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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Quito - Ecuador

_ A ia Junta General de Accionistas de
AGROPRODUZCA S.A.:

Introduccion:

1. Hemos auditado los estados de sifuacion financiera adjuntos de AGROPRODUZCA S.A. al 31
de diciembre del 2012 y 2011, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los aios terminados

en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas confables y notas explicativas
a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracidon sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién de AGROPRODUZCA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion

razonabie de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno

pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que

estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y

aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contabies razonables de
acuerdo con as circunstancias del entorno econdmico en donde opera la Compania.

Resgonsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financiercs

basada en nuestras auditorias. Excepto por 0 mencionado en los parrafos 4 (ano 2011) y 5
(afio 2012), efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de

Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos eticos

y que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si {os
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propodsite de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria incluye tambien la evaluacién de si ios principios de
contabilidad utilizados son apropiades y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asi como una evaluacién de [a presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

oblenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una
opinion.

Limitaciones:

A. Al 31 de diciembre del 2011, debido a la naturaleza de los registros contables, no nos fue

posible aplicar procedimientos de auditoria a otros pasivos no corrientes - proveedores del
exterior (nota 15).
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Limitaciones: (Continuacion)

5. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no nos proporciond el estudio de jubilacion patronal

requerido por tas normas contables vigentes para registrar la reserva de jubilacion patronal de
los trabajadores.

Opinidn:

6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran que se hubieran
determinado que son necesarios, sino hubieran existido las limitaciones en el alcance de
nuestro trabajo descritas en los parrafos 4 (afio 2011) y 5 (afio 2012), los estados financieros
mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos jos aspectos importantes, |a
situacion financiera de AGROPRODUZCA S.A. al 31 de diciembre def 2012 y 2011, los

resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los

afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas |nternacionales de Informacion
Financiera.

Enfasis:

7. Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 (Reformada) emitida por la Superintendencia de
Compafiias y publicada en el Registro Oficial No. 498 de diciembre 31 del 2008, fue
establecido cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Con base a dicha disposicion iegal AGROPRODUZCA S.A. aplica las mencionadas
normas contables a partir del 1 de enero de 2012, con periodo de transicion el afic 2011, en |la
elaboracion y presentar de los estados financieros comparativos adjuntos.

REMOORES CIA. LTDA. PA/ Jaime Suarez Herrera
Q210
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AGROPRODUZCA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en Ddlares)

Notas

~ DO AW
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14
10
11
12
13

14
15
16

17
17

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros, neto
Existencias

Activo por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinaria y equipos, neto
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimiento corriente de obligaciones financieras
Pasivos financieros

Pasivo por impuestos cormentes

Otras obligaciones corrientes

Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras a largo plazo
Otros pasivos no corrientes

Pasivo por impuesto diferido

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal

Reserva por revaluacién
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

012 011
204,859 31,569
1984 525 1,439,099
4.305.943 4,050,313
87.322 85 494
38.801 48.862
6,621,450 5.655.337
789,680 791.425
92394 22 543
882.074 813,968
1,903,524 __ _6469,305
333,645 215,619
2 542 257 3,263.118
154,260 115.159
180,002 71.243
66.554 36.072
3.276.718 3.701.211
172,741 8743
906,533 1,780,743
88.093 88.093
1,167.337 1.877.579
4.444.055 5.578.790
300,000 300,000
1595164 110,000
46,995 27 457
263.552 263 552
853,758 189.506
3.059.469 890515

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS __ 7,503,524 __ 6,469,305

Ver notas a los estados financieros




AGROPRODUZCA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Ddlares)

Notas

18
18

19

20

20

21

INGRESQOS

VENTAS, NETAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

(-} Gastos de administracion y ventas
TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS)

(-} Gastos bancarios
(+) Otros ingresos
(-) Otros gastos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA

MENCS: 15%  PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

MENOS: 23% Y 24% IMPUESTO A LA
RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
10,114,566 6,422,349
(7.564,989) ( - 4,927.872)
2 549,577 1,494,477
(_2,262,107) (_ 1,298.618)
(__2262107) (_ 1.298,618)
287,470 195,859
( 2,707) ( 2,950)
196,385 117,401
(24837 ( 4,208)
168,841 110,243
456,311 306,102
(__ 68447) (____ 45915)
387,864 260,187
(__94882) (___ 64.805)
292982 ___ 195382
_ 0

- ¢!




AGROPRODUZCA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresados en Dolares)

%

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Utilidad neta del ejercicio

Apropiacion para reserva legal

Pago de dividendos

Aurnento de capital

Ajuste por apropiacién primera vez de las NIIF
.. Deterioro de cuentas por cobrar

.. Créditos tributarios de afios anteriores

Valuacién de propiedades, maquinaria y equipos:

.. Terrenos vy edificios

.. Vehiculos

.. Impuesto diferido
Saldos ajustados al 1 de enero del 2012
Utilidad neta del ejercicio
Regularizacién
Apropiacién para reserva legal
Pago de dividendos
Ajuste de existencias

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Ver notas a los estadas financieros

Capital
Social

100,000
0
0
0
200,000

0
0

e L e I

300,000

2 O OO -

Aportes

para futuro

aumento
de capital

110,000

L-'-'JDCJ o O Qo0 o

110,000
0

1,485,164
0
0
o

1,595,164

‘L

Reserva
or valuacion

oo o0 o L O

306,127
36,148
( 78.723)

263,552

o B B Y L

Utilidades
retenidas

203,509
195,382

( 13,162)
( 118,454)

0

( 30,044)
( 25,297)

0
( 4.058)
{ 9.370)

189,506

282 982

0
( 19,538)

( 175,844)
566,652

853,708

%

~t

otal

427,804
195,382

0
118,454)
200,000

39,044)
25,257)

308,127
32,080
88,093)

880,515
292,082

1,485,164

0
175,844)

566,652

3,059 469

—




AGROPRODUZCA S.A.

ESTADOS DE FLLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2014

(Expresados en Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, neto
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos y gastos, netos

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisiciones de activos fijos
Efectivo utilizado por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario, neto

Aumento en cuentas por pagar a largo plazo - relacionadas
Aumento en obligacion bancana
Aumento y/o aporte para aumento de capital

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto del efectivo
Efectivo al inicio del ano

Efectivo al final del afio

Ver notas a los astados financieros

201 2011
0,458,760 6,188,639
( 10,160,837) ( 6,722,550)
168.841 110,243
(__ 533236) (___423.668)
(__ 111.488) (_ 132.641)
(_ 111.488) (__ 132,641)
{ 758} { 8,042)
522,178 109,485
281,994 199,675
14,600 200,000
818,014 501,118
173,290 (  55,191)
31,569 86,760
___ 204859 __ 31569




AGROPRODUZCA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en Ddélares)

2012 2011
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 292 982 195,382
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
- EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADQ)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
} Ajuste de inventarios 566,652 0
Provision para cuentas incobrables 17,820 11,617
Depreciacion de activos fijos 113,233 79,495
N 15% participacion de trabajadores en las utilidades 68,447 45,915
C -~ 25% del impuesto a la renta 94 882 64,805

(Aumento) Disminucion en:

Activos financieros 563,246) ( 337,057)

(
Existencias ( 255.630) ( 1,892,934)
Activo por impuestos corrientes ( 1,828) ( 37,688)
Servicios y otros pagos anticipados 10,061 4,432
Oftros activos no corrientes ( 69,851) 29,052
Aumento {Disminucion) en:
Pasivos financieros ( §95,947) 667,598
Pasivos por impuestos corrientes ( 65,781) { 18,046)
Otras obligaciones corrientes 40,312 ( 20,400)
Otros pasivos corrientes | | 30,482 36,072
Oftros pasivos no corrientes 74178 748 089

Total ajuste ( 826,218) { 619,050)

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (. 533236) ( 423,668)

Ver notas a los estados financieros
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AGROPRODUZCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

AGROPRODUZCA S.A..- Fue constituida en julio 18 de 1994 en Guayaquil - Ecuador e inscrita
en el Registro Mercantil en sepftiembre 15 de ese mismo afio. Su actividad principal es {a

importacidn y comercializacion de maquinarias, implementos agricolas y repuestos
relacionados con la agricultura. .

En el afic 2009, la Compafia cbtuvo la concesién de la marca MASSEY FERGISON en la
linea de maquinaria agricola, la misma que comercializa en todo el pais. Su oficina principal
esta ubicada en la Cdla. Acuarela del Rio y dispone de dos sucursales situadas en Dauie,
Babahoyo, Riobamba y Quito. La Compaiiia tiene asignado por el Servicio de Rentas internas

(SRI) el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) No. 0991300821001 y su direccion
electronica es www.agroproduzca.com.ec.

PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Tal como es requerido por la NIIF No. 1: “Adopcién por
primera vez de las Normas internacionales de Informacidn Financiera®, los estados financieros
adjuntos de la Compaiiia por el afio terminade el 31 de diciembre del 2011 han sido ajustados
al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién) a NIIF, con el propdsito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacion de las NIIF para los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2012, y puedan constituir ambos periodos una base
comparativa uniforme. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011 reportados a la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y Servicio de Rentas

internas (SRI), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,
las cuales difieren en ciertos aspectos con las NItF. |

Declaracion explicita y sin reservas.- Los presentes estados financieros por el afo terminado
el 31 de diciembre del 2012, constituyen los primeros estados financieros de la Compaifiia
preparados de acuerdo con NIF, su adopcidbn es integral, explicita y sin reservas, y su
aplicacion es uniforme en los ejercicios econdmicos que se presentan adjunfos. La
Administracion de ia Compafia ha procedido a la emisidn final de los presentes estados
financieros con fecha marzo 18 del 2013 y estima que en abril del 2013, sean puestos a
disposicion de la Junta de Accionistas para su aprobacién final.

Base de preparacion.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NItF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales inciuyen las Normas Internacionales de
Contabilidad {(NIC) y los pronunciamientos del Comite de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Inglés). Las NIF fueron adoptados por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador mediante Resolucidn No. 06.Q.ICLO04 de agosto 21 del 2006, ratificada con

Resolucion ADM - 08199 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 378 de julio 10
del 2008.

Los estados financieros adjuntos de la Compafila al 31 de diciembre del 2012, esfan
preparados de conformidad a las NIIF, en cumplimiento a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de
la Superintendencia de Companias del Ecuador publicada en el Registra Oficial No. 498 de
diciembre 31 del 2008, debiendo elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia a las NIIF a partir dei ejercicio econdmico 2011.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Un resumen de las principaies normas contables aplicadas por la Compadia para la

preparacion de los estados financieros, definidas en funcion a las NIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional y monheda de presentacion.- Los estados financieros adjuntos de ia
Compafiia estan expresados en Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada
por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del
ambiente econdmico primario donde opera la Compaffa y la moneda de presentacion de las
partidas incluidas en los estados financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de Ameérica.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Comprenden el efectivo disponible y los importes
depositados en cuentas corrienies en bancos locales disponibles a la vista, asi como

inversiones temporales de alto rendimiento con plazo de vencimiento menor a 90 dias.

Activos financieros.- La Compafia clasifica los activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y dependiendo el propésito para el cual fueren adquiridos. Los activos
financieros de la Compafia comprenden basicamente cuentas por cobrar que no devengan
intereses y representan importes fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado activo. El
valor razonabie de las cuentas por cobrar a clientes fue determinado mediante analisis de
recuperacion probabte de dichas cuentas, razon por la cual es constituida una provision para

reducir su valor al de probable realizaciéon. El valor razonable de los activos financieros esta
revelado en la nota 3.

Existencias.- Estan registrados al costc de adquisicion que no excede al valor neto de
realizacion. El costo es determinado bajo el meétodo de costo promedio. Las importaciones en
transito son registradas al costo segun factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos.
Debido a la naturaleza de los inventarios, ia Compania no requiere constituir ninguna provision
por deterioro para reducir el valor en libros de las existencias.

Activo por impuesto corriente.- Representa credito tributario por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta, que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes entregados
por los clientes en la facturacion del servicio de fumigacion aérea. Estos craditos tributarios son

susceptibles de rectamo o de compensacion con el impuesto a la renta causado hasta dentro
de los tres ejercicios impositivos posteriores.

Otros activos corrientes.- Corresponden al registro de intereses no devengados causados en
las obligaciones financieras a largo plazo, entre enero 1 del afio siguiente al de corte de los
estados financieros y las fechas de vencimiento segin los respectivos contratos. De
conformidad con la NIC No. 39 denominada “Instrumentos Financieros”, el reconocimiento
inicial de un activo financiero sera medido por su valor razonable, considerando los costos de ia
transaccion directamente atribuibles a la misma. Para efectos de una adecuada clasificacion en
el balance general adjunto al 31 de diciembre del 2012 y 2011, en la cuenta “otros activos no
corrienties” fueron registrados 10s intereses a largo plazo de las referidas obligaciones .

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos
son depreciados aplicando el metodo de linea recta considerando como base la vida ufil

estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las
siguientes:

Activos Tasas

Edificio 5%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activos | Tasas
Maguinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehicuios 20%
Equipos de computacion 33%

Cuentas y documentos por pagar.- Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal del negocio, reconocidas al valor nominail de las facturas
relacionadas aproximado a su valor amortizado. Las cuentas y documentos por pagar son
clasificadas como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses

contados desde 1a fecha del estado de situacion financiera, de lo contraric son presentadas
COMmOo pasivos no colrientes.

Provisiones.- Son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar una obligacion y cuando el monto ha sido estimado de

forma fiable. El importe reconocido es una estimacion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reserva leqal- La Ley de Compafifas requiere que €l 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% de! capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva por valuacion.- Esta originada por el ajuste a valor de mercado de los acfivos fijos.
De conformidad con io establecido en la Resolucion SC.ICIL.CPAIFRS.G.11007 emitida por la
Superintendencia de Compainiia, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del
2011, el saldo acreedor de la reserva por valuacion, sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico conciuido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la
compariia. La NIC No. 16 establece que la reserva por valuacidn originada en la revaluacidn
que forma parte del patrimonio neto de los accionistas, podra ser transferida directamente a la
cuenta de utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activa. Esto podria
implicar la transferencia total de 1a reserva por valuacién cuando la Compaiiia se desapropie
del activo, sin embargo la mencionada reserva podria transferirse a medida que el activo sea
utilizado. En caso que eif importe de la reserva sea transferida debera ser igual a la diferencia
entre la depreciacidon calculada segun el valor revaluado y la determinada segiin su costo
original. La transferencia desde la cuenta de reserva por valuacion a la cuenta de utilidades
retenidas no origina afectar resultados del periodo.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiia reconoce ingresos por venta de maquinarias,
implementos agricolas y repuestos, cuando es efectuada la transferencia al cliente de la
totalidad de ios riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

Intereses.- Son registrados mediante el metodo del devengado.

Participacién de trabajadores en las ufilidades.- La Compaiila reconoce con cargo a ios
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 23% afio 2012 y 24% afio 2011 de impuesto
a la renta, o una tarifa del 13% afio 2012 y 14% afio 2011 de impuesto a la renta en el caso de
reinversion de utilidades. Con la puesta en marcha del Cddigo Organico de la Produccion
Comercio e Inversiones publicado en el Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue
establecida por medio de las Disposiciones Transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a

ia renta que aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011,
2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacion de [os presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracion de la Compafiia utitice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el
objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compaiiia. Las estimaciones
y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion
de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

012 2011
(Dolares)
Bancos | | 203,129 25 412
Caja 1,730 1.411
[nversion temporal 0 A 746
Total 204859 31569

Los saldos en caja y bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna
restriccion gue limite su USo.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre de! 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

012 201
(Dolares)
Clientes 2,071,064 1,286,111
Otras 6,682 68,389
Accionista 0 150,000
Subtotal 2,077,748 1,514,500
Menos: Provisidn para cuentas incobrables { 93,221) { 75,401)
Total _ 1984525 __ 1,439,099

Clienties.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan principalmente facturas pendientes
de cobro, sustentadas con pagarés que generan el 16% de interés anual y vencen en 90, 180 y
360 dias plazo.
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ACTIVOS FINANCIERQS, NETO {Continuacidn)

Accionista.- Al 31 de diciembre del 2011, representan acciones pendientes de pago por
Enterprisecorp S.A. relacionados al aumento de capital de la Compafifa indicado en la nota 11.
Este desembolso no genera intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento. En el primer

trimestre del afio 2012, el Accionista canceld a la Compaifiia el importe relacionado con esta
cuenta. | |

Provision para cuentas incobrables.- En los afios 2012 y 2011, el movimiento de la provision
para cuentas incobrables fue el siguiente:

2012 2014
(Ddlares)
Saldo Inicial 75,401 24,740
Mas: Provision anual - 17,820 11,617
Mas: Aplicacion NHF 0 39.044
Saldo Final 93221 ___ 75401
EXISTENCIAS .
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:
2012 2011
(Délares)
Mercaderia en bodega 3,436,567 2,945,797
Importaciones en fransito - 866,641 1,092,583
Garantias 2,735 11,933
Total 4,305,943 _4 050,313

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los inventarios de la Compafifa no estan entregados en
garantia a instituciones financieras por prestamos recibidos.

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detaile es el siguiente:

012 011
(Dolares)
Anticipo de impuesto a la renta 38,565 33,317
Retenciones en la fuente de impuesto a {a renta 35,775 18,702
impuesto al Valor Agregado (IVA), compras de bienes 12,975 16,308
Qtros 7 27
Impuesto a fa salida de divisas ISD ] 0 16,140
Total 87,322 85,494

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre 2012, representa anticipos pagados a proveedores por US$. 38,801 (USS.
38,629 al 31 de diciembre det 2011). Adicionaimente, al 31 de diciembre del 2011 incluia
seguros por amortizar por US$. 10,233
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8. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

En los afios 2012 y 2011, el movimiento de propiedades, maquinaria y equipos fue el siguiente:

) | ...MOVIMIENTO...

Saidos ai Saldos al
01/01/12 Adiciones Ventas 3111212

.. .. {DOlares) . . . .
Terrenos 228,000 0 0 228,000
Edificios 280,163 0 0 280,163
Maquinarias y equipos 45,500 10,991 0 57,491
— Muebles y enseres 22.710 759 Q 23,469
Equipos de computacién 41,927 11,314 0 53,241
Vehiculos | 465,472 88424 ( 40,580) 513,316
R " Subtotal 1,084772 111488 ( 40,580) 1,155,680
B Menos: Depreciacion acumulada ( 293347) ( 113,233) 40,580 366,000
— Total ~ 191425 (_ 1749 _ A —29.000
- ...MOVIMIENTO...
- Saldos al Saldos al

01/01/11  Adiciones Avalao 31112011

- | .. . . {Dolares} . . . .

. Terrenos | 1,660 0 226,440 228,000

_ Edificios 180,450 0 99,713 280,163

| Maquinarias y equipos 45,720 780 0 46,500

Muebles y enseres 18,055 4,655 0 22.710
Equipos de computacion 27 637 14,290 0 41,927
Vehiculos 206 399 112,916 56,157 465,472

_ Subtotal 569,821 132,641 382,310 1,084,772

B Menos: Depreciacion acumulada { 169.759) (79495 ( _44093) ( 293.347)

_ Total —. 400,062 53,146 338217 __791.425

- 9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

= 2012 2011

i (Délares)
Intereses 61,079 5,272
Garantias 15,460 0
Importes por liquidar 13.355 13,356
Otros 2.500 3.915

Total — 92,394 24,043
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PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

201 011
(Dolares)
Proveedores 2,222,112 2,926 621
Accionistas 245,520 141,029
Anticipo de clientes 68,948 188,095
Otras (En el 2011 incluye sobregiro bancario por USS. 758) 5677 - 7,373
Total 2042257 __ 3263118

Proveedores.- Al 31 de diciembre adel 2012, represenian principalmente adquisiciones de

magquinarias a Agco Do Brasil Com, e Ind. Ltda. por US$. 878,491 (US$. 1,850,028 al 31 de
diciembre del 2011), que no devengan interés y tienen vencimiento de hasta 150 dias plazo.

Accionistas.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan préstamos concedidos a Ia

Compafia para capital de trabajo, que no generan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

Anticipo de clientes.- Al 31 de diciembre del 2012, representan principalmente anticipos
recibidos del Sr. Pedro Nufiez Rodriguez por US$. 20,000, Sra. Dolly Pefafiel Franco por USS.
10,000, Sr. Melecio Goya Castro por US$. 7,278 y Sr. Luis Bajafia Salazar por US$. 5,011 para
adguisicion de maquinarias. Al 31 de diciembre del 2011, representan principalmente anticipos

recibidos de Irimac S.A. por US$. 49,415, Sra. Maria Campozano Gonzalez por USS. 20,001 y
Sr. Mauricio Lozano Pefia por US$. 12,000, para adquisicién de maquinarias.

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 201

(Dolares)
Impuesto a Ia renta por pagar 94,882 64,805
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 37,656 4,396
VA 12,622 15,004
Impuesto a la salida de divisas 9100 30,954
Total 154,260 115,159
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

012 2011

(Dolares)
Beneficios sociales 86,157 50 861
Bonificacion 53,000 0
Intereses por pagar 33,342 5370
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 7,085 4763
Otras 418 1,149
Total 180,002 _ 71,243




12.

13.

14.

17

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de beneficios sociaies es el siguiente:

201 2011
(Délares)
Participacion de trabajadores | 88,447 45,915
Vacaciones 10,329 8,995
Decimo tercer y cuarto sueldo 7,113 | 4,814
Fondo de reserva 268 237
Total 86,157 89,961
En ios afios 2012 y 2011, el movimienio de beneficios sociaies fue el siguiente:
2012 2011
(Ddlares)
Saldo inicial 53,961 39,021
Mas: Provisiones | 108,457 70,212
Menos: Pagos ( 82,261) | 49 491)
Menos/Mas: Reclasificaciones/ajustes ( 0) 219
Saldo final 86,157 59,961

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2012, esta cuenta registra US$. 66,654 que incluyen principaimente
importes por liquidar a la Compatriia Agco Do Br. por US$, 19,708, por compra de repuestos de
la marca IIASA adquiridos en consignacion (US$. 16,059 en el 2011).

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZOQ

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)

Banco Guayaquil S.A.
e Corresponde a saldos de préstamos pagaderos en diez v
dos cuotas semestrales, concedidos en enero 16, febrero
22 y marzo 26 del 2012, con tasa de interes del 8.96%
anual, con vencimientos entre febrero y marzo dei 2013 y
enero del 2017, En el 2011 corresponde a3 saldos de
presiamos pagaderos en dos cuotas semestrales,
concedidos en enero 28 del 2011 y diciembre 26 del
2011, con tasa de interés del 9.86% anual, con
vencimiento en erierc 20 del 2012. 374 932 215,619

Pasan: 374,932 215,619
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OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Continuacion)

e

012 2011
(Délares)

Vienen: 374,932 215,619
Banco Guayaquil S.A. {Continuacion)
¢ Corresponde a saldo de prestamo por US$. 49,152,

concedido en julio 5 del 2009, con tasa de interés del

11.23% anual reajustable cada 90 dias, con vencimiento

junio 5 det 2012. 0 8,743
Banco Internacional
« Corresponde a préstamo por USS. 131,424 para capital

de trabajo, concedidos en agosto 6 del 2012, con tasa de

interés del 8% anual, con plazo de noventa dias. 131.424 0
Subtotal: 506,356 224,362
Menos: Vencimiento corriente de obligaciones bancartas

a corto plazo ( 333,645) ({ 215.619)

Total 172,711 8743

Estas operaciones tienen como garantia edificios de propiedad de ia Compaiiia.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Délares)

Compariia relacionada:

Agricola Ulloa, Agrulloa S.A. 529,115 73,420

Marsegstar S.A. 340,863 274,380
Otros 36,555 1,727
Proveedores del exterior 0 1431216
Total 206,933 1,780,743

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2012, los pasivos por impuestos diferidos corresponden a diferenclas
temporarias, originado por el registro de la revaluacién de terrenas, edificios y vehiculos. Los

pasivas por impuestos diferidos fueron calculados con base a la tasa corporativa de impuesto a
la renta vigente para el ano 2012 (23%).

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capitai social estd representado por 30.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 10.00 cada una. Las acciones son de propiedad de los

accionistas ecuatoriancs: Enterprisecorp S.A. (67%), Sr. Carlos Ulloa Guevara (27%) y Sra.
Gina Freire Garcla (6%,). :



17.

18.

19,

20.

19

CAPITAL SOCIAL (Continuacién)

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de abril 29 del 2011, fue resuelfo

aumentar el capital social de la Compafiia en US$. 200,000 para alcanzar un capital social de

USS$. 300,000, con la emisidn de 20.000 nuevas acciones ordinarias y nominativas de USS.
10.00 cada una. El aumento de capital y la reforma al Estatuto Social de la Comparila, fue
aprobado por la Superintendencia de Compaitias mediante Resolucion No. SC-lJ-DJC-G-11-

0004278 de agosto 3 def 2011, su inscripcian en el Registro Mercantil se produjo en agosto 4
del mismo mes y aho.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas de marzo 18 del 2013, fue resuelto
aprobar la reclasificacion de la cuenta por pagar - proveedores del exterior al patrimonio a la
cuenta de aportes para futuro aumento de capital, por cuanto su aplicacion iniciai como cuentas
por pagar al exterior no estuvo adecuadamente contabilizada. El importe registrado por USS$.
1,485,164 esid distribvido en US$. 1,470,564 que provienen de la cuenta por pagar

proveedores del exterior (US$. 1,431,216 al 31 de dicieambre de! 2011, nota 15) y USS. 14,600
entregados en el afio 2012 en efectivo por el Sr. Carles Ulloa Guevara,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafifa ha cumplido con lo establecido en la
Resolucion No. NAC-DGERCGC11-00393 del Servicio de Rentas Internas, publicada en el
Registro Oficial No. 567 de octubre 31 del 2011, con uliima reforma en mayo del 2012, que
establece la obligacién de los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUQC) como sociedades, de informar a la autoridad tributaria sobre el domicilio o residencia y la
identidad de los accionistas, participes o socios de la empresa. La referida informacion fue
proporcionada por la Compaiila al SRI en febrero 8 del 2013 y en enero 17 del 2012.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

En los aftos 2012 y 2011, un detaile de ventas netas y costo de ventas fue el siguiente:

..... 2012..... e 2011l

~ Costode Costo de

Biehes y/o servicios Ventas Ventas Ventas Vemtas
..... {Ddlares) .. ...

Magquinaria 8,456,985 6,456,333 5,478,464 4,294,785
Repuestos 792,411 537,218 608,044 376,709
Implementos 763,794 536,679 244 791 213,006
Otras 101,376 34.759 91.050 43372
Total ___10114.566 7564989 6422349 4927872

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2012, comresponden principaimente a intereses ganados por USY.
179,599, generados en las ventas a crédito de la maquinaria agricola (US3. 108,937 en el
2011). La tasa de interés aplicada a los clientes es del 16% anual.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de! 2012 y 2011, la Compafiia preparé las siguientes conciliaciones
fributarias:

012 011

(Délares)

Utilidad antes de participacién de trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta / Pasan: 456,310 306,102
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

2012 2011
(Dolares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta / Vienen; 456,310 306,102
Menos:

15% de participacion de trabajadores ( 68,447) ( 45,915)
Mas:

(Gastos no deducibles 24,665 9,833
Base de calculo para el impuesto a la renta 412,528 270,020
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO __ 94882 04,805

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, ias declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a
los aflos 2009 at 2012 no han sido revisadas por las autoridades fiscales. |L.a Administracion de

la Compafia considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por accidn, ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible

a los accionistas, entre el promedio ponderado del numero de acciones en circulacion durante
el ejercicio.

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -

P e

NIIF

En marzo 29 del 2012, la Compafiia presentd a la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador el Cronograma de Implementacion de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIF), en cumplimiento a la Resolucion Ne¢. 08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No.
498 de diciembre 31 del 2008.

El Cronograma de Implementacion fue aprobado por la Junta General de Accionistas en marzo
27 del 2012. Los estados financieros de la Compartia ajustados a NliF al 1 de enero del 2011
(extracontables) correspondiente al periodo de transicion, fueron inciuidos en la informacién
presentada a la Superintendencia de Compafias en marzo 29 del 2012, asi como el

compromiso de presentar hajo NIF en diciembre del 2011, los ajustes necesarios para Ia
conversion a las referidas normas.

Las normas contables aplicadas por la Compaiiia fueron las siguientes:

F No. 1: Adopcién por primera vez de las Normas internacionales de Informacion Financiera
F No. 7: Instrumentos financieros: informacion a revelar

F No. 9; Instrumentos financieros (Sustituye NIC No. 39)

C No. 1: Presentacién de estados financieros

IC No. 7: Estado de flujos de efectivo

C No. 8: Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores
C No. 10; Hechos posteriores a [a fecha del balance

C No. 12: Impuesio sobre las ganancias

C No. 18: Propiedad, planta y equipo

C No. 19: Beneficios a los empleados

C No. 23: Costos de financiamientos

C No. 24: Informacion a revelar sobre partes relacionadas

222222 2ZZ2Z 4L
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APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF (Continuacién)

NIC No. 33: Ganancias por accion

NIC No. 34: Informacidn financiera intermedia

NIC No. 36: Deterioro del valor de los activos

NIC No. 37: Provisiones, activos y pasivos contingentes

NIC No. 38: Activos intangibles

NIC No. 39: Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del

2012 y 2011, han sido reclasificados Unicamente para propdsitos de presentacion de este
informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 18 del
2013), no se produjeron eventos que en la opinidbn de la Administracién de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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Ver notas a los estados financieros

ANEXO 1

AGROPRODUZCA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANGCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011, PERIODO DE TRANSICION DE NEC A NUF

(Expresados en Ddlares)

Saldos NEC Ajustes por Conversién Saldos NUIF
31-12-2011 Debe Haber 01-01-2012

ACTIVOS

ACTWOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 31,589 31,569
Activos financieros, neto 1,478,143 39,044 1,439,099
Existencias 4,050,313 + 4,050,313
Activos por impuestos corrientes 110,791 25,297 85,494

- Servicios y otros pagos anticipados 48,862 48,862

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5,719,678 0 64,341 5,655,337
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propledades, maquinarias y equipos, neto 453,208 342,275 4,058 791,425
Otros activos no corrientes 22,543 22,543
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 475,751 342,275 4,058 813,968
TOTAL ACTIVOS 6,195,429 342,275 68,399 6,469,305
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS

Venacimiente corriente de obligaciones financieras 215,619 215,619
Pasivos financiercs 3,263,118 3,263,118
Pasivos por impuestos corrientes 115,159 115,159
QOtras obligaciones corrientes 71,243 71,243
Otros pasivos corrientes 36,072 36,072
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3,701,211 0 0 3,701,211
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras a largo plazo 8,743 8,743
Otros pasivos no mrrientes 1,780,743 1,780,743
Pasivo por impuesto diferido 0 88,093 88,093
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTESY 1,789,486 0 88,093 1,877,579
TOTAL PASIVDS 5,490,697 0 88,093 5,578,790
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 300,000 300,004
Aportes para futuro aumento de capital 110,000 110,000
Reserva legal 27,457 27,457
Reserva por revaluacion 0 78,723 342.275 263,552
Utilidades retenidas 267,275 77,769 189,506
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 704,732 156,492 342,275 890,515
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS 6,195,429 - 156,492 4#30,3____(_53 6,469,305

498,767 494,709




