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Intreduccion

1. Hemos auditado los estados financieros de AGROPRODUZCA S. A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2009, y los
correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la administracidn sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementaciéon y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestra auditoria. Excepto por lo que se explica
en el siguiente parrafo, nuestra: auditoria fue efectuada de acuerdo con iammas
£ M las cuales requieren que cumplamos con
requcnm:entos éticos, p]amﬁquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude ¢ error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de la Compaiifa, para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la 4,




efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones
contables realizadas por la administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Limitacion

4. Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compaiiia en mayo del
2010, no fue posible observar los inventarios fisicos al 31 de diciembre de] 2009,
los mismos que se encuentran valorizado en US$. 2°373.614, nota 4 y los que en
nuestra opinion son importantes y afectan la determinacion del costo de ventas.
En razon de lo expuesto precedentemente, no nos ha side posible satisfacernos de
la razonabilidad del saldo de inventarios incluido en los estados financieros a esa
fecha.

Opinién

5. En nuestra opinion§ - por lo indicado en ¢l parrafo 4 los estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de AGROPRODUZCA S. A., al 31 de diciembre de 2009,
los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.
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AGROPRODUZCA 8. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en délares de E.U.A.}

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4}

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO FIJO {(Nota 5)
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMCNIO
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Documentos por pagar {Nota 6)

Cuentas por pagar (Nota 7)

Pasivos acumulados (Nota 8)

Impuestos por pagar (Nota 9)

Porcion corriente de pasivos a largo plaze (Nota 10)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 10)

PATRIMCNIO

Capital social (Nota 11)

Aumento de capital en tramite
Reserva legal (Nota 12)
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados finangieros

SR. CARLOS ULLOAGHEVARA

GERENTE GENERAL

2009

63,458
725,911
2,373,614
15,133
3,178,116

308,793
3,486,900

258,417
2,109,786
34,402
8,814
14,289
2,423,708

REGIBTROR
DE SOCIEDADES 709,189

100,000
110,000
14,285
129,717
354,012
3,486,909

C.FA SILVIA TIGRERO VILLON
CONTADORA GENERAL




AGROPRODUZCA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en délares de E.U.A.)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTA
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:
Administrativos, generales y ventas

UTILIDAD DE OPERACION

OTROS EGRESOS (INGRESQOS), neto

2009

4,922,723
3,851,983
1,070,740
1,024,081

46,659

(60,851)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

E WMPUESTO A LA RENTA
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Reserva legal (Nota 12)
TOTAL

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros
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SR. CARLOS ULLOAGUEVARA
GERENTE GENERAL

107,510

17,485
24,770

7,431
49,686

57,824
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AGROPRODUZCA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresadc en dolares de E.U.A.)

Aumento de

Capital Capital en Reserva  Resultados
Social Tramite Legal Acumulados
Diciembre 31 del 2008 10,000 200,000 6,864 71,893
Aumento de capital 90,000 (90,000) - -
Apropiaciéh - - 7,431
Utilidad neta - - - 57,824
Diciembre 31 del 2009 100,000 110,000 14,205 128,717

Ver notas a los estados financieros

el

SR. CARLOS UL UEVARA C.P.A. SILVIA TIGREROQ VILLON
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL




AGROPRODUZCA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresado en délares de E.U.A.)

2008
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 4,730,714

Efectivo pagado a proveedores {4,805,862)

Gastos financieros (1,062)

Participacion trabajadores (17,485)

Impuesto a la renta 24,770
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (118,465)
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Activo fijo, neto (79,171)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Documentos por pagar a bances, neto 224,059
AUMENTO EN CAJA Y BANCOS 26,423
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 37,035
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 63,458
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 57,824
Depreciacion de activo fijo 37,760
Provisiones incobrables 6,003
Reserva legal 7,431
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACIONES:

{Aumento) disminucion:

Cuentas por cobrar 261,846

Inventarios (2,168,410)

Gastos anticipados {(14,624)

Aumento (disminucion):

Cuentas por pagar 1,670,087

Pasivos acumulados 16,5631

Impuestos por pagar 6,187
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (118,465)
Ver notas a los estados financierog~

SR. CARLOS ULLOA GUEVARA C.P.A. SILVIA TIGRERO VILLON

GERENTE GENERAL

CONTADORA GENERAL



AGROPRODUZCA 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{(Expresado en délares de E.U.A\}

Nota 1 - Operaciones

lL.a Compafila fue constituida con el nombre de AGROPRODUZCA S, A, el 19 de Julio de 1994 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita el 15 de Septiembre de ese mismo afio en el Registro Mercantil.

Su objeto principal es la importacion y comercializacion de maquinarias, implementos agricolas, repuestos
relacionada con la agricultura, su oficina principal se encuentra ubicada en la Cdla. Acuarela del Rio y

cuenta con una Sucursal en Daule y otra en Babahoyo.

A partir del mes de Agosto del 2009 obtuvo la concesidon de la marca MASSEY FERGUSON en ta linea de
maquinaria agricola, la cual le permite comercializar en todo el pais.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables

La compafiia mantiene sus registros contables en délares de los Estados Unidos de América de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC). Estas normas requieren que la Gerencia efectle ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que requieren presentarse. AUn cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

Las principales politicas contables se resumen a continuacion:

Inventarios

Estan registrados al costo de compra en base al método promedio. El costo no excede el valor de mercado.
Activo Fijo

Estan registrados al costo de adquisicion y se deprecia por el método de linea recta en funcién de los afios
de vida util estimada de 5% para edificios, 10% para maquinarias y equipos, muebles y enseres y 33%
para equipos de computacion y 20% para vehiculos.

Impuesto a la Renta y Participacion de Trabajadores

La Ley de Reégimen Tributario interno establece la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible,
aplicables a las utilidades distribuidas, dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente, Este impuesto se registra con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

La participacidn a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre las
utilidades impositiva de la compania de acuerdo a la ley.

Reconocimiento de [ngresos
Los ingresos se registran en los resultados del periodo sobre la base del devengado.

Reconocimiento de Gastos

Los gastos son reconocidos en resultados sobre |la base del devengado.

% 6



Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables (Cont.)

Adopcién de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecid un cronograma de aplicacidn para el proceso de conversiéon
e implementacion de las  (NIIF) a partir del afio 2010, 2011 y 2012, estableciendo coma afio de transicion
el afio inmediato anterior segun comesponda.

De acuerdo con esta dispasicion, la compahia debera sujetarse a este cambio a partir del 1 de enero del

2012 considerando como periodo de transicidn el afio 2011, los ajustes que se efectien al término del
periodo de transicion el 31 de diciembre de 2011 deberan contabilizarse el 1 de enero de 2012,

Nota 3 - Cuentas por Cobrar

2009

Clientes
Locates 656,228

Provision para cuentas incobrables {14,400)
Sub-total 641,828
Anticipo a proveedores 9.519
Deudores varios 4,630
Empleados 7,496
SR 25,296
Crédito Tributario IVA 34,639
impuesto a la renta (Nota 9) 2,503
TOTAL 725,911
El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante el 2009 fus &l siguiente:

2009
Saldo al inicio del afio (8,397}
Provisiohes {6,003)
Saldo al final del afo (14,400)
Nota 4 - Inventarios

2009
Mercaderias 1,809,422
Garantias 1,291
Importaciones en transito 562,901
TOTAL 2,373,614

=



Nota §- Activo Fijo

El movimiento durante el afo fue como sigue:

Ajustes y/o

12-31-08 Adiciones reclasificaciones 12-31-09
Terrenos 1,560 - - 1,860
Edificios 180,450 - - 180,450
Maguinarias y equipos 36,918 886 - 37,804
Muebles y enseres 13,558 - - 13,558
Equipos de computacidn 24,179 00 - 25,079
Vehiculos 137,922 106,662 {48,652} 185,832
Sub-total 304,587 108,448 (48,652) 454,383
Depreciacion acumulada (127,205) (37,760) 19,375 (145,580)
TOTAL 267,382 70,688 (29,277) 308,793
Nota 6 - Documentos por Pagar
2009
Banco de Guayaaquil Concesién Vengcimiento
Carta de Crédito 22/09/2009 22/03/2010 83,790
Carta de Crédito 06/11/2009 05/05/2010 77,225
Carta de Crédito 10/12/2009 08/06/2010 95,402
TOTAL 256,417
Nota 7 - Cuentas por Pagar
2009
Proveedores
Locales 664,407
Del exterior 1,248,039
Anticipos de clientes 177,182
Otras 20,158
TOTAL 2,109,786
Nota 8 - Pasivos Acumulados
2009
Beneficios sociales
Aporte patronal 956
Décimo tercer y cuarto suelde 2,399
Vacaciones 3,710
Fondo de reserva 227
18% Participacién Trabajadores 17,485
Subtotal 24,777
Intereses por pagar 8,625
TOTAL 34,402

/




Nota 8 - Pasivos Acumulados (Cont.)

El movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provisicnes

Pagos

Saldo al final del afio

Nota 9 - Impuestos por Pagar

Retenciones en la fuente:
Impuestoe a la renta
Impuestc al valor agregado

TOTAL

El movimiento del impuesto a |a renta fue el siguiente:

Saldo al inicio del afic
Retencicnes de terceros
Anticipo pagado
Impueste causado
Saldo al final del afio

Nota 10 - Pasivos a Largo Plazo

Carboquil 8. A
Préstamo con vencimientos mensuales hasta junio
del 2012 e interes del 11,23% reajustable trimestralmente

Proveedores del Exterior, con vencimientos en el 2012

Compafiias Relacionadas:
Marsegstar S. A,
Agricola Ulloa Agrulloa S, A.
Sub-total
- Parcidn corriente
TOTAL

Los vencimientos de estas obligaciones son:

Afos

2011
2012
TOTAL

2009

17,871
42,510
35,604
24,777

20089

1,648
7,166
8,814

2009

(5.427)
(11,851)
(9,995)
24,770

(2.503)

2009

38,076

548,452

14,109
121,941
723,478

(14,289)

709,189

2008

15,991
693,198
709,189

En garantia de |la operacién con Carboquil 8. A. se encuentra el vehiculo Ford Expedition a favor del

Banco de Guayaquil.

4



Nota 11 - Capital Sccial

Al 31 de Diciembre del 2009, esta representado por 10,000 acciones de $ 10,00 de valor nominal
unitario.

Ei 16 de Marzo del 2009, la Junta General Universal de Accionistas resolvié aumentar el capital

social en $90.000, mediants la emisién de nuevas acciones, quedando conformado por 10.000
acciones de $10.00 de valor nominal unitario y el 2 de junio del 2009 fue inscrito en el Registro
Mercantil mediante escritura publica.

Nota 12 - Reserva Legal

La Ley de Compafias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para
su constitucién hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede distribuirse
como dividendo a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafila pero puede utilizarse

para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. La Compafiia en el afio 2009, apropis la parte
relativa a esta reserva luego de la participacion de trabajadores e impuesto a la renta.

Nota 13 - Eventos Posteriores

A la fecha de emisidon de este informe no se produjeron eventos importantes que en opinién de la
administracién pudieran tener efecte significative sobre los estados financieros.
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