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A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Fiduciaria al 31 de diciembre del 2017 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros de la Fiduciaria han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico, a excepcion de los activos financieros clasificados a valor razonable a
través de ganancias o pérdidas que son medidas a valor razonable. La preparacion de los
estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables
criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Fiduciaria. En |a Nota 4 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio 0 complejidad, o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Fiduciaria.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Fiduciaria no ha adoptado con anticipaciéon. E! IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase péagina siguiente)
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comportamiento histérico bajo y si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendria un impacto importante.

Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de la Fiduciaria se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Fiduciaria.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Fiduciaria clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”.

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 , la Fiduciaria mantuvo activos financieros en las categorias
de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y otras cuentas
por cobrar”; y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte del
efectivo y equivalentes del efectivo, debido a que cuenta con un vencimiento inferior
a 3 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar
proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Fiduciaria reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Fiduciaria valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a letras de cambio con vencimientos originales de mas de 30 dias.
Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales en la cuenta “Intereses financieros” cuando se ha establecido el derecho
de la Fiduciaria a percibir su pago.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Fiduciaria presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar _comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por comisiones de administracién, honorarios por
estructuracién de negocios, entre otros. Se esperan cobrar en un afio o menos y se
clasifican como activos corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses menos la provisién
por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. La Fiduciaria las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Fiduciaria establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Fiduciaria no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, Ia
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. E! deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Fiduciaria transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Fiduciaria especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado. Cuando
la Administraciéon estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afio.

Instalaciones y equipos -

Las instalaciones son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Fiduciaria y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciaciéon de las instalaciones y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Fiduciaria estima que el valor de realizacién de sus
instalaciones y equipos al término de su vida Gtil no es relevante. Las estimaciones de
vidas Utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Instalaciones 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (instalaciones y equipos, y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a
su valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Fiduciaria registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, por cuanto la Fiduciaria ha realizado los analisis pertinentes y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague




FIDUCIARIA DE LAS AMERICAS FIDUAMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 4 DE MAYO Y EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2017

(Expresado en doélares estadounidenses)

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacioén.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017, la Fiduciaria no ha determinado la existencia de

diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus

respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
2.10 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Deécimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

2.11 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Fiduciaria tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
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necesaria una salida de recursos para liquidar la obllgacmn y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar ia obligacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los servicios en el curso normal de las operaciones de la Fiduciaria. Los ingresos se
muestran netos de impuestos.

Los ingresos son generados por los siguientes conceptos:

(a) Comisiones ganadas

Las comisiones ganadas se reconocen al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir derivada de los servicios de administracion de negocios
fiduciarios y honorarios por estructuracion y se presentan netas de impuestos.

La Fiduciaria reconoce el ingreso por estas comisiones conforme el servicio es
ejecutado, siempre que el importe de las mismas se pueda valorar con fiabilidad y
sea probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Fiduciaria. El
porcentaje y forma de calculo de las comisiones es de libre fijacion, y se
establecen en las normas internas de cada negocio fiduciario.

(b) Intereses ganados

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido de los activos financieros adquiridos y vigentes al cierre del afno.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

(Véase pagina siguiente)
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Fiduciaria la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de



FIDUCIARIA DE LAS AMERICAS FIDUAMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 4 DE MAYO Y EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Fiduciaria se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Fiduciaria.

La administracién de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompariado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores para beneficiaros de las condiciones de precios que nos
hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros
mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

() Riesgo de valor razonable por tipo de interés v los flujos de efectivo:

La Fiduciaria coloca sus excedentes en letras de cambio a un plazo maximo
de 60 dias, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos activos
financieros. El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante
el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos para
dar cumplimiento a las disposiciones vigentes de esta manera ademas mitiga
el riesgo de tasa de interés.

(i) Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio para servicios de negocios fiduciarios:

La exposicién a la variaciéon de precios de la Fiduciaria esta relacionada con
el componente impositivo (tasas tributarias e inflacion), que podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los servicios
proporcionados por la Fiduciaria. Esta circunstancia es medida
constantemente por Gerencia General a fin de determinar la estructura de
precios adecuada, sin embargo consideran que no es un riesgo significativo
por el momento.

La Fiduciaria mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores,
por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depoésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
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exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Las politicas de
administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por Gerencia
General.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Fiduciaria mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2017 (1) 2016
Banco Internacional S.A. AAA AAA-
Banco Guayaquil C.A. AAA- AAA-

(1) Calificaciones de Riesgo emitida por la Agencia Calificadora PCR Pacific S.A.
y Bank Watch Ratings

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Fiduciaria al riesgo de crédito no se ve afectado ya que la
Fiduciaria no tiene la politica de ventas a crédito, por tanto al 31 de diciembre del
2017 no presenta saldos significativos.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
accionistas y actividades operacionales. La Fiduciaria prudente del riesgo de
liguidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la
disponibilidad de financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En
este sentido, la Fiduciaria no esta expuesta a riesgos significativos de liquidez y los
flujos de efectivo de sus operaciones, y aportes de accionistas le han permitido
mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la

liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.
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e Elaboraciéon y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Fiduciaria no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Fiduciaria agrupados sobre la base del periodo remanente
a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 30 dias Entre 30y 180 dias
Afio 2017

Proveedores 3.194 370
Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Fiduciaria al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Fiduciaria se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano

(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Fiduciaria .

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Fiduciaria en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Fiduciaria monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo

cuentas por pagar proveedores) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 fueron los siguientes:
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2017

Proveedores 3.564

3.564
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (5.397)
Deuda neta (1.833)
Total patrimonio neto (568.340)
Capital total (570.173)
Ratio de apalancamiento 0%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Fiduciaria realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Fiduciaria
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Fiduciaria y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Fiduciaria, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida util de las instalaciones y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.7.

(c) Deterioro de activos no financieros
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El deterioro de los activos no financieros se evallia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017

Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalente del efectivo 5.397
Activos financieros mantenidos al vencimiento:
Instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento 454 .854
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1.874
Total activos financieros 462.125
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores y total pasivos financieros 3.564

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

o Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

B Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017, los instrumentos financieros se aproximan a su valor
razonable dada a naturaleza de corto plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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Composicion:
2017
Banco Internacional S.A. (1) 980
Banco Guayaquil C.A. (1) 4.417
Letras de Cambio (2) 449.779
455.176

(1) Corresponden a depositos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco
Internacional S.A., y Banco Guayaquil C.A.

(2) Corresponde a letras de cambio emitidas por Superpapelcorp S.A., vy
Comercializadora Ledesma & Ledesma Agrogruled, de acuerdo con el siguiente
detalle:

Fechade Fecha de Valor de la Valor de
Emisor emisiéon  vencimiento Negociaciéon Descuento Total

Surpapelcorp S.A 23-nov-17  03-ene-18 102.838 1.225 104.063
Comercializadora Ledesma

& Ledesma Agrogruled 08-dic-17  11-ene-18 92.491 863 93.355
Surpapelcorp S.A 11-dic-17  15-ene-18 260.752 1.609 252.361
449.779

INSTRUMENTOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Pdliza de acumulacion emitida por el Banco Guayaquil C.A. con vencimiento el 10 de
septiembre del 2018.

Ti Institucion Fecha de Fecha de Tasa
e Financiera emision vencimiento Efectiva Valor interés Total
Poliza de Banco Guayaquil g (0017 10-sep-18  4,65%  5.001 74 5075

Acumulacion C.A.

IMPUESTOS POR RECUPERAR
(Véase pagina siguiente)

Composicion:
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2017
Crédito Tributario IVA (1) 31.997
Retencién IVA 56
Retenciones en la fuente (Nota 13) 110

32.162

(1) Corresponde al crédito tributario por las compras que ha realizado la Fiduciaria.
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

2017
Cuentas por Cobrar Paula Cafaz (1) 14.700
Garantias Entregadas (2) 5.220
19.920

Corresponde a inversiones que mantiene la Fiduciaria a nombre de Paula Cafiaz en
Unidades de Participacion en Fondos de Inversion administrados por el mercado
ecuatoriano.

Corresponde a garantias entregadas por el arriendo de las Oficinas en el Edificio Mirage
(oficinas de la Compafiia).

INSTALACIONES Y EQUIPOS
Composicion:

El movimiento y los saldos de las instalaciones y equipos se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Muebles y
Instalaciones  Equipos de Equipo

oficina Computacién Total
Al 4 de mayo del 2017
Costo -
Depreciacion Acumulada - -
Valor en libros - -
Movimiento 2017
Adiciones 19.517 36.019 16.249 71.785
Depreciacion del afio (1.166) (1.997) (2.402) (5.564)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 18.351 34.022 13.847 66.220
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 19.517 36.019 16.249 71.785
Depreciacion acumulada (1.166) (1.997) (2.402) (5.564)
Valor en libros 18.351 34.022 13.847 66.220

(1) Comprende principalmente la compra de
computacién y adecuaciones de las oficinas,
Compaiiia.

PROVEEDORES

Composicion:

Profilegal Cia.Ltda

Solano Ocampo Merci Noemi
Esdinamico Cia.Ltda

Otros

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:

(Vease pagina sigui

muebles de oficina, equipos de
para inicio de las operaciones de la

1.650
1.350
340
224
3.564

ente)
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2017
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1.078
Retenciones en la Fuente IVA 1.564
Retenciones en la fuente, Impuesto a la Renta 1.690
4.332

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal
A la fecha de emision de los estados financieros, la Fiduciaria no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, el afio 2017 se
encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta del afilo 2017 se determiné como sigue:

2017

Pérdida antes de participacion laboral e impuestos (231.661)
Menos: participacion laboral -

Pérdida antes de impuesto a la renta (231.661)
Mas: Gastos no deducibles 193

Base imponible total (231.468)

Al 31 de diciembre de 2017 la determinacion del impuesto a la renta a favor fue como
sigue:

2017
Impuesto a la renta causado -
Menos: -
Retenciones en la fuente efectuadas 110
Saldo a favor (Nota 8) 110

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.
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Durante el 2017, la Fiduciaria determiné que se encuentra exenta del anticipo minimo de
impuesto a la renta, debido a la normativa tributaria, donde establece que las sociedades
recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Cddigo de la Producciéon que inicien
actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial.

Impuesto a la renta diferido

La Fiduciaria no ha determinado diferencias temporarias que impliquen calculo de
impuesto a la renta diferido

Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

° Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversiéon de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

o Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.
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Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas ©
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
tambiéen para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier instituciéon del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

De acuerdo con la Gerencia de la Fiduciaria , la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

PROVISIONES
Composicién:
Saldos al Pagos y/o Saldo al
2017 inicio Incrementos utilizaciones Final
Beneficios empleados (1) 7.696 72.390 73.597 6.489
(1) Al 31 de diciembre de 2017 principalmente comprende a; i) Aportes [ESS

US$2.004, ii) beneficios sociales por US$ 3.668,; iii) prestamos IESS por US$816
gue fueron cancelados en enero 2018.
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PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el periodo
comprendido entre el 4 de mayo y el 31 de Diciembre del 2017 con partes relacionadas. Se
incluye bajo la denominacion de compafias y partes relacionadas a: i) las personas
naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y
ii) personal clave de la gerencia o administracion.

(Remuneraciones al personal clave de la gerencia)

La Administracién de la Fiduciaria incluye miembros clave que es Gerencia General a
continuacion se presentan los costos por remuneracion y beneficios percibidos por el
ejecutivo principal de la Fiduciaria durante el periodo comprendido entre el 4 de mayo y el
31 de diciembre del 2017.

Detalle 2017
Honorarios Profesionales 66.667

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2017, las siguientes disposiciones vigentes fueron cumplidas por la
Fiduciaria:

. El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de la Fiduciaria.

. La Fiduciaria podra endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia
de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para
el desarrollo de!l objeto social o mediante emision de obligaciones.

. El indice de portafolio propio debe ser menor o igual a 2.

o El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2.

° El indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.

o El indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1.

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 el activo y pasivo corriente ascienden a US$515.579 y

US$14.385, respectivamente, por lo tanto, el capital de trabajo asciende a US$501.194.

De acuerdo con las normas vigentes, el indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1. Al
31 de diciembre del 2017, la Fiduciaria cumple con esta normativa.
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Fiduciaria al 31 de diciembre del 2017
asciende a US$800.000, el cual esta dividido en 800.000 acciones ordinarias de US$ 1
cada una, de acuerdo con el siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Participacion

Inversiones Universales Uninvest Sociedad Anénima Costa Rica 75%
Andrade Duefias Juan Francisco Ecuador 25%
100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

PRESTACION DE SERVICIOS Y COMISIONES GANADAS

2017
Fideicomisos Mercantiles (1) 7.181
Estructuracién Negocios Fiduciarios (1) 5.300
12.481

(1) Corresponden a los honorarios por estructuracién y administracién de Fideicomisos
Mercantiles.

INTERESES FINANCIEROS

Composicion:
2017
Ingreso en Letras de Cambio (1) 40.495
Pdlizas de Acumulacion 74
40.570

(1) Corresponde a los intereses ganados de las letras de cambio.
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Composicion:
2017
L Gastos
Descripeion Administrativos
Sueldos y beneficios sociales 80.988
Honorarios 80.844
Soporte Sistemas y Equipos 49.465
Arriendos y alicuotas 33.667
Senicios Notariales y asesoria 14.422
Depreciaciones y Amortizaciones 5.664
Suministros 5.336
Publicidad 4.484
Mantenimiento 2.519
Senvcios Basicos 1.772
Suscripciones y Correos 1.140
Alojamiento y Alimentacion 1.016
Otros gastos 753
Gastos Viaje 709
Capacitacion 500
Otros beneficios 493
Seguros 344
Atenciones Sociales 209
Monilizacion 194
Gastos No deducibles 193
284.711
CONTRATOS

Contrato de arrendamiento

Con fecha 16 de Enero del 2017, la Compariia suscribié con las Sras. Maria del Carmen
Chicaiza Calderon y la Sra. Sonia Calderon Chicaiza., un contrato de arrendamiento de la
oficina N° 8-A, ubicada en el octavo piso del Edifico Mirage, situado en la Av. 12 de
Octubre N26-98 y calle Lincoln, de la ciudad de Quito, DM, la misma que tiene una
superficie de 261m2, cinco parqueaderos y 1 bodega, asignados con los numeros:
Parqueadero N° 84 y bodega N°19 ubicados en el subsuelo 2, y parqueaderos N°: 21-22-
23-24, ubicados en el subsuelo 1.
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La duracion del presente contrato es de tres afios a partir del 1 de febrero del 2017 y
podra ser renovado a voluntad de las partes.

El canon de arrendamiento mensual es de US$2.610 mas IVA y una garantia
correspondiente al valor de US$5.220 equivalentes a dos canones de arriendo

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Fiduciaria , pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.



