FIDUCIARIA DE LAS AMERICAS FIDUAMERICAS
ADMINISTRADORA DE FCNDQS Y FIDEICOMISOS
S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 4 DE
MAYQ Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estados de situacién financiera

Estado de resultado integrales

Estados de cambios en el pairimonio
Estado de flyjos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

US$ - Dolar estadounidense

NIF - Norma internacional de informacién Financiera

NiC - Normas Internacionales de Contabilidad

Fiduciaria Fiduciaria de {as Américas Fiduaméricas Fiduciaria de Fondos y

Fideicomisos S.A.



MOORE STEPHENS

Av. Amazonas N21-147 y Robles, Of. 804 y 806

T 4593 {7} 2525 547
Quito - Ecuadar EC170526

2

o

Av. Francisco de Orellana y Miguel H. Alcivar,
Centro Empresarial Las Camaras , Of. 401
T +593(4) 2683 759

Guayaguil - Ecuador £EC090506

un, o e e -
WL MOnresiennens.ed

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Acciconistas de:

Fiduciaria de las Américas Fiduaméricas Administradora de Fondos y Fideicomisos
S.A

Quito, 24 de Abrit del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Fiduciaria de las Américas
Fiduaméricas Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. que comprenden el estado
de situacion financiera por el periodoe comprendido entre el 4 de mayo y el 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas

En nuesira opinion, los estados financiercs adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacidon financiera de Fiduciaria de las Américas
Fiduaméricas Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A., por el periodo comprendido
entre el 4 de mayo y el 31 de diciembre del 2017, ef resuitade de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el pericdo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NilF.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas internacionaies de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Fiduciaria de las Américas Fiduaméricas Administradora de
Fondos y Fideicomisos S.A. | de acuerde con el Codigo de ética para Profesionales de fa
Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Ftica para
Contadores (IESBA por sus siglas en ingiés) junto con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido fas demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y
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A los Accionistas de;
Fiduciaria de las Américas Fiduaméricas Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Quito, 24 de abril del 2018

con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquelios que, a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
correspondientes al periodo comprendido entre el 4 de mayo y el 31 de diciembre del
2017. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria y para
formarnos nuestra opinién sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos
una opinion por separado sobre estos asuntos.

Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoria

[nstrumentos _ financieros mantenidos hasta | Nuestros procedimientos de auditoria
su vencimiento: consistieron, entre otros:

Los instrumentos financieros mantenidos: ¢  Obtener y cotejar el portafolio de
hasta su vencimienio son considerados un inversiones con registros contables.
area relevante debido a lo significativo del
rubro y a los resultados que se generan por el »  Recalcular de forma independiente
proceso de valoracion a su costo amortizado. al costc amoriizado de las
inversiones mantenidas hasta su
vencimiente y cotejar con registros
contables.

Otra informacién

La Administracién de ia Fiduciaria es la responsable por {a preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accicnistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, {a referida informacion fue
obtenida antes de |la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Fiduciaria, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conciusion sobre la
misma.

En conexidén con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informaciéon contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados financieros con nuesiro conocimienio obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basadoes en el trabajo realizado, concluimos que ne existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

(2)
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A los Accionistas de:
Fiduciaria de las Américas Fiduaméricas Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Quito, 24 de abri del 2018

Responsabilidad de Ia Administracién sobre ios estados financieros

La Administracion de Fiduciaria de las Américas Fiduaméricas Administradora de Fondos
y Fideicomisos S.A.es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera —
NIIF y del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores maieriales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administraciéon es responsable
de evaluar la capacidad ia Entidad para continuar como negecio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utiizando el
principio contable de empresa en marcha a menos gue la Administracion tenga la
intencion de liguidar la Fiduciaria o de cesar sus operacicnas, o bien no exista alguna
oira alternativa realista.

La Administracion de Fiduciaria de las Américas Fiduameéricas Administradora de Fondos
y Fideicomisos S.A. es responsabie de la supervisién del procesc de informacion
financiera de la Fiduciaria.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinidn. Seguridad razenable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
fas Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
L.os errores materiales pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como pare de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra copinion. El riesgo de no
detectar un error materiai debido & un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
controt interno de la entidad.
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. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Fiduciaria.

» Concluimos sobre o adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Fiduciaria para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gque llamemos la
atencién en nuestro informe de audiforia sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Fiduciaria deje
de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el conienido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
represenian las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Fiduciaria en relacion con,
enire otras cuestiones, el alcance y el momenio de realizacion de ia auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno gue identificamos en el franscurso de |z auditoria,

También proporcionames a los responsables de la Administracion de |la Fiduciaria una
declaracion de gue hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razenablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidon con los responsables de Ia
Administracién de la Fiduciaria, determinamos los mas significativos en |a auditoria de los
estados financieros de! periodo actual y que son, en consecuencia, ios asuntos claves de
la auditoria. Describimos estos asunios en nuestro informe de auditoria salvo que ias
disposiciones legales ¢ reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias exiremadamenie poce frecuentes, determinemos gue un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemenie esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicic terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre: 1}
infermacion financiera suplementaria, v i) cumplimiento de las obkligaciones tributarias
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FIDUCIARIA DE L AS AMERICAS FIDUAMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y

FIDEICOMISOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 4 DE MAYO Y EL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efective

Instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar

Anticipo proveedores

Impuestos por recuperar

Ctras cuentas por ccobrar

Total actives corrientes

Activos no corrientes
Instalacion y equipos
Activo intangible

Total activos no corrientes

Total activos

Referencia
a Notas 2017

B 455.176
7 5.075
1.874
1.372
8 32.162

8 et 2:920
518.879
10 66.220
a25
67.145

582.724

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. - T
f T8
Juan Frgl'lgismA{%rdfadeW VerGhica Panchi
——""(3erente General Contador General
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FIDUCIARIA DE LAS AMERICAS FIDUAMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 4 DE MAYO Y EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia

PASIVOS a_Notas 2017
Pasivos carrientes

Proveedores 11 3.564

Impuestos por pagar 12 4.332

Beneficios a empleados 14 6.489
Total pasivos corrientes 14.385
Total pasivos 14.385
Patrimonio

Capitat social 18 800.000

Resultados acumutados 19 (231.681)
Total patrimonio 568.340
Total pasivos y patrimonio 582.724

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

e T
%L/L/f/ e /g J

Juan Francisco Andrade YETonica Panchi
T Gerente General - Contador General




FIDUCIARIA DE LAS AMERICAS FIDUAMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 4 DE MAYO Y EL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017
FPrestacion de sendcios 20 5.300
Comisiones ganadas 20 7.181
Intereses financieros 21 40.570
Pérdida bruta 53.051
Gastos operativos:
De administracion 22 (284711}
Pérdida neta y resultado integral del afo (231.661)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

ﬂUJw/

1 L
Juan Francisco Andrade ~—yfErGhica Panchi
——(Gérenté General. Contador General
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FIDUCIARIA DE LAS AMERICAS FIDUAMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 4 DE MAYO Y EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses}

Referencia

a Netas 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacitn:
Efectivo recibide de clientes 31.257
Efectivo pagado a proveedores yempleados (270.370)
Otros gastos netos (27.831)
Efectivo utilizado en ias actividades de operacién (266.944)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de instalaciones y equipos, neto 10 (72.805)
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 7 (5.075)
Efective utilizado en las actividades de inversién (77.880)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Capital social 18 800.000
Efectivo provisto por las acthidades de financiamiento 800.000
Efective y equivalentes de efectivo
incremento neto de efectivo y equivalenies 4551786
Efectivo y equivalentes de efectivo ai inicio del periodo -
Efective y equivalentes de efectivo al final del periodo 6 455.176

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

;-
Juan Francisco A rade—— Veronica Panchi
e GeTeNte Generdl Contador Generai
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FIDUCIARIA DE LAS AMERICAS FIDUAMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 4 DE MAYO Y EL 31 DE DIiCIEMBRE
DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion: aNotas
Pérdida antes de impuesto a la renta (231.681)
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion de instalaciones y equipc 10 5.564
Amortizacion activos intangibles 95
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, neto (21.794)
Cuentas por pagar 2.192
Beneficios empleados 8.489
Impuestos {27.831}
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (266.944)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- Juan wEﬂaumais&:t:‘iﬂx‘ﬁl’:flrade V'éi'c'mica Panchi
=== Gerente Generdl Contador General
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FIDUCIARIA DE LAS AMERICAS FIDUAMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 4 DE MAYO Y EL 31 DE DICIEMBRE
DEL. 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

l.a Fiduciaria de Fondos y Fideicomisos fue constituida en la ciudad de Quito el 21 de
febrerc del 2017, debidamente inscrita en el Registre Mercantil con fecha 7 de abril 2017.
Se encuentra operativa al cumplimiento de su objeto desde su inscripcion en el Catastro
Publico de Mercado de Valores con fecha el 7 de septiembre del 2017, no obstante inicié
sus operacicnes el 4 de maye de 2017. Su domicilio principal se encuentra en Quito,
provincia de Pichincha.

El objeto de la Fiduciaria es administrar fondes de inversidn, negocios fiduciarios; actuar
como agente de manejo en procesos de titularizacidn vy representar fondos
internacionales de inversion.

La actividad de |2 Fiduciaria esia regida por 1a Ley de Mercado de Vailores contenida en el
Cdodigo Organico Monetaric v Financiero y su Reglamento, por las disposiciones emitidas
por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, el Codigo de Comercio y
controlada por la Superintendencia de Compartias, Valores y Seguros.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el ano 2017, con previsiones
de crecimienio mayores a las proyectadas (1,5% del PiB segun ia fuenie oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petrdleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercic con la Unidn Europea vy la eliminacidn prevista de las sobretasas
arancelarias v los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente estas situaciones, mas ias esirategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, |la pricrizacidon de las inversiones estatales, el
fomento de la inversidn extranjera, 18 emision de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y ofros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccion del riesgo pais y la mejora de las condiciones econdmicas
gue se presentaron en afios anteriores.

La Administracion de la Fiduciaria considera que las situaciones antes indicadas no han

criginado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieres y sus
operacicnes,

(12)
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FIDUCIARIA DE LAS AMERICAS FIDUAMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 4 DE MAYO Y EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autcrizacién de fecha 23 de abril del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accicnistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ia preparacién
de estos estados financieros. Tal como o reqguiere ja Norma Irfernacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIiF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniferme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Fiduciaria al 31 de diciembre del 2017 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las gque han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros de la Fiduciaria han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico, a excepeion de los activos financieros clasificados a valor razonable a
traves de ganancias o perdidas que son medidas a valor razonable. La preparacion de los
estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables
criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicic en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Fiduciaria. En la Nota 4 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicic o compleiidad, © las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estades financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos
estimados por ia Fiduciaria.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretacicnes a las normas existentes que no han enirado en vigencia y que la
Fiduciaria no ha adoptado con anticipacion. El JASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

{Vease pagina siguiente)
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FIDUCIARIA DE LAS AMERICAS FIDUAMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y

FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EiL. 4 DE MAYO Y EL. 31 DE DICIEMBRE
DEL 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Agli isn.abll )
Narmma Tamea des
NICZ2E Mejora. Medicidn de las pardicipadas al valorrazonable tde anero del 2018
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversidn. tde enem del 2018
NEF 1 Mejora. Suprasitn de exenciones a conto plazo para los adoptantes por prirmmera tde enem del2018
ver,
NHF 2 Enmienda: Clasificacidén y medicidn de las operaciones de pago basadas en ide enero def 2018
acciones.
MHF 4 Enmiendas relativas 3 la aplicacion de la NIF 2 {instrumentos Financieros). tde enero def 2018
MIF 9 Mejora. Revigidn final s la NIF 9 {instrurmnentos financieros! que reemplaza alas 1de enero del 2018
rublicadas anterionmente v a la NIC 3% v sus guias de aplicacisn,
NIF 15 Mejora. Requermientos para reconocimiento de ingresos que aplican atodos 1de enero del 20718
los contratos con clientes {(excepto por contrstos de leasing, contratos de
sequres e instrumentos financieros). Esta norma reemplaza ala NIC 11y NIC 18,
CINIIF 22 Interpretacion: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1de enero del 2018
MNIC 28 Aclaracién sobre el registro 2 largo plazo de una inversion que no estd 1de enero del 2019
aplicande elvalor patimanial proporcional
NIIF 16 FPublicacion de la noma; "Amrendamizntos” esta noma reemplazard ala NIC 17, 1de enero del 2018
NIF 3y Enmienda. La NiF 3 clarfica cuando una entidad obliene control de un 1de enero del 2018
NIIF 11 negocio que es un joint venture, Vuelve a medir ios intereses previamente
mantenidos en diche negocie. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene elcontolconjunto de una empresa que es una operacidn conjunta, la
entidad no vuelve a medirlosintereses previamente conocidos en esa empresa
NG 12 Enmienda. Clarifica que todaslas consecuencias delimpuesto 2 la renta delos 1de enero det 2019
dividendos deben reconocerse en resulfados, independientemente de cdmo
sura el impuasta
NIC 23 Enmignda. Aclara gque s un préstamo especifice permanece pendiente tde enero det 2019
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parie de los fondos gue la entidad toma
generalmente en préstamo at calcular la tass de capitalizacidn de los
préstamos generales.
CIMNEF 23 Interpretacidn que clarfica el reconocimiento y medicidn de las incertidumbres ideeneradel 2019
zsobre cigrntos tratamiontos de impuseste a la renta
NHF 9 Enrrienda a ka NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1de enerc del 2019
condiciones de pagos adelantados
MEFE 17 Publicacitn de [a norma: "Contratos de seguros” que reemplazard a la NiF 4 1de energ dal 2021

La Administracidn considera que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las
NIHF e interpreiaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en ios
estados financieros de Ia Fiduciaria en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En refacion a la NIIF 9 y NIIF 15, fa Administracion efectud un analisis y concluyd que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

. NIIF 15: Los ingresos de la Fiduciaria son claramente identificables y distribuidos en
dos obligaciones de desempefio (honoraric de administracién e ingresos por
intereses de inversicnes), no existen costos adicionales incurridos para la
generacion de estos ingresos; por lo tantc no se esperan efectos importantes en la
aplicacién de esta norma.
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. NilF 9: Su principal instrumento financiero son las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento; que dadas sus caracteristicas las pérdidas por deterioro presentan un
comportamienio historico bajo vy si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendria un impacto importanie.

Moneda funcional y de presentacién.

l.as partidas en los estados financieros de |a Fiduciaria se expresan en ia moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la meneda funcional y 12
moneda de presentacion de la Fiduciaria.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos. l.os mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

ta Fiduciaria clasifica sus activos financieros en las siguienies categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “prestamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v
“otros pasivos financieros”™.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron ios pasivos financiercs. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre dei 2017 , la Fiduciaria mantuvo activos financieros en ias categorias
de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y otras cuentas
por cobrar”; y, mantuvo dnicamente pasivos financieros en ia categoria de “ctros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento

fiio que la Administracién tiene la intencidn y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

{15)
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Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte del
efectivo y equivalentes del efectivo, debido a que cuenta con un vencimiento inferior
a 3 meses a parlir de la fecha del estado de situacidon financiera.

{b) Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo
corrienie, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(¢) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar
proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepte por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

L.a Fiduciaria reconoce un active 0 pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo afribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo ¢ pasive; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” v este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Fiduciaria valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:
Correspoenden a letras de cambio con vencimienios originales de mas de 30 dias.
Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costc amoriizado aplicando el
métode de interéds efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados

integrales en la cuenta “Intereses financieros” cuando se ha establecido el derecho
de la Fiduciaria a percibir su pago.

(16)
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(b} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Fiduciaria presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuenias corresponden a los monios
adeudados por sus clientes por comisiones de administracion, honorarios por
estructuracién de negocios, entre otros. Se esperan cobrar en un afio © Menos y se
clasifican como activos corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses menos la provision
por deteriore correspondiente.

(b} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. La Fiduciaria las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adqguiridos de
proveedores en el curso normal de los negocics. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Fiduciaria establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Fiduciaria no sera capaz de
cobrar todos ios importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Ei deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futures estimados desconiado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periode posterior, el monto de a pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurride después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el esiado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Si, en un periode posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurride despues de que

(17)
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se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el esiade de resuliados integrales la
reversion de la perdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir ios flujos de efectivo
del activo o si la Fiduciaria fransfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Fiduciaria especificadas en el contrato se han liquidado.

impuestos por recuperar

Corresponden principaimente a crédito tributario del impuesto al valor agregado. Cuando
la Adminisiracion estima que dichos saidos no podrdn ser recuperados se cargan a ios
resultados del afio.

Instalaciones y equipos -

Las instalaciones son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuiadas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adguisicidn o construccidn del active. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable gue
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Fiduciaria vy los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos postericres
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las instalaciones y equipos, es calculada lineaimente basada en la
vida dtil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuates,
debido a que la Administracién de la Fiduciaria estima que el valor de realizacion de sus
instalaciones y equipos al término de su vida Util no es relevante. Las estimaciones de
vidas utiles de los actives fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades v equipos son las siguientes:

Tipo ien NUmero de anos
Instalaciones 10
Muebles yequipos de oficina 10

Equipos de computacidn 3
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Las pérdidas y ganancias por {2 venta de instalaciones y equipos, se calculan
gomparando los ingresos obtenidos con el vaior en libros vy se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuandoc el valor en libros de un active de instalaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie.

Deteriore de activos no financieros {instalaciones y equipos, y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacién se someten a pruebas de detericro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros dei activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde ai mayor entre el monto neto que se oblendré de su venta o su valor en uso.

Para efectos de evaluar el detericro, los activos se agrupan a les niveles mas pequefios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Fiduciaria registra una pérdida por detericro en ios resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han side objeto de castigos por
deteriore se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017, no se han reconocido pérdidas por deteriorc de activos no
financieros, por cuanto la Fiduciaria ha realizado los andlisis pertinentes y considera que
no se han producide eventos gue indiquen que sus activos no corrientes significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconcce en oiros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

()  Impuesto a iz renia corfiente: La provisidon para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a ias utilidades gravables y se carga a los
resuliados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: Ei Impuesto a la renta diferido se provisicna en su
totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados

(19)
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en los estados financieros preparados bajo NHF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tribuiarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

L.os actives por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacienadas con:

() las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal:

(iii) la compensacion de créditos fributarios no ulilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucidon ante el Servicic de Renias
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdio se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestes a ia renta diferides aclivos y pasivos se compensan
guando exista el dereche legal exigible a compensar impueslos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes vy cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria.

Al 31 de diciembre del 2017, la Fiduciaria no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias enire sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.10 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera vy
corresponden principalmente a:

(i  Vacacicnes: Se registra el cosio correspondienie a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i Décimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(20}
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Fiduciaria tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resuitado de eventos pasades, {ii} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar ia obligacidn v (iii) €l mante se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son fa mejor estimacion de fa
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los servicios en el curso normal de las operaciones de la Fiduciaria. Los ingresos se
muestran netos de impuesios.

Los ingresos son generados por los siguientes conceptos:

(a) Comisiones ganadas

Las comisiones ganadas se reconocen al valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir derivada de los servicios de administracion de negocios
fiduciarios y honorarios por estructuracion v se presentan netas de impuestos.

La Fiduciaria reconoce el ingreso por estas comisiones conforme el servicic es
ejecutado, siempre que el imporie de las mismas se pueda valorar con fiabilidad y
sea probable gue los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Fiduciaria, E}
poercentaje y forma de célcuio de las comisiones es de libre fijacidn, y se
establecen en las normas iniernas de cada negocio fiduciaric.

{b) Infereses ganados

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido de los activos financieros adquiridos y vigentes al cierre del afio.

Gastos -
Los gastos se registran al costo, estos se reconocen 3 medida en que se incurren,

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

de ia base contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

(Vease pagina siguiente)

(21)
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Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Fiduciaria la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
credito vy riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Fiduciaria se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el dessmpefo financiero de la
Fiduciaria.

l.a administracion de riesgos se efecttia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad {MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino gue es una herramienia que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que reterno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos
hacen mas compelitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u ofros
mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés v los fluios de efectivo:

ta Fiduciaria coloca sus excedentes en letras de cambic a un piazo maximo
de 60 dias, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos activos
financieros. El objetivo de la Administracién es tratar de mantener constante
el valor de estos excedentes hasta el momento en gue sean requeridos para
dar cumplimiento a las disposicicnes vigentes de esta manera ademas mitiga
el riesgo de {asa de interés.

(i) Riesge de precio v concentracion:

Riesgo de precio para servicios de negocios fiduciarios:

La exposicion a la variacion de precios de la Fiduciaria estd relacionada con
el compenente impositivo {tasas tributarias e inflacion), que podrian liegar a
convertirse en un componente importanie del costo de los servicios
proporcionados por la Fiduciaria. Esta circunstancia es medida
constantemente por Gerencia General a fin de determinar la estructura de
precios adecuada, sin embargo consideran que no es un riesgo significativo
por el momento.

La Fiduciaria mantiene un portafolic diversificado de clientes, proveedores,
por 1o tanto no tiene riesgos significativos de concentracion,
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(b)

(c)

Riesgo de credifo

El riesgo de crédiio surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros vy depodsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédite de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuenias por cobrar y a las fransacciones comprometidas. Las politicas de
administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por Gerencia
General.

Respecto a los bancos e instifuciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Fiduciaria mantiene su efective y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 20 1 2016
Banco Intemacional S.A. AAA AAA-
Banco Guayaquit C.A. AAA- AAA-

(1} Calificaciones de Riesgo emitida por la Agencia Calificadora PCR Pacific S.A.
y Bank Watch Ratings

Cuentas por cobrar

La exposicién de la Fiduciaria al riesgo de crédito no se ve afectado ya que la
Fiduciaria no tiene la politica de ventas a crédito, por tanto al 31 de diciembre del
2017 no presenta saldos significativos.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los fiujos de efectivo provenientes de sus
accionistas y actividades operacionaies. La Fiduciaria prudente del riesgo de
liquidez implica maniener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la
disponibilidad de financiamiento a través de un ndmere adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas y ia capacidad de cerrar posiciones de mercado. En
este sentido, ia Fiduciaria no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez y los
flujos de efectivo de sus operaciones, y apories de accionistas le han permitido
mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuande con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntes:

(23}
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» Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a fravés de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos,

La Fiduciaria no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financiercs de la Fiduciaria agrupados sobre la base del periodo remanente
a la fecha del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revetados en el cuadre son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 30 dias Entre 30 y 180 dias
Afio 2017

Proveedores 3.194 370
Administracion del riesgo de capital -

l.os cbjetivos de la Fiduciaria al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés v mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Centinuando con ¢l modelo de negocio y factibilidad interno que maneja ta Fiduciaria se
administra el riesge de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

¢ Se frazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a ia Fiduciaria .

+ Se parte de la identidad gue relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos,

» Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros gue permite enfocar los esfuerzos de la Fiduciaria en los productos mas
rentables,

Adicionalmente, consistente con la industria, la Fiduciaria monitorea su capital sobre fa
base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula come la deuda neta dividida enire
el capital total. La deuda neta se calcula come €l total de los recurses ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores) mencs el efectivo y equivalentes al efectivo. Ei capital
total se calcula como el “patrimenic neio” mas ia deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 fueron los siguientes:

2017

Proveedores 3.564

3.564
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo (5.397)
Deuda neta (1.833)
Total patrimonic neto (568.340)
Capital total (570.173)
Ratio de apalancamiento 0%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Fiduciaria realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Fiduciaria
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuenies externas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian
diferir de las estimacicnes bajo ciertas condiciones.

L.as estimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para refleiar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Fiductaria y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Fiduciaria, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibitidad de recuperacién de los mismos, teniendo come principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, ia existencia de saldes vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida dtil de las instalaciones y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que ia vida til fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas dtiles se evalla al cierre de
cada afin. Ver Nota 2.7.
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(¢) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evaila con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGCORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de ¢ada ejercicio;

2017
Corriente

Activos financieres medidos al costo
Efectivo y equivalente del efective 5.397
Activos financieros mantenidos al vencimiento:
instrumentos financiercs rmantenidos hasta su vencimiento 454.854
Activos financieros medidos al coste amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1.874
Total activos financieros 462,125
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores y total pasivos financieros 3.564

Valor razonabie de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medicién:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos (nivel 1}.

. Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya que sea directamente {precios}, o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2}.

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercade (informacidn no observable) {nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017, los instrumentos financiercs se aproximan a su valor
razonable dada a naturaleza de corto plazo de fos mismos.
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DEL 2017
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Banco Internacional S.A. (1)
Banco Guayaguil C.A. (1)
Letras de Cambio (2}

880
4.417
449.779

455.176

(1} Corresponden a depositos de libre disponibilidad mantenidos en el Banceo

Internacional S.A., v Banco Guayaquil C.A.

(2) Corresponde a letras de cambic emitidas por

Superpapelcorp S.A., vy

Comercializadora L.edesma & Ledesma Agrogruled, de acuerdo con el siguiente

Valor de
Descuento

detalle:
Fecha de Fechade Valorde la
Emisor emision vencimiente  Negociacidon
Surpapelcorp S.A 23-nov-17 03-ene-i8
Comercializadora Ledesma .
& Ledesma Agrogruled 08-dic-17 11-ene-18
Surpapelcorp S.A t1-dic-17  15-ene-18

1.225
863

1.609

INSTRUMENTOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Total
104,063

93.355

252,361

449.779

Poliza de acumuiacion emitida por el Banco Guayaquit C.A. con vencimiento el 10 de

septiembre del 2018.

Tico Institucion Fecha de Fecha de Tasa
4o Financiera emision yvencimiento Efectiva
Pdliza de Banco Guayaquit

Acumulacion C.A 08-sep-17 10-s6p-18

IMPUESTOS POR RECUPERAR

(Véase pagina siguiente}

Walor

5.001

interés Total

74 5.075
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Composicién:
2017
Crédito Tributaric VA (1) 31.897
Retencion VA 56
Retencicnes en la fuente {Nota 13) 110
32.162

{1) Ceorresponde al crédito tributario por {as compras que ha realizado la Fiduciaria.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion;
2017
Cuentas por Cobrar Paula Cafaz (1) 14.700
Garantias Entregadas (2) 5,220
19.920

Corresponde a inversiones que mantiene {a Fiduciaria a nombre de Paula Cafiaz en
Unidades de Participacion en Fondos de Inversion administrados por el mercado
ecuatoriano.

Corresponde a garantias entregadas por el arriendo de las Oficinas en el Edificio Mirage
(oficinas de la Compafia).

INSTALACIONES Y EQUIPOS
Composicion:

El movimiento y ios saldos de las instalaciones y equipos se presentan a continuacion:

(Veéase pagina siguiente)
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Muebles y
Instalaciones  Equipos de Equipc

oficina Computacion Total
Al 4 de mayo del 2017
Costo - - - -
Depreciacién Acumulada - - - -
Valor en libros - - - -
Movimiento 2017
Adiciones 19.517 36.019 16.249 71.785
Depreciacidn del afo {1.166) {1.997) {2.402) {5.564)
Valor en libros &l 31 de diciembre del 2017 18.351 34.022 13.847 66.220
Al 31 de diciembre del 2017
Cosio 18.517 36.019 16.249 71.785
Depreciacion acumulada (1.166) (1.887) {2.402} {6.564)
Valor en libros 18.351 34.022 13.847 §6.220

{1) Comprende principaimente la compra de muebles de oficing, equipos de
computacién y adecuaciones de las oficinas, para inicio de las operaciones de la

Compafifa.
PROVEEDORES

Composicion:

Profilegal Cia.l.tda

Sclano Ccampo Merci Noemi
Esdinamico Cia.lLtda

Ctros

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

1.650
1.350
340
224
3.564

{Véase pagina siguiente)
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2017
Impuesto al Valor Agregado (iVA) 1.078
Retenciones en {a Fuente VA 1.564
Retenciones en la fuente, Impuesto a la Renta 1.690
4.332

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Fiduciaria no ha side fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, el afic 2017 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacién del resuitado contable-tributario

El impuesto a la renta del afio 2017 se determind come sigue:

2017
Pérdida antes de participacion laboral e impuestos {(231.661)
Menos: participacion laboral -
Pérdida antes de impuesio a la renta (231.661)
Mas: Gastos no deducibles 193
Base imponible total (231.468)

Al 31 de diciembre de 2017 la determinacion del impuesto a la renta a favor fue como
sigue:

2017
impuesto a la renta causado -
Menos:
Retenciones en la fuente efectuadas 110
Saldo a favor {(Nota 8) 110

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a fas utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las uiilidades distribuidas.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a ia renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente sclicite al Servicic de Renias
Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.
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Durante el 2017, |la Fiduciaria determin® que se encuentra exenta del anticipe minimo de
impuesto a la renta, debido a la normativa tributaria, donde establece que las sociedades
recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Cddigo de la Produccion gue inicien
actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacidon
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productive y comercial.

Impuesto a la renta diferido

La Fiduciaria no ha determinado diferencias temporarias que impliguen cdlculo de
impuesto a la renta diferido

Otros asunfos

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de ia
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, enire ofros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Incrementc de la base imponible para pago de impuesto a ia renia de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, fa tarifa pasaria del 25% al 28% en ia parie
correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utifidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas scciedades de turismo receptive que
reinviertan sus ulilidades en el pais, podran obiener una reduccion de 10% de ia
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

. Cambics en los criterios para ia reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta det 10% sobre el monto
de utillidades reinveriidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exporiadoras
habituales; i) a las que se dediquen a la produccidén de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aguellas sociedades de iurismo receptivo,

» Exoneracion del page de impuesto a la renta para micro y peguefia empresa
durante fres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en e} que generen
ingresos operacionales. Para exporiadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.
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Rebaja de 3% de la tarifa imposiliva para micro y pequefas empresas ©
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagade v el impuestc a ia renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el emplec neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacignados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracioén, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en |la parte que no sea utilizada como crédite tributario.

Eliminacion de la cbligacién de contar con estudio actuariai para sustentar la
deducibilidad de ia jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financierc para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarietas de créditc y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

De acuerdo con la Gerencia de la Fiduciaria , la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en i3 tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

PROVISIONES
Composicion:
Saldos al Pagos yio Saido ai
2017 inicio incremenios utilizaciones Final
Beneficios empleados (1) 7.696 72.390 73.587 6.489

(1)

Al 31 de diciembre de 2017 principalmente comprende a; i) Aportes |ESS
US$2.004, ii) beneficios sociales por US$ 3.668; iii) prestamos IESS por US$816
que fueron cancelados en enero 2018.
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PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas duranie el periodo
comprendideo entre el 4 de mayc v el 31 de Diciembre del 2017 con paries relacionadas. Se
incluye bajo la denominacidon de compaftias y partes relacichadas a: i) las personas
naturaies o juridicas (compafiias} que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por fa Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa {asociadas) y
ii} personal clave de la gerencia ¢ administracién.

{Remuneraciones al personal clave de la gerencia}

La Administracion de la Fiduciaria incluye miembros clave que es Gerencia General a
continuacion se presentan los costos por remuneracion y beneficios percibidos por el
ejecutivo principal de la Fiduciaria durante el periodo comprendido entre et 4 de mayo v el
31 de diciembre del 2017.

Detalle 2017
Honorarios Profesionales 66.667

RESTRICCIONES SOBRE EL. PASIVO

Al 31 de diciembre del 2017, las siguientes disposiciones vigentes fueron cumplidas por la
Fiduciaria:

. El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonic de la Fiduciaria.

. l.a Fiduciaria podra endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia
de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para
el desarrolio de! objete social o0 mediante emision de obligaciones.

» El indice de portafolio propic debe ser menor o igual a 2.

» El indice de endeudamiento debe ser menor ¢ iguat a 2.

. El indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o iguai a 1.

. El indice de liguidez debe ser mayor o igual a 1.

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 el active y pasivo corriente ascienden a US$515.579 vy

US$14.385, respectivamente, por o tanto, e capital de trabajo asciende a US$501.194.

De acuerdo con las normas vigentes, &l indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1. Al
31 de diciembre dei 2017, {a Fiduciaria cumple con esta normativa.
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CAPITAL SQCIAL

El capital autorizado, suscritc y pagado de la Fiduciaria al 31 de diciembre dei 2017
asciende a US$800.000, el cual esta dividido en 800.000 acciones ordinarias de USS$ 1
cada una, de acuerdo con el siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Participacion
Inversiones Universales Uninvest Sociedad Andnima Costa Rica 75%
Andrade Duefias Juan Francisce Ecuador 25%

100%
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resuliades acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mienfras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

PRESTACION DE SERVICIOS Y COMISIONES GANADAS

2017
Fideicomisos Mercantiles (1) 7.181
Estructuracion Negocios Fiduciarios (1) 5.300
12.481

(1Y Corresponden a ios honorarios por estructuracion v administracion de Fideicomisos

Mercantiles.
INTERESES FINANCIEROS
Composicion:
2017
Ingreso en Letras de Cambio {1} 40,495
Pdlizas de Acumulacidn 74
40.570

{1) Corresponde a los intereses ganados de las letras de cambio.
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GASTOS POR NATURALEZA

l.os gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Composicion:
2017
s Gaslos
Descripeidn Administrativos
Sueldos y beneficios sociales 80.988
Honorarios 80.844
Soporte Sistemas y Equipos 49.465
Auariendos vy alicuotas 33.687
Senicios Notariales y asesoria 14.422
Depreciaciongs y Amortizaciones £.664
Suministros 5.336
Publicidad 4.484
Mantenimiento 2.519
Senicios Basicos 1.772
Suscripciones y Correos 1.140
Alojamiento y Alimentacion 1.016
Otros gastos 753
Gastos Viaje 709
Capacitacién 500
Otros beneficios 493
Seguros 344
Atenciones Sociales 209
Monmlizacion 194
Gastos No deducibles 193
284.711
CONTRATOS

Contrato de arrendamiento

Con fecha 16 de Enero del 2017, la Compafia suscribia con las Sras. Maria del Carmen
Chicaiza Calderon y ia Sra. Scnia Calderon Chicaiza., un contrato de arrendamiento de la
oficina N° 8-A, ubicada en el octavo piso del Edifico Mirage, situado en fa Av. 12 de
Octubre N26-98 y calle Lincoln, de la ciudad de Quito, DM, la misma que tiene una
supetficie de 261m2, cinco parqueaderos y 1 bodega, asignados con los nimeros:
Parqueadero N° B4 y bodega N°19 ubicados en &l subsuelo 2, v pargueaderos N°: 21-22-
23-24, ubicados en el subsuelo 1.
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La duracion del presente contrate es de fres afos a partir del 1 de febrero del 2017 y
podré ser renovado a voluntad de las partes.

El canon de arrendamiento mensual es de US$2.610 mas IVA y una garantia
correspoendiente al valor de US$5.220 equivalentes a dos céanones de arriendo

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de a Fiduciaria , pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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