NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31/DIC/2018

1.-

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

GALAPAGOS EMERITA GALAEM S.A., esté constituida en la Republica del Ecuador desde
junio de 2006 y su objetivo principal es fomentar el turismo nacional en el continente y en las
islas Galapagos como operadoras de turismo receptivo y el turismo internacional. Ademas de
toda clase de actos y contratos que guarden relacion con su objeto social y estén permitidos por
las Leyes ecuatorianas vigentes.

El domicilio principal es San Cristébal, provincia Galapagos, pudiendo abrir agencias y/o sucursales
en cualquier parte del Pais.

La Gerencia General estd empefiada en sustentar de la mejor manera que el sistema de control
interno sea confiable y ayude a un mejor desenvolvimiento de las actividades de la empresa.

POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacién Financiera 1: estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF
PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2018 y que seran aplicadas de manera uniforme
a todos los ejercicios siguientes que se presentan en estos estados financieros.

Los estados financieros anuales seran comparativos de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), aceptadas o autorizados por la entidad reguladora
Superintendencia de Compafias del Ecuador y en parte por la tributaria: Servicio de
Rentas Internas (SRI). La preparacién de los estados financieros conforme a NIIF, requiere
el uso de ciertas estimaciones contables criticas, también exige a la Administracién que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros son expresados en délares americanos (USD), que es la moneda
de curso legal en el Ecuador y representa la moneda funcional de la empresa. Esta unidad
monetaria (u.m.) el Ecuador, tiene como moneda oficial al dolar de USA, desde el afo
2000.

Autorizacion de publicacion los estados financieros

El maximo érgano de autorizacion de emision de los estados financieros es el
Gerente General, nombrado en su cargo por la junta general de accionistas de la
empresa; siendo el representante legal, que debe presentar su informe de gestion
y balance econémico a la junta general, para que autorice la publicacién y
presentacién a los organismos superiores de control.

Uniformidad en la presentacion

Cuando se modifique la presentacion o la clasificacién de partidas de los estados
financieros, la compania reclasificard los importes, a menos que resulte
impracticable hacerlo. Cuando los importes se reclasifiquen, la compania revelara
lo siguiente:
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a) La naturaleza de la reclasificacion.
b) El importe de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado.
c) La razén de la reclasificacién.

Si la reclasificacion de los importes es impracticable, la compafia revelara por qué
no ha sido practicable la reclasificacion.

Comprensibilidad

La informacion proporcionada en los estados financieros debe presentarse de modo
que sea comprensible para los usuarios que tienen un conocimiento razonable de las
actividades econémicas y empresariales y de la contabilidad, asi como voluntad para
estudiar la informacién con diligencia razonable. Sin embargo, la necesidad de
comprensibilidad no permite omitir informacion relevante por el mero hecho de que
ésta pueda ser demasiado dificil de comprender para determinados usuarios.

Relevancia

Debe ser relevante para las necesidades de toma de decisiones de los usuarios,
por el efecto de la influencia sobre las decisiones econémicas de quienes la utilizan,
ayudandoles a evaluar sucesos pasados, presentes o futuros, o bien a confirmar o
corregir evaluaciones realizadas con anterioridad.

Materialidad (Importancia Relativa) y agrupacion de datos

La compafiia presentara las partidas de los elementos que conforman los estados
financieros de acuerdo a la importancia relativa de los mismos utilizando el método
de presentacion por liquidez, el estado situacion general y, el estado de resultados
integral en funcién de la naturaleza de los costos y gastos; considerando que este
permite demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

Fiabilidad

La informacién es fiable, cuando esta libre de error significativo y sesgo, y representa
fielmente lo que pretende representar o puede esperarse razonablemente que
represente. Los estados financieros no estan libres de sesgo (es decir, no son
neutrales) si, debido a la seleccién o presentacion de la informacion, pretenden influir
en la toma de una decision o en la formacién de un juicio, para conseguir un resultado
o desenlace predeterminado.

Esencia sobre la forma

Las transacciones y demas sucesos y condiciones deben contabilizarse y
presentarse de acuerdo con su esencia y no solamente en consideracion a su forma
legal.

Prudencia

Es la inclusion de un cierto grado de precaucion al realizar los juicios necesarios para
efectuar las estimaciones requeridas bajo condiciones de incertidumbre, de forma
gue los activos o los ingresos no se expresen en exceso y que los pasivos o los
gastos no se expresen en defecto. Sin embargo, el ejercicio de la prudencia no
permite la infravaloracion deliberada de activos o ingresos, o la sobrevaloracion
deliberada de pasivos o gastos. En sintesis, la prudencia no permite el sesgo.
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Integridad

La informacion en los estados financieros es completa dentro de los limites de la
importancia relativa y el costo. Una omisién puede causar que la informaciéon sea
falsa 0 equivoca, y por tanto no fiable y deficiente en términos de relevancia.

Oportunidad

La oportunidad implica proporcionar informacién dentro del periodo de tiempo para
la decision. Si hay un retraso indebido en la presentacion de la informacion, ésta puede
perder su relevancia.

Al conseguir un equilibrio entre relevancia y fiabilidad, la consideracién decisiva es
como se satisfacen mejor las necesidades de los usuarios cuando toman sus
decisiones econdmicas.

Equilibrio entre costo y beneficio

Los beneficios derivados de la informacion deben exceder a los costos de
suministrarla, la evaluaciéon de beneficios y costos es, sustancialmente, un proceso
de juicio. Ademas, los costos no son soportados necesariamente por quienes
disfrutan de los beneficios y con frecuencia disfrutan de los beneficios de la
informacién una amplia gama de usuarios externos.

Situacion financiera

Es la relacién entre los activos, los pasivos y el patrimonio en una fecha concreta, tal
como se presenta en el estado de situacién financiera. Estos se definen como sigue:

(@) Un activo es un recurso controlado por la empresa como resultado de sucesos
pasados, del que la empresa espera obtener, en el futuro, beneficios econémicos.
(b) Un pasivo es una obligacion presente de la empresa, surgida a raiz de sucesos
pasados, al vencimiento de la cual, espera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos.

(c) Patrimonio es la parte residual de los activos de la empresa, una vez deducidos
todos sus pasivos.

Es posible que algunas partidas que cumplen la definicién de activo o pasivo no se
reconozcan como activos o como pasivos en el estado de situacion financiera porque
no satisfacen el criterio de reconocimiento.

3.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describe las principales bases contables adoptadas en la preparacién
de los estados financieros

1.- BASES DE CONSOLIDACION

Los estados financieros no son consolidados, ya que no posee subsidiarias,
sucursales o agencias.
2.- RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacion de
servicios se reconocen cuando se entregan los servicios y ha emitido el informe
(dictamen) respectivo. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos; los
impuestos asociados con la venta cobrados por cuenta del gobierno del
Ecuador.
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3.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del impuesto diferido; El impuesto corriente por pagar esté basado en
la ganancia fiscal, siendo que para el 2018, por reformas tributarias es el 25%, este
porcentaje luego de la deduccion de la participacion a los trabajadores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que
se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que
se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos para la constitucion de la empresa,
se encuentran depositados en las cuentas bancarias de la compafiia, cuyo saldo al cierre
del ejercicio registro:

2018 2017
Cuentas corrientes 422.40 800.00

CLIENTES

Se han registrado los derechos sobre los clientes, los cuales se espera recuperar en los
primeros meses del ano siguiente, no se efectudé ninguna provision por deterioro, ya que
la Gerencia General ha considerado que son valores recuperables.

MUEBLES Y ENSERES

Se han registrado las adquisiciones de bienes utilizables en atencién a los clientes, los
cuales se iran depreciando al 10% anual.

PASIVOS

Se han registrado las obligaciones pendientes de pago, los cuales se espera cumplir en
los primeros meses del afio siguiente.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la empresa es de USD 800.00, dividido en 800 acciones ordinarias y
nominativas de USD 1.0 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un porcentaje no menor del 10% de
las utilidades anuales debe ser apropiado para una reserva legal hasta que el monto de
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10.-

11.-

12.-

13.-

14.-

15.-

ésta, llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para la
distribucion de dividendos en efectivo a los accionistas, pudiendo capitalizarse en su
totalidad.

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compania, fijando
limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.

Se revisan peribédicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para
que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades
de la Compania.

Riesgo en las tasas de interés

La Companfia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
la Compania mantiene préstamos a tasas de interés fijas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compania se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacién contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de los clientes de la Compafia son personas naturales y sociedades. Este tipo de
clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se
genera en funcion a las reservas que realizan estos para que la Compafhia pueda
ofrecerles sus servicios.

Riesgo de liquidez

La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestién de liquidez. La Compafnia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital
La Compania gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través
de la optimizacién de los saldos de deuda de patrimonio.

SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, se encuentran pendientes de revisién por parte de la
Administracion Tributaria los ejercicios econémicos hasta 2018, inclusive.
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16.-

17.-

EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante la publicacién del suplemento del registro oficial N°94, de fecha 23 de
diciembre de 2009, se publico la Ley Reformatoria a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, dichas reformas
entraran en vigencia para el ejercicio econémico 2010, ademas dentro de dicho cuerpo
legal, también se incluy6 la resolucién SC.DS.G.09.006, donde se dicta el instructivo
complementario para la implementacion de los principios contables establecidos en
las normas internacionales de informacién financiera, NIIF, para los entes controlados
por la Superintendencia de Compaiias.

Entre el 31 de diciembre de 2018 y |a fecha de preparacion del presente informe (16 de febrero
de 2019), no se han producido eventos o situaciones que en opinién de la Administracion de la
compania pudieran tener efectos significativos sobre los estados financieros.

Mediante publicacién en el suplemento del registro oficial 405 de 29 de diciembre de
2014, se emiti6 la Ley Organica de Incentivos a la Producciéon y Prevencién de Fraude
Fiscal y de la publicacién del tercer suplemento al registro oficial 407, de 31 de
diciembre de 2014, se publicé mediante decreto 539 de la Presidencia de la Republica
del Ecuador, reformas a diferentes Leyes Tributarias, las cuales entran en vigencia
para su aplicacion en el afno 2015; donde se establecen algunos cambios de tipo
productivo, econdmico, aduanero y tributario, que afectaran el desenvolvimiento de las
personas naturales y juridicas que realicen actividades industriales, comerciales y
mercantiles.

Mediante la publicacién en el suplemento al registro oficial No. 309 de 21/agosto/2018,
se expidié la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y estabilidad y Equilibrio Fiscal.

Mediante la publicacion en el suplemento al registro oficial No. 392 de 20/dic/2018, se
expidio el reglamento para la aplicacion de la Ley Organica para el Fomento Productivo
atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y estabilidad y Equilibrio Fiscal;
donde se establecen algunas normas a las que se sujetaran los contribuyentes.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
emitidos con la autorizacion del Representante Legal de la Compainia.
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Sra. Yolanda Cecibel Narvaez L. Carlos’Porras
Gerente General Gontador
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