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Informe de los Auditores Independientes

A [a Casa Matriz de Herrenknecht Aktiengesellschaft
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Herrenknecht Aktiengesellschaft, que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resuitados integral, estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efeciivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, asl como las notas explicativas de los estados financieros gque incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Herrenknecht Aktiengesellschaft al 31 de diciembre de 2018,
asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

Baseas de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Noermas Internacionales de Auditorfa
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
fa seccion responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de jos estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con e Cédigo de Etica para
Profesionales emitido por ta Federacién Nacionai de Contadores del Ecuador, junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias a los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién,

Responsabilidades de {a Administracion en relacion con los estados financleros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, asi como del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financleros libres de errores de
importancia relativa, debido a fraude o error.

En la preparacidén de los estados financiercs, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando y utilizando este principio
contable, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista, La Administracion es responsable de la supervisién del proceso
de presentacion de la informacion financiera.

Responsabilidades dei auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
st conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria qgue contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas )
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. LOS EITOTES gyt vmkiy thy wacuts
pueden deberse a fraude o error yse consideran materiales si, individuaimente o de forma OfChE‘!ﬂged‘;ﬂdco&u&la;ﬂs
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que A HIBRESAES:
los usuarios toman basandose en los estados financieros. Authofised and tepufeted
y the Financial Services
Authority,
Como parte de la auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria, s N
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesionallg
durante toda la auditoria. También: -

g international
PARTNERING FOR SUCCES
0B Rternatienal B an gssociston of

bty Indepandant accourting Frms,

Auditorfa corporativa - Capacitaclén - Consultoria Tributaria



Inforime de los Auditores Independientes (continuacion)

¢ lIdentificamos y valoramos los riesgos de errores de importancia relativa en los estados
financiercs, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de un error de importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede
implicar elusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas o la vulneracion del contral interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos que sean adecuados en funcidn de fas circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de negocio en marcha y, basarndose en la évidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Sucursal deje de ser un negocio en marcha.

e FEvaluamos fa correspendiente presentacion general, [a estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
fransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién con relacion a, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de fa auditoria y los hallazgos significatives, asl como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Sucursal correspondientes al afo terminado al 31 de diciembre de
2017, no han sido auditados, y se presentan exclusivamente para propésitos comparativos.

l.a Compaiila mantiene como dniceo cliente al Consorcio Linea 1 Constituido por Odebrecht y Acciona
con quien se firmo el contrato en noviembre de 2015. La Compaiiia no tiene actualmente en el pais
otros contratos de similares caracteristicas por lo que, a la fecha de emisidon de este informe, la
Administracion de la compafiia estd evaluando otra alternativa que le permita continuar sus
operaciones en el Ecuador.

Informe sobre otros reguerimiantos legales

El informe sobre el cumplimiento de obligaclones tributarias correspondiente al ario terminado al 31

de diciembre de 2018, se emite por separado.
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Herrenknecht Aktiengesellschafi
Sucursal del Ecuador

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017
Activos
Activos corrientos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 8 507,379 $ 1,472,655
Activos financieras a valor razonable 6 15,671 15,000
Activos financieros a costo amortizado 7 224,642 511,893
Impuestos por cobrar 8 160,919 208,243
Total activos corrientes 908,611 2,297,791
Total activos 908,611 2,297,791
Pasivos
Pasivos corrientes:
Pasivos financieros a costo amortizado 9 296,550 1,088,494
Impuestos por pagar 8 28,472 552,094
Tofal pasivos corrientes 325,022 1,680,588
Total pasivos 325,022 1,680,588
Patrimonio
Capital asignado 11 12,500 12,500
Resultados acumulados 571,089 604,703
Total patrimonio 583,589 617,203
Totat pasivo y patrimonio $ 908,611 $ 2,297,791
t 7 ffz f“.é“m e i
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Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Herrenknecht Aktiengesellschaft
Sucursal del Ecuador

Estado de Resultados Integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017

Ingresos por prestacién de servicios 12 % 1,606,443 $ 3,595,709
Gastos de operacidén:

Administrativos ' 13 (1,540,121) (2,770,870)

Gastos financieros (100,675) (49,904)

Otros Ingresos 739 337
Total gastos de operacion (1,640,057) (2,820,437)
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (33,614) 775,272
Impuesto a la renta 14 - (170,569)
{Pérdida) utilidad neta $ {33,614) $ 604,703

/ ?

/ Michael Veintimilla < rDaira Jara

Apoderado Contadora

Las notas adjunftas, son parte integrante de los estados financieros.



Herrenknecht Aktiengesellschaft
Sucursal del Ecuador

Estado de Evolucion del Patrimonio

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.UA,

Capital Resultados

social acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ - -$ .
Capital asignado 12,500 - 12,500
Utilidad neta - 604,703 604,703
Saldos al 31 de diciembre de 2017 12,500 604,703 617,203
{Pérdida) neta - {33,614) {33,614)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 $ 12,500 571,089 $ 583,589

/ Michaet Velntimilla < ?Lraﬁg}a |

Apoderado e ontadora

Las notas adjuntas, son parte Integrante de los estados financieros,




Herrenknecht Aktiengeselischaft

Sucursal del Ecuador

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afto terminado al 31 de diciembre de 2018

Expresados en Délares de E.U.A.

2018 2017
Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes $ 2,031,017 $ 2,785,574
Efectivo pagado a proveedores {2,995,622) (1,310,419)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (964,605) 1,475,165
Fiujos de efectivo en actividades de inversion:
Incremento en instrumentos financieros 671) (15,000)
Efectivo neto {utilizado) en actividades de inversion (671) {15,000)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Incremento por apertes de capital asignado - 12,500
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento - 12,600
{Disminucion) aumento del efective y equivalentes de efectivo {965,276) 1,472,655
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,472,665 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 607,379 1,472,656
Conclliacion de la (pérdida) utilidad neta con el efectivo
(utilizado) provisto en actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta (33,614) 604,703
Ajustes por:
Provisién impuesto a la renta - 170,569
Efactivo proveniente de actividades de operacion:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar 112,918 {337,210)
Disminucidn (aumento) en otras cuentas por cobrar 311,655 (472,925)
{Disminucién) aumento en cuentas por pagar (791,944) 1,088,494
{Disminucién) aumento en otros pasivos (563,621) 421,524
Efectivo neto {(utilizado) provisto en actividades de operacién  $ (964,608) $ 1,475,165
"'/—”‘7{”_\} xS hv'. J
/ Michae! Veintimilla < bélré Jara
Apoderado / Contadora

Las notas adfuntas, son parte integrante de los estados financieros. 4



Herrenknecht Aktiengesellschaft - Sucursal del Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
1. Operaciones

Herrenknecht Aktiengeselischaft Sucursal Ecuador fue establecida en Ecuador y autorizada a
operar de acuerdo a la Resolucibn No. SCVS.IRQ.DRASD.SAS:2017.090.21 de Ia
Superintendencia de Compariias, fue constituida el 21 de marzo de 2017 e inscrita en el Registro
Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito el 25 de abril de 2017. El objeto social de la
Sucursal es la produccion, comercializacion y el suministro de productos del sector de la
construccion de maquinaria, la construccion de acero y técnicas relacionadas, inclusive la
investigacion y el desarrollo en estos sectores y la prestacion de servicios relacionados con estas
actividades.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por
la Administracién y seran presentados a la Casa Matriz para su aprobacién definitiva.

2. Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), la cual ha sido
adoptada integramente en Ecuador por la Superintendencia de Compainiias, y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas vigentes a diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a parlir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sucursal e incluyen informacién comparativa
cotrespondiente al periodo anterior.

Los activos y pasivos se clasifican segiin su grado de realizacién o exigibilidad en términos de
tiempo, en corrientes v no corrientes, entendiéndose como activos corrientes o pasivos
corrientes, aquellas partidas que serén realizables o exigibles en un plazo no mayor a un afio, y
mas alla de este tiempo no corrientes.

3. Resumen de las principales politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas y practicas contables adoptadas en fa
preparacién de los estados financieros:

3.1. Cambios en politicas contables significativas
Durante el afio 2018 se han aplicado por primera vez fa NIIF 15 Ingresos de Contratos con
Clientes y la NIIF 9 Instrumentos financieros. Un breve resumen sobre su adopcién e
impactos se resume a continuacion:

NIIF 16 Ingresos de contratos con clientes

Esta Norma establece un marco integral para determinar cuando y cuénto fos ingresos son
reconocidos, y sustituyé a las siguientes normas:



Herrenknecht Aktiengesellschaft - Sucursal del Ecuador

Notas a los estados financieros {continuacion)

(a) NIC 11 Contratos de Construccion.

(b) NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias.

(c) Interpretaciones relacionadas (CINIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;
CINHF 15 Acuerdos para la Construccidon de Inmuebles; CIN{IIF 18 Transferencias
de Activos procedentes de Clientes; y SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de
Publicidad).

l.a NIIF 15 establece los criterios para el registro contable de los ingresos procedentes de

contratos con clientes y establece un nusvo modelo de cinco pasos que aplica a la

contabitizacion de los ingresos procedentes de contratos con clientes:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cllente.

Etapa 2: |dentificar las obligaciones de desempefio en ei contrato.

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desemperio del
contrato.

« [Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la
entidad salisface una obligacién de desempefio.

4 o & o

La Sucursal ha adoptado la NiIF 15 de manera prospectiva, reconociendo el efecto de
adopcion inicial de esta norma a parir del 1 de enero de 2018. En consecuencia, la
informacién presentada para el afic 2017, no ha sido modificada con la adopcion de las
normas mencionadas.

De acuerdo con la NHF 16 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la
contraprestacién que una entidad espera tener derecho a recibir a cambic de transferir los
servicios a un cliente, en el momento en que el cliente obtiene el contro} de los servicios
prestados. :

La Sucursal reconoce los ingresos cuando los serviclos son proporcionados a los clientes,
es decir que su reconacimiento se realiza a o largo del tiempo.

En los acuerdos de servicio, La Sucursal determina que sus obligaciones de desempeiio
han sido cumplidas a través del tiempo y mide su avance hacia ia finalizacion para
determinar el tiempo para el reconocimiento de ingresos ufilizando un método que
representa la transferencia de ios servicios al cliente. La Sucursal tiene en cuenta la
naturaleza de los servicios prestados y los términos del contrato, tales como el derecho a la
cancelacion, derechos a exigir pagos, y el titulo legal para trabajar en un proceso para
determinar el mejor método de entrada o salida para medir el avance hacia el cumplimiento
de una obligacion de desempeiio.

La Sucursal aplica un Gnico método para medir el avance en cada obligacién de desempefio
al interior de un contrato. El método ulilizado es de enirada {costo incurrido, horas
trabajadas).

Se revisan los estimados de ingresos, costos o gradc de avance hacia la finalizacion si
cambian las circunstancias. Todo aumento o disminucién que se de en los ingresos o costos
estimados se refleja en el estado de resuitados en el periodo en que la gerencia se enterd
de las circunstancias que llevaron a la revision.

Eil impacto de la adopcion de 1a NIIF 15 en estos estados financieros de la Sucursal en 2018
ha sido muy limitado.



Herrenknecht Aktiengesellschaft - Sucursal del Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacion)

NIIF 9 Instrumentos Financieros
Reconocimiento y clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se reconocen cuando la Sucursal se convierte a una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de! mismo.

El criterio de clasificacion de los activos financieros dependera tanto del modo en que una
entidad gestiona sus instrumentos financieros (su modelo de negocio) como de la
existencia y caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros.
Con base en lo anterior, el activo se clasificara a:

» Coste amortizado

e A valor razonable con cambios en otro resultado integral, v,

¢ Valor razonable con cambios en el resultado del periodo

Un activo financiero es clasificado en una de las categorias mencionadas, de acuerdo con
el modelo de negocio, que se definen de la siguiente manera:

+  Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de
cobrar flujos de efectivo contractuales y, segin las condiclones del contrato, se
reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos
del principal mas intereses sobre dicho principal, el activo financiero se valorara al
coste amortizado.

= Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencion de flujos de efectivo
contractuales como su venta y, segln las condiciones del contrato, se reciben flujos
de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal
mas intereses sobre dicho principal, los activos financieros se valoraran a su valor
razonable con cambios en otro resuitado integral (patrimonio).

« Fuera de estos escenarios, el resto de actives se valorarédn a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Todos los instrumentos de patrimonio (acciones)
se valoran por defecto en esta categoria. Esto es asi porque sus flujos confractuales
no cumplen con la caracteristica de ser solo pagos de principal e intereses.

A efectos de su valoracion, los activos financieros se clasifican en una de fas siguientes
categorias, siendo las politicas contables de cada una de ellas las que se detallan a
continuacion;

Activos financieros a coste amortizado: Estos activos se registran posteriormente a su
reconocimiento inicial por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo. Dicho costo amortizado se vera reducido por cualquier pérdida por deterioro. Se
reconaceran ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando el activo financiero
se dé de baja o se haya deteriorado, Los intereses calculados usando el método del tipo
de interés efectivo se reconocen en la cuenta de resuitados en la cuenta “ingresos
financieros”

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente y posteriormente a
valor razonable, sin incluir los costos de transaccion, que se cargan a la cuenta de
resultados. Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable se
presentan en la cuenta de resultados dentro de “otros ingresos / (gastos) financieros —
netos” en el periodo en que se originaron. Cualguier dividendo o interés también se lleva a
resultados financieros.




Herrenknecht Aktiengesellschaft - Sucursal del Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacion)

Instrumentos de deuda a valor razonable con camblos en ofro resultado integral: Se
contabilizan posteriormente por su valor razonable, reconociendo fos cambios en el valor
razonable en "Ofro resultado integral”. Los ingresos por intereses, las pérdidas por
deterioro vy las diferencias de cambio se reconocan en la cuenta de resuftados. Cuando se
venden o se dan de baja, los gjustes en el valor razonable acumulados reconocidos en”
Otro resultado integral” se incluyen en la cuenta de resultados como “otros ingresosf
{gastos) financieros netos”.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral: Su
medicién posterior es a valor razonable. Unicamente se llevan a resuitados los dividendos,
a menos que dichos dividendos representen claramente una recuperacion del costo de la
inversion. Otras pérdidas o ganancias se lievan a “Otro resultado integral” y nunca se
veclasifican a resultados,

Dada {a naturaleza de ios activos financieros de la Sucursal el cambio en los criterios de
presentacion contenidos en la NIIF 9 no resultaron relevantes.

Deterloro de activos financieros

Ei modelo de deterioro es aplicable a fos Activos financleros valorados a costo amortizado
gue incluyen las partidas de “Clientes y otras cuentas a cobrar”,

El modelo de deterioro de valor se basa en un enfogue dual de valoracion, bajo el cual
habra una provision por deterioro basada en las pérdidas esperadas de los préximos 12
meses o0 basada en las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. El hecho que
determina el paso del primer enfogue al segundo es que se produzca un empeoramiento
significativo en la calidad crediticia.

Para las cuentas a cobrar comerciales, la Sucursal aplicé el enfoque simplificado como
politica contable de la pérdida esperada calculada, la misma que se determind en base al
porcentaje estimado de créditos incobrables de los Ultimos afios scbre las ventas
histdricas.

Para determinar si un activo financiero ha experimentado un empeoramiento significativo
en su riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial, o para estimar las pérdidas
crediticias esperadas durante todo el tiempo de vida del activo, la Sucursal considera toda
la informacién razonable y sustentable que sea relevante y que esté disponible sin
esfuerzo o costo desproporcionado. Esto incluye tanto informacién cuantitativa como
cualitativa, basada en la experiencia de la Sucursal o de ofras entidades sobre pérdidas
crediticias histéricas, e informacion de mercado ohservable sobre el riesgo crediticio del
instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares.

La Sucursal ha tomado una exencion para no reexpresar la informacién comparativa de
perfodos anteriores con respecto de los requisitos de clasificacion y medicion (incluido el
deterioro). Diferencias en los valores en libros de los activos financieros y los pasivos
resultantes de la adopcidn de la NIIF 9, se reconocen en las reservas y resultados
acumuiados a partir del 1 de enero de 2018. En consecuencia, la informacion presentada
para 2017 generalmente no refleja los requisitos de la NIIF 9, peto, refleja los de la NIC 39,

En lo que respecta al nuevo modelo del célculo del deterioro de valor de activos financieros
basado en el modelo simplificado, la Sucursal no tiene un impacto significativo.




Herrenknecht Aktiengeselschaft - Sucursal del Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacion)

3.2, Nuevos pronunciamienios contables

A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que aplican a la Sucursal, siendo su aplicacion

obligatoria a partir de las fechas que se indican a continuacion:
Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NHF 16 *“Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
Nuevas interpretaciones

CINIIF 23 “Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancias” 1 de enero de 2019
Enmiendas a NlIF’s

NIC 18 “Modificacion, reduccion o liquidacion del plan” 1 de enero de 2019
NIC 12 “Impuesto sobre la renta” 1 de enero de 2019
NIC 23 “Costos por préstamos” 1 de enero de 2019

Los efectos de estas normas més representativos se resumen a continuacién:
NIIF 16 Arrendamientos

Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2019. Permite su
adopcién anticipada a las entidades que aplican fa NIIF 15 en, ¢ antes de, la facha de
aplicacion inicial de la NilF 16.

La Sucursal esta evaluando el impacto sobre sus estados financieros y en proceso de
adaptacion de sus sistemas de informacion para capturar la informacién necesaria de los
contratos de arrendamiento para su registro conforme a NIIF 16.

El impacto mas significativo que se ha identificade consiste en gue la Sucursal va a
reconocer nuevos aclivos y pasivos para sus arrendamientos de sus locales donde opera.
Ademds, cambiara ahora la naturafeza de ios gastos refativos a dichos arrendamientos,
puesto que la NHF 16 reemplaza el gasto lineal del arrendamiento operativo por un cargo
por amortizacldén de activos de derecho de uso y un gasto por intereses en pasivos por
arrendamientos.

En su condicion de arrendatario, fa Sucursal puede aplicar la norma con un enfoque
retrospectivo o un enfoque retrospectivo modificado con simplificaciones practicas optativas.
El arrendatario apfica fa alternativa elegida de manera uniforme a todos sus arrendamientos.
La Sucursal aplicara por primera vez la NIIF 16 el 1 de enero de 2018. Ain no ha decidido
qué enfoque de transiclon va a utilizar.

En su condicién de arrendador, la Sucursal no esta obligado a efectuar ningln ajuste en los
arrendamientos donde interviene como arrendador, salvo si es un arrendador intermediario
en un subarrendamiento,

La Sucursal esta cuantificando el impacto sobre sus activos y pasivos contabilizados por la
adopcion de la NIIF 16. El efecto cuantitativo dependera de, entre otras cosas, ef método de
transicion elegido, &) grado en que la Sucursal utilice las simplificaciones practicas y las
. exenciones de reconocimiento, asi como todos los arrendamientos adicionales gue
formalice la Sucursal. La Sucursal considera especialmente relevante en la aplicacion de
esta norma y su cuantificacion el andlisis a realizar sobre el plazo de! arrendamiento, asi
como la tasa de descuento a aplicar. La Sucursal espera revelar su enfoque de transicién y
su informacion cuantitativa antes de la adopcion, y en tado caso prevé que el impacto de la
aplicacion de esta norma serd significativo para los estados financieros de la Sucursal.
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CINIHIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias:

La CINIIF 23 resuita de aplicacién a ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019, permitiéndose su adopcién anticipada. La Sucursal evaluaré impactos de su
aplicacién los cuales se revelaran al cierre del ejercicio.

La Administracion de la Sucursal estima que estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros,

Estimaciones contables significativas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracién de la Sucursal, quien manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en tas NiIF's.

La preparacion de los estados financleros de conformidad con NIIF's, requleren gue la
Administracion realice juicios, estimaclones y suposiclones contables que afectan a los
importes de los actives y pasivos y la revelacion de pasives contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en e criterio
de la administracidn. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la
fecha de emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificar (al alza o a la baja) en préximos
periodos, lo que se harla de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financleros futuros, segun los establecido en [a
NIC 8 Politicas Contables de las NIIF’s.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Sucursal al
clerre del efercicio:

Deterioro del valor de los activos financieros

La Sucursal evalla los activos o grupos de activos por detericro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un aclivo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, ctiyos valores exceden su valor de mercado o capacidad
de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo. La baja de un activo por su disposicion es reconocida en el pericdo
en que se realiza la venta, destruccién o desmantelamiento del activo. La diferencia entre la
provision registrada en periodos anteriores (si existiere) vy la reconocida al momento de su
disposicion, es reconocida dentro del resultado del periodo.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastes por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Sucursal considera gue sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
perlodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustas por impuestos en el futuro.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originaimente sobre la base de las estimaciones realizadas.
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La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidén de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo.

3.4. Instrumentos financieros

3.4.1.

3.4.2,

Efectivo y equivaientes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible en bancos,
depobsitos a plazo con vencimientos menores a tres meses, inversiones a corto plazo
de alta liguidez, faciimente converiibles en efectivo y que estan sujetos a riesgos poco
significativos de cambio de valor y sohregiros bancarios, los cuales se muestran como
parte de las cbiigaciones financieras corrientes.

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a su valor razonable y los que se miden a costo amortizado. Esta
clasificacion depende de si el activo financiero es un instrumento de deuda o
patrimonio.

Instrumento de deuda
Activos financieros a Costo Amortizado

Un instrumento de deuda se clasifica como medido al costo amortizado solo si los
siguientes criterios se cumplen:

1. EIl objetivo del modelo de negocio de la Stcursal es mantener el active para
obtener los fiujos de efectivo contractuales, y

2. Los términos contractuales dan lugar en fechas especificas a recibir flujos de
efective que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el capital
pendiente de pago.

Activos financieros a Valor Razonable

Si cualquiera de los criterios indicados para los activos a costo amortizado no se
cumplen, el instrumento de deuda se clasifica como medido a valor razonable con
cambios en resultados. Todos los instrumentos de renta variable se miden por su
valor razonable.

Reconocimiento y medicion

Compras y ventas de aclivos financieros se reconocen en la fecha de negociacion,
que es la fecha en la cual la Sucursal se compromete a comprar o vender el activo.
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
han vencido o se han transferido y la Sucursal ha traspasado sustanciaimente todos
los riesgos y beneficios Inherentes a la propledad.

En el reconocimiento inicial, la Sucursal valora los activos financieros a su valor
razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se mide al valor razonable
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con cambios en los resultades, los costos de transaccién que son directamente
atribuibles a la adquisicidén del activo financiero. Los costos de transaccién de activos
financieros que se miden a su valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan directamente en la cuenta de resultados.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a
su valor razonable se reconocen en los resuitados y se presentan en e} estado de
resultados como parte de los otros ingresosfegresos, en el periodo en que se
producen.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a
su costo amortizado, se reconocen en los resultades def periedo cuando el activo
financiero se da de baja o se deteriora y a iravés del proceso de amortizacion
utilizando el método de interés efectivo. Por costo amortizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal mas o menos ia amortizacion acumulada de la
diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deterioro o impago. Las cuentas por cobrar a corto plazo se registran
a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado.

Baja de acfives financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contraciuales a
recihir los flujos de efectivo; se han transferido los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad det activo.

Deterioro de fos activos financleros

Activos medidos a costo amortizado

Al cierre del afio, la Administracion de la Sucursal evalla si existen evidencias de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor y las pérdidas han sido incurridas. Un activo financierc o grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno © mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre [os flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo
financiero y ese impacto puede estimarse con fiabilidad. La evidencla de un deterioro
podrta incluir, entre ofros indicios que el deudor o grupo de deudores se encuentran
en dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o
adopten otra forma de reorganizacidén financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los fiujos de efectivo futuros
estimados, asl como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiclones econdmicas que se correfacionan con fos incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su
valor razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por
su costo amortizado se registran netos de los costos de transaccion directamente
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e Nivel 1 — Aplica a aclivos o pasivos para ios que existen precios cotizados en
mercados activos para activos o pasivos idénticos.

¢ Nivel 2 — Aplica a activos ¢ pasivos para los que existen variables distintas a
precios cotizados cbservables para el aclivo o pasivo, tales como precios
cotizados para activos o pasivos similares en mercados aclives; precios cotizados
para activos o pasivos idénticos en mercados con un volumen insuficiente de
transacciones o transacciones poco frecuentes {mercados menos activos);
valuaclones derivadas de modelos en las que las variables significativas son
observables o se pueden derivar principalmente de datos de mercado observables
o corroborarse a través de esos datos.

e Nivel 3 ~ Aplica a activos o pasivos para los que existen datos no observables
respecto a la metodologia de valuacion que son significativos para la medicién del
valor razonable del aclivo o pasivo.

3.5. Provisiones

3.6.

3.7

3.8

N

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable gue la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimaclon fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a
esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especlificos del pasivo. Cuando se reconcce el descuento, el aumento de la
provisian producto de! paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultados,

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afo sohbre ia bhase imponible
determinada en la Nota 14, y esté constituida a la tasa del 25%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos vy sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del clerre del perfodo sobre el cual se
informa y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias
imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas
de impuesto a la renta vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyss
ecuatorianas.

Reconocimiento de ingresos ordinarios — Contrato de servicios
En los acuerdos de servicio, fa Sucursal determina que sus obligaciones de desempefio

(servicios de supervisién) han sido cumplidas a través detl tiempo vy mide su avance hacia la
finalizacion para determinar el tiempo para el reconocimiento de fos ingresos utilizando un
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método que representa la transferencia de los bienes o servicios al cliente. La Sucursal
tiene en cuenta Ia naturaleza de los servicios prestados y los términos del contrato, tales
como el derecho a la cancelacion, derechos a exigir o retener pagos, y el titulo legal para
trabajar en un proceso para determinar el mejor método de entrada o salida para medir el
avance hacia el cumplimiento de una obligacién de desempefio.

La Sucursal aplica un Ginico métode para medir el avance de cada obligacion de desempefio
de cada contrato. El método puede ser de entrada (costo incurrido, horas trabajadas). Los
estimados de ingresos, costos o grado de avance son revisados hacia la finalizacion si
cambian las circunstancias. Todo aumento o disminucién que se de en los ingreso o costos
estimados se refleja en el estado de resuitados en el periodo en que la Administracion se
entera de las circunstancias que llevaron a la revision.

3.9. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos se registran en la medida en que ocurran los hechos econdmicos de tal forma
que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente,
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros.

Forman parte de los costos las erogaciones causadas a favor de empleados o terceros
directamente relacionados con la prestacién de servicios. También se incluyen aquelios
costos que, aungue no estén directamente relacionados con la prestacion de servicios son
un elemento esencial en ellos.

3.10. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de fa Sucursal se llievan en Dolares de E.U.A., que es la moneda de
curso legal del Ecuador.

4. Instrumentos financieros por categoria.
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre, se conforman de la siguiente manera:

2018 2017

No No
Corriente Corriente  Corriente Corriente

Activos financieros medidos a valor

razonable

Efactivo y equivalentes de efectivo 507,379 - 1,472,655 -

Activos financieros a valor razonable 15,671 - 15,000 -
Activos financieros a costo amortizado

Cusntas por cobrar 224,642 - 511,893 -
Total activos financieros 747,692 - 1,999,548 -
Pasivos financieros a costo amortizado

Cuentas por pagar 296,550 - 1,088,494 -
Total pasivos financieros 296,550 - 1,088,494 -

El importe de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y cuentas por pagar se aproximan a su
valor razonable debido a lo corto de su fecha de vencimiento.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre, el efectivo y los equivalenies de efeclivo estan conformados de la siguiente
manera:

2018 2017

Banco Produbanco 507,379 1,472,655
507,379 1,472,655

Los saldos de fas cuentas bancarias, son de libre disponibilidad y no tlenen restriccion alguna.

6. Activos financieros a valor razonable
Los activos financieros, representan US$ 15,671 (US$15,000 en el 2017) correspondiente a
depésitos a plazo fijo colocados en dos instituciones financieras del pals, las mismas que
generan un rendimiento del 4.50% y €1 4.76% con vencimiento a 365 dias plazo (4.50% en el afio
2017).

7. Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobras, estan formadas de la siguiente manera:

2018 2017
Cuentas por cobrar 224,292 337,210
Ingresos por facturar - 170,164
Intereses por cobrar 350 337
Otros - 4,182

224,642 511,893

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracién de la Sucursal, en base a} andlisis de riesgo a
determinado que no existen riesgos en la recuperabilidad de la cartera.

Los intereses por cobrar corresponden a los valores generados por los depésitos a plazo fijo que
mantiene la Sucursal.

8. Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre, la composicion de los impuestos corrientes es como sigue:

2018 2017
Impuestos por cobrar:
Crédito tributario - 228,513
Retenciones en fa fuente 160,919 69,730
160,919 208,243
Impuestos por pagar:
IVA por pagar 9,190 148,653
Retenciones en la fuente por pagar 19,282 272,872
Impuesto a la renta por pagar - 170,669
28472 592,094
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Los activos y pasivos por impuestos corrientes serdn recuperados, o compensados en el corto
plazo,
Pasivos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre, los pasivos financieros a costo amortizado, estan formadas de la siguiente
manera:

2018 2017
Provisiones por pagar 237,837 195,135
Proveedores del exterior 57,405 873,507
Proveedores locales no relacionados 39 17,339
Tarjetas de crédiio 1,269 2,505
Otros 8

296,550 1,088,494

Las provisiones realizadas al cierre del ejercicio corresponden a servicios recibidos al cierre del
ejercicio que se encuentran pendientes de pago.

Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas y los saldos comerciales son como siguen
al 31 de diciembre de 2018:

Con control
y personal
clave Casa Matriz
Estado de Situacion Financiera
Cuenta por pagar - 57.405.20

Estado de Resultados Integrai
Gastos %)) 8,000 1.176.484.37

6,000 1,142,604

Las fransacciones realizadas con partes relacionadas se han efectuado en los mismos términos
gue se hubiesen efectuado con terceros.

{1) Corresponden a gastos facturados por el representante legal.
Capital asignado
El capital asignado asciende a US$ 12.500, pagado en su totalidad al 31 de diciembre de 2018.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por prestacion de servicios, se resume de la siguiente manera:

2018 2017

Servicios prestados 1,606,443 3,695,709
1,606,443 3,595,709
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Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente del contrato de servicios que se mantiene
con Ef Consorcio Linea 1 Constituido por Odebrecht y Acciona, Contrata celebrado en noviembre
de 2015, cuyo objeto es fa implementacion de [a planificacion de la asistencia técnica durante el
ensamblaje y comisionamiento y avance de dos maquinas tunsladoras con Balance de Presion
de Tierra (TBM- §-1018 y S-1019). El precio establecido por la provisién de servicios es por
2,699,500 Euros, el cual estid sujeto a cambios. Adicionalmente, se incluye como parte del
contrato servicios complementarios,

Gastos administrativos

Al 31 de diciembre, los gastos administrativos estaban formados de la siguiente manera:

2018 2017
Provision por reembolso de gastos exterior 223,890 190,000
Servicios varios 679,325 1,638,328
Servicios de administracion 190,114 415,923
Gastos de viaje 134,401 364,727
IVA cargado al gasto 167,652 -
Honorarios profesionales 24,598 17,067
Gastos de transporte 20,852 985
Arrendamientos 6,698 15,348
Servicios basicos 2,086 2,345
Confribuciones 1,884 -
Patente Municipio de Quito 937 125
Suministros y materiales 897 184
Seguros : 329 -
Otros gastos _ 86,158 124,528

1,540,121 2,769,560

Impuesto a la renta
a) Congcilliacion tributaria

Las partidas que afectaron la (pérdida} utilidad contable para determinar la pérdida (utilidad)
fiscal, son las sigulentes:

2018 2017
(Pérdida) Utilidad neta {33,614) 775,272
(Gastos no deducibles - 42
Base imponible - 775,314
Tarifa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado del afio - 170,569
Retenciones, crédito tributario ejercicios anteriores (36,038) (69,730}
{Crédito tributario) Impuesto a pagar (36,038) 100,839

b) Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisién por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de Impuestos de los tres (ltimos afios. De acuerdo con
disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de
impuesto a la renta en el plazo de tres afios a partir de la fecha de presentacién de la
declaracién del impuesto a [a renta.
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Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a [a renta se calcula a la tasa del 25% sobre las utilidades fributables. En caso
de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pals, la tasa de impuesto a la renta se
reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, slempre y cuando se efectie el correspondiente
aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

d) Anticipo del Iimpuesto a la renta

e)

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando clerfos porcentajes al valor de los activos total, patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo ciertos casos de
excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se
excluyen de la determinacién del anticipo los gastos incrementales por generacién de nusvo
empleo o mejora de masa salarial y las inversiones y gastos efectivamente realizados.

De acuerdo con el decreto gjecutive 210, relacionado con la rebaja del saldo del anticipo, el
valor del anticipo minimo pendiente de pago se debe reducir al 40%, 60% y 100%,
dependiendo del valor de los ingresos o ventas. Esta rebaja aplica exclusivamente para el
afio 2017.

De acuerdo al Art 49 LRTI Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al
Cddigo de la Produccién, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obligadas a levar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas
al pago de este anticipo después del quinto afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal
la iniciacion de su proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso productivo asi
lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacion de [a Secretaria Téchica del
Conssjo Sectarial de la Produccién y el Servicio de Rentas Internas.

Amortizacion de pérdidas
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias podran ser

amoriizadas dentro de los cinco afios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin
que dicha amortizacién no exceda en cada periodo, el 25% de las utilidades obtenidas.

15, Reformas tributarias

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financisera. (Publicada en diciembre 2017)

Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta por 3 afios,
contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos operacionales, siempre y
cuando generen empleo e incorporen un valor agregado nacional a su produccién.

Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones jubilares que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores como deducibles o no,
eliminando la posibilidad de deducir el gasto por jubilaciébn asociada a trabajadores que
hayan permanecido mas de 10 afios con el mismo empleador, No obstante, de lo indicado se
permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las obligaciones corrientes
reconacidas a partir de 2018,
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Los sujetos pasivos que adquieran bienes y serviclos a organizaciones de la economia
popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados como microempresas,
podran aplicar una deduccién adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o
servicios, segun la relacién entre los gastos por compras a este lipo de contribuyentes,
respecto al {otal de costos y gastos.

Para la deduccién de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago realizado por
operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a través de cualquier institucion del
Sistema Financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u
otro medio de pago electrdnico.

Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en ef exterior, ocuitando
de manera directa o indirecta ante el SRI, seran sancicnados con una multa correspondiente
al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada
mes o fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segun
corresponda.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito tributario
para efectos de impuesto a la renta.

Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celsbrados durante el periodo
comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden ser ulilizados como
gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.

Pago de impuesto a la renta por Ia enajenacion de acciones, participaciones y otros
derechos representativos de capital,

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada en fa
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derachos representativos
de capital u otros derechos que permitan la exploracién, explotacion, concesidon o simitares;
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de
personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de quien se
enajena las acclones, patticipaciones u otros derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacién del articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado acciones,
participaciones o derechos representativos de capital presenten una declaraciéon con esta
informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario se determinara una
multa del 5% del total del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien se
enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustitutc en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacién de informar sohre la transaccién realizada; sin embargo, la
sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o
recargos, con cargo a dividendos gue se encuentren pendientes en favor del accionista.
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibric Fiscal {Publicada en agosto de 2018).

Establece la tabla progresiva para el pago Unico de impuesto a la renta, por la utilidad
generada en la enajenacién de acciones, participaciones u otros derachos representativos de
capital, la cual establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Exoneracion de! impuesto a la renta y anticipo de impuesto a la renta, para las nuevas
inversiones productivas realizadas conforme lo indicado a continuacién;

s Las nuevas inversiones que se efectiien fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil
tendrén una exoneracion de 12 afios contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles a la nueva inversion.

o Las nuevas inversiones que se realicen dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil,
tendran una exoneracion de 8 afios contados desde el primer afio en el que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion.

¢ Las sociedades nuevas y existentes, que generen empleo neto. Si estas inversiones se
ejecutan en sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 afios.

Exoneracién del I1SD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por importaciones de bienes de capital y materia prima
necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el
contrato, dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el plazo
Indicado en el contrato, siempre que la inversion provenga del extranjero y se demuesire ef
ingreso de divisas al pals.

Para las sociedades que reinviettan en el pais al menos el 50% de las utilidades, esiaran
exonerados del ISD, los pagos realizados al exterior por concepto de dividendos en favor de
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

Exoneracion del impuesto a ja renta y anticipo para inversiones en industrias bésicas,
considera una exoneracidon por 15 afios contados desde el primer afio en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion; pudiéndose ampliar el plazo por 5 afios mds si las
inversiones se realizan en cantones fronterizos. Adicionalmente, para las socledades nuevas y
existenies, la exoneracion aplica solo en sociedades que generen empleo neto.

Exoneracion del impuesto a la renta a los siguientes sectores considerados como prioritarios:
Sector agricola, oleoquimica, exportacidn de servicios, cinematografia y audiovisuales y
eventos internacionales, desarrollo y servicios de software, preduccién y desarrollo de
hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, y servicios en linea, eficiencia energética, Industrias de materiales y tecnologla de
construccion sustentables y sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Incremente del limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

Se establece la exoneracién del impuesto a la renta por 20 afios para los emprendimientos de
turismo comunitario y/o asociativo, de micro, pequefias y medianas empresas.

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio sera de hasta el
100% de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad.

Se establece la deduccidn de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que sean
realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo depottivo.
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La tarifa de impuesto a ia renta (a parlir del afio 2019) se incrementa en fres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente establecido o amparado
en un parafso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se
cumple la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la diferencia entre la
maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) vy la tarifa de impuesto a la
renta aplicada por la sociedad.

Se elimina el pago minimo del anticlpo del impuesto a la renta.
Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el TIE.

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de: vehiculos eléctricos
para uso particular, transporte publico y de carga, baterias, cargadores, cargadores para
electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos, paneles solares y plantas para el
tratamiento de aguas residuales, barcos pesqueros de construccién nueva de astillero,

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés social y a la renta de
tisrras para uso agricola,

Devolucién de IVA para exportadores de servicios y a las sociedades que desarrollen
proyectos de vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales
de bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras ¢ retenido por clientes, se limita a 5 afios,

Devolucién del IVA pagado en actividlades de produccion audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y miantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacién de compras, registrando el {VA, el cual podra
ser ulilizado como crédito tributario, de ser el caso.

Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.

Se incluye en las exoneraciones del I1SD los pagos por concepio de: transferencias o envios
efectuados a entidades financieras del exterior en atencién al cumplfimiento de condiciones
establecidas para el otorgamiento de sus créditos, amortizaciéon de capital e intereses de
créditos otorgados por intermediarios financieros u ofro tipo de instituciones debidamente
calificadas, pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital y también para fas comisiones de servicios de turismo
receplivo.

Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad determinadora del
SRl se incrementa a 6 afios. '

Administracion riesgos

L.a Administracion busca minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de
la Sucursal en cada una de las areas que se describen a continuacién:
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios (tasas de intereés) afecten a
los ingresos o el valor de los instrumentos financieros que mantiens. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar exposlciones a este resgo
dentro de los términos razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Sucursal se basa en la mantencidn de un nivel de caja suficiente que
le permita tanto hacer frente a los perfodos adversos del negocio, asi como a sus obligaciones
de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal mantiene como fuente de financiamiento
tos valores de caja y cuentas por cobrar,

Riesgo de crédito

La Sucursal asume la exposicion al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparie no
sea capaz de pagar las deudas contraidas por completo a la fecha de su vencimiento.

Riesgo operacional

La Administracién utiliza las mejores préacticas en sus actividades diarias. Para esto, se
mantienen actualizados los procedimientos de cada una de las areas y constantemente son
revisados para buscar oportunidades de mejora y control. Adiclonalmente, la Administracion vela
por el correcto funcionamiento de todas las politicas de control que minimizan los riesgos de la
Sucursal.

Riesgos de capital

Los objetivos de la Sucursal se enfocan en salvaguardar la capacidad para continuar operando
como un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos a la Casa Mairiz y mantener una
optima estructura de capital. La naturaleza del negacio exige un alfo nivel de apalancamiento. La
Sucursal hace uso de su calificacion de riesgo para determinar el nivel dptimo de capitalizacion,
el cual se calcula dividiendo el monto de las deudas netas entre el total del patrimonio. Las
deudas netas incluyen el total de préstamos de la Matriz, cuentas por pagar a proveedores y
ofras cuentas por pagar, presentadas en el balance general, menos el saido del efectivo.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se

produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de ia Sucursal, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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