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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General
Hanrine Ecuadorian Exploration Andmining S.A.
Quito, 23 de abril del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Hanrine Ecuadorian Exploration Andmining S.A. (la
“Compania”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Hanrine Ecuadorian Exploration Andmining S.A. al 31 de diciembre
del 2018, el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.”

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes Hanrine Ecuadorian Exploration Andmining S.A. de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Parrafo de énfasis

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia se encuentra en etapa de exploracion temprana en las
concesiones mineras bajo su administracién y por ende no genera ingresos. Los beneficios economicos

futuros que podria generar la Compania dependen del éxito de estas actividades de exploracion,
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Hanrine Ecuadorian Exploration Andmining S.A.
Quito, 23 de abril del 2019

desarrollo y produccién de los minerales depositados en estas concesiones. La Compaiiia cuenta con el

apoyo técnico, operativo y financiero de su Casa Matriz. Nuestra opinién no ha sido calificada por este
asunto.

Otros asuntos

Tal como se explica en la Nota 1.1, la Compaiiia fue constituida el 17 de marzo del 2017. Por dicha
razén, y de acuerdo a la normativa local, estos constituyen los primeros estados financieros auditados de
la Compaiiia. Las cifras correspondientes al afio 2017 no han side auditadas; sin embargo, obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada que, los saldos de apertura al 1 de enero del 2018 estan

libres de distorsiones significativas que pudieran afectar los estados financieros al 31 de diciembre de
2018.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion comprende el
Informe Anual del Gerente General, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiila, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en

relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemas reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia por los estados financieros

La Administracién de Hanrine Ecuadorian Exploration Andmining S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de |a entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compania.
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Hanrine Ecuadorian Exploration Andmining S.A.
Quito, 23 de abril del 2019

Responsabilidades def auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditorfa:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi comno las respectivas divuigaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere que llamemos la atencidn
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania
no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.
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Hanrine Ecuadorian Exploration Andmining S.A.
Quito, 23 de abril del 2019

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

%ﬁm’fﬂ/@&’ o,

No. de Registro en la Superintendencia
de Companlas Valores y Seguros: 011

f

5 eban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109
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HANRINE ECUADORIAN EXPLORATION

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

ANDMINING S.A.

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Anticipos a proveedores y empleados
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado
Inventario

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Impuestos por recuperar
Inversiones mineras
Propiedades y equipo
Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nota

14

14
11

10

{No auditado)
2018 2017
378,071 717,763
98,346 162,875
4,246 -
- 3,147
33,406 10,000
2,175 -
516,244 893,784
507,620 -
5,836,413 121,115
848,068 6,408
115,066 -
7,307,167 127,523
7,823,411 1,021,307

&

(29

Carlos De'Miguet’
Representante Legal
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HANRINE ECUADORIAN EXPLORATION ANDMINING S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(No auditado)

PASIVO Y PATRIMONIO Nota 2018 2017

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar proveedores 12 14 5,940

Cuentas por pagar a relacionadas 13 7,711,528 1,001,828

Obligaciones sociales 15 79,881 -

Impuestos por pagar 14 31,489 3,190
Total pasivos corrientes 7,822,912 1,010,958

Total pasivos 7,822,912 1,010,958

PATRIMONIO

Capital emitido 17 12,500 12,500

Resultados acurrulados 18 (12,001) (2,151)
Total patrimonio 499 10,349
Total pasivos y patrimonio 7,823,411 1,021,307

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L, ReLL /TQS

Carlos De Miguel €rael Flores Pallasco
Representante Legal Jefe Financiero
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HANRINE ECUADORIAN EXPLORATION ANDMINING S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(No auditado)
ota 2018 2017
Otros gastos 6 {4,533)
Pérdida antes de Impuesto a la renta (4,533) -
Impuesto a la renta 14 {5,317) {2,151)
Pérdida neta del afie (9,850) (2,151)

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

. g/‘ (T

Carlos D& Miguel I$raél Flores Pallasco
Representante Legal Jetfe Financiero
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HANRINE ECUADORIAN EXPLORATION ANDMINING S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Flujo de efectivo de las actlvidades operacionales:
Pérdida neta del ano 6 (4,533) -
Mas cargos que no representan movimiento de electivo:
Depreciacion y amortizacion 9y 10 144,157 -
Bajas de propiedades y equipos 9y 10 137,184 -
276,808 -
Camblos en activos y pasivos:
Anticipo a proweedores y empleados 8 64,530 (162,875}
impuestos por recuperar 14 (504,475) (3,148}
Gastos pagados por anticipado (23,406) (10,000}
inventario (2.175)
Ofras cuentas por cobrar (4,248) -
Cuentas por pagar a proveedores 12 (5,927) 5,940
Impuestos por pagar 14 28,299 3,190
Beneficlos sociales 15 79,881 -
(90,711) (166.891)
Impuesto a la renta pagado (5,317) {2.151)
Efectivo neto utilizade en las actividades da operacion (96,028) (169.042)
Flujo de efectivo de las actividadas de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos ] (1.075,884) (6.408)
Adiclones de activos intangibles 10 (162,182) -
Adiciones de inversiones de exploracion y evaluacion 11 (5,715,298) (121,115)
Efectivo neto utiltizado en actividades de inversion {6.953.364) (127.523)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Fondos recibidos de companias relacionadas 13 6,709,700 1,001,828
Contribucién de capital 16 - 12,500
Efectivo neto provisto por las actividades de financlamiento 6,709,700 1,014 328
Decremento neto de efectivo y equivaientes de efectho {339,692) 717,763
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 717,763 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final dei afio 378,071 717,763

icativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Las notas
S’ 3 L b

Carlos DE'Miguar Israel’Flores Pallasco
Representante Legal Jefe Financiero
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1.1

1.2

HANRINE ECUADORIAN EXPLORATION ANDMINING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Hanrine Ecuadorian Exploration Andmining S.A. (en adelante “la Compaiiia”) fue constituida en el
Ecuador el 17 de marzo del 2017 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de septiembre del 2017. Su
objeto social consiste exclusivamente la exploracion y explotacion de las minas, canteras y plantas

mineras, y sean de su propiedad, concesionadas o a su cargo. Por ende, estos representan sus primeros
estados financieros auditados.

La Compaiiia es totalmente poseida por Offshore Exploration Holdings Pty. Ltda., domiciliada en
Australia, que a su vez su accionista final es Hancock Prospecting Pty. Lid.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania mantiene posesion de 6 concesiones mineras (2017: 6) todas
en etapas de exploracion inicial se concentran en la provincia de Imbabura.

Durante el 2018 y 2017, la Compaiia principalmente realizé las siguientes actividades:

- Ejecucion de operaciones en el desarrollo de proyectos de geofisica, mapeo geoldgico,
geoguimica de suelos, sedimentos y rocas.

- Actividades pre-operacionales, incluyendo gastos legales, pagos de patentes y capacitacion de
personal.

Al 31 de diciembre del 2018, [a Compafiia se encuentra en etapa de exploracién en las concesiones
mineras bajo su administracion y por ende no genera ingresos. Los beneficios econdmicos futuros que
podria generar la Compaiiia dependen del éxito de estas actividades de exploracién, desarrollo y
produccidn de los minerales depositados en estas concesiones. Bajo la normativa legal de Ecuador, la
Sucursal presentaria los elementos para generar estar en causal de disolucion técnica, la cual se origina
cuando una entidad genera pérdidas acumuladas que exceden el 50% del capital suscrito mas el 100%
de reservas. La Compaiiia cuenta con el apoyo técnico, operativo y financiero de su Casa Matriz.

Situacion financiera mundial

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

Pagina 10 de 37
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2.1

2.2

HANRINE ECUADORIAN EXPLORATION ANDMINING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Considerando la etapa pre-operativa en la que se encuentra en la Compaiia, su Administracién considera
que los antes mencionados eventos no han tenido impacto en su operatividad.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 15 de
abril del 2019 del Apoderado de la Compaiiia. Posteriormente, dichos estados financieros seran puestos
a consideracion de sus los accionistas de la Compaiiia para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia se han preparado sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compania

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas siguiendo la adopcion de la NIIF 9. Esta norma no tuvo
impacto significativo en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales ni en los ejercicios de su aplicacién inicial.
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HANRINE ECUADORIAN EXPLORATION ANDMINING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

En cuanto a NIIF 15 (Ingresos procedentes de contratos con clientes), ya que la Compaiiia esta en etapa

pre-operativa no genera ingresos operacionales. La Compariia aplicara NIIF 15 en su totalidad una vez
que comience a generar ingresos.

Atn no adoptadas por la Compariia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a partir
de |as fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién cbligatoria para
Noma Tema ejercicion iniclados a partir de:

NIC 2 Aclara qgue el impuesto sobre la renia de los divit doa sobre instn o fir b lasificad

como capital deben reconccarse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones © evenios 1de snerm 200

pasados que genoraron utilidades disiribuibles. (M ejoras anuales cicio 205-201)
NIC © Aclaran la contabilidad de las modifi iones, rad iones y liguidaci del plan de benelicios a

delinidos e
NIC 23 Aclara que ai un préstam o especilico permansce pendiente después de que el activo caliticado

correspondienis estd listo pam su uso o venta previsia, se convierte en parie de los préstamos 1de enero 209

generales. (M ejoras anuales ciclo 206-2017)
NIC 28 ::ol;r:;ili::lobm ol regisiro alargo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial 1de enero 209
NIF 2 Aclara que obtaner control de una empresa que os una operacio n conjunta es una adquisicién por 1de atiero 200

atapas (M ejoras anuales cicle 206-20177)
NIF 8 Enmienda a la NIIF ® (instrumentos financieros) relact daconias p iones negativas de

cierlas dich de pagos adel dos O T
NIF 1 Aclara que sobra la parte que obtiene el control conjunto de una emp que consliluys una op idn

conjunta ne debe volver a madir su panicipacién previ e m rida en la op ion conjunia. 1de snero 200

(M ejoras anuales ciclo 20162017}
NiF B Publicacidn da la norma *Arrendamienios” esia norma reemplazard a la NIC 77.Bajo la NIIF B

practicamente enlodos los coniratos de arrendamientos daberdn reconocer un *actlive por deracho do 1de enero 200

uso® yun pasivo por arsndamiento.
CINIF 23 Interpretacidn que clanfica el reconocimiento y icién de las i tdumbres sobre ci

ismos de imp alaranta y el uso de la NIC R yno la NIC 37 para la contablizacidn de éstos 1de enero 200

NIC 1yNIC B8 M odiflcaci para ach ol pto de maletalidad y alineado con otras moditicacionen 1de enero 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la delinicidn de negocio tde enero 2020
NIF 7 Norma que resmplazard ala NUF 4 *Contraios de Seguros”. 1de enaro 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

En relacién a NIIF 16, la Administracidn informa que, con base en una evaluacion general realizada
previo a la emision de estos estados financieros, prevé impactos moderados como resultado de adopcion
de esta norma. La Compaiia se encuentra realizando |la estimacion del efecto final.

Traduccion de moneda extranjera

2.3.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la Compania (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
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HANRINE ECUADORIAN EXPLORATION ANDMINING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.3.2 Transacciones y saldos

24

2.5

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible y depdsitos bancarios a corto plazo con
vencimientos originales de doce meses en bancos de Ecuador.

Activos financieros
Clasificacion -
Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Coslo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan tinicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Cualguier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en “otros gastos, neto” junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integrat Los actives que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
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los flujos de efectivo de los activos representan tinicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en “otros
gastos, neto”. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
peérdidas cambiarias se presentan en “otros gastos, neto” y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resulftados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en “otros gastos, neto” en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden las “Otras cuentas
por cobrar” en el estado de situacidn financiera. Los activos financieros a costo amontizado representan
unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable vy,

posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacién por
deterioro.

Las otras cuentas por cobrar comerciales son los montos que son adeudados por terceros a la Compafia
por reembolsos de servicios prestados. Estas cuentas por cobrar cuentan con un promedio de cobro de

aproximadamente 45 dias. No existen montos significativos que se aparten de las condiciones de crédito
habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el periodo que dichas

transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiia se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compaiias relacionadas la Compaiiia
utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas
desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.
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Desde el 1 de enero del 2018, la Compania evalGa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORL. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacidn, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 8, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Companiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar comerciales,” y “Cuentas por pagar a partes relacionadas.” Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar comerciales -

Son obligacicnes de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de
los negocios. Si se esperan pagar en un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 30 dias.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amontizado usando el
meétodo de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas -

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de
financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su vaior razonable y

posteriormente, se miden a su costo amoitizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el
mercado.

Anticipos a proveedores y empleados

Corresponden principalmente al efectivo entregado a proveedores y empleados para la compra de bienes
y/o ejecucion de servicios relacionados con actividades mineras en la etapa de exploracion. Estos
anticipos se registran en el momento de la entrega del efectivo, son liquidados con la entrega del servicio
y no generan intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se

clasifican como activos corrientes; aquellos que no tienen esta caracteristica se presentan como activos
no corrientes.
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
péerdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversicn fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en su vida Util estimada.
No se consideran valores residuales debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor
de realizacién de sus activos fijos al término de su vida util sera irrelevante. Debido al tipo de operaciones
de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas dtiles diferenciadas.
La estimacion de vidas utiles es revisada y ajustada si es necesario a cada fecha de cierre de los estados
financieros. Durante el 2018, |a totalidad de la depreciacidn de los activos fijos se carga a las cuentas del
rubro “inversiones de exploracion y evaluacion” hasta que la Compania entre en etapa de produccion.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Ndmero de anos
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de cémputo 3
Equipo de oficina 10
Equipo de gimnasio 10
Equipo de geologia 5
Equipo de lavanderia 2
Equipo de cocina 10
Equipo médico 10
Instalaciones 10
Equipo de seguridad 5
Herramientas 2

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros de un
activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones de exploracion y evaluacién

Las inversiones para exploracion y evaluacién incluyen costos de exploracion y evaluacion de mina, los
cuales incluyen principalmente aquelios incurridos en la etapa de analisis y determinacién de factibilidad
comercial de una concesion minera.

Los costos de exploracion y evaluacion incluyen costos para establecer un recurso mineral inicial y para
determinar si los recursos minerales inferidos se pueden actualizar a recursos minerales medidos e
indicados y si los recursos minerales medidos e indicados pueden ser convertidos en reservas probadas
y probables. Los mismos son registrados al costo e incluyen costos de adquisicion de concesiones,
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gastos de exploracion, gastos indirectos, gastos relacionados a pago de personal técnico y otros, gastos
de relaciones comunitarias, depreciacion de propiedad, planta y equipo, gastos de estudios de pre-
factibilidad, costos financieros.

Una vez que se demuestre factibilidad técnica y viabilidad comercial del proyecto sujeto a un analisis de
deterioro, los costos de exploracion y evaluacion capitalizados seran transferidos como costos de
desarrollo bajo activos fijos. La factibilidad técnica y la viabilidad comercial coinciden con la determinacion
de reservas probadas y probables. Esa determinacién puede ser afectada por la evaluacién de la
Administracion de ciertos factores como legales, del medio ambiente y gubernamentales entre otros. Los
costos de financiamiento son generalmente registrados en el estado de resultados integrales cuando se
incurren, excepto cuando se refieren al financiamiento de un activo calificado que requiere de un periodo
sustancial de tiempo para estar listo para el uso previsto. Durante el 2018 y 2018, la Compaiiia no ha
recibido préstamos de sus accionistas o de tercero.

Los gastos generales y administrativos son capitalizados ya que la totalidad del tiempo de personal
administrativo esta destinado a realizar actividades del proyecto.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos e inversiones de exploracién y
evaluacion)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los costos de exploracion y evaluacion dejaran de ser clasificados como tal cuando la factibilidad técnica
y la viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral sean demostrables. Antes de proceder a
la reclasificacién, la Compania evalla el deterioro de dichos activos, debiéndose reconocer cualquier
pérdida por deterioro de su valor. Se evaluara el deterioro del valor de los activos de exploracion y
evaluacion cuando existan hechos y circunstancias que sugieran que el importe en libros de un activo
para exploracion y evaluacion pueda superar a su importe recuperable. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017 no se ha identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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2.11.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Companias estan domiciliados en

paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15%% o 18%j si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el

afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% sobre las utilidades gravables no reinvertidas, de acuerdo
con la legislacion vigente, la Compaiiia constituyo al impuesto causado como Impuesto a la renta
corriente del afio, este monto fue calculado en base a los gastos no deducibles generados en los anos
2018 y 2017. La Compaiiia se acoge a los cambios sujetos por la “Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio fiscal” en donde
se estable el 22% de tarifa de impuesto a la renta para micro, pequefias empresas, exporiadores
habituales.

2.11.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de acuerdo a la ley de

impuesto a la renta prorulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion
financiera.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resuite probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el

Impuesto a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con el impuesto a la renta que grava la misma
autoridad tributaria.
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Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente
en el Ecuador.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados

Beneficios de largo plazo

La Compaiia ha determinado que no mantiene pasivos de largo plazo al 31 de diciembre del 2018 y
2017.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.12, la Compania registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y (iii} el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Ya que la Compaiia se encuentra en fase pre-operativa, la misma no presenta ingresos operacionales al
31 de diciembre del 2018 y 2017.

Adopcion de nuevas normas NIIF 8 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NHF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
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deuda cuyo modelo de negocio es mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor

razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NHF 9 establece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cdmo una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, l1as entidades registraran las
pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE {0 PCE por toda la vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como fa diferencia
entre los flujos de efeclivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,

descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compafia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.4 a los estados financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacion de NIIFg.

La conciliacion entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “Préstamos y cuentas por cobrar” y “otros pasivos financieros” para “Costo amortizado”.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
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en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desemperio, {iii) determinar el
precio de la transaccién, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempeiio v, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeiio.

Los cambios claves comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- £l importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivas, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, eic.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir de ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones préacticas o
el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligid el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compania no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15
ya que se encuentra en etapa pre-operacional y por ende no genera ingresos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiifa realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

° Propiedades y equipos: La estimacion de vidas utiles que se evaldan al cierre de cada aiio (ver
Nota 2.8).
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Deterioro de inversiones de exploracién y evaluacién: La Compaiiia se encuentra en una fase de
exploracion inicial en donde se enfoca en identificar uno o mas prospectos en superficie para que
sean evaluados geoldgicamente y asi poder recategorizarlos hacia anomalias primarias de
superficie que a futuro dependiendo de los resultados podrian determinar un potencial geolégico, el
mismo que no es econdmicamente cuantificable. Por lo que las inversiones en exploracion y

evaluacion realizadas en los afios 2018 y 2017 no son sujetas a ser declaradas como reservas
inferidas. (Ver Nota 2.9).

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro (Nota 2.11.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempeno financiero; ademas, se encamina a que las actividades

con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion,
medicién y control.

La gestion de riesgo esta controlada por la Casa Matriz de la Compaiiia siguiendo las politicas y
procedimientos establecidos por dicha entidad, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presenta los
riesgos financieros a los que estd expuesta la Compaiiia.

(a)

(b)

Riesgo de credito

Las politicas de crédito de la Compaiia estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que estd
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

Respecto al riesgo de crédito ascciado con los saldos de depésitos, la Compania solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior, determinada por compafiias
independientes de calificacion de riego.

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la Compaiifa tiene disponible efectivo que
recibe mensualmente de su Casa Matriz en base a sus requerimientos de pagos, cuyos montos

son suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y
otros con antigliedad menor a un ano.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiia agrupados sobre la base
del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1
aio
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar a proveedores 14
Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas 7,711,528
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar a proveedores 5,940
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 1,001,828

{1) El accionista principal de la Compaiiia ha contirmado que estos desembolsos no son
préstamos y no generan ingresos, por lo que su restitucion puede ser solicitada a la
Compaiia en cualquier instante. Por dicha razén, dichos valores se presentan como pasivos
corrientes y no presentan efectos de intereses.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de fa Compaiia cuando administra su capital es precautelar la inversion de sus accionistas, y
mantener una estructura apropiada de capital.

La Compaiia utiliza capital de sus accionistas para financiar la totalidad de sus inversiones. Consistente
con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta
y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar a proveedores 14 5,940
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 7,711,528 1,001,828
Menos: Efectivo (378,071) (717,763)
Deuda neta 7,333,470 290,005
Total patrimonio 499 10,349
Capital total 7,333,969 300,354
Ratio de apalancamiento 100% 97%

El incremento en el ratio de apalancamiento en el 2018 se origina principalmente por los nuevos
préstamos realizados por Casa Matriz para que la Compaiiia pueda continuar su plan de exploracion.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes ds efeclivo 378,071 717,763
QOtras cuentas por cobrar 4245 -
Total activos financieros 382,318 717,763
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 14 5,940
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 7,711,528 1,001,628
Total pasivos financieros 7,711,542 1,007,768

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2018 2017
Efectivo
Instituciones financieras 378,071 717,763
OTROS GASTOS

Estos corresponden a una Unica transaccion registrada por la importacién y exportacion de suministros
de geologia para ejecutar el proyecto de geofisica en el afio 2018.

Pagina 24 de 37



HANRINE ECUADORIAN EXPLORATION ANDMINING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2017
Bancos e instituciones financieras 378,071 717,763
ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS
Composicion:
2018 2017

Anticipos a proveedores locales 97,238 162,875
Anticipos a empleados 1,108 -

98,346 162,875
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ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponde a softwares usados para definir modelos de exploracién que recopila, mapean y efectia
analisis de datos geoespaciales en GIS (Sistemas de informacion geografica); asi como, licencia de
Windows, de correo corporativo y programa contable Kohinor.

1.

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

Al 1 de enero del 2018

Adiciones 162,182
Bajas -
Amortizacion (47.117)
Valor en libros al 31 de diciembre 115,066
C———
Al 31 de diclembre del 2018
Costo histérico 162,182
Amortizacion acumulada (47,117)
Valor en libros 115,066
— = ]
INVERSIONES DE EXPLORACION Y EVALUACION
Composicion:
2018 2017
Costos de exploracion y evaluacion 5,526,536 44,124
Patentes de exploracion 306,127 73,241
Derechos concesion minera 3,750 3,750
5,836,413 121,115
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(1)  El siguiente es un detalle de costos de exploracion y evaluacién al 31 de diciembre:

Gastos de personal

Gastos de exploracion

Gastos generales yde administracion
Senvcios ymantenimiento de campo

Senvcios de asistencia técnica y adminisirativa
Costo financiero

Depreciacién de propiedad, planta y equipo

2018 2017
1,666,260 .
2,986,335 83,996

342,687 36,877
105,745 -
588,827 g

2,402 242
144,157 &

5,836,413 121,115

E! movimiento de costos de exploracion y evaluacion para los afios terminados el 31 de diciembre

del 2018 y 2017 es el siguiente:

Saldos al 1 de enero del 2017
Costos capitalizados durante el afio
Saldo al 31 de diciembre del 2017

Coslos capitalizados duranie el aiio

Saldo al 31 de diciembre del 2018

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:

Proveedores locales
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compainias relacionadas a las companias
con participacion accionaria significativa en la Compania:

Entidad Relacion 2018 2017
Transacciones por pagar
Otfshore Exploration Holdings Pty. Lid Accionista 6,709,700 1,001,828

(1) Corresponde a transferencias mensuales de efectivo que se realizan a las cuentas locales de la
Compaiia, las cuales no son sujetas a un estudio de precios de transferencia. Estas deudas no
generan intereses.

Composicidn de los principales saldos con companiias y partes relacionadas:

Relacién 2018 2017
Transacciones por pagar no corrientes
Offshore Exploration Holdings Pty Ltd Accionista 7,711,528 1,001,828

Remuneraciones personal clave de la gerencia -
La Administracién de la Compania incluye miembros clave que en la actualidad corresponde al Gerente
General. La Administracién de la Compania mantiene e! apoyo de personal clave en otras areas. Estos

ejecutivos no tienen relacion laboral con la Compaiiia ya que perienecen a la némina de personal de
Offshore Exploration Holdings Pty. Ltid.

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

Composicion:
2018 2017
Crédito tributario Impuesto al valor agregado (iVA} (1) 507,620 3,147

(1)  De acuerdo con el Art. 72 de la Ley de Régimen Tributario Interno la Compa#ia tiene el derecho al
reintegro del Impuesto al Valor Agregado pagado en las adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios empleados en la fabricacion y comercializacion de bienes que se exporten por los
periodos correspondientes del 01 de enero de 2018 en adelante.

Pagina 29 de 37



14.2

143

HANRINE ECUADORIAN EXPLORATION ANDMINING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuestos por pagar

Composicion:
2018 2017
Retenciones en la fuente por pagar 12,606 574
Retenciones IVA por pagar 13,566 465
Impuesto a la renta 5,317 2,151
31,489 3,190

Impuesto a la renta corriente

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacidén del Impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al

31 de diciembre:

2018 2017
Pérdida del ano antes de impuesto a la renta (4,533) -
Mas - Gastos no deducibles (1) 28,701 8,777
Base tributaria 24,168 9,777
Tasa impositiva (2) 22% 22%
Impuesto a la renta causado 5,317 2,151

(1) Corresponden a inversiones mineras sin respaldos tributarios.
{2) Latasade impuesto a la renta vigente para sociedades es del 22%.

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido objeto de fiscalizacion por las
autoridades. Los anos del 2017 al 2018 inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las

autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con paries relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas soficita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con paites relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periado fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transterencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
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empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Por lo antes expuesto, la Compaiiia no tuve la obligatoriedad de presentar el informe de precios de
transferencia para los ejercicios fiscales 2018 y 2017, ni el anexo de operaciones con partes relacionadas

para el afio 2017; sin embargo, para el afio 2018 la compania esta sujeta a presentar el Anexo de
operaciones.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.
Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remisidn del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SR! para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente,
aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
basicos, créditos educativos y becas, etc.

. Aplicacién de remisidn sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Auténomaos
Descentralizados - GADS, empresas piblicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; y demas
entidades que eventualmente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones diferentes
dependiendo el tipo de entidad.

. Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a la generacion
de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil {por 8 aifos), zonas no urbanas de Quito y
Guayaquil (por 12 afos) y sectores fronterizos (por 15 afnos), siempre que la inversidn se realice en
un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

. Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo, sujeto a la generacién de empleo neto, para
industrias basicas en todo el pais (por 15 afios) y sectores fronterizos (por 20 anos), siempre que la
inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

) Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del
pago del Impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, No aplica exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta del 28% a partir del afio

2019. El porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22% para micro, pequeiias empresas,
exportadores habituales.
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Se establece el Impuesto a la renta unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

Reduccidn tarifa Impuesto a la renta en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte, cultura,
desarrollo ciencia, tecnologia e innovacion.

E! porcentaje de retencién sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de Impuesto a la renta para personas naturales

(35%) v la tarifa de Impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base
imponibie.

Modificacion de la férmula para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2019 en adelante.

Anticipo de Impuesto a la renta. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del
proximo afo (tercera cuota - abril del siguiente afio); se elimina devolucién del anticipo mediante el
tipo impositivo efective (TIE); y, se contempla la devolucién del valor del anticipo que sobrepase al
valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo)

Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA, tales como: materia prima e insumos (semillas,
bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquerc importados o adquiridos en el
mercado interne, partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp; maquinaria de uso

agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el
Presidente, entre otros.

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta dentro
de 5 afios desde la fecha de pago.

Retenciones: Devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro
de 5 aiios desde la fecha de pago.

Exportacion de servicios: Devolucion de IVA en exportacién de servicios segun lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

Viviendas de interés social: Devolucion de IVA en construccion de vivienda de interés social.
Medios electrénicos: Se elimina la devolucion de IVA por uso de medios de pago electrénicos.

Devolucion del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

Devolucion a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de Impuesto a la
Salida de Divisas que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte, conforme las
condiciones y limites que establezca el Comité PT.
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El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

. Establece las condiciones para la exoneracién de Impuesto a la renta de microempresas.

o Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacion patronal y desahucio.

® Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

. Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta

de crédito o débito que paguen a no residentes deberdn aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformé el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las
sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencion conforme las

tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que
establezca el SRI mediante resolucion.

. Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolucién establecera quienes son los
contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de la revision del auditor.

. Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provisién por jubilacion patronal y desahucio el cual podra ser
utilizado unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

De las mencionadas reformas, la Administracién de la Compania considera que el principal efecto es el
cambio de la tasa de Impuesto a la renta para el 2019 en el cual se reduce el 28% al 25% y la exencién
de dividendos de Impuesto a la renta distribuidos a partir de la publicacién de la Ley de organica para el
fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal.

Adicionalmente, en base a la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y

su respectivo reglamento se ha reconocido un activo por impuesto diferido relacionado a jubilacion y
desahucio.

Tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del afio 2018 se muestra a
continuacion:

Pagina 33 de 37



HANRINE ECUADORIAN EXPLORATION ANDMINING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2018 2017
Pérdida del afio antes de impuestos {4,533) -
Impuesto a lasa del 22% 22% 22%
Ms: Gastos no deducibles 5317 2,151
Gasto por impuestos 5317 2,151
—_———— ==—————
Tasa efectiva de impuestos NA NA

14.4 Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, luego del analisis realizado por la Compaiiia, se ha determinado que
no se han generado impuestos diferidos.

15. OBLIGACIONES SOCIALES

Composicion:
2018 2017
Aportes a la seguridad social 25,626 -
Vacaciones 44 385 -
Oftros beneficios sociales por pagar 9870 -
79,881 -

Ver movimiento en:

Saldo al inicio ncrementos Pagos yio Salfo final

- I ulilizaciones -
Afio 2018
Pasivos corrientes
Beneficios sociales ( 1) - 1,488,185 (1,568,066) (79,881)

(1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania no determiné el efecto de beneficios empleados a
largo plazo: jubilacién patronal y desahucio. En cuanto a la jubilacién patronal, ya que las
concesiones en su primera etapa tienen una vida de 4 afios, la Compania considero que este
beneficio no es aplicable para sus empleados. En cuanto al desahucio, tampoco se registrd el
efecto ya que las contrataciones en relacién de dependencia se realizaron a partir del 2 de enero

del 2018, por lo que, al 31 de diciembre de 2018 ninguin empleado era sujeto a este beneficio de
largo plazo.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia, esta representado por
12,500 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$12,500.

Las acciones de la Compaiiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital. La Compaiiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resullados acumulados o se compensan con otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaiiia no
ha declarado dividendos ya que no genera ingresos por estar en etapa pre-operativa.

CONTRATOS SUSCRITOS

Macopine S.A.

Se suscribe el contrato el 2 de abril de 2018; el proveedor se compromete a suministrar bienes muebles
segun caracteristicas y especificaciones técnicas acordadas por las partes. El valor del contrato asciende
a US%$93,812. El plazo para la entrega de bienes es de 35 dias contados a partir de la fecha de entrega
de anticipo. Se establecen garantias para buen uso de anticipo y fiel cumplimiento de contrato.

Adicionalmente, se suscribid otro contrato el 27 de septiembre de 2018, para la compra de equipos para
la exploracion y explotacion minera, de acuerdo al detalle y especificaciones técnicas y caracteristicas
acordadas por las partes. El monto tiene un valor de US$49,681.

Avioandes S.A.

E1 6 de junio del 2018 se suscribio el contrato para el alquiler de un helicoptero, un piloto experimentado,
un ingeniero de mantenimiento y un camion cisterna de combustible para montar los equipos de geofisica
(magnetémetro) y a su vez proveer apoyo aéreo en la campana de geofisica (proyectos de exploracidn).
El plazo definido para el presente contrato es del 15 de junio al 10 de julio aproximadamente. El costo de
stand by por dia no excedera los US$8,100. El precio por hora de vuelo es de US$2,700.
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MPX Geophysics Ltd.

Airbone Lidar Survey

Este proveedor entregé a la Compaiila equipo Lidar y personal capacitado capaz de desarrollar sondeos
aéreos sobre las concesiones IMBA - Amadores. Los servicios incluidos en este contrato incluyen
movilizacidn de equipos y personal al area a ser sondeada, adquisicion de informacidn, traslado de los
equipos y area a ser sondeada, procesamiento computarizado segun requerimiento de la Compania y
preparacion y entrega de los productos especificados por el cliente. El costo del proyecto es US$160,000.

Airbone Geophysical Survey

MPX proveera equipo geofisico y personal capacitado capaz de desarrollar sondeos aéreos sobre las
concesiones IMBA — Amadores. Los servicios incluidos en este contrato son movilizacién de equipos y
personal al area a ser sondeada, adquisicién de informacion segun requerimiento de la Compania,
traslado de los equipos y area a ser sondeada, procesamiento computarizado y preparacién y entrega de
los productos especificados por el cliente. El costo del servicio es de US$366,422.

Ecuambiente S.A.

El 31 de octubre del 2018 se suscribid un contrato de servicios de consultoria ambiental para los
proyectos mineros IMBA y Amadores, dentro de este servicio se incluye realizar la caracterizacion de
aspectos geoldgicos, edafolagicos, clima, hidrologia, uso actual del suelo, paisaje; realizacion de
caracterizacion de las matrices de agua, suelo, ruido, calidad de aire, y realizacion de caracteristicas de
medio bioldgico, etc. El plazo del contrato es de 50 dias y el monto del contrato asciende a US$82,225.

Empresa de sistemas y recursos informaticos Ecuador ESRIEC S.A.

El 13 de agosto del 2018 se suscribe contrato entre las partes para la adquisicion de dos paquetes
ArcGIS Desktop Advanced Single Uso de licencia, dos paquetes ArcGIS Desktop Basic Single, y dos
paquetes de ArcGIS Desktop Il Extensions single use {Bundle) Perpetual License, cédigo 154283. El

plazo establecido es hasta el cumplimiento de las obligaciones pactadas. El monto del contrato definido
es de US$66,241.

Coronel Capitan Mario Eduardo Pacheco Delgado

Se suscribié un contrato el 25 de junio de 2018 por un valor de US$13,250 mensuales para proporcionar
servicios de preparacion, control y supervision de las operaciones aéreas de acuerdo con la normativa
exigida por la Direccidn de Aviacion Civil del Ecuador, asi como supervisar que se cumplan todos los
procedimientos que se requiere en las operaciones aéreas como: procedimientos de mantenimiento,
control de documentacion técnica, procedimiento de reabastecimiento de combustible, etc.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinian de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.

L
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