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NEWCRESTECUADOR S.A

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Dolares de E.U.A.

Nota 2017
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 99,131
Otras cuentas por cobrar 5,613
Impuestos por cobrar 50,947
Gastos pagados por anticipado 7,400
Total del activo corriente 163,091
Activo no corriente
Instalaciones y adecuaciones 9 7.436
Total del activo no corriente 7,436
Total del activo 170,527

CPA I?rrere Ecuador CPAEC S.A.
Contador General
Alexander Basantes Wendy Noboa

Representante Legal



NEWCRESTECUADOR S.A

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Dolares de E.U.A.

Nota
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas comerciales por pagar 10
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar 8
Cuentas por pagar relacionadas 11
Total del pasivo
Patrimonio
Capital pagado 13 (a)
Aporte futuras capitalizaciones 13 (b)

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

2017

13,255
2,321

11,322
56,391

83,289

20,000
663,000
(595,762)

87,238

170,527

Representante Legal
Alexander Basantes

M rere Ecuador CPAEC S.A.
Contador General
Wendy Noboa



NEWCRESTECUADOR S.A

Estado de resultados integrales
Por el Periodo Comprendido del 03 de abril del 2017 al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Dolares de E.U.A.

Notas 2017
Gastos Operacionales 14 (595,762)
Pérdida antes de impuesto a la renta (595,762)
Impuesto a la renta E
Pérdida neta del ejercicio (595,762)

(o

: CPA Fefrrere Ecliador CPAEC SA.
Representante Legal Contador General
Alexander Basantes Wendy Noboa



NEWCRESTECUADOR S.A
Estado de cambios en el patrimonio

Por el Periodo Comprendido del 03 de abril del 2017 al 31 de diciembre de 2017

Expresado en Délares de E.UA.

Saldos al 03 de abril de 2017

Capital Pagado (ver nota 13 (a))
Aporte para futuras capitalizaciones (Ver nota 13(b)
Resultado del Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Representante Legal
Alexander Basantes

Aportes para

Capital Ritisras Resultados Total
pagado Capitalizaciones  acumulados Patrimonio
20,000 - - 20,000
- 663,000 - 663,000
- = (595,762) (595,762)
20,000 663,000 (595,762) 87,238

&

CRAFe

rrere Ecuador CPAEC S.A.

ontador General
Wendy Noboa



NEWCRESTECUADOR S.A

Estado de flujo de efectivo

Por el Periodo Comprendido del 03 de abril del 2017 al 31 de diciembre de 2017

Expresado en Dolares de E.U.A.

2017 (%)
Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Pérdida antes de impuesto a la renta (5695,762)
Cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciaciones y amortizaciones 1,199
Cambios de activos — aumento (disminucion):
Gastos pagados por anticipado (7,400)
Impuestos por cobrar (50,947)
Otras Cuentas por Cobrar (5,613)
Cambios de pasivos — aumento (disminucion)
Otras cuentas por cobrar 2,321
Cuentas comerciales por pagar 13,255
Impuestos por pagar 11,322
Compaiiias relacionadas 56,391
Efectivo utilizado en las actividades de operacién (575,234)
Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de Instalaciones y adecuaciones (8,635)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (8,635)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Aportes a futuras capitalizaciones 663,000
Aporte de capital 20,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 683,000
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 99,131
Bancos y equivalentes de efectivo
Saldo al inicio =
Saldo al final 99,131

€PA Fefrere Ecuador CPAEC S.A.
Contador General
Wendy Noboa

I LA /
5 7 7
FEREP Gia. Ltda.
Representante Légal

Alexander Basantes



Notas a los estados financieros (continuacion)

NEWCRESTECUADOR S.A

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
La Compaiiia NEWCRESTECUADOR S.A (en adelante “la Compaiiia”) fue constituida mediante Escritura
Publica el 22 de marzo de 2017 e inscrita en el registro mercantil el 03 de abril del 2017 el objeto social

de la Compaiiia es la actividad la extraccion de minerales metaliferos.

NEWCRESTECUADOR S.A es subsidiaria de la Comparia NEWCREST INTERNATIONAL PTY LTD de
Australia que a su vez es controlada por NEWCREST MINING LIMITED de Australia.

El domicilio principal de la Compaiiia es en la Avenida Whymper N30-62 y Francisco de Orellana.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Administracion de la Compafiia para su
distribucion para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la Administracion, estos

estados financieros seran aprobados sin modificacion.

Al 31 de diciembre la Compaiiia obtuvo siete concesiones mineras, las cuales fueron agrupadas en dos

proyectos y se encuentran en las fases segtn lo detallado a continuacion:

»  Proyecto Carchi: Compuesto de tres concesiones mineras: Carchi 1, Carchi 2 y Carchi 3. Tiene una
extension de 13,000 Has y esta ubicado en la Provincia de Esmeraldas, canton San Lorenzo. Estas
concesiones se encuentran suspendidos.

+  Proyecto Concepcién: Compuesto de cuatro concesiones mineras: Concepcion 1, Concepcion 2,
Concepcion 3 y Cobra Real. Tiene una extension de 17,000 Has y esta ubicado en las Provincias de
Imbabura y Carchi, cantones Espejo, Mira e Ibarra. Estas concesiones se encuentran en fase de

exploracion.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board “IASB" por sus siglas en inglés),

vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Comparia han sido preparados sobre la base del costo histérico. Los
estados financieros se presentan en Doélares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y
moneda funcional y de presentacion de la Companiia.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afnos anteriores, excepto
que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC revisadas que son obligatorias para los periodos
que se inician en o después del 1 de enero de 2017, segun se describe a continuacion:

- Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto.

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:
Clarificacién del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2017; sin embargo, de
acuerdo a la conclusién de la Administracion, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados

financieros de la Compania.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacién de los
estados financieros se presenta a continuacion:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo en bancos incluye aquellos activos financieros liquidos. Los sobregiros bancarios forman
parte integrante de la gestion del efectivo de la Compaiia y son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera y el saldo de la cuenta de bancos fluctia

constantemente de deudor a acreedor.
b) Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de
su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compaiiia
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando
es apropiado, revalua esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transacciones directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo y otras cuentas

por cobrar.
Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta
categoria al efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas

y otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales

como costo financiero.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

* Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

» Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continta reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen
los derechos y las obligaciones que la Compariia ha retenido.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado
Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalla si existe

10



Notas a los estados financieros (continuacion)

evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compaiia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, y los evallua de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.
Los activos que se evaltuan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre
el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen
devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para
descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los
intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Si en
un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro
del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como
costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segun corresponda. La Compariia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento
del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transacciones directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados
al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas
de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento
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Notas a los estados financieros (continuacion)

c)

se reconocen segln el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la

adquisicion del financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compainiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (i) pasivos
por préstamos y cuentas por pagar.

La empresa no ha registrado ningtin efecto en el pasivo producto de costo amortizado ya que se
considerd no existen efectos materiales.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también por el proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados

integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Instalaciones y adecuaciones
Las instalaciones y adecuaciones se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion

acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparaciéon y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las instalaciones y adecuaciones se deprecian desde el momento en que los bienes estan en

condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util

estimada.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

e)

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Anos

Instalaciones y adecuaciones 3

El valor residual de estos activos, la vida (til y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las

expectativas de vida de las partidas de instalaciones y adecuaciones.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar

la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.

Impuesto corriente:
Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de

la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente

se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos:

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

9)

h)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. La Companiia
compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos corrientes y diferidos:
Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que

hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce

fuera del resultado.

Gastos operacionales en fase de prospeccion
Los desembolsos incurridos en la fase de prospeccion relacionadas con areas de interés son
cargados a resultados considerando que todavia no se ha definido un area de interés especifica.

Los desembolsos relacionados con la adquisicion de derechos sobre concesiones mineras fueron
registrados en resultados.

Los gastos operaciones se registran al costo historico. Los gastos operacionales se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la estimacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Clasificacion de partidas en corriente y no corriente
La Compainia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

“ espera realizar el activo o tiene la intenciéon de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

o mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que
se informa; o
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Notas a los estados financieros (continuacion)

« el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGINIFICATIVOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la Nota 3, la
administracion debe hacer juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en libros de los activos
y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados

reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Estimaciones y suposiciones:

Las suposiciones relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se
describen a continuacién. La Compafia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros.

. Vida util de instalaciones y adecuaciones
Instalaciones y adecuaciones se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La Compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan
sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que
el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

e Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente

sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos

independientes tales como asesores legales y consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A continuacion, se enumeran las Normas Interacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia posterior al ejercicio economico que comienzan al 1 de enero de 2018. En este sentido,
la Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 17 - Contratos de seguro

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

Modificacion NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo para
quienes las adoptan por primera vez

Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracién de que la valoracion de
las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para
cada inversion

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacién y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 se conforman de la siguiente manera:

2017
Corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 99,131
Activos financieros medidos al costo amortizado
Otras cuentas por cobrar 5613
104,744
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 13,255
Otras cuentas por pagar 2,321
15,576

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero de 2021
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero de 2018
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente
manera:

31 de
diciembre
2017

Caja 18,002
Bancos (1) 81,129

99,131

(1) La Compafia mantiene su cuenta corriente en Délares de los Estados Unidos de América en entidades

financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad.
8. IMPUESTO POR COBRAR Y PAGAR

a) Impuestos por cobrar y pagar
Al 31 de diciembre de 2017, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2017
Por Cobrar:
Crédito tributario de IVA 50,947
50,947
Por pagar:
Retenciones de IVA 5,933
Retenciones Impuesto a la Renta 5,389
11,322
9. INSTALACIONES Y ADECUACIONES
Las instalaciones y adecuaciones se presentan a continuacion:
31 de
diciembre
2017
Costo 8,635
Depreciacion Acumulada (1,199)
Total 7.436
Instalaciones y Adecuaciones 7,436
Total 7,436
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Instalaciones y

Adecuaciones

Saldo al 03 de abril de 2017 -
Movimiento 2017

Adiciones 8,635
Depreciacion (1,199)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 7436
Al 31 de diciembre de 2017

Costo 8,635
Depreciacion Acumulada (1,199)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 7,436

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia mantiene por conceptos de cuentas comerciales lo siguiente:

31 de diciembre
2017
Facturas por recibir 13,255
13,255

11. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a) Cuentas por pagar a entidades relacionadas:
Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por pagar a companias relacionadas se formaban de la
siguiente manera:
31 de diciembre

Compahia Pais 2017
Newcrest International Pty Ltd Australia 56,391

56,391

Al 31 de diciembre de 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con compafiias relacionadas:

Pais Related Party Transaction 2017 (USD)

Funding to NESA, no interest,
Australia Newcrest International Pty Ltd. no due date 56,391
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12,

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas no devengan interés y no tienen plazos definidos

de cobro.

Las transacciones con Compaiiia relacionadas durante el afio 2017, se han realizado en condiciones

acordadas entre las partes.

b) Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado
al 31 de diciembre de 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacion Tributaria
Una conciliacion entre la pérdida segln estados financieros y la pérdida tributaria es como sigue:

31 de diciembre

2017
Peérdida contable antes de provision para impuesto a la renta (595,762)
Mas (Menos)
Gastos no deducibles -

Pérdida tributaria (595,762)

b) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta:

Determinacion y pago del impuesto a la renta:

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente. La tasa vigente de impuesto a la renta es 22%. (Ver punto v. Reformas Tributarias)

Anticipo del impuesto a la renta:

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi tambien, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
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Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas

y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2016, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades
que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

s La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o |la sociedad o de terceros.

e Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

e« Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad
de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

« Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

« Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
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importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

v. Reformas tributarias:
El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, la cual incluye, entre
otros, cambios en el Cédigo Tributario, el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
en el Ecuador, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

A partir del 1 de enero de 2018, aplicara la tasa de impuesto a la renta de 25% para sociedades.
La tasa de impuesto a la renta aumentara en tres puntos porcentuales (28%) para la sociedad
que tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion o cuando la sociedad
incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

El beneficio de la reduccion de la tasa de impuesto a la renta en 10 puntos porcentuales en el
caso de reinversion de utilidades aplicara para las sociedades catalogadas como exportadoras
habituales, sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la produccion de
bienes que posean 50% o mas de componente nacional en los términos y condiciones que se
establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se podran excluir los gastos incrementales
para la generacion de empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan
generar mayores niveles de produccion, asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion y los aportes patronales a la seguridad social,

Se reduce el limite que obliga a la utilizacion del sistema financiero en las transacciones
superiores a los mil délares de los Estados Unidos de América para mantener la deducibilidad
en el calculo del impuesto a la renta y la generacion del crédito tributario de impuesto al valor
agregado.

Son deducibles los pagos de jubilacion patronal y desahucio siempre que el empleador cumpla
con la obligacion de mantener disponibles los fondos necesarios para realizar los pagos y que
no provengan de provisiones constituidas en afios anteriores.

Tienen derecho a una deduccion adicional para la determinacién del impuesto a la renta, de
hasta el diez por ciento del valor de adquisiciones realizadas a organizaciones de la Economia
Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas.

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado
contratos de inversion que concedan estabilidad tributaria.
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A partir del 1 de junio de 2017, se aplico la tarifa del IVA del 12% de acuerdo a la Ley Organica
de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las
zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016.

13. PATRIMONIO
a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2017 el capital emitido estaba constituido por 20,000 acciones totalmente

pagadas con un valor nominal de 1 (un Délar) cada una.

La composicion accionaria al cierre del 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

Accionista Participacion Numero de Acciones

Newcrest International Pty Ltd 99% 19,800
Newcrest Exploration HOLDINGS Pty Ltd 1% 200
100% 20,000

b) Aporte de futuras capitalizaciones
Al 31 de diciembre de 2017 los accionistas de la Compania realizaron aportes para futuras
capitalizaciones por 663,000. De acuerdo a la administracion el aumento de capital correspondiente
se realizara durante el afio 2018 mediante actas de junta de accionistas.

14. GASTO OPERACIONALES
Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017 los gastos operacionales se formaban de la

siguiente manera:
31 de diciembre

2017

Servicios Técnicos 239,816
Impuestos y contribuciones 128,189
Gastos de viaje 29,014
Gastos de arrendamiento 20,234
Provisiones de gastos 13,255
Gastos de transporte 10,990
Suministros 10,943
Gastos de mantenimiento 9,794
Depreciaciones y amortizaciones 1,199
Otros 132,328

595,762

——

15. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Las actividades de la Compaiiia la exponen al riesgo financiero que comprende los riesgos de tipo de
cambio y tasa de interés, y por otro lado el riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
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16.

riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Administracion financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos. Misma que identifica, evalua y
cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con los accionistas.

Factores de riesgo financiero
El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento

financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercados involucran
tres tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos bancarios y
depositos a plazos.

a) Riesgo de cambio: Debido a que la Compafiia no registra operaciones significativas pactadas en
monedas distintas a su moneda no esta expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del dolar
estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctué significativamente
de manera adversa. La Administracion estima, sobre la base de informacién macroeconémica de
mercado, que no se produciran variaciones significativas en la cotizacion del doélar que impacte
desfavorablemente y de manera importante a los resultados de la Compaiiia.

b) Riesgo de tasa de interés- El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo
del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. La Compaiiia no experimenta exposicion al riesgo de cambios en las tasas de interés del
mercado, puesto que sus instrumentos financieros son a corto plazo y la Administracion considera
que sus importes registrados se aproximan al valor justo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades de financiamiento
por parte de los accionistas considerando que actualmente la Compafia se encuentra en fase
prospectiva. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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