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JOSE BASANTES HERNANDEZ

AUDITOR INDEPENDIENTE Y CONSULTOR
TELFS: 821471 - 823337 - 09801755 - (02) 469937

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acciomistas de Chanleesa C. A.:

. 1.

He efectuado la auditoria del balance gemeral adjunto de Chanleesa C. A. (una compaiiia
andénima constituida en el Ecuador), al 31 de diciembre de 1999 v de los estados conexos de
resuitados, evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio que
terminé en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la admimistracién de la

compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en mi auditoria.

Efectué¢ mt anditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Esas normas requieren que planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos. Una auditoria incluve
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en
los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracién, como la presentacién en
conjunto de los estados financieros. Considero que m auditoria ofrece una base razonable para
mi opinidén.

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente. en estos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Chanleesa C. A al
31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio que
terininé en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en

el Ecuador v disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas de la Repiblica del
Ecuador.

La situacién que expongo a continuacién no afecta mi opinién que consta en el pérrafo anterior;
dicha siuacién conforme describo en la Nota 2 a los estados financieros, hace referencia a la
sitnacion econdémica del Ecuador, la misma que a partir del segundo semestre de 1999, atraviesa
un periodo continuo de crisis ocasionando serias dificultades, originadas principalmente por la
disminucién de su actividad econdémica, faita de liquidez en el sistema financiero e incrementos
confinuos de la tasa de cambio v de la tasa de interés. Durante e} periodo de crisis, el sucres
expermmenté una devaluacion sigmificativa freate al dblar de los Estados Unidos de
Norteamérica, incrementandose de 6.900 sucres por cada délar americano al 1 de Enero de 1999
aproximadamente 20.000 sucres al 31 de diciembre de 1999. A la fecha de emisién de este

irforme, la tasa de cambio del sucre frente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica,
asciende a 25.000 por cada délar. El Gobierno Ecuatoriano con el proposito de superar la crisis
economica en referencia, ha adoptado algunas medidas importantes, entre ellas la dolarizacién de
ia economia ecuatortana, esquema que, & la fecha de este informe, se encuentra en proceso de
implementacion. A la fecha no es posible determinar la resolucion de esta incertidumbre. Los

- Estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia de incertidumbre.



5. Los estados financieros adjuntos se prepararon asumiendo que la compafiia Chanleesa C. A,,
continuara como pegocio en marcha. Como se comenta en la nota a los estados financieros, [a
compafiia ha incurrido en una pérdida importante en ef afio que termind el 31 de diciembre de
1999 y a esa techa los pasivos corrientes exceden en S/.1.611 millones a los activos corrientes.
Estos factores enfre otros originan una deuda sustancial acerca de la habilidad para continuar
como empresa en marcha, lo cual dependeria de su capacidad para generar los suficientes flujos

de efectivo para cumplir con sus obligaciones y sostener sus operaciones. Los Estados
financieros no incluyen ningiin ajuste que pueda resultar de 1a resolucion de esta incertidumbre.

Guayagul, Ecuador
Octubre 25 de] 2000
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CHANLEESA C. A.

BALANCE GENFRAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos comentes

PROPIEDADES:
Terrenos

Muebles v enseres
Vehiculos

Revalorizacion
Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, neto

TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado

NOTAS

tn

{(sucres en miles)

659.438
8.474 388

4.240.994

20.467
13.395.287

640.000
493.543
351.164
835.454
2.320.161
{ 170.807)
2.149.354

13.344.641
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS
{sucres en miles)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuenias por pagar S 15.006.579

Gastos acumuiados 0

Otros 0

Total pasivos corrientes 15.006.579

PATRIMIONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital accionistas 9 5.000

Reservas 10 23.242

Revalorizaciones 10 835.454

Défiert acumulado (325.634)
I Patrimonio de los accionistas 538.062

TOTAL 15.544.641

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado




CHANLEESA C. A,

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 1999

INGRESOS:

Ventas

Descuento en venta
Otros

Total Ingresos
COSTO DE VENTA
Costo

UTILIDAD

GASTOS:

Sueldos y beneficios sociales
Honorartos a profesionales
Gastos financieros

Gastos de viajes y movilizacién
Agna, Luz y teléfono

Chequeos publicitarios
Deprectacion

Impuestos y contribuciones
Reparaciones y mantenimientos
Materiales v suministros
Segquros

Arrendamientos

Ofros

Total

DEFICIT DEL ANO

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado

{(sixres en niles)

7.174.060
(700.198)
575.530
7.049.392

2.902.049
1.147.343

118.813
S 000
118.983
127.392
79.379
4.640
96.334
8.096
46.529
145472
1.327
12.600
708.412
1.472.977

(323.634)

————  ———




CHANLEESA C. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIVMIONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Udlidad/
Capital Déficit Reexpresion
Social Reservas Acoamiada Monetaria
(sucres en miles)

l’ Saldo al 1 de Enero de 1999 5.000 16.949 6.293 0
- Aporte de Accronistas ( 6.293)
. Déficit del afio 6.293 (325.634)

Reexpresion monetaria 835.454

' . Saldo at 31de Diciembre de 1999 5.000 23.242 (325.634) 835.454

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado




S D NP A B E B G D N e e

CHANLEESA C. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

F1LUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto provemiente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte de accionistas
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO DURANTE EL ANO

EFECTIVO AL COMIENZO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEIL ANO

(sacres en miles)

10.791.998

7.585.220
_3.206.778

o lo

( 2.870.557)
(2.870.557

( 336.221)

995.659

659.438

CONTINUA



CHANLEESA C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en niles)
CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida del ejercicio _{ 325.634)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA CON EL

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN OPERACIONES:

Depreciacioén | 136.196
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS, NETO:

]
b=

Cuentas por cobrar - 3.179.867
Cuentas por pagar 219.123
Gastos acumulados { 2774
Total ajustes 3.532.412
'. EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 3.206.778

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado




CHANLEESA C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1.

QOBIETO DE LA COMPAN{A

La Compaiiia file constituida en Ecuador en noviembre 22 de 1994 con el nombre de Chanleesa
C. A v =u actividad es la representacién y comercializacién de ilantas, lubricantes, filtros,
baterias y accesorios de vehiculos y maquinarias agricolas.

SITUACION ECONOMICA

A partir del segundo semestre de 1999, Ecuador airaviesa un periodo continuo de crisis,
ocasionando senas dificultades originadas principalmente por la reduccién de su actividad
econdmica, i1liquidez de sus mercados financieros v volatilidad de |a tasa de cambio y de |2 tasa
de interés. Durante el periodo de crisis, el sucre ha experimentado una devaluacién importante
frente al délar de E. U. A, pasando de 6.900 sucres por cada délar de EU.A. al 1 de Enero de
1999 a aproximadamente 20.000 sucres por cada délar de EU.A al 31 de diciembre de 1999.
Como resultado de la crisis econémica, el 9 de enero del 2600, el Gobierno Ecuatoriano anuncié

la doularizacién de su Economia. Como parte de este proceso, el 10 de enero del 2000, el Banco
Central del Ecuador fijd el tipo de cambio en 25.000 sucres por cada délar de EU.A

Algunas De las medidag que implican este proceso incluyen:

- Estados Financieros convertidos de sucres a délares de E.U.A.
- Reemplazar los sucres del mercado por délares de EUA.
- Ajuste de las tasas de interés

- Reforma de algunas leyes existentes y creacidén de nuevas leyes

La salida de la crisis econdémica depende de las medidas que adopte el Gobierno Ecuatonano
tendientes a la recuperacién econdémica, por lo que 1a resolucién definitiva de esta incertidumbre

no puede ser determinada. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

BASES DE PRESENTACION DE LO$S ESTADOS FINANCIFROS

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en ¢l Ecuador, requiere que la administraciéon de 1a compaidiia realice
estimaciones y supuestos, que afectan los saldos reportados de activos, pasivos y revelacién de

contingentes a la fecha de los estados financieros.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
a) Principios de contabilidad ecuatorianos

Desde encro de 1999 en el Ecuador se adoptaron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

{NEC), ias cuales son similares a las Nommas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el



-y .

fituro, se esta considerando adoptar todas las Normas Internacionales de contabilidad; sin
embargo, para aquellos aspectos que no estén considerados por la NEC, las NIC serviréan como
punto de referencia para la aplicacidn de los principios de contabihidad en e] Ecunador.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacién de los estades financieros adjuntos,
son similares & aquellos usados en la elaboracion de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC, excepto por los
requerimientos de presentar informacién comparativa y ¢l estado de flujos de efectivo.

b) Correccion monetaria

Los saldos de las partidas no monetarias que conforman el balance general al 31 de diciembre de
1999 fueron ajustados aplicando el sistema de correccién monetaria de conformidad con lo
establecido en dispostciones legales locales que contemplan un ajuste parcial a los estados
financteros; de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, el ajuste debe ser
integral a los mismos; el indice de ajuste para 1999 fue de 53%, dicheo indice fue emitido por el
Instituto Nacional de Estadistica v Censos (INEC).

De acuerdo con las disposiciones legales referidas la compariia registré los siguientes ajustes de
las partidas no monetanas del balance general, 1as cuales se resumen a continuacion:

Débito

{Crédito)
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 835.454
Crédito a reexpresion monetaria 835.454

El saldo de la cuenta reexpresion monetania representa la contrapartida de los ajustes efectuados
a las partidas no monetarias incluidas en el balance general; conforme a disposiciones legales; al
cierre del ejercicio se transhnd el saldo acreedor de la misma a reserva por revalorizacién del
patrimonio.

Propiedades.- Estén registradas al costo reexpresado. El costo reexpresado es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida atil estimada del 20% para
vehiculos v 10% para muebles v enseres, que incluye equipos de computacion.

Moneda Extranjera.- Activo y pasivo en moneda extranjera estan registrados al fipo de cambio
de S7. 19.100 por US $ 1.00. Al 12 de septiembre del 2000 es de S7. 25.000 por US $ 1.00.

Los efectos de la diferencia en cambio originada por la actualizacién de active y pasivo en
moneda extranjera son registrados en los resultados del afio.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La iformacién relacionada con el porcenmtaje de variacién de los indices de precios al
consurmdor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:
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ANO TERMINADO

DICTEMBRE 31

1994
1995
1996
1997

1998
1999

CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Otros

Provisién para cuentas incobrables

Total

Cuentas por cobrar clientes no devengan intereses.

PROFPIFDADES

PORCENTAJE
DE YVARIACION

25
22
26
30
45
33

(m# en miles)

8.40]1.385
87.159

{14.156)
8.474.388

e

El movimiento de las propiedades durante el afio 1999 fue el sigmente:

Saldos al nicio del afio, neto
(zagtos de depreciacién

Reexpresion, neto

Saldos al final del afio, neto

INVENTARIOS

Liantas

Compresores y Equipos

Filtros
Baterias

Generadores y Bombas

Lubricantes
Lineas Varias

Total

(sucres en niles)

1.450.09¢6

( 136.196)
835.454

2.149.354

{sticres en niles)

2.207.829
- 835001
387.253
54.191
98.333
1.385.900
22.487

4.240.994

Al 31 de diciembre de 1999, el stock de inventarios no mantiene mercaderia obsoleta.
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11.

CUENTAS POR PAGAR

{sucres en niles)
Accionistas 14.748.830
Proveedores 219.123
Otros 38.626
Tokal 15.006.579

Proveedores representan facturas pendientes de pago, principalmente a acreedores con un plazo
promedio de 60 dias y no devengan intereses.

' CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999 estd representado por 5.000 acciones comunes de 5/.1.000 de valor
nominal umtario.

RESERVAS

{sucres en niles)
Leogal 23.242
Revalorizacibén 835.454
Total 858.696

Legal.- La Loy de Compaifiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la constitucién de esta reserva hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado.

El saido de esta cuenta puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reexpresion Monetaria.- Como estd indicado en la nota 1, el saldo de esta cuenta representa la
contrapartida de los ajustes por comreccién monetaria. El saldo acreedor de 5/, 835 millones
puede ser capitalizado, en cuyo caso genera el pago de la tarifa dnica de impuesto del 25%.

IMPUESTOS

La compsfiia estima que la perdida a reporiar para propédsitos tributarios no diferird
tmportantemente de la pérdida reportada para fines financieros. De acuerdo con la Ley de
Régimen Tributario Imerno del Ecuador, las pérdidas acumuladas declaradas para efecto
tributario pueden compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos
unpositivos subsiguientes sin que exceda en cada ejercicio el 25% de la utilidad sujeta a
impuesto a larenta.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones a la filente ¢ impuesto al valor agregado del
affo 1996 han sido revisados por parte de las autoridades tributarias v estan abiertas para su

revision las del afio 1997 en adelante, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento de transacciones relacionados con ingresos y gastos.
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12.

13.

14,

13.-

b)

PERDIDAS EN LAS OPERACIONES

En ] afio que termino el 31 de diciembre de 1999, la compafiia ha incurnido en una perdida

- importante en operaciones v presenta deficiencia en el capital de trabajo, debido principalmente a

que la industria en general en el Ecuador fue significativamente impactada por ias condiciones
genersles de la economia ecuatoriana  Las sifnaciones antes menctonadas no han tenido cambios
en lo que va del afioc 2000 n1 se esperan cambios positivos en el sector al que pertenece la
compafiia para el resto del afio.

La compafiia ha solicitado a los acciomistas absorber la pérdida acumulada hasta el ejercicio
econdmico de 1999 con los aportes para aumento de capital, y el saldo ser capitalizado.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

La Ley de Compafiias del Ecuador establece que cuando las pérdidas superen el total de las
reservad y el 50% o mds del capital social de la compatiia se entrard en el causal de disolucién.
Al 31 de diciembre de 1999, el déficit neto de las reservas representa el 6313% del capital

acclones de 1a compafiia.

TRANSACCIONES CONPACTOS Y COMPANIAS RELACIONADAS

Durante 1999 no existieron transacciones importantes con partes v compaiifas relacionadas que
merezcan revelarse.

EVENTOS SUBSECUENTES

En noviembre de 1999 se publicaron ciertas reformas que tienen efecto a partir del 1 de enero del
2000; un resumen de lo mds significativo es:

A partir del afio 2000 el resnltado del ajuste por reexpresién de los estados financieros atectarda a
los resultados del correspondiente ejercicio fiscal. El valor revalorizado de los activos v pasivos,
serd la base para el calculo de cualquier afectacion al estado de resultados.

Ea e} afio 2000, 1a tasa del impuesto a la renta serd del 25%.

Se restifivven las retenciones en ia fuente,
Se incrementa el Irnpuesto al Valor Agregado del 10% al 12%.
El Impuesto a 1a Circulacidn de Capitales es del 0.8% en vez del 1%.

Las tasas de imnterés pasivas de los bancos en sucres fueron desagiadas por efecto de la
implementacién de la dolarzacion.

El 13 de marzo del 2000, se aprobé la Ley pera la Transformacion Econdmica del Ecvador, los
aspectos mas importantes son:

Se aprobé la Ley de Desagio para las tasas de interés



Se antoriza la comtratacién por horas para cualquier actividad, estableciéndose como paga
minimo US § 0,50.

Se establece 1a reprogramacion de pasivos en forma obligatoria, para los casos de empresas que
deban msas de US § 50.000, esta deberd someterse a las condiciones que fije 2l Presidente de la
Repitblica, cuyo reglamento deberd emitirse hasta mediados de abril del 2000.

S¢ realiza reformas a las siguientes leyes: Régimen Monetario, Ley General de Instituciones dei
Sistema Fmanciero, Ley de Reordenamiento en Materia Econémica en las dreas tmbutario —

fingnciera, Cédigo de Comercio, Ley del Sector Eléctrico, Ley Especial de Telecomunicaciones,
Ley de Presupuesto del Sector Piblico, Contratacién Publica y Cédigo de Trabajo.



