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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de: 

FIVE STARS CINEMA - STARCINEMA FSCS S.A. 

Quito, 29 de mayo de 2020 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Five Stars Cinema - 
Starcinema FSCS S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materiales, la situación financiera de Five Stars Cinema - Starcinema FSCS 
S.A. al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - 
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante 
en la sección “Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros” de nuestro informe. 

Somos independientes de Five Stars Cinema - Starcinema FSCS S.A., de acuerdo con el 
Código de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los 
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros 
en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabllidades de ética de acuerdo con 
esos requerimientos y con el código de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia 
de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para 
nuestra opinión,
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Otros asuntos y otra información 

Otros asuntos: 

Los estados financieros de Five Stars Cinema - Starcinema FSCS S.A., por el año 
terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron auditados por otros auditores, quienes con 
fecha 19 de marzo de 2019 emitieron una opinión sin salvedades. 

Otra Información: 

La Administración de la Compañía es la responsable por la preparación del informe anual 
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados 
financieros y nuestro informe de auditoría sobre los mismos; la referida información fue 
obtenida antes de la fecha de emisión de nuestro informe de auditoría. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
misma, 

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
dicha información adicional, y considerar si esta información contiene inconsistencias 
materiales en relación con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido 
durante el desarrollo de nuestra auditoría y que deban ser reportadas. 

Cuando obtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General de 
Accionistas, si existiera un error inmaterial en esta información, es nuestra obligación 
reportar este asunto a los Accionistas de la Compañía. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Administración de Fivo Stars Cinema - Starcinema FSCS S.A. es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NIF. para PYMES), y del control intemo que considere necesario para permitir la 
preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o 

error. 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y 
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administración 
tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista 
alguna otra alternativa realista. 

La Administración de Five Stars Cinema - Starcinema FSCS S.A. es responsable de la 
supervisión del proceso de información financiera de la Compañía. 
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Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están llbres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emnitir un informe de auditoría que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
las Normas Internacionales de Auditoría detecte siempre un error material cuando existe. 

Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente influir en las decisiones 
económicas que los usuanos toman, basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. Además, como parte de nuestra auditoría: 

+ — Identíficamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 

detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un 
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones dellberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la 
vulneración de control interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las 

circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de la entidad. 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración de la Compañía. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utlización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 
evidencia de auditoría obtenida, si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin 
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje 
de ser una empresa en marcha. 
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+  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 
presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de Five Stars Cinema - 
Starcinema FSCS S.A. en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento 
de realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, así 
como cualquier deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el 
transcurso de la auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retención y percepción de 
Five Stars Cinema - Starcinema FSCS S.A,, se emite por separado. 

    MORE R sul 
Número de Registro en la Fernando Castellanos R. 
Superintendencia de Representante Legal 
Compañías, Valores y No. de Registro: 36169 
Seguros: SC-RNAE-2-760 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
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ACTIVOS. 

Activos corrientes. 
Efectivo y equiwsientes de etectivo. 6 41118 2258 

Cuentas por cobra comercios ? san 23867 

Cuertas por cobra pares resac onadas. s Mw . 

Otras cuentas por cobrar 1507 1.8 

Impuestos por recupera. . 6637 258 700 
namaros. 0 07% 1 088. 

Amtcos oros " 2530 15m 
Total actos cornentes. 1368 202 53 082 

Activos no comentes. 

Propecia y 000 ú 2305451 
AC MANGO u 1001427 1199 307 

Total activos no comentes. 10687 1 840 830 

Total Activos SO 237008 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

Ing Agnana Cueva 
Contadora Genera! 
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FIVE STARS CINEMA - STARCINEMA FSCS S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS 
Pasivos comentes. 

Oetigaciones Mnanceras 
Cuemas por pagar comerc.ales 

Cuentas por pager panes rlacionaoas 
Impuestos por pagar 
Beretcies a empleados 
Prowsones 

Pasre de contrato am 
Total pasivos comentes. 

  

Pasivos no comentes 
Obligaciones fnarcieras 1“ 

Total pasivos no comentes 
Tota! pasivos 

PATRIMONIO 
Capua! social 
Pese lega. 
Resultados acumuados 

Total patrimonio. 
Total pasivo y patrimonio 

v
e
s
 

3212 
2009 
805.073 
8 
81088 
mn 
359% 

2790259 
2790259 
4478703 

250.000 
45.902 

59 46s 
88 457 

5365 160 
  

    

2374 890 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

,   
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"FIVE STARS CINEMA - STARCINEMA FSCS S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
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Reterencia a 

notas 200 
Ingresos de actracaces oráranas. 2» 3704 176 2761009 
Gastos operacionales. 

Gastos de operacion. ua (100 

Gastos admimstratros. a (1286 495) 

Ur idas operac ora 418 502 

Oros ingresos. neto a 
Gastos lrarcieos 2    
Utcaas neta y restado megra! de año 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

          



FIVE STARS CINEMA - STARCINEMA FSCS S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 
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- FIVE STARS CINEMA - STARCINEMA FSCS S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

A 
Ing Adriana Cueva — 
Contadora General 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y operaciones 

Five Stars Cinema — Starcinema FSCS S.A., es una compañía constituida en el Ecuador 
el 17 de abril de 2017, con el objeto de efectuar: 1) actividades de reproducción de 

En la actualidad la Compañía se dedica a la proyección de películas cinematográficas y 
cintas de video en sus establecimientos comerciales (complejos de cines en centros 
comerciales) en las ciudades de Quito (El Portal Shopping) y Manta (Mall del Pacífico). 

Situación económica del País y efectos de COVID-19 

La economía ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han 

Por otro lado a finales del año 2019 se identificó el virus denominado “Coronavirus” o 
*COVID-19" que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y 
que por su fácil transmisión empezó a propagarse por todas las regiones del mundo, 
Bresentando un mayor pico de niectados en los reses de marzo y abr del presente 

Dadas las implicancias que esto conlleva, la Organización Mundial de Salud (OMS) 
declaró al “COVID-19" como pandemia global al-11 de marzo de 2020 y por el número de 
infectados y el rápido avance de la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con 
fechas 11 y 16 de marzo de 2020, decretó el estado de “Emergencia Sanitaria” y de 
“Excepción”, respectivamente, en todo el territorio ecuatoriano, lo cual ha incluido 
Importantes restricciones en la libre movilidad de las personas, la suspensión temporal de 
escuelas, universidades y negocios en general, implementando la modalidad de 

(10)
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- FIVE STARS CINEMA - STARCINEMA FSCS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

teletrabajo salvo en aquellos sectores considerados como estratégicos, junto con algunas 
decisiones en materia tributaria, fiscal y laboral. Todas estas situaciones han implicado 
una disminución generalizada de la economía local e internacional. Por su parte la 
Compañía por la imposibilidad de abrir al público sus establecimientos comerciales, 

A fin de sobrellevar las situaciones antes anotadas la Administración se encuentra 
definiendo sus planes de operación y expectativas de rentabilidad en el mediano plazo, 
aplicando entre otras las siguientes acciones: 

+ — Potencial capitalización o aporte a futuras capitalizaciones por parte de los socios. 

+ Reducción de gastos mediante la búsqueda y consecución de nuevos proveedores, 
la renegociación de tarifas y aumento de plazo en las cuentas por pagar con los 
actuales para los distintos bienes y servicios. 

+  Renegociación con DK Management Services S.A. para ampliar el plazo de la 
deuda por US$540.000. 

+ Renegociación con el Banco Guayaquil S.A. para reducir el pago de las cuotas 
mensuales del préstamo mientras los cines estén cerrados por la emergencia 

sanitana. 

+ Implementar medidas de protocolo de bioseguridad, plan de reapertura, nuevo plan 
comercial y alianzas estrategias para afrontar la emergencia sanitaria del COVID-19 
¡generado en el mes de marzo de 2020. 

En estas condiciones la continuación de las operaciones de la Compañía como empresa 
en marcha depende de que sus planes se materialicen y que sus accionistas continúen 
proporcionando el apoyo operalivo y de otra naturaleza que se necesite para este 
propósito. 

Aprobación de los Estados Financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 28 de mayo de 2020 por parte del Representante 
Legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta 
General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de 
Infomación Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades en la Sección 35 

(m
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— FIVE STARS CINEMA - STARCINEMA FSCS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(Transición a la NIF para las PYMES), estas políticas han sido diseñadas en función a 
las NIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera 
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 
están preparados de acuerdo con la Norma Intemacional de Información Financiera para 
las Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y 
representan la adopción integral. explicita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histórico, con excepción de las propiedades de inversión que se registraron a su 
valor razonable. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las 
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Asociación. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los. 
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Con el objeto de untlormar la presentación de los estados financieros del año 2019 con 
los del año 2018, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los 
estados financieros y sus notas. 

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas intornacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros (24 de abril de 2019), no se han 
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a la norma existente. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 

El efectivo y equivalentes de electivo comprenden el efectivo disponible y depósitos a la 
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

(Véase pagina siguiente) 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 

“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
¡adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 

Inicial. 

La clasificación de los activos financieros depende del propósito para el cual se 
adquirieron, tomando en consideración el modelo de negocio utilizado para la 
Administración de estos instrumentos, así como los términos contractuales de sus flujos 
de efectivo. La clasificación de los pasivos financieros depende del propósito para el cual 
se contrataron dichos pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos 
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía mantiene activos financieros en la 
categoría de "préstamos y cuentas por cobra” y mantiene Únicamente pasivos 
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los 
referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

(0) i 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar a 
clientes y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se 

(>) Otros pasivos financieros 

2.6.2 Reconocimiento y medición Inicial y posterior 

Reconocimiento . 

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo, 
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FIVE STARS CINEMA - STARCINEMA FSCS S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Medición Inicial 

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del 
activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de 
*valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Asociación valoriza los mismos como se 
describe a continuación. 

Medición posterior 

(0) — Préstamos y cuentas por cobrar 

(6), Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si 
se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, 
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son exigibles de forma inmediata. 

(í) Cuentas por cobrar_a partes relacionadas: Corresponden a montos 
adoudados por partes relacionadas por los servicios prestados. Se reconocen 

a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son exigibles hasta en 180 días. 

(b) Otros pasivos financieros 

(1) Obligaciones financieras: Se registran Inicialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al 
momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones. 
se presentan en ol estado de resultados Integrales bajo el rubro "Gastos 
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de 

situación financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”, 

(i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya 
que no generan Intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 días. 

(li) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones 
pendientes de pago principalmente por los arrendamientos de sus locales 
comerciales. Los préstamos pendientes de pago se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el 
corto plazo a tasas de mercado. 
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(iv) Provisiones: Corresponden principalmente regalías generadas por la 
proyección de películas y a valores pendientes de pago por la adquisición de 
bienes y servicios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado, pues se liquidan hasta en 90 días, 

2.6.3 Deterioro de activos financieros: 

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos 
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el 
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual. 

En lo referente al modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, la Administración de la 
Compañía consideró no efectuarlo debido a la calidad crediticia y al nivel de riesgo de sus 
clientes, las cuales no presentan indices de pérdida o deterioro en años anteriores, por este 
motivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía consideró que no existe deterioro 
en sus activos financieros. 

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros: 

26 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 

Los inventarios se registran al costo de compra o a su valor neto de realización el que 
resulte menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de 
los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado, El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesarios para llevar a cabo la venta. 

(15)
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Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación. 

Propiedades y equipo 

Las propiedades y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los 
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo, Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capltalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en 
resultados cuando son incurridos. 

La depreciación de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 
Útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables 
que posean vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles de los activos 
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipo son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Maquinaria y equipo 
Muebles y enseres 
Equipos de oficina 
Equipos de proyección y audio 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando 
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
Integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Activos Intangibles 

Comprende a todo bien sin apariencia física que es susceptible de ser separado o 
escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotación, arrendado o 
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de derechos 
contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos derechos 
sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y 
sólo si: es probable que los beneficios económicos futuros que se han atribuido al mismo 
'uyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fable. 

p
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Se incluyen como parte de los Activos intangibles, la prima inicial de Integración que 
corresponden a montos cancelados a la inmobiliaria Inmocostazul para desarrollar su 
actividad comercial en el local comercial No. P3-303 del Centro Comercial Mall del 
Pacífico en la ciudad de Manta. Ver Nota 24. 

Los scivos itanptias empiezan e amorizarso cuando estén deponibes para su uso y 
hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utlizado. La 
amortización es reconocida en el resullado del período con base en el método lineal 
sobre las vidas útles estimadas por la administración de la Compañía, que para la prima 
inicial de integración se basan en los contratos suscritos con plazos de 20 años. 

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su 
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
bros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro 
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles 
roversiones del deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro. 

Ingresos diferidos 

Los ingresos diferidos corresponden al cobro anticipado de la proyección de películas a 
sus clientes, los cuales dependiendo de la negociación, serán liquidados un plazo 
máximo de 1 año. La Compañía transfiere estos valores a resultados mensualmente por 
el método de línea recta con base al servicio prestado de acuerdo al consumo del mismo 

o al plazo de vigencia del respectivo. 

Impuesto a la renta corriente y diferido. 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

(17)
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(0) Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

(1) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valoras mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(0) — los diferencias temporarias deducibles; 
(6) — la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(1). la compensación de crécitos tributarios no utlizados procedentes de periodos 

anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de 
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 
para su ullización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no ha determinado la existencia 
de diferencias temporarías entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.. 

2.13 Beneficios a los empleados 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 

(1) Particioación de los irabaladores en las utilidades: Calculada en función del 15% de 
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta 
como parte del costo de producción y de los gastos administrativos en función de la 
labor del empleado que recibe este beneficio. 

(1) Dócimos torcer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan 
y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

(ti). Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada. 

(18)
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2.14 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (í) el monto se ha estimado 
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha do cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe corresponder a la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, 
tomando en consideración para tal efecto los riesgos y las incertidumbres 

correspondientes. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a: 1) valores 
provislonados por concepto de regalías por peliculas proyectadas por US$120.000 (2018: 
US$13,000) aproximadamento, ii) US$78,000 por concepto de honorarios de gerencia 

(2018: US$18.000) y. li) US$81.016 por concepto de bienes y servicios adquiridos. 

2.15 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de los servicios realizados en el curso 
ordinario de las operaciones de la Compañía, Los ingresos se muestran netos de 
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 

Los Ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiablidad y cuando se 
cumplan los criterios descritos para cada línea de negocio. 

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las 
contingencias relacionadas con la prestación del servicio hayan sido resueltas. 

(1) Servicios cinematográficos: 

Corresponden a ingresos provenientes por la prestación de servicios de proyección 
de películas al público en general en los establecimientos comerciales de la 
Compañía, ubicados en las ciudades de Quito y Manta. Los ingresos por proyección 
de películas se reconocen en el periodo en el que se prestan, considerando el 
¡grado de terminación de la prestación al cierre del mes. 

(1) Venta de alimentos y bebidas: 

Los ingresos provenientes por la venta de alimentos y bebidas se reconocen 
cuando la Compañía ha entregado los productos al cliente y este tiene discreción 
sobre los mismos y no existe ninguna obligación incumplida que puede afectar la 
aceptación de los productos por parte del cliente. 

2:16 Costos y gastos 

(Véase página siguiente) 
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Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
Independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 
Financieros”. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
egos de mercado (Incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de 
precio y concentración), nesgo de crédito y nesgo de liquidez. El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible 
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de la Compañía. 

El Departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con 
las políticas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evalúan y 
cubren los riesgos financieros en coordinación con las unidades operativas de la 
Compañía. 

La Administración de riesgos se efectúa a través un análisis de factiblidad desarrollado 
internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta 
que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto 
acompañado de políticas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas 
por pagar y una serle de convenios realizados con proveedores y partes relacionadas 
para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen más competitivos en el 
mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos. 

(a) — Riesgos de mercado 

Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de largo 
plazo, El endeudamiento a tasas variables expone al Club al riesgo de tasa de 
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas 
expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus 
pasivos. La Compañía ha establecido una política de endeudamiento en 
Instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos 
de la entidad. procurando mantener tasas de mercado competitivas y fas. 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera 
dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: í) cambios 
y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones del Banco 

Central del Ecuador y li) las posiciones respecto de refinanciamientos, renovación 
de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base 
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de estos escenarios y del comportamiento estadístico del endeudamiento de la 
Compañía, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento 
definido en las tasas de interés. La Administración ha estimado que el impacto en la 

El departamento financiero mantiene listas actualizadas de precios y detalles 
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las 
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen políticas 

y procesos de selección de proveedores. La Compañía ha suscrito con 
principales compañías relacionadas, contratos por servicios de operaciones 
comerciales y gerencias de proyectos. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
la Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, 
inversiones, cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tenen calficaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados: dichas calificaciones en general superan la calificación “AAA”. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con la siguiente calificación: 

— 
Entidad financiera 209 2019 
Banco de la Producción S.A. Produbanco - Grúpo Promerica — AAA- AMAS 
Banco Guayaquil S.A. ARA 
P Morgan Chase Bank NA NA 

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch 
Rating. 

a
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El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

Las ventas en los establecimientos comerciales de la Compañía son al detalle y en 
su mayoría al contado, de éstas, 74% (2018: 79%) son pagos en efectivo y 20% 
con tarjeta de crédito (2018: 21%); por lo tanto, en estos casos no existe riesgo de 
crédito con clientes directos y el riesgo con instituciones financieras emisoras de 
tarjetas de crédito no es significativo, pues la Compañía mantiene contratos con 
instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador. 

Las ventas a crédito son en su mayoría a instituciones previamente calificadas. Las 
cuentas por cobrar a estos clientes en el año 2019 representaron un 1.13% (2018: 
0.42%) de las ventas, por lo tanto no constituyen riesgo credíicio para la Compañía. 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales son procedimientos 
adoptados para minimizar problemas de recuperación de estos activos que están 
alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no tiene una concentración de 
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales. 

(0) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la 
proyección de películas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra ol mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantiene Índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a 
un año. 

La Compañía durante el año 2019 concentró su apalancamiento netamente 
instituciones financieras, proveedores y compañías relacionadas. Las buenas 

relaciones que se mantienen han implicado conseguir plazos que permiten acoplar 
sus pagos al proceso de prestación de servicios que la Compañía posee. 

La Compañia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

(Véase página siguiento) 
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Año 2019 Caranta No comente 

Obligaciones financieras. 42700 2.853.070 
Cuentas por pagar comarcales 23905 - 
Cueetas por pagar relacionadas s0s073 - 
Provisiones Tr 

1637901 2853070 

Año 2018 Comente Lorente 
Oslgaciones francieras 364709 1.167.832 
Cuentas por pagar comerciales 72508 - 
Loerras po paga aocracas 487 - 
Provisiones 74900 

ET 1167.97 

Administración del rlesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 

a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital, 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se 
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañía. 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retornos de 
activos y pasivos. 

+ — El retomo de capital se reduce a una combinación lineal de rotomos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más 
rentables. 

Adicionalmente, consistente con la industría, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total. La deuda neta se calcula como él total de los recursos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto" más la deuda 
neta. 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes: 

2019 2018 

Obigaciones financieras 3.101.971 1.390.312 
Cuentas por pagar comerciales 299.985 72.508 
Cuentas por pagar partes relacionadas 605.073 24.678 

Provisiones. 311.841 74.990 
4312870 1.502.490 

Menos: Electo y equivalentes de efectivo (471.428) (223,575 
Deuda neta 3.841.742 1.278.915 
Total patrimonio neto 888457 749.916 
Capital total 4.730.199 2.028.830 
Ratio de apalancamiento Br 5% 

Las principales fuente de apalancamiento son entidades financieras con quienes se 
mantienen saldos promedios por pagar de US$3.100.000 (2018: US$1.300.000) 
aproximadamente. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 
¡suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

(a) — Vida útil de propiedades y equipos e intangibles 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 

futuro de los activos. La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de 
Cada año. Ver Notas 2.9. y 2.10. 

(b) Deterioro de activos no financieros 

(Véase página siguiente) 

(24)
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El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las polílicas y 
Iineamientos descritos en la Nota 2.11 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

  

  

Actwos financieros medidos al costo 
Etecivo y aqurelertes de elcivo (Ver nota 6) ms - as 
Activos fnancieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comercial (Ver Nota 7) me . a 
Cuentas gor cobrar partos relacionadas (Ve nota 8) En 
Total actvos financieros go429 z E 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Obligaciones inarciras (Vor nota 14) amm 2102 DADO 10292 
Cuentas por pagar comerciales. (Ver nota 15) 220908 . 758 . 
Cuentas por pagar parte rlaioradas (Ver nata 8) soso . Am 
Prosiones (Ver ata 17) E 2 Ea 
Total pastos financieros. 1526 27028 CET 

Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición: 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
Idénticos (nivel 1). 

+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios) o 
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2). 

+ — Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3). 
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen elementos medidos a valor razonable. Los 
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto 

plazo de los mismos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición: 

2019 20m 

Caja 60.896 673 
Bancos locales (1) 409.162 216.841 
Bancos del exterior (2) 12m - 

471,128 223,575 
  

(Mo Aa ¿9 dartrs 94 201 y 2010! cormapinda al OBAAOES metan as 
do de Guayaquil S.A.. y ) US$100 mantenido en en el Banco de la 
Producción S.A. Produbanco - Grupo Promerica. 

(2) — Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al efectivo mantenido en el Banco JP 
Morgan Chase Bank. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición: 

2019 2018 

Chentes (1) 50.913 11.990 
Tarjetas de crédito (2) 41.909 11.677 

92.822 23.867 
  

(1) AL31 de diciembre de 2019 corresponde principalmente a: 1) saldos pendientes de 
cobto a The Tesalia Spring Company S.A,, y Almacenes De Prati S.A. por 
US$22.726 y US$12.928 por concepto de servicios de publicidad en pantalla , y 
US$8.676 pendiente de cobro a Papaya Perú S.A.C., (Fandango) por la 
intermediación comercial a través de sus canales de venta online y dí 

móviles para la adquisición de entradas al cine y productos conexos (2018: 
corresponde principalmente a US$3.338 pendiente de cobro a Almacenes De Prat 
34. Y valores pendiente do cobro Papaya Pero SAC, (Fandango). por 
US$5.860). 
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(2) Este saldo agrupa todos los valores por cobrar a compañías emisoras de tarjetas 
de crédito con las cuales la Compañía mantiene suscrito convenios para que sus 
tarjetahabientes realicen consumos en los distintos puntos de venta. 

Ver antigúedad de cartera al 31 de diciembre a continuación: 

  

a pi] 
Antavedad 
De 1230 días 8225 15.528 
De 31 2 80 días 10.563 a 
De 61 a 90 días . 8.018 
De 121 a 360 días. - 97 

92.822 28887, 
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los 
2019 y 2018 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación só 

compañías y partes relacionadas a: ¡) las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tlenen control 
conjunto o influencia significativa (asociadas) y li) personal clave de la gerencia o 
administración. 

Saldos 

dad Balacióo a 2 

Cuentas por cobrar 
Entretenimiento y Orven Famias Endia S.A. Cm A 

Cuentas por pegar 
Explode Filma Explolima S.A. Comercial 2540 20m 
DK Management Serdas S.A. Commercial 1439 z 
DK Managment Serácos S.A. (1) Prémtamos 800000 - 

— __— 
(1). AL31 de diciembre de 2019, corresponde a cuentas por pagar a su relacionada por al 

contrato de préstamo suscrito a un plazo de 333 días con una tasa de interés del 6% 
anual. 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas devengan intereses y tienen 
plazos definidos de pago. 

(27) 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Transacciones 

Fonera Relación Tena am a 

Acto; 
Ienctlaía Costa SA. Imocostaz (1) Comercial Prima a regación mu DL, 

Pastos 
DK MaragamertSeruces SA. Comercial Prestamo 00, - 

uso; 
Imotilara Costa SA, brrocostazá Comercial Comsicnes . ss 
DK MaragenertSardces SA. (2) Comer Comares 07 22 
DK Management Series SA. (3) Comercial Serdcion aomitraos — 96873 131 
DK Maragemert Serdces SA. (2) Comercial — Prima mima gurartizada. —MLE9 2TAA1O 
DK Maragemert Sens SA. Comercial tores 35400, É 
DK Muragemort Serás SA. Comercid— Reembidsosdegantos 4782 5068 
DK Maragement Serdces SA. a] Oros pagos nas - 
Ertrteimiento y Cerón Fama End S.A Comercial Ingo 1009, sm 

Eta Construcciones Comarca Case 1 > 
Esplcón Fla Exglolms SA. (4) Comercial Comisión portación 180588 18182 
Are Delr5) Acciona Gasto pr 36000 

A ES, 

Yana 
Ertrtoimerto y Derión Fama Eno SA Comercial Ventas 1287 10 

Esplode Flms Explota SA. Commercial Otosingusos 1000 
228 1 

(1) AL31 de diciembre de 2018, corresponde al valor cancelado por concepto de prima de 
integración inicial, conforme lo estipula el contrato de integración suscrito. Ver además 
nota 24. 

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a valores cancelados de forma 
Ímensual por comisiones sobre ventas (Valor de participación en ventas VPV) 

correspondiente al 10% del valor bruto de las ventas de boletería y confeteria. 

(3) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a valores pagados por los servicios 
administrativos y por prima minima de integración conforme lo estipula el contrato de 
Integración suscrito. Ver nota 24. 

(4) Corresponde a pagos efectuados por regallas generados por la proyección de 
peliculas de sus establecimientos en las ciudades de Quito y Manta. 

(5) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a principalmente a honorarios de 
gerencia. 
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No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas 
precedentemente. 

(c) — Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias. A 
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 

ejecutivos pincipales de la Compañía uranio los ejercidos tembacos el 31 de 
diciembre: 

  

2019 2018 

Sueldos 110.021 63.483 
Bonificaciones. 13,198 10,715 

127 74198, 

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición: 
2019 2018 

Crérdito butario de IVA(1) 406.497 201.519 
Impuesto a la salida de divisas (2) 90811 z 
Retenciones en la fuente de IVA. 76742 35.799 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 42.528 21442 
PE A E 

(1) Comprende el crédito tributario por compras de bienes y servicios para su 
operación. Dichos valores se esperan compensar con ventas futuras gravadas con 
dicho impuesto. 

(2) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al impuesto a la salida de divisas 
cancelado por la adquisición de equipos de proyección, monitores, displays, 
equipos moblllarios y tecnológicos para la sala de cine ubicado en el centro 
comercial el Portal Shopping, los cuales serán objeto de solicitud de devolución 
durante el año 2020. 

10. INVENTARIOS . 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

2019 2016 
“Alimentos y bebidas (1) 36.408 10.920 
Importaciones en tránsito 2.301 73, 

49.709 11093, 

(1) Corresponden a alimentos y bebidas que son distribuidos dentro de los 
establecimientos comerciales en las ciudades de Quito y Manta. 

ANTICIPOS A PROVEEDORES 

Composición: 

2019 2018 

Proveedores (1) 58.673 - 
Seguros 25.044 13.389 
Otros menores. 1.590 1622 

85.307 15.941 

(1) AL31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a US$29,914 por concepto 
de anticipos entregados a Senda Dirección Tecnológica S.A., por el desarrollo de 
sistemas y US$28.704 a Cinema Equipament 8. Supplies Inc., por la importación de 
equipos de video. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuación: 

(Véase página siguiente) 
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(1) AL 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a la adquisición de 
US$1,700.000 y US$370.000 aproximadamente, por concepto de equipos de 

proyección y mobilario, y US$184.327 por concepto de monitores, displays y 
equipos tecnológicos para la instalación de las salas de cine en el centro comercial 
el Portal Shopping (Quito), 

(2) Corresponde a la activación de los equipos adquiridos que son utilizados para su 
operación, de acuerdo a lo anotado en el punto anterior. 

13. ACTIVOS INTANGIBLES 

Composición: 
2019 2018 

Prima inicial de integración (1) 1.950.863 1.950.863 
Licencias. 20.407 18.859 
Armortzación (279,843) (179.415) 

1.691.427 A 

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la prima de integración 
cancelada a Inmobiliaria Costazul S.A., Inmocostazul, conforme el contrato de 
Integración suscrito el 1 de mayo del 2017. Ver Nota 24. 

El movimiento del activo intangible se presenta a continuación: 

  

2019 

Saldo inicial 1.799.307 
Adiciones. 1.548 
Amortización (109.428) 

1091427, 

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

(Véase página siguiente) 

(7
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Foda Pao 
Jestción Farc. E E a 

A O E] 
AP Morgan Cs Bad) OO Ida 19 ZANOZO O OA - 
AP Mer Chase Bak (2) TODO oda 19 ZORO O 20 TONOOO - 
JP Megan Cese rk (2) IS0O0) FSO99 BF ZE SIS 2 GOO - 

JOASO 120600 
Ines pr pagar 1545 307 

Teal tacos francas EL 

Porn co MN BAN 
Paco carre 27028 10098 

LN, 
(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018, dicho préstamo se encentra garantizado por un 

contrato de mutuo con responsabilidad solidaria entre la Compañía y DK 
Management Services S.A. 

(2) Al 31 de diciembre de 2019, corresponden a obligaciones adquiridas con 
Instituciones financieras del exterior, las cuales han sido destinadas para capital de 
trabajo. Sobre estos préstamos no se han entregado garantías por parte de la 
Compañía. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Composición: 

209 20 

Prowedores (1) 209.561 72421 
Otras cuentas por pagar 4.424 E 

299,985 72,508, 

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a cuentas pendiente de 
pago a: 1) US$117.192 a Cinema Equipament and Supplies por equipos de audio y 
video adquiridos, 1) US$33.488 a AIG Metropoltana Compañía de Seguros y 
Reaseguros S.A. por los seguros mantenidos por la Compañía (2018: US$15.122) 

y li) US$13.378 a Agencia de publicidad Ciento Ochenta Cía. Ltda., por servicios de 
Publicidad (2018: US$5.772). 

as)
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición: 
a 206 

Retenciones en la fuente de IVA 1.262 291 
Retenciones er la fuente del impuesto ala enta 10.651 14.515 
Impuestos muncipates 4918 16.348 

16931 4102 

PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

Saldos al Pagos yo Saldos al 
Inicio delaño_ incrementos utllzaciones final del año 

  

Año 2019 
Comento 
Beneficios sociales (1) 70.307 409.369 (398.608) 81.068 
Provisiones (2) 74.991 1.848.100. (1.811.250) 311.841 

165298. 22TATO (2009867) 392909, 

Año 2019 

Comente. 
Benefcios sociales (1) 41.805 312251 (283,749) 70307 
Provisiones (2) 742.299 13M0453 (2970780) 14,992 

1784104 115704 9250509) 145290, 

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a: 1) US$30.509 por 
concepto de sueldos por pagar, 1) US$24.448 por concepto de participación laboral 
sobre utilidades (2018: US$55.184), li) US$10.349 por concepto de aportes a la 
seguridad social (2018: US$3.574), iv) US$8.858 por concepto de vacaciones 
(2018: US$5.336). y v) US$4.788 por concepto de décimo tercer y cuarto sueldo 
(2018: US$4.890). 

(2) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a provisiones por: 1) 
US$119.448 por concepto de regalías por la proyección de películas en los 
establecimientos de la Compañía (2018: US$13.502), ) US$78.000 por honorarios 
de la Gerencia (2018: US$18.000), lil) US$17.151 por concepto de prima de 
Integración y servicios administrativos. 
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2016 
al 2019 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

Concillación del resultado contabletributario 

El impuesto a la ronta do los años 2019 y 2018 se determinó como sigue: 

209 ae 
Utilidad antes de participación laboral e impuestos. 162.989 367.759 

Menos: Participación laboral 124.448) (55.164 
Utilidad antes de Impuestos. 138.541 312.595 

Más: Gastos no deducibles (1) 39,195 17.523 
Base imponitle total 17.7% 0218 
Tosa de impuesto a la renta 25% 25% 
Impuesto a la renta calculado 64 82.554 

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a: 1) US$9.770 por 
concepto de gastos no sustentados en comprobantes de venta, ii) US$15.148 por 

concepto de depreciación acelerada de sus equipos, y ñi) US$7.797 por multas, 
intereses y retenciones asumidas. (2018: corresponde principalmente a US$16.832 

por concepto de retenciones asumidas). 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la determinación del Impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue: 

2019 2015 

Impuesto a la renta causado 4.4 82554 
Menos. 
Exoneración por leyes especiales (1) 144.434) (82.554) 
Retenciones en la fuente efectuadas. (21.086) (14.149) 
Crédito tributario de años anteriores. (21.442) 7.293) 

Saldo a favor (Ver Nota 9) ” (42.528) (21,442 
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(1) La Compañía se encuentra exenta del pago del impuesto a la renta, de acuerdo con 
lo determinado en el articulo 9 de la Ley Orgánica de Solidaridad y de 

y 
alectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016 y a lo dispuesto en el artículo 26 
de la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, atracción de inversiones, 
¡generación de empleo y estabilidad y equilibrio fiscal. 

Reconciliación de la tasa efectiva 

No se muestra el cuadro de reconciliación de la tasa electiva debido a que, como se 
indica en el párrafo anterior, la Compañía está exenta del pago de impuesto a la renta 

Precios de Transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte 
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un 
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que 
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones) en al mismo período fiscal y cuyo monto 
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe o US$300.000 solo 

La Compañía no ha efectuado durante los años 2019 y 2018 operaciones que superen 
dicho monto. 

Otros asuntos 

*Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria": El 31 de diciembre de 
2019 se publicó la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No, 111, donde, 
entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario. 

Interno: 

+ Están exentos para la determinación de impuesto a la renta, los dividendos y 
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor 
de otras sociedades nacionales. La capitalización de utilidades no será considerada 
como distribución de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha 
capitalización se genere por efectos de la reinversión de utilidades. 
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También están exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o 
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de Iitularización en el Ecuador, 

o cualquier otro vehículo similar, cuya actividad económica exclusivamente sea la 
e 
requisitos. 

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares 
patronales, siempre que, para estas últimas, se cumplan las siguientes condiciones: 

a) — Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo 
en la misma empresa; y. 

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por 
empresas especializadas en administración de fondos autorizadas por la Ley 
de Mercado de Valores.” 

Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dólares de 
los Estados Unidos de América (USD$100.000,00), solo podrán deducir sus gastos 
personales de salud por enfermedades catastróficas, raras o huértanas 

debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente. 

Las sociodades que realicen actividades oconómicas, y que hayan generado 
Ingresos gravados Iguales o superiores a (US$1.000.000) on el ejorcicio fiscal 2018, 
pagarán una contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 
2022, calculada de acuerdo a los ingresos declarados en al 2018, con tantas que 
van entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningún caso esta contribución será superior al 
veinto y cinco por ciento (25%) del impuesto a la ronta causado del ejercicio fiscal 
2018, Esta contribución no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como 
gasto deducible. 

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de 
forma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del 
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 
ejercicio fiscal. 

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se 

considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán 
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. 

  

En el caso que la distribución se realice a personas naturales residentes fiscales en 
el Ecuador, el ingreso gravado formará parte de su renta global. Las sociedades 
que distribuyan dividendos actuarán como agentes de retención del impuesto 
aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso 
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gravado, conforme la resolución que para el efecto emita el Servicio de Rentas 
Internas; 

+ Enel caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de 
Informar sobre su composición societaria, se procederá a la retención del impuesto 

a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho Incumplimiento, con la 
máxima tarifa de Impuesto a la renta aplicable a personas naturales. 

+ Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor 
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos 
emprendedores que cumplan con la condición de microempresas, y de acuerdo a 
las disposiciones contenidas en la ley. 

Los contribuyentes determinarán el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos 
por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal 

+ Se tendrá derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones 
locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o 
de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que 
tales bienes y servicios se destinen únicamente a la producción y comercialización 
de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que podrá ser usado hasta 
en cinco (5) años contados desde la fecha de exigibilidad de la declaración. 

“Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto de 2018 se publicó la 
referida Ley on el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluyo las 
siguientes consideraciones principales: 

+ Remisión del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, 
fiscales y aduaneras, que incorporó cuya administración y/o recaudación le 
corresponde únicamente al Servicio de Rentas Interas, según los términos y 
condiciones establecidos por dicho organismo 

+ Remisión de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones 
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, 
cuya administración y/o recaudación le corresponde únicamente al Servicio 

Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018, 
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Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora 
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones 
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril de 2018, Se Incluyen 
las obligaciones en glosa, tíulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o 
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la 
reducción de estos conceptos. 

Exoneración del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en 
sectores priorizados: 

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendrán 
derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 años 
(que se encuentren fuera de les jurisdicciones urbanas de los cantones de 
Quito y Guayaquil. 

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y 
Guayaquil podrán acogerse a la misma exoneración por 8 años. 

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores 
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones 
de frontera, gozarán de la exoneración prevista en eso anículo por 15 años. 

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión, tendrán 
derecho a la exoneración del Impuesto a la salida de divisas (15D) en los pagos 
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas 
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el 
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras 

domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto 
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el 
Ecuador o en el exterior. 

  

Las sociedades que reinviertan en el país desde al menos el 50% de las utilidades, 
en nuevos activos productivos, estarán exoneradas del ISD, por pagos al exterior 
por concepto de distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el 
Ecuador. 

Remisión del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de 
ejecución coactiva y demás recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya 
administración y recaudación le corresponde única y directamente a la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, en un plazo de 90 días. 

Las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados como industrias 
básicas (definición del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones). 
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tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta y su anticipo por 15 años. 
Los plazos de exoneración se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. 

“Código del Trabajo”: El 6 de abril de 2018 se publicó la última modificación 
mediante sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador deciarando la 

inconstitucionalidad de ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utilidades. 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos significativos en 
sus operaciones. 

19. CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2019 y 
2018 comprende 250.000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que 
totalizan US$250.000: siendo sus accionistas personas naturales, de acuerdo con el 

siguiente detalle: 

a a «Ml, ¡TBTdO, Pita 

  

Beltsch Deller Alexandra Za 
Dorninigue Deller Samantha Estado Und e Amétca 000 > 
Beitsch Deller Adrel Herman Ecuatonana. 50.000 20% 
Doller Shapiro Harison Hayes. Ecuntonana 50.000 20% 
Deller Shapiro James Richard: Ecuatoriana 50.000, 20 

250.900, 100% 
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las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 

INGRESOS - CONTRATOS CON CLIENTES 

Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La Compañía obtiene ingresos por la proyección de películas en sus establecimientos 
comerciales en las ciudades de Quito y Manta. Sus líneas de negocio estas distribuidas 
de la siguiente manera: 

209 ze 

Venta de boletos (1) 2.259.768 1.684.234 
Venta de alimentos y bebidas (2) 1.444.408 1.976.775 

370406 2.761.009 

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a ingresos provenientes por la 
venta de boletos al público en general para la proyección de peliculas. 

(2) Corresponden a ingresos por la venta de productos alimenticios dentro de los 
establecimientos de la Compañía. 

Pasivos de contratos - Clientes 

Al 31 de diciembre de 2019, corresponden a valores recibidos de clientes por: i) 
US$35.721 por concepto de proyección de películas, los cuales dependiendo de la 

negociación serán liquidados en un plazo máximo de 1 año, y li) US$213 correspondiente 
a anticipos recibidos de clientes. 

Cambios significativos en pasivos por contrato 

Los valores recibidos por concepto proyección de películas y anticipos de clientes son 
liquidados conforme se consume dicha proyección en los establecimientos comerciales. 
de la Compañía, conforme lo disponen los contratos respectivos. 

GASTOS POR NATURALEZA 

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

(Véase página siguiente) 
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Gastos de Casos 
a ÓN aos. Tal 

Regalos por proyección de peliculas (1) 1118469 - 1.118.409 
Remuneraciones y beneficios alos emplaados - 46376 463716 
Sencios administrativos (2) - 408751 30751 
Concesiones (3) 209.764 - 303704 
Serácios profesionales - az 212.123 

Depreciaciones. - 129.200 129209 
Arortzación de intangibles . 109.428 109.428 

Honcrarios. - 105.88 105.688 
Marketing y publicidad - 6308 26208 

Oros menores. 7461 e ve 
Senácios básicos - 72089 72083 
Maserales y suminatros - 07 s0gT 

Manisrments - 2 2508 
Comisiones (4) - 51217 1217 
puestos y contribuciones. - 35.890 35299 

Seguros. - 19437 19.437 
Gaos de va - 17315 17315 
Equipos ecoligicos - 1641 1641 

Transporte - 10.094 10.094 
Arriendos -— — 

(Continúa) 
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Gastos de Gastos. 
200 operación 2dminisratvos. Tal 

Regalías por proyección de peliculas (1) B0.167 - 34167 
Servicios administrativos (2) . M8720 BT 
Remuneraciones y beneficios alos empleados. - 318697 316.697 
Concesiones (3) 210.532 - 218.532 
Amorización de Intangibles - 101.124 101.124 
Honorarios - 73.559 73550 
Comisiones (4) - 70.815 70815 

Mantenimientos. - 82.100 62100 
Proyecto de cines - 181,560 61.550 
'Serácios profesionales . 6002 60.002 
Servicios básicos - 50.639 50,633 
Impuestos y contribuciones. - 97.368 37.368 
Marketing y publicidad - 29704 29.764 

3 16877 16.877 
Otros menores am 13282 16.504 
Meseriales y suministros + 11341 11.941 

Depreciaciones - 9.887 9.887 
Gastos de ajo - 7.8% 18% 
Transporte - 5791 570 

  

(1) AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a las regalías de las películas 
exhibidas en las salas de cine, de acuerdo a los porcentajes establecidos en los 
respectivos contratos de distribución suscritos, los cuales mencionan principalmente 
lo siguiente: 1) en la primera semana de estreno, el porcentaje varía ente el 60% y 
50%, li) en la segunda semana de estreno entre el 50% y 40%, y lll) en la tercera y 

cuarta semana de estreno, normalmente el 40%. 

Los principales proveedores son Explode Films Eplofilms S.A., Zocalo Films S.A., 
Entertainment Discivey Discovermat S.A. y Entretenimiento del Pacífico S.A., con 
los cuales mantienen contratos de distribución suscritos. 

(2) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al pago de la prima mínima 
gorantizada establecida en el contralo de integración, la cual se cancela de forma 
mensual y a los servicios de administración, mantenimiento, protección, promoción 

y publicidad incluida en la decoración exclusiva de áreas comunes del Centro 
Comercial a cargo de DK Management Services S.A. 
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(3) Corresponde al costo de los productos y mercadería vendidos on las salas de cine, 
principalmente alímentos y bebidas. 

(4) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la comisión por sobre ventas 
(Valor de Participación en las ventas VPV) por US$12.289, el cual corresponde al 
10% del monto bruto mensual de las ventas de la boletería y confitería. (2018: 
Incluye a la comisión sobre la prima inicial de integración por US$58.526 cancelada 
a Inmobiliaria Costazul S.A., Inmocostazul). 

OTROS INGRESOS, NETOS 

2019 2018 

Otros Ingresos: 
Resembolos (1) 88,189 1,758 
Publicidad (2) 42.270 19.731 
Otros menores. 10.362 1,106 

140.811 22.596 

Otros gasios 
Equipos y mobiliarios (3) 96.588), - 

422 22595 

(1) AL31 de diciembre de 2019 incluye a US$81.181 por concepto de reembolso de 
gastos relacionados a la devolución de equipos de proyección defectuosos. 

(2) Corresponden a ingresos percibidos por la publicidad emitida durante la proyección 
de películas. 

(3) Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente a equipos de proyección 
adquiridos, los cuales fueron dados de baja por defectos de fábrica por US$87.368. 
Ver punto (1) anterior, 

CONTRATOS 

La Compañía mantiene suscritos contratos con sus principales proveedores, entre los 
más importantes podemos mencionar los siguientes: 

+ Con fecha 23 de enero de 2019, la Compañía suscribió el contrato para la 
integración empresarial al Centro Comercial Portal Shopping con la compañía DK 
Management Services S.A., con la finalidad de que la Compañía se integre y 
desarrolle su actividad mercantil en el local No. P4-001 para lo cual, la Compañía 
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deberá cancelar: 1) una prima mínima garantizada (PMG) anual por el valor 
US$404.070, l) el valor de US$9 por cada metro cuadrado del área útI del 
(3.741,39mt82), li) una participación anual sobre ventas (PAV) correspondiente al 

10% de las ventas netas de boletería y confitería del teatro, y lv) por los servicios de 
administración, mantenimiento, protección, promoción y publicidad, incluida la 

de 
de 

ds
 

decoración exclusiva de áreas comunes del Centro Comercial por el valor 
US$5.612. El plazo de la integración de 20 años contados a partir del 1 
noviembre de 2020. 

+ Con fecha 23 de enero del 2019, la Compañía suscribió el Adendum al contrato 

Services S.A., en el cual se estableció que el contrato de Integración 
tendrá un plazo de 20 años contados a partir del 1 de mayo del 2017. 

+ Confecha 10 de abril de 2018, la Compañía suscribló el contrato de intermediación 
comercial con la compañía Papaya Perú S.A.C., (Fandango), con el objeto que está 
efectúe en forma exclusiva la intermediación comercial a través de sus canales de 
venta on line y dispositivos móviles (APP) para la adquisición de entradas de cine y 
productos conexos, para lo cual la Compañía cancelará un cargo por servicio del 
5% o US$0,30 centavos respecto del monto de la transacción de venta online a 

través de su plataforma web. El plazo de contrato es de 3 años contados a partir de 
la fecha de su suscripción. 

+ Con fecha 1 de mayo de 2017, la compañía suscribló el contrato de integración 
"empresarial al Centro Comercial Mall del Pacifico con la compañía DK Management 
Services S.A, con la finalidad de que la Compañía se integre y desarrolle su 
actividad mercantil en el local No. P3-303, para lo cual, la Compañía deberá 
cancelar: 1) a la Inmobiliaria Costazul S.A.. Inmocostazul por concepto de prima 

inicial de integración (Pl) el valor de US$1.620.000, li) el valor de US$10 por cada 
metro cuadrado de área útil del local (2.553,66 mts2) por concepto de prima minima 
garantizada US$ (PMG), il) el valor de US$6.384,15 más IVA por concepto de 
servicios administrativos, y Iv) una participación sobre ventas (VPV) 
correspondiente al 10% de las ventas brutas de boletería y confitería del teatro. El 
plazo de vigencia del contralo es de 10 años. 

+ Con fecha 30 de abril de 2017, la Compañía suscribió el Adendum al contrato 
integración empresarial, con la Compañía DK Management Services SA,, en el 
cual las partes convienen en que la Prima Inicial de Integración (PlI) que debe ser 
cancelado a la Inmobllaria Costazul S.A, Inmocostazul será el valor de 
US$2.009.388, el cual incluye US$1.950.863 por concepto de prima inicial integrada 
y US$58.525 por comisiones, para lo cuak se establece un plan de pagos para los 

años 2017 y 2018, 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de preparación de estos estados financieros no 
se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición. 
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