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informe de los auditores independientes

A los Accionistas de THGROUPECUADOR S.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de THGROUPECUADOR S8.A. (una sociedad anénima constituida
en el Ecuador y subsidiaria de Técnicas Hidraulicas S.A. de Espafia), que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de THGROUPECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones, ios
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NJA). Nuestra responsabilidad
de acuerdo con éstas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccidon Responsabilidades del
Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo
de Etica para Contadores Profesionales, emitido por ef Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros.

Consideramaos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno que la Administracion determine como

necesario, para permitir la preparacién de estados financieros y que no contengan distorsiones importantes, debidas a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la habilidad de la Compafiia
para continuar como un negocio en marcha y revelar, cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
rmarcha; y, el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de
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liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, fenga otra alternativa realista para poder hacerlo.
La Administracion es responsable por supervisar el proceso de reporte financiero de la Compariia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinion. La
seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detectard distorsiones importantes cuando éstas existan. Las
distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. En adicién:

» ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude o
error, disefiamos y ejecutamos pracedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar una distorsién importante derivado de fraude es mayor de aque! que se derive de un eryor,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones erroneas y elusién
del control interno.

e« Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para propésitos de la auditoria, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

o  Evaluamos si las politicas contables utilizadas por la Compafiia son apropiadas y si las estimaciones contables y

las revelaciones hechas por fa Administraciéon son razonables, de acuerdo con las Normas Internaciones de
Informacién Financiera (NIIF),

e  Concluimos sobre ef adecuado uso, por parte de la Administracién, de la base contable de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria, concluir si existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como un
negocio en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria, sin embargo, hechos y condiciones futuras podria
ocasionar que la Compafiia deje de ser considerada como una empresa en marcha.

»  Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus revelaciones
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y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de manera que alcance una
presentacién razonable.

@ e aaauibdiay

ES

Hemos comunicado a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto de, entre otros asuntos, ef
alcance y oportunidad de realizacion de una auditoria planificada, y los hallazgos significativos de auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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Guayaquil, Ecuador
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THGROUPECUADOR S.A.

- Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales

Anticipos entregados a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios

Pagos anticipados

Otros activos financieros

Total activo corriente

Activo no corriente:
Mobiliario y equipo, neto
Activos intangibles

Activo por impuesto diferido
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activo

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

15(a)

10

15(c)

2018 2017

81,420 334,631
505,400 304,762
7,644 13,070
9,211 10,767
167,811 114,923
1,330,698 909,243
3,740 11,025
250 3,028
2,106,174 1,701,449
146,409 101,566
6,894 5,985

24,581 -

4,628 -
182,512 107,551
2,288,686 1,809,000

[ asen
~CésarCanizares

Contador General



THGROUPECUADOR S.A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Doélares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Obligacién financiera
Beneficios post empleo

Total pasivo no corriente

Patrimonio:
Capital social
Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

~—P3tricio Alvarez
Gerente General
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Notas 2018 2017

11 166,665 -

12 303,854 128,650
13(a) 939,042 776,821
15(a) . 69,845 45,812
14(a) 54,249 17,910

1,533,655 969,193
11 412,500 660,000
14(b) 5,293 -
417,793 660,000
17 150,000 150,000
18 18,840 -
168,398 29,807
337,238 179,807
2,288,686 1,809,000

César Cafiizares
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieras son parte integrante de estos estados.



THGROUPECUADOR S.A.

Estados de resultados integrales
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Dédlares de E.U.A.

Notas 2018 2017

ingresos operacionales:

Bienes 3() 1,515,283 711,552
Servicios 3() 318,064 93,299
Otros ingresos 13,051 2,651

1,846,398 807,502

Costos de operacidén 3(kyy 19 (1,208,782) (521,436)
Utilidad bruta 637,616 286,066
Gastos de operacionales 3kyy19 (449,731) {242,434)
Gastos financieros (22,604) (13,131)
Otros gastos (7,925) (694)
Utilidad antes de impuesto a la renta 157,356 29,807
Impuesto a la renta corriente 15(b) (23,343) -
Impuesto a la renta diferido 15(c) 24 581 -
Utilidad neta y resultado del afio 158,594 29,807
Otros resultados integrales:

Pérdida actuarial 14(b) (1,1863) -
Utilidad neta y resultado integral del afio 157,431 29,807

: i R N
atricio Alvarez César Caflizares
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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THGROUPECUADOR S.A.

Estados de cambios en el patrimonio
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Doélares de E.U.A.

Resultados acumulados

Otros Total

Capital Reserva resultados Utilidades resultados Total

social Legal integrales acumuladas acumulados patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2017 - - - - - -
Mas (menos):
Aporte de capital (Véase Nota 17) 150,000 - - - - 150,000
Utilidad neta y resultado del afio - - - 29,807 29,807 29,807
Saldo al 31 de diciembre de 2017 150,000 - - 29,807 29,807 179,807
Mas (menos):
Utilidad neta y resultado del afio - - - 158,594 158,594 158,594
Pérdida actuarial - - (1,163) - (1,163) (1,163)
Apropiacion de reservas - 18,840 - (18,840) (18,840) -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 150,000 18,840 (1,163} 169,561 168,398 337,238
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T Patricio Alvarez CésarCanizares
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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THGROUPECUADOR S.A.

Estados de flujos de efectivo
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en Ddlares de E.U.A.
2018 2017

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Utilidad antes de impuesto a la renta 157,356 29,807
Ajustes para congciliar la utilidad ante de impuesto a la renta con el efectivo neto

(utilizado en) actividades de operacion-

Depreciacion 11,761 5,156
Amortizacion 1,591 515
Bajas de Activos fijos 2,181 C -
Gastos financieros 1,665 -
Beneficios post empleo . 4130 -
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en deudores comerciales (200,638) (304,762)
Disminucién (aumento) en anticipo entregados a proveedores 5,426 (13,070)
Disminucién (aumento) en otras cuentas por cobrar 1,556 (10,767)
(Aumento) en impuestos por recuperar (52,888) (114,923)
(Aumento) en inventarios (421,455) (909,243)
Disminucidon (aumento) en pagos anticipados 7,285 (11,025)
(Aumento) en otfros activos (1,850) (3,028)
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 175,204 128,650
Aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas 162,221 776,821
Aumento en impuestos por pagar 15,409 52,868
Aumento en beneficios a empleados 36,339 17,910
(94,707) (355,091)
Impuesto a la renta pagado (14,719) (7,056)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion (109,426) (362,147)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Aportes de capital - 150,000
Adiciones en mobiliarios y equipos (58,785) (106,722)
Adiciones en intangibles, neto (2,500) (6,500)
Efectivo neto {(utilizado en) provisto por actividades de inversién (61,285) 36,778

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Préstamo recibido - 660,000
Pagos de capital (82,500) -

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (82,500) 660,000
(Disminucion) aumento neto en efectivo en caja y bancos (253,211) 334,631

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 334,631 -

Saldo al final del afio 81,420 334,631
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Patricio Alvarez " César Cafizares
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




