
OLSENMOELLER S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el período terminado al 31 de diciembre de 2018 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

OLSENMOELLER S.A., fue constituida en la ciudad de Durán — Ecuador en 
marzo 22 de 2017, siendo una sociedad de cartera; holding o tenedora de 
acciones, su principal actividad es adquirir acciones, participaciones, cuotas 
sociales, derechos representativos de capital de sociedades, títulos, valores o 
derechos correspondientes al capital social en cualquier clase de compañía 
nacionales o extranjeras. . 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la compañía. 

BASE DE PRESENTACIÓN 
  

2.1 

2.2 

2.3 

2.4 

Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros de OLSENMOELLER S.A., al 31 de diciembre de 
2018, han sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de 
Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo 
histórico, el cual está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la 
fecha de valoración, independientemente de s1 ese precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el 
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las 
características del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de 
medición. 

A continuación, se describen las principales politicas contables adoptadas 
en la preparación de estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes al efectivo 

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o inversiones 

financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en 
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
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2.5 

2.6 

2.7 

2.8 

bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de 
situación financiera. 

Inversiones en subsidiarias 

La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, 
excepto si la inversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo 
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos 
para la Venta y Operaciones Discontinuadas. 

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en 
el resultado cuando surja el derecho a reciburlo. 

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el 
año se incluyen en el Estado de Resultado Integral desde la fecha de 
adquisición o hasta la fecha de vigencia de la desincorporación, según sea 
el caso. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar corriente. 

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, 

excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el 
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 

resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del 
registro inicial de una combinación de negocios 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos comprenden el valor razonable de los dividendos recibidos por 
parte de sus subsidiarias. 

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en 

el resultado cuando surja el derecho a recibirlo. 

Ingresos por intereses. — los ingresos por intereses son registrados sobre 

una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de 

intereses efectiva aplicable. 

Costos y gastos 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago y se registran en el periodo más cercano en el que se 
conocen.
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2.9 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros (no consolidados) no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o 
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la 
Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos 
en resultados. 

2.10 Instrumentos financieros 
  

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compañía pasa a 
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. 
Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición 
o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se 
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, 
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se 

reconocen de inmediato en el resultado del período 

2.11 Activos financieros 

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: 
activos financieros “al valor razonable com cambios en los resultados”, 
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros 
disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La 
clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros 
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o 
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la 
fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos 
dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el 
mercado. 

2.11.1 Método de la tasa de interés efectiva. - El método de la tasa de 
interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un 
instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo 
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de 

descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar 
o por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de 
intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas
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2.11.2 

2.11.3 

2.12 Aplicac: 
nuevas 

o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés 
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto 
en libros en el reconocimiento inicial. 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés 
efectiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambio en los 
resultados. 

Préstamos y cuentas por cobrar. - Los préstamos y cuentas por 
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determimables que no son cotizados en un mercado activo. Los 
préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado 
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro de valor. 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés 
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resulte inmaterial. 

Baja en cuenta de los activos financieros. - La compañía dará de 
baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan 
o cumplen las obligaciones de la compañía. La diferencia entre el 
importe en hbros del pasivo financiero dado de baja y la 
contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 

periodo. 

ión de Normas Internacionales de Información Financiera 
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes 
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 
de enero del 2018 o posteriormente, 

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas -La 
compañia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas 
pero aú: in no son efectivas: 

Efectiva a partir de 

NUF Título períodos que inicien en 

Modificaciones a la 
NIC 28 

Modificaciones a la Venta o aportación de bienes 
NIF 10 

y NIC 28 

o después de 

Participaciones de largo plazo 
en Asociadas y Negocios Enero 1, 2019 
Conjuntos 

Fecha a ser 
entre un Inversionista y su determinada 

Asociada o Negocio Conjunto
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La Incertidumbre frente a los 
CINHNF 23 tratamientos del impuesto a Enero 1, 2019 

las ganancias 

Enmiendas a la NIF 3, NIF 11, 
NIC 12 y NIC 23. 

Mejoras anuales a las 

NUF 
Ciclo 2015 - 2017 

Enero 1, 2019 

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades 
asociadas y negocios conjuntos 

La modificación aclara que la NIF 9, incluyendo sus requerimientos de 
deterioro, se aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al 
aplicar la NIF 9 a las participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en 
cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 (es decir, un 
ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas de 
la asignación de las pérdidas de la entidad o evaluación de deterioro de 
acuerdo con la NIC 28). 

Las modificaciones se aplican retroactivamente a períodos anuales que 
comiencen el 1 de enero el año 2019. 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos 
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que 
hay una venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada 
Oo negocio conjunto. Específicamente se establece que las ganancias o 

pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no 
contenga un negocio, en una transacción con una asociada o un negocio 
conjunto, que se contabilicen utilizando el método de participación, se 
reconocen en el resultado de la controladora sólo en la proporción de la 

participación de los inversionistas no relacionados en esa asociada o 
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de 
la remedición a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna 
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio 
conjunto que se contabilice según el método de participación) se reconocen 
en el resultado de la anterior controladora sólo en la proporción de la 
participación de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o 
negocio conjunto. 
La fecha efectiva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 aún no ha 
sido determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es permitida. 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos 
en los estados financieros. 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de 
reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente 
alos tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
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determinará si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado 
o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la 
base del enfoque que mejor prediga la resolución de la 
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerará si 

es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto 
y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no 
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de 
enero de 2019. 

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta 
interpretación podría tener un impacto en los estados financieros de la 
compañía, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un 

análisis detallado haya sido completado. 

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 3, NUF 11, NIC 12 y NIC 

23, que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se 
detallan a continuación: 

+ NIF 3 Combmación de Negocios — clarifica que una entidad debe 
efectuar una remedición de sus intereses previamente mantenidos en 
una operación conjunta cuando obtiene el control del negocio. 

+ NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe 
efectuar la remedición de sus intereses mantenidos previamente en una 
operación conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio. 

* NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra 
de la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de 
pagos de dividendos. 

» NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe 
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo 
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo 

está listo para el uso pretendido o su venta 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados 
financieros la Compañía. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NUF 
requiere que la Administración realce ciertas estimaciones y establezca algunos 

supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito 

de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte
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de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones 
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 

disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que 

la administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos 

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún 
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. 
En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe 
recuperable de dicho activo. 

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de 
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora 
de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Representan principalmente depósitos en cuentas corrientes en bancos locales, 
y del exterior los cuales no generan intereses y no se encuentra restringido su 
uso. 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Representan inversiones en tesoro, en el Banco Santander las cuales generan 

rendimientos financieros cada trimestre. 

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Representan préstamos entregados a compañías relacionadas para capital de 
trabajo los cuales no generan intereses ni tienen vencimiento establecido. Un 
resumen es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2018 2017 

Olsenmanzo S.A. 772,370 - 
Greenfield S.A. 2,506,691 - 

Nostrano S.A. 682,157 = 

Total 3,961,218
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7. INVERSIONES 

Un resumen de inversiones en subsidiarias es como sigue: 

«.. Diciembre 31... 
2018 2017 

Actionflex S.A. 27,540 27,540 
Nostrano S.A. 123 123 
Valle grande forestal 23,998 23,998 

Lexitraf S.A. 31,769 31,769 

Total $83,430 83,430 

Aspectos tributaros 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio 
Fiscal, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley: 

Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones 
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 

2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen 
ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y que se 
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o 

dentro de las mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados 
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de 
frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se 
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos 
determinados como industrias básicas por 15 años, contado desde el 
primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 
Únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el 
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del 

pais. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo 

neto. 

Reformas a varios cuerpos legales 

+ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos 
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en 
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposición: siempre y 
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario 
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el 
Ecuador.
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+ Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía 
lo siguiente: “En la determinación y liquidación del impuesto a la 
renta no se reconocerán más exoneraciones que las previstas en este 
artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con 
excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para 
nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de 
Prestación de Servicios”. 

* Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales 
como: agricola; oleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos 

internacionales; exportación de servicios; desarrollo y servicios de 

software, producción y desarrollo de hardware tecnológico, 
infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido 
digital, servicios en linea; eficiencia energética; imdustrias de 

materiales y tecnologías de construcción sustentables; y, sector 

industrial, agroindustrial y agroasociativo. 

+ Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la 
exención del ISD relacionados con los pagos originados por 
financiamiento externo serán aplicables a todo perceptor del pago en 
el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos 
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con 
estándares internacionales de transparencia. 

+ La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los 
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular 
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicción 
de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario 
efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 

+ Se elímina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como 
impuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste 
supere o no exista impuesto a la renta causado. 

+ Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los 
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de 
construcción de vivienda de imterés social, y el arrendamiento de 
tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0% de IVA. 

+ El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones 
locales e importaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado 
hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de pago. 

+ Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos 
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados 
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como límite
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de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destmado a 
microcrédito o inversiones productivas. 

+ Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 
cinco años contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, 
en las provincias de Manabi y Esmeraldas estarán exoneradas del 

pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el 
primer año en el que se generen ingresos atribuibles únicamente a la 
nueva inversión. Para el caso del sector turístico, esta exoneración 
será de hasta 5 años adicionales. 

8. PRÉSTAMOS 

Representan créditos otorgados para capital de trabajo, no tienen fecha de 
vencimiento establecida y son considerados a largo plazo, no generan intereses 
y serán cancelados en función al rendimiento de la compañía o capitalizados en 
caso de ser necesario. 

9. PATRIMONIO 

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito y pagado 
consiste en 60,433 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de 
US$1.00 cada una. 

10. GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un detalle de gastos de administración y ventas por su naturaleza es como 
sigue: 

+». Diciembre 31... 

2018 2017 

Honorarios profesionales 560 - 
Impuestos y contribuciones 11,264 - 
Gastos legales 1,699 - 

Envio de correspondencia 156 - 
Otros 20 z 

Total 13,699 = 

11. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE 
  

EMITIDOS 

Con posterioridad a las fechas de emisión de los estados financieros de 
OLSENMOELLER S.A., por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, la 
Admmnistración de la Compañia decidió aplicar la política contable relacionada 
con el registro de las inversiones en subsidiarias, usando el modelo del costo 

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido restablecidos. A continuación
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12. 

13. 

se presenta una reconciliación de los efectos del restablecimiento por los saldos 
de las cuentas informadas previamente: 

Ajustes al Estado de Situación Financiera: 

Diciembre 31, 2017 
Inversiones en subsidiarias 

Saldos previamente reportados 13,711,896 

Ajustes (1) 13,628,466 
Saldos restablecidos 83,430 

Resultados Acumulados 

Saldos previamente reportados 13,652,464 
Ajustes (1) (13,652,464, 
Saldos restablecidos = 

Explicación de los ajustes y reclasificaciones: 

(1) Corresponde al ajuste del registro de inversiones en base al modelo del costo 
por el cambio en la política contable. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han 
sido aprobados por la Gerencia de OLSENMOELLER SA., el 27 de marzo de 
2019 y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su 
aprobación. En opinión de la Gerencia de OLSENMOELLER S.A., los estados 
financieros serán aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados 
financieros (abril 15 de 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos. 

  

Ll, 
GLENDA MERA HURTADO 

RUC: 0916426372001


