OLSENMOELLER S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciermbre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

OLSENMOELLER S.A., fue constituida en la ciudad de Durdn — Ecuador en
marzo 22 de 2017, siendo una sociedad de cartera; holding o tenedora de
acciones, su principal actividad es adquirir acciones, participaciones, cuotas
sociales, derechos representativos de capital de sociedades, titulos, valores o
derechos correspondientes al capital social en cualquier clase de comparia
nacionales o extranjeras. .

La mformacioén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la compania.

BASE DE PRESENTACION

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de QLSENMOELLER S.A., al 31 de diciembre de
2018, han sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. délar), el cual es 1a moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién.

A continuacifn, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financieros.

Efectivo v equivalentes al efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plaze inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
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2.5

2.6

2.7

2.8

bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inversiones en subsidiarias

La Comparfiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo,
excepto si la inversién es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso s¢ contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en
el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante ¢l
ano se incluyen en el Estado de Resultado Integral desde la fecha de
adquisicién o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacidn, segin sea
el caso.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del immpuesto a la renta
por pagar corriente.

El mimpuesto a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el mmpuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de los dividendos recibidos por
parte de sus subsidiarias.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria ¢ asociada se reconocen en
el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Ingresos por intereses. — los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
intereses efectiva aplicable.

Costos v gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incwridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago v se registran en el periodo mas cercano en ¢l que se
CONOCeI).
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2.9 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros (no consolidados} no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pastvo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.10 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compafiia pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los actives y pastvos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién
o emision de activos y pasivos financieros {distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisiciéon de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.11 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros
disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar’. La
clasificacién depende de la naturaleza y propédsito de los actives financieros
v se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en €l
mercado.

2.11.1 Método de la tasa de interés efectiva. - E]l método de la tasa de
interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
mstrumento financiero v de imputacién del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados (mcluvendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas
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2.11.2

2.11.3

o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés
efectiva para los instrumentos de deuda distinfos a los activos
financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar. - Los préstamos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos 0
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los mgresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Baja en cuenta de los activos financieros. - La compariia dara de
baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, exXpiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la compafia. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja v la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.12 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera

nuevas

y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el ano en curso, la Compania ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (1IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2018 o posteriormente.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aan no efectivas -La
compa#ia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacidon Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de

NIF Titulo periodos que inicien en

Modificaciones a la

NIC 28

Modificaciones a la Venta o aportacidn de bienes

NIIF 10
y NIC 28

o después de

Participaciones de largo plazo
en Asociadas y Negocios Enero 1, 2019
Conjuntos

Fecha a ser

un Inversioni su i
entre nversionmsta y determinada

Asociada o Negocio Conjunto
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La Incertidumbre frente a los
CINITF 23 tratamientos del impuesto a Enero 1, 2019
las ganancias

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23.

Mejoras anuales a las
NIIF
Cicle 2015 - 2017

Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificacién aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimnientos de
deterioro, se aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al
aplicar la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en
cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 (es decir, un.
ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas de
la asignacién de las pérdidas de la entidad o evaluacién de deterioro de
acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que
comiencen €l 1 de enero el ano 2019.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada
0 negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contenga un negocio, en una transaccidn con una asociada o un negocio
conjunto, que se contabilicen utilizando el método de participacién, se
reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcion de la
participactdn de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de
la remedicibén a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio
conjunto que se contabilice segin el método de participacion) se reconocen
en el resultado de la anterior controladora sélo en la proporcion de la
participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 atin no ha
sido determinada, sin embargo, la aplicacidn anticipada es permitida.

La Administracién de la Compania no prevé que la aplicacién de estas
meodificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos
en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Esta Interpretacion aclara c¢oémo aplicar los requerimientos de
reconocimiente v medicidon de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
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determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado
0 en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucidon de la
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto
y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal}, las bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados v tasas fiscales.

Esta interpretacidén aplica para periodos que inicien en o después del 1 de
enero de 2019.

La Administracidon de la Compafiia anticipa que la aplicacién de esta
mterpretacién podria tener un impacto en los estados financieros de la
compafiia, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta gue un
andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras annales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales imcluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23, que adin no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se
detallan a continuacion:

e NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe
efectuar una remedicién de sus intereses previamente mantenidos en
una operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.

e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe
efectuar la remedicidon de sus intereses mantenidos previamente en una
operacién conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra
de la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de
pagos de dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuade para desarrollar un activo, cuando el activo
esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafila estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendra irapacto significativo en los estados
financieros la Compadia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformiidad con NIIF
requiere que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos

supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
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de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracién de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cilerre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, s¢ analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algan
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Representan principalmente depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales,
v del exterior los cuales no generan intereses y no se¢ encuentra restringido su
uso.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Representan inversiones en tesoro, en el Banco Santander las cuales generan
rendimientos financieros cada trimestre.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Representan préstamos entregados a compafias relacionadas para capital de
trabajo los cuales no generan intereses ni tienen vencimiento establecido. Un
resumen €s como sigue:

..- Diciembre 31...

2018 2017
Olsenmanzo S.A. 772,370 -
Greenfield S_A. 2,506,691 -
Nostrano S.A. 682,157 -

Total 3,961,218
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7.

INVERSIONES

Un resumen de inversiones en subsidiarias es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Actionflex S.A. | 27,540 27,540
Nostrano S.A. 123 123
Valle grande forestal 23,998 23,998
Lexitraf S.A. 31,769 31,769

Total

83,430 £3.430

Aspectos tributaros

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo,

Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio

Fiscal, a continuacién, s¢ detallan los aspectos mds importantes de la
mencionada Ley:

Exoneracidén del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 anos, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Ginicamente a la nueva inversidon, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito v Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracidén aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el
primer afic en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversidn y se ampliaran por 5 afios mas, en €l
caso de gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto.

Reformas a varios cuerpos legales

» Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y

cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el

Ecuador.
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* Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia
Io siguiente: “En la determinacién y liquudacién del impuesto a la
Tenta NO S& TeCONOCceran mas exoneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leyes, gencrales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

e Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricola; oleoquimica; cinernatografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccidn y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficlencia energética; industrias de
materiales vy tecnologias de construccién sustentables; y, sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo.

¢ Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la
exencidn del ISD relacionados con los pagos originados por
financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre ¥ cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia.

e La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién
de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

s Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucidn, en €l caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

» Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de
construccién de vivienda de interés social; y el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

e EI uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

+« Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite
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de la tasa referencial, plazoe minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o mversiones productivas.

* Lasnuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes
cinco afos contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad,
en las provincias de Manabi v Esmeraldas estaran exoneradas del
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles tinicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion
sera de hasta 5 anos adicionales.

8. PRESTAMOS
Representan créditos otorgados para capital de trabajo, no tienen fecha de
vencimiento establecida y son considerados a largo plazo, no generan intereses
y seran cancelados en funcion al rendimiento de la compania o capitalizados en
caso de ser necesario.
9. PATRIMONIO
Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito y pagado
consiste en 60,433 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de
US$1.00 cada una.
10. GASTOS POR SU NATURALEZA
Un detalle de gastos de adiinistracién y ventas por su naturaleza es como
sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
Honorarios profesionales 560 -
Impuestos y contribuciones 11,264 -
Gastos legales 1,699 -
Envio de correspondencia 156 -
Otros 20 -
Total 13,699 -
11. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE

EMITIDOS

Con posterionidad a las fechas de emisiéon de los estados financieros de
OLSENMOELLER S.A., por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017, la
Administracién de la Compania decidié aplicar la politica contable relacionada
con ¢l registro de las mversiones en subsidiarias, usando el modelo del costo

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros por el afno
terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido restablecidos. A continuacién
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se presenta una reconciliacién de los efectos del restablecimiento por los saldos
de las cuentas informadas previamente:

Ajustes al Estado de Situacion Financiera:

Diciembre 31, 2017
Inversiones en subsidiarias

Saldos previamente reportados 13,711,896
Ajustes (1} {13.628.466)
Saldos restablecidos 83.430
Resultados Acumulados

Saldos previamente reportados 13,652,464
Ajustes (1) {13,652.464)

Saldos restablecidos

Explicacién de los ajustes v reclasificaciones:

(1) Corresponde al ajuste del registro de inversiones en base al modelo del costo
por ¢l cambio en la pelitica contable.

12. APROEBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

13.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencia de OLSENMOELLER S.A., el 27 de marzo de
2019 y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de OLSENMOELLER S.A., los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOERE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros {abril 15 de 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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