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Cruayaguil:

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A o5 sefiores qocionistas de:
OLEENMOELLER 5.A.

Opinion

gue comprenden 2] estado de situacidon financiera al 31 de diciembre del 2019 1 o8
correspondientes estados de resultados integral. de cambios en el patrimonio v de
dujos de efective por el ano terminado en esa fecha v un resumen de las politicas
contables significativas v otras notas explicativas.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de QLSENMOELLER S.A
A3

1 nuestra opinidn.  los  estados financieros arriba mencionados presentan
rezonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién fnanciera de
OLSENMOELLER S.A., al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones
v sus fujos de cfsctive por ek afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ir: chﬂaclﬁ)md?b& de Informacidn Financiera NIUF emitidas por el Conseio de Normas
Irsternacionales de Contabilidad (IASH).

Fundamentos de la opinidén

Nuestra auditoria fue electuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{(MNIA}. Nuestras responsabibidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este nforme en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de OLSENMOELLER
S.A. de acuerdo con el Codige de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compatiias, Valores v Segures del Ecuader, v hemos cumplideo las demas
rﬁ:‘:'s.ponsabﬂidad.e& de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos gue la
evidencia de auditoria que heomoes obtenido es suflciente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Iniformacién Presentada en Adicidn a los Estados financieros

La Administracidn es responsable porla preparacion de informacién adicional, la cual
comprende ¢l Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas. pero
0 mchuve el jueso completo de estados financieros v nuestro informe de auditoria.

Se espera que dicha informacién sca puesta a nuestra disposicidon con posterionidad
a la fecha de este informe.

Nuestra cpinién sobre los estades financiercs de la Companie no incluve dicha
mformarion v no expresamoes ninguna forma de assguramiento o conclusidn sobre la
misma. Bn conexidn con s auditoria de los estados financieros, -nuestra
responsabilidad es leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al
hacerio. considerar si esta mformacion contiene inconsistencias materiales en
relacidm con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Una vez que
leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, s
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion
do reportar dicho asunto a los accionistas de la Compatiia.

Auditing & Toxes - Consultores independientes
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Responsabilidad de la Administracion de la Compasiia por los Estados
financieros

La Adrministracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los
estados {inancieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad
IASE), v del control interno determinado por la Administracion como necesario para
poermitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

Ea la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocic en marcha,
revelando. seglin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencion de liguidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista gue hacerlo.

La Administracion es responsables de la supervision del proceso de reporte financicro
de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
finoncieros

Los objetivos de nuestra anditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
finarnciercs en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
v amitiv un infortne de auditoria que ncluya nuestra opinidn. Sepuridad razonable
es un alto grade de seguridad. pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con Normas Intermnacicnales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Ervores pueden surgir debido a fraude o error v
sen considerados materiales si, individualmente © en su conjunio, pueden
razonablemente preverse que influvan en las decisiones econdmicas que los usuarios
teman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria  efectunada de conformidad con las Neormas
Internacionales de Auditoria, aplicames nuestro juicio profesional v manienemos una
actitud de esceplicismo profesional durante toda la guditoria. También:

= ldentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debide a raude o error, disefiamos v gjecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemeoes evidencia <de
auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. Bl rissgo de no detectar un errer material debido a Iraude es mas
elevado gque en ¢l caso de una incorreccion material debido a error, va que el
fraude puede Implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas.
manifestaciones intencionadamente errdneas © vuineracién del conirel
nternoe.

e Uhtenemos conocimiento del control Interno relevante para la auditoria con el
fin de disehar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésite de expresar una opinidén sobre la
efectividad del control internio de la Compafiia.

b2



&

Fivaluamos st las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por la
Administracién es razonabie.

Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacion, por parte de la Administracion.
de la base contable de negocio en marcha y. basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una mcertidumbre marerial
relacionada con eventos ¢ condiciones que pueden  generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Companiia para continuar come negocio
ern marcha. Siconcluimos gque existe una incertidumbre material, se requiere
gque lamemos la atencidn en nuestreo informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financicras o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién medificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos ¢ condicicnes futures pueden ocasionar que
la Compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

FEvaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados
financicros. incluvende las revelaciones, v si los estados financieros
representan las transaccionss v eventos subvacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicames a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a,
entre otros asuntos, ¢l alcance v el momento de realizacién de la auditoria planificada
v los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos &n ¢l transcurso de la auditoria.
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OLSENMOELLER S.A.

Estado de Situaciéon Financiera

Al 31 de diciembre de 2019

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Otros activos financieros
Total de activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar

Inversiones

Total de activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuesto corriente

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social

NOTAS

11

Aportes para futuras capitalizaciones

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Chris Olsen Moeﬁ'

Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

2019 2018
95,094 584,150
1.174.307 1,000,000
1,269,401 1,584,150
4,749,740 4,022,434
671.694 24.406
5.421.434 4,046,840
6,690,835 5,630,990
- 23,323
8,064 .
45 -
8,109 23,323
60,433 60,433
647,288 .
5.975.005 5.547.234
6.682.726 5.607.667
6,690,835 5,630,990

on

Contadora General




OLSENMOELLER S.A.

Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2019 2018
INGRESOS 628,263 5,558,767
GASTOS:
Gastos de administracion 12 (15,671) (13,699)
Gastos financieros (24) (25)
Otros ingresos 3.695 2,191
Total (12.000) (11,533)
Utilidad antes de impuestos 616,263 5,547,234
Impuesto a la renta 8 (73) =
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 616,190 5,547,234

M —%—1
Chris Olsen Moeller M eon

Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros.




OLSENMOELLER S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el anio terminado el 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017

Utilidad del ano
Diciembre 31, 2018

Aportes de accionistas
Dividendos pagados
Utilidad del ano

Diciembre 31, 2019

Chris Olsen Moeller
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

Aportes para

Capital futuras Resultados Total
social capitalizaciones acumulados patrimonio
60,433 - - 60,433
- - 5,547,234 5.,547.234
60,433 - 5,547,234 5,607,667
- 647,288 B 647,288
- - (188,419) (188,419
- - 616.190 616.190
60,433 647,288 5,975,005 6,682,726




OLSENMOELLER S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Dividendos recibidos 624,152 5,560,958
Dividendos pagados (188,419) -
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (7,631) (13,700)
Intereses ganados 3,695 -
Intereses pagados - (25)
Impuesto a la renta pagado (28) -
Total flujo neto de efectivo proveniente de

actividades de operacion 431,769 5,547,233
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Otros activos financieros y total flujo neto de efectivo

utilizado en actividades de inversion (174,307) (1,000,000)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Relacionadas (723,195) (3,963,409)
Accionistas (23.323) &
Total flujo neto de efectivo utilizado en

de actividades de inversion (746.518) (3.963.409)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto (disminucion) del efectivo y bancos (489,056) 583,824
Saldo al comienzo del ano 584.150 326
SALDOS AL FIN DEL ANO 95,094 584,150

Chris Olsen Moe
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros.




OLSENMOELLER S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

OLSENMOELLER S.A,, fue constituida en la ciudad de Duran - Ecuador en
marzo 22 de 2018, siendo una sociedad de cartera; holding o tenedora de
acciones, su principal actividad es adquirir acciones, participaciones, cuotas
sociales, derechos representativos de capital de sociedades, titulos, valores o
derechos correspondientes al capital social en cualquier clase de compafia
nacionales o extranjeras.

Sus instalaciones administljativas se encuentran ubicadas en el Km 6.5 Via
Duran-Tambo. Su Registro Unico de Contribuyente es 0993037591001.

El Representante Legal de la Compafiia es el Sr. Chris Olsen Moeller, por un
periodo de cinco afies contados a partir del 04 de abril de 2017, fecha en que
fue inscrito su nombramiento en el Registro Mercantil.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la compafiia.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de OLSENMOELLER S.A., al 31 de diciembre de
2019, han sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de
Informacién Financiera {NIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, €l cual esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valer razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoraciéon, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un active o un pasivo, la Compariia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros.



OLSENMOELLER S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Efectivo v equivalentes al efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Inversiones en subsidiarias

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo,
excepto si la inversién es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en
el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el
aflo se incluyen en el Estado de Resultado Integral desde la fecha de
adquisicién o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacién, seglin sea
el caso.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de los dividendos recibidos por
parte de sus subsidiarias.

Los dividendos procedentes de inversiones en acciones y titulos de valor se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente v a la tasa de intereses efectiva aplicable.

Costos v gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros




OLSENMOELLER S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.9

resuitados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos vy gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.10 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la
Compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compailia pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidon
o emision de activos y pasivos financieros {distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos ¢ pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transacciéon directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros
disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La
clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los actives financieros
v se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja ala
fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros gue requieran la entrega de activos

10



OLSENMOELLER S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

2.12.1 Método de la tasa de interés efectiva. - El método de la tasa de

interés efectiva es un método de calculo del costo amertizade de un
instrumento financierc y de imputacién del ingreso finarnciero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
0 por pagar estimados (incluyende comisién, puntos béasicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas
o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, enn un periodo mas corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés
efectiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos
financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

2.12.2 Préstamos y cuentas por cobrar. - Los préstamos y cuentas por

cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.12.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compania dara de

baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la compania. La diferencia entre €l
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en ¢l resultado del
periodo.

2.13 Normas nuevas v revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

La compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero aun no son efectivas:

11



OLSENMOELLER S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

Efectiva a partir de
NIIF Titulo periodos que inicien
en o después de

Modificaciones a la NIC Participaciones de large plaze en

28 Asociadas y Negocios Conjuntos Enero 1, 2020

Modificaciones a la NIIF  yenta o aportacién de bienes entre

10 un Inversionista v su Asociada o (Pi‘etcha 2 Se;
y NIC 28 Negocio Conjunto eterminada
Modificaciones a NIC 1 y Definicion de materialidad Enero 1, 2020
NIC 8
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2020
tratamientos del impuesto a las
ganancias
Mejoras anuales a las Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2020

NIIF Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificacion clarifica que la NIIF 9, incluyendo sus requisitos por
deterioro, aplica a otros instrumentos financieros en una asociada o negocio
corjunto al cual no es aplicable el método de participacidén. Esto incluye
participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las
inversiones netas en una asociada o negocio conjunto.

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que
comiencen el 1 de enero el afio 2020.

Modificaciones a Ia NIIF 10 y Ia NIC 28 Venta o aportacion de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde
hay una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada
o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones establecen que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contiene un negocio en una fransaccién con una asociada o un
negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacién,
se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sé6lo en la medida
en que la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada
o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua
subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor razonable, se
reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, sélo en la
medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

12



OLSENMOELLER S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En doélares de los Estados Unidos de América)

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones atin no ha sido fijada por
el IASB; sin embargo, se permite la aplicacién anticipada. La administracion
de la Entidad prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener
un impacto en los estados financieros consolidados de la Entidad en
periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen ¢l objetive de simplificar la definicion de
materialidad contenida en la NIC 1, haciéndola méas facil de entender y no
tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en las
NHF. El concepto de oscurecer informaciéon material con informacién
inmaterial se ha incluido en la nueva definicién.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado
de “podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una
referencia a la definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB
modificéd otras normas y el Marco Conceptual que contenian una definicién
de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacién se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enerc de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Establece como determinar la posicién fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias.
La interpretacion requiere:

e Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por
separado o como grupo.

e Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en
sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

s+ En caso afirmativo, se debe determinar la posicién fiscal
contable de manera consistente con el tratamiento fiscal
utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta.

« En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre

en la determinacién de la posicién fiscal contable utilizando el
monto mas probable o el métodoe del valor esperado.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23, que anun no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se
detallan a continuacién:

e NIF 3 Combinaciones de negocios: Las modificaciones aclaran que
cuando se obtiene el control de un negocic que es una operacién
conjunta, aplican los requisitos para una combinacion de negocios
en etapas, incluida la reevaluacion de su participacién previamente
mantenida en la operacidén conjunta a valor razonable, La
participacién previamente mantenida sujeta a remedicién incluye los
activos, pasivos y crédito mercantil no reconocidos relativos a la
operacién conjunta,

e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones aclaran que cuando
una parte que participa en una operacion conjunta no tenia el control
conjunte, v obtiene el control conjunto, no se debe reevaluar la
participacién previamente mantenida en la operaciéon conjunta.

¢ NIC 12 Impuesto a las ganancias: Las modificaciones aclaran que se
deben reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias
sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados
integrales o en capital conforme originalmente se reconocieron las
transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica
independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las
ganancias distribuidas y no distribuidas.

+ NIC 23 Costos por préstamos: Las modificaciones aclaran que, si
cualquier préstamo especifico se mantiene pendiente después de que
el activo relacionado esta listo para su uso previsto o venta, el
préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la
tasa de capitalizacidén de los préstamos generales.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTARLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NUF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:
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3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estinaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Representan principalmente depésitos en cuentas corrientes en bancos locales,
y del exterior, los cuales no generan intereses y no tienen restriccién de uso.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

... Diciembre 31...

2019 2018
Certificados de deposito 100,001 -
Portafolic de inversion 1.074.306 1,000.000
Total 174,307 1.00 0

Certificados de depésito - Representan inversiones en Banco Guayaquil, con
vencimientos promedios de 31 dias a una tasa de rendimiento fija y designadas
al valor razonable del 5.45%.

Portafolio de inversion — Representa inversiones mediante modulos de renta
fija y variable en portafolio del Banco Santander a una tasa promedio del 9.00%,
con vencimientos promedios de 90 dias con opcién a ser renovables.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...

2019 2018
Terceros 2,906,081 2,506,691
Relacionadas 1,836,457 1,513,552
Intereses por cobrar 2,191 2,191
Dividendes por cobrar 4.111 -
Total ‘ 4,749,740 4.022,434
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Terceros: Representan créditos otorgados a la compania GREENFIELD
INTERNACIONAL TRADE CIA. LTDA., para capital de trabajo, no tienen un
vencimiento establecido por lo que cual son considerados en el largo plazo y
generan un interés fijo del 2.42%.

Relacionadas: Representan créditos otorgados a companias relacionadas, no
tienen un vencimiento establecido por lo cual son consideradas en ¢l largo plazo,
y generan un interés fijo promedio del 2.50%; un detalle es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018
OLSENMANZO S.A. 928,128 772,370
NOSTRANO S.A. 908,329 682,157
Total 1,836,457 454.527
INVERSIONES
... Diciembre 31...
2019 2018
Inversiones en asociadas 408 408
Inversiones en acciones pasivas 23,998 23,998
Otros derechos de capital 647.288 -
Total 671,694 24.406
Inversiones en asociadas:
Participacion ... Diciembre 31...
2019 2018 2019 2018
Actionflex S.A. 16.50% 16.50% 132 132
Nostrano S.A. 16.50% 16.50% 132 132
Lexitraf S.A. 18.00% 18.00% 144 144
Total 408 408

Inversiones en acciones pasivas: Representan 9,230 acciones ordinarias,
pagadas con un valor nominal de US$2.60 cada una, en la compania VALLE
GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) S.A.

Otros derechos de capital: Mediante Acta de Junta General Exiraordinaria
celebrada el 12 de febrero del 2018 se determina el aporte por aumento de
capital mediante derecho real de usufructo por parte de Olsen Pons Alex Helge,
sobre acciones mantenidas en las compafiias ACTIONFLEX S.A. y NOSTRANO
S.A. por un valor de USD$292,309 y USD$354,979 respectivamente, valoracién
determinada en funcién a lo establecide en la resclucion No. NAC-DGERCGC17-
00000310 v al patrimonio de dichas compaifiias con corte al 31 de diciembre del
2017, a la actualidad la compafiia se encuentra en tramites para capitalizar
dichos valores.
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8.

IMPUESTOS

Pasivos por impuestos corrientes: Representa valores por liquidar al Servicio
de Rentas Internas por concepto de retenciones.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y el ingreso (gasto) por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018
Utilidad segin estados financieros
antes de impuesto a la renta 616,263 5,547,234
Dividendos exentos (628,263) (5,558,766
Otras rentas exentas (2,342} -
Gastos incurridos para generar
ingresos exentos 14.671 11,532
Utilidad gravable 329 -
Impuesto a la renta cargado a resultados 73 -

Aspectos tributarios: El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro
Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal", que contiene varias
reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sisterna tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales
reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos, deducciones de
la base imponible de impuesto a la renta, servicios gravados con impuesto al
valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos especiales,
exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una
contribucién adicional anual por tres afios, ente otras.

La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la compariia
no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del
2019.

Reformas a varios cuerpos leqales

» Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

¢ Estan gravados los dividendos y utilidades, calculados después del pago
del impuesto a la renta, distribuidos a favor de sociedades y personas
naturales no residentes en Ecuador.
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10.

11.

12.

e Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en Ecuador, estan sujetos a retencién aplicando la
tarifa general prevista para no residentes

» Estan exentos al Impuesto a la Salida de Divisas los pagos realizados al
exterior por dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador a favor de otras sociedades
extranjeras o personas no residentes en el Ecuador.

PRESTAMOS

Representan créditos otorgados por los accionistas para capital de trabajo, no
generaron intereses y a la actualidad se encuentran totalmente liquidados.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Representan saldos por pagar a proveedores por bienes y servicios con
vencimientos promedios de 30 hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses.

La Compafia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para
asegurar que todas las deudas se pagan dentro de los términos de crédito
pre-acordados.

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2019, el capital suscrito y pagado
consiste en 60,433 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de
US$1.00 cada una.

Aportes para aumento de capital - Representan aportes por parte de Olsen
Pons Alex Helge mediante derecho real de usufructo sobre acciones mantenidas
en las companias ACTIONFLEX S.A. y NOSTRANQO S.A. por un valor de
UsD$292,309 vy USD$354,979 segun lo establece el Acta de Junta General
Extraordinaria celebrada el 12 de febrero del 2018, a la fecha de emisidén de este
informe la compafia se encuentra en tramites para la instrumentacién de estos
valores ante la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros..

GASTOS POR SU NATURALEZA

... Diciembre 31...

2019 2018
Honorarios profesionales - 560
Impuestos y contribuciones 1,097 11,264
Suministros de oficina 3,059 -
Gastos de gestiéon 1,806 1,699
Otros 9.708 176
Total 15,671 13,699
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13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

14,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Gerencia de OLSENMOELLER S.A., el 18 de febrero 2020
y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En
opinién de la Gerencia de OLSENMOELLER S.A., los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS)
declaré como “pandemia” al brote del virus COVID-19 originado en China en el
nltimo trimestre del ano 2019. Dados los efectos sanitarios de la referida
pandemia y sus consecuencias econdémicas en los diversos sectores e industrias,
el Gobierno del Ecuador y gobiernos internacionales de otras naciones, se
encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacidn, por lo cual el
16 de marzo del 2020 se decretd “estado de excepcidén” en el pais, que implica
la restriccién de la circulacién en territorio nacional bajo condiciones de
aislamientc total y parcial asi como el distanciamiento social, cierre de
comercios en general y prohibiciones de espectaculos publicos y privados que
pudieran traer aglomeraciones de la poblacién.

Las medidas indicadas precedentemente, podrian tener impactos negativos en
los niveles de actividad econdmica en el Ecuador, por consiguiente, en las
operaciones de la Comparfiia. Tales efectos, si hubieren, se veran reflejados en
los estados financieros correspondientes al afio 2020.

Hasta junio 10 del 2020, no ha sido posible determinar de manera confiable el
tiempo en que se mantendran los efectos causados por la pandemia el “estado
de excepcidén” v su impacto en las operaciones de la Compania y en los estados
financieros.
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