GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADOR S A

MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2017
{En délares de los Estados Unidos de América - USD)

(1} Entidad que Reparta

Glenmark Pharmaceulicals Ecuador 5.4, fue conslituida el 10 de marzo 2017 e
inscrita en el Registro Mercantil con fecha 16 de marzo del 2017. La direccion
registrada de la oficina de la Compaiia es Campo Alegre, Av. Siman Bolivar s/n y
Naydn, Centro Corporativo EKOPARK. Torre 2 piso 7. La Compania esta sometida al
control y vigilancia de |a Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros de la
Fepiiblica del Ecuador.

La Compafiia tiena por objeto la importacion, distribucién, compra, venta fabricacidn,
comerciglizacion, comisidn, manufactura y expaortacion de toda clase de productos
Quimicos, Bioldgicos, Farmaceuticos, Cosmeticos, Hospitalarios. Los productos que
comercializa la compafila son vendidos en el mercado nacional a empresas privadas
¥ plblicas.

(2} Bazes de Preparacion de los Estados Financieros
{a) Base de Presentacion

Los estadas financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacitn Financiera {en adelante "MNIIF"), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board, en adelante "JASB" por sus siglas en Inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2017.

Los presentes estados financieras han sido preparados en base al costo histdrico con
excepcion de beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a
métodos actuariales, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Compafiia. Los estados financieros se presentan en Dolares de E.ULA., la moneda
de curso legal en Ecuador y moneda funcional y de presentacion de |a Compaiiia.

La Compaiiia ha aplicado por vez primera algunas normas y modificaciones a |as
normas, las cuales son efectivas para los ejercicios que comienzan el 1 de enero del
2017 o posteriormente. La Compafia no ha aplicado anticipadamente ninguna norma,
interpretacion o modificacion que haya sido emitida pero que no sea efectiva todavia

A continuacion se describe |a naturaleza e impacto de las modificaciones:
Modificaciones a la NIC 7 = Estado da flujos de efectiva:
Iniciativa sobre informacion a revelar.

Las modificaciones requieren a las entidades que desglosen los cambios en pasivos
producidos por aclividades de financiacion, incluyendo tanto los derivados de flujos
de efectivo como los que no implican flujos de efectivo (tales como las ganancias o
pérdidas por diferencias de cambia). La Comparila ha aplicado estas modificaciones
de forma refroactiva. Sin embargo, su aplicacion no ha tenido efecto sobre su
informacion a revelar, ya que no tiene actividades de financiamiento.

Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias, Reconocimiento de activos
por impuesto diferido por pérdidas no realizadas Las modificaciones aclaran que una
entidad necesita tener en cuenta si la legislacion fiscal restringe los tipos de beneficios
fiscales que se pueden utilizar para compensar la reversion de la diferencia
temporaria deducible correspondiente a pérdidas no realizadas. Ademas, las
modificaciones proporcionan una guia sobre la forma en que una entidad debe
determinar los beneficios fiscales futuros y explican las cireunstancias en las que el
beneficio fiscal puede incluir la recuperacidn de algunos activos por un importe o
®
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superior a su valor en libros.

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones de forma retroactiva. Sin embargo, su
aplicacidn no ha tenido efecto sobre su situacion financiera o su resultado, ya que la
Compafila no tiene diferencias temporarias deducibles ¢ activos gque se encuentren
dentro del alcance de las madificaciones.

Mejoras anuales a las NIIF - Cicle 2014-2018

Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Parlicipaciones en Olras
Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Las modificaciones aclaran que los desgloses requeridos en la NIIF 12, distintos a los
incluidos en los parrafos B10-B16, son aplicables a las participaciones en
dependientes, negocios conjuntos o asociadas (0 a una parle de su participacidn en
un negocio conjunto o en una asociada) que se clasifican como mantenidas para la
venta (o se incluyen en un grupo enajenable).

La aplicacitn de la norma no ha tenido efecto sobre la siluacion financiera o de
resultado de la Compaiia, ya que no tiene parlicipaciones en otras entidades.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2017,
sin embargo, de acuerdo a la conclusién de la gerencia, estas no tienen impacio
alguno en |os presentes estados financieros de la Comparia.

{b} Bases de Medicidn

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados sobre |a base del
costo historico.

{c} Moneda Funcional y de Presentacitn

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafila, Toda la informacion se presenta
en tal moneda, excepto cuando se indica de ofra manera.

(d) Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que |la Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y
supuestos fue afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivaments.

i. Juicios
La Administracion informa gue no existen juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, gque pudieran tener efecto importante sobre los
mantos reconocidos en los estados financieros.

i, Supuestes e Incertidumbres en las Estimaciones
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La informacian sobre supuestas & incertidumbres de estimacion que tienen
un riesgo significativa de resultar en un ajuste material en el afio gque
terminara el 31 de diciembre de 2017, se incluye en la medicion de
obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

ii. Medicion de Vi onables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto
por las MNormas Internacionales de Informacion Financiera requieren la
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros. La Comparniia uliliza la medicion de los valores
razonables principalmente para propositos de; (i) reconocimiento inicial, (i)
revelacion v (ill) cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos
no financleros,

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasive, la Compafila utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo can
lo previsto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distinlos dentro de una jerarquia del valor razonable que se hasa en las
variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

= Nivel 1: precios colizados (no ajustados) en mercados activos para
activos 0 pasivos identicos.

» Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel
1, gue sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente
(precios) o indirectamente (derivados de los precios).

* Nivel 3, datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de
mercado observables.

Si las variables usadas para medir e| valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonabie,
entonces la meadicion del valor razonable se clasifica en su tofalidad en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo
que sea significativa a la medicidn total, Cualquier transferencia entre los
niveles de Jerarquia del valor razonable se reconoce al final del perfodo en
el cual ocurrld el cambio.

(3 Paliticas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han side aplicadas
consistentemente en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corriente v no Corriente

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcion de su vencimignte, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, [os que estan dentro del ciclo normal
de |la operaclén de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

(b} Instrumentos Financieros

La Compaiila clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de \
& }!'
b
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actives financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamaos y partidas por
cobrar y los pasivos financieros no derivados en |a categoria de ofros pasivos
financieros.

i. Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento
¥ Baja

La Compaiiia reconoce inicialmente partidas por cobrar y los instrumentos
de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros aclivas y pasivas
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion,

La Compafila da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de efective derivados del active expiran, o
cuando transfiere los derechas a recibir los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero en una transaccién en la cual se transfieren
substancialmente todos los riesgos v beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualguier participacién en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiia, se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafila da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensadas y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la
Compariia cuénta con un derecho legal para compensar los montos y tiene
el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar
el pasivo simultaneamente,

. Activas Financieros no Derivados - Medicion

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
cosio de transaccion directamente atribuible. Posteriormente, se miden al
costo amortizado usando el metodo de interés efectivo.

Partidas por Cobrar

Estas activos inicialmente se reconogen al valor razonahble mas cualguier
costo de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimienta inicial, partidas por cobrar s valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por

deterioro. Las partidas por cabrar se componen de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar.

lii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de fransaccion directamente  atribuibles,
Faosterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al
costo amortizado usando &l método de interés efectivo, \
¥
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La Compafiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

iv. Capital Social

Los coslos Incrementales afribuibles direclamente a la emision de
participaciones, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario,

(¢} Inventarios

Les inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método promedio ponderado, excepto
par las importaciones en trénsita que se llevan al costo especlfico facturado por
el proveedor, mas los costos incurridos para que |la mercaderia se encuentre en
las bodegas listos para la venta.

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta,

(d} Propiedad v Equipos
i, Reconocimignto v Medicidn

lLas partidas de propiedad y equipos son wvaloradas al costo menos
depreciacidn acumulada v pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad y equipos poseen
vidas dtiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del active.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicibn de un componente de
propiedad y equipos, se reconoce en resultados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y rencvaciones mayores gue incrementen |a vida Ol del activa, son
capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Companiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable.

iii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que comesponde al costo de un activo menos su valor
residual

Lade praclaciﬁn es reconocida en resultados con base en el metodo de linea
recta, considerande 1a vida dtil estimada para cada components. El método
de depreciacian, las vidas Gtiles y los valores residuales son revisados en

cada ejercicio y se ajustan si es necesario. \
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Las vidas dtiles estimadas para el periodo actual ¥y comparative son las

siguientes:

Vida atil
Equipos de computacion 3 anos

Instataciones y mejoras a
propiedad arendads 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios
Sotfw am 3 afios

() Beneficios a los Empleados

L. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacion por
Desahucio

La Compadia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por
jubllacion patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando
gl manta del beneficio future que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodos previos, ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
"Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectade”, can el cual se
atribuye una parte de los beneficios gue se han de pagar en el future a los
servicios prestados en el perlodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican
como planes de beneficios definkios sin asignacién de fondos separados.

La Compafia reconoce en ofros resultados integrales todas las ganancias
o pérdidas actuariales que surgen de las mediciones de la obligacion por los
planes de beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del
descuento se reconoce en resultados como gastos de beneficios a los
empleados,

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de
estos beneficios, los cuales son definidos por la Compafila, utilizando
informacién financiera pdblica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa

de descuento, los aumentos esperados en |as remuneraciones vy
permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacidn resultante en el beneficio que se relaciona con servicios
pasados preslados por los empleados o la ganancia o pérdida por la
reduccidn, serd recanccida inmediatarnente en resultados. La Compaifila
reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios

definidos cuando ésta ocurre, \
Mg
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La enmienda de la NIC 19 aplicable para periodos anuales que iniciaron en
o después del | de enero de 2018, requiere que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones de beneficios post-emplec (tanto financiadas
coma no) se determinen utilizando como referencia |os rendimientos del
mercado, al final del perlodo scbre el gue se informa, correspondientes a
las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En
maonedas para |as cuales no exista un mercado amplic para bonos
empresariales de alta calidad, se utilicen los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda.

ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizacionas por terminacion o case |aboral son reconocidas come
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos
en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismao,

Se reconoce Un pasivo sila Compafila posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y 1a obligacidn puede ser estimada de manera fiable,
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto correspondean
a las establecidas en el Cddige de Trabajo del Ecuador tales como
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, décima
tercera y décima cuarta remuneracion.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones ¢ perdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamas, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasivo en el estadoe de situacion financiera cuando existe una obligacian
legal o impllcita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario
un desembolso para pagar la obligacion y el monto puede ser razonablemente
estimada,

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la lasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el iempo y los riesgos especificos de la obligacion
El saneamiento del descuento se reconoce como coslo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos
e incertidumbres

gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valaracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
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eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos
que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los Ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las
actividades ordinarias son reconccidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o
rebajas comerciales, Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la consideracion
adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes
vendidos y €l monto del ingreso puede ser medido de manera fiable.

5i es probable que se otarguen descuentos y el monto de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccidn del ingreso cuando
se reconocen las ventas,

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuanda son incurridos.
Se reconoce Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuads no
produce beneficios econdmicos futuros,

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta
comiente y el impuesto a la renta diferide. Es reconocido en resultades, excepto
que se relacione con parlidas reconccidas en olros resultados integrales o
directamente en el patimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacicnado
es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente,

i.  Impuesto a la Renta Corrignte

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sabre
la utilidad gravable del afie utilizando la tasa impositiva aprobada o a punta
de ser aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier
ajuste al impuesto por pagar e afios anteriores.

i. | Diferido

El impueslo a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de informacion financiera y los montos usados para propositos
tributarios, No se reconoce impuesto a |a renta diferido por las diferencias
temporarias gue surgen en el reconocimiento inicial de un active o pasivo
en una transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no afecta
la utilidad o pérdida financiera ni gravable. A
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La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, reflgja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Compariia
espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el
impaorte registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se
espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas,
basandose en las leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si
se cumplen ciertos criterios,

LUn activa por impuesta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual
sea probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra
las cuales pueden ser utilizadas. Los activos por Impuesto a la renta diferido
son revizados en cada fecha del estado de situacién financiera y son
reducidos en la medida en la cual no sea probable gue los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente & impuesto a la
renta diferido, la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adiclonales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos. y puede involucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacion que haga que la Compafila cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Normas Nuevas e Interprefaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas & interpretaciones que s& mencionan a
continuacion, son aplicables a los perfodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2017, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros.

MIIF 15 Ingrese de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15
reemplaza las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC
18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Consiruccion” y la
CINIIF 13 "Programas de Fidelizacion de Clientes”,

La NIIF 15 es efectiva para perlodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, Su adopeidn temprana es permitida.

La Compafia esta evaluando el impacte potencial sobre |os estades financieros
resultante de la aplicacidn en la NIF 15, La Compafila no planea una adopcidn
temprana de esta nerma.
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MIIF 8 |nstrumentos Financieros

La MIIF & publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de [a NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicion™. La NIIF 9 incluye guias revisadas para |a
clasificacién v medicidn de instrurnentos financieros, incluyendo un nueve modelo de
nérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los actives financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de cobertoras. La NIIF € mantiens
las gulas relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de |a
MIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para perlodos anuales que comiencen en o después def 1 de
enera de 2018, con adopcion temprana permitida.

La Compafila ha iniciado el praceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 2. La Compafila no planea una adopoion temprana de esta
narima.

MNIIF 18 Arrendamientos

La MIIF 16 introduce un modele contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecha de uso del activo subyacente y un
pasivo gque representa su abligacion de realizar los pagos correspondientes al canan
de arrendamienta. Hay excepcicnes opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de hienes de bajo valer. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la norma actual, ez decir, el arrendador continda clasificando los
arrendamientos como financieras U operativos.

La MIIF 18 reemplaza las actuales gulas de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientas, GINIIF 4 - Determinar i un Acuerdo contiens un Arrendamiento,
SI1C-15 - Arrendamientos Operatives - Incentivos ¥ SIC-27 - Evaluar la Substancia de
las Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para perlodos anuales gue iniclan en o después del 1 de enero
de 2048, Se permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIF 15 -

Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes
de |2 aplicacion inicial de NIIF 16,

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacian de la NIIF 18, cuyo efecto cuantitativa dependera del método de transicion
elegido, de la extension en la cual la Compania utilice |las excepciones practicas y el
reconocimiento de éstas excepciones,

COtras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a NMormas e Interpretaciones

La Compafiia no espera gue las siguisntes nuevas normas o medificaciones tengan
un impacto significativo sobre los estados financieres;

- Clasificacion y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmignda a la NIIF 2).

- ‘Wenta o Contribucidn de Activos entre un Inverser y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntes (Enrniendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion {(Enmienda a la NIC 7).

- Raconocimiento de Actives por Impuestos Diferidos por Perdidas no Realizadas
{Enmienda a la NIC 12).

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesgos \
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Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de
los aclivos y pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se
revela mayor Informacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables,

Partidas por Cobrar

l.as cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monta de
|a factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable
se determina al momento de recanccimiento inicial v para propésitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los rubros que mantiene la Compafiia corresponden a los deudores
comerciales  generados por las transacciones comerciales que realiza en el
curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar, las cuales
constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una colizacion de mercado
bursatil.

Las fransacciones cuyo plazo confractual de cobro hasta de un afc o menos
se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un
afio se clasifican como actives no corrientes.  Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen a su wvalor nominal en aguellas cuyo plazo
contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden dicho plazo
gue no genaran ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas,
se contabilizan a su valor neta del interés implicito (costa amartizade) para lo
cual se utiliza el método de |a tasa de interés efectiva.

Otros Pasivos Financieros

La Compafiia al 31 de marzo del 2018 y 2017, clasifica sus instrumentos
financieros en préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con
acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar). Estos valores
corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los
negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando
el plazo de pago es de un afic o menos y como pasivos ne carrientes cuando
el plazo excede mas de un ano,

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerde cantractual y
se registran a su valar razonable mas los costos atribulbles, excepto por las
cuentas por pagar que se registran al valor acordado de pago, el cual puede
ser su valor de liquidacion o a su valor neto del interés implicito (costo
amortizado) en aquellas transacciones en las gque el plazo excede a los 20 dias
y no generan ninguna tasa de interés © cuando existen tasas de interés fijas,
para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

Administracion de Riesgo Financiero

La Compafila esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso
de instrumentos financieros:

&  Riesgo de crédito
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Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asl como el desarrollo y seguimienta de las
paliticas de administracion de rigsgos de la Compania,

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas
con &l objeto de identificar vy analizar los rigsgos enfrentadoes por la
Compafiia, fijar imites y controles de riesgo adecuados, ¥ para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sisternas de administracion de riesge de la Compafiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.
La Compafila, a través de sus normas y procedimientos de administracion.
pretende desarrollar un ambiente de conftrol disciplinado y consiructivo en
el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa sl su marcoe de
administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compafila.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiera no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalments de

los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La Compaifiia vende sus productos a diversos clientes, siendo los
principales DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE
SA. SA, FARMACIAS Y COMISARITOS DE MEDICINAS
5.A.(FARCOMED), ECONOFARM S.A., QUIFATEX S.A ; por consiguiente,
cambios adversos en las condiciones financieras de tales clientes, podrian
afectar el desempefio de la Compafiia.

La Compafila realiza sus ventas; el proceso de pago de parte de sus clientes
puede tardar hasta 90 dias.

Otras Cuentas por Cobrar
El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar esta asociado al saldo de

cuentas por cobrar empleados. La Compafiia considera que no requiere
una estimacion para deterioro para esta cuenta.

W)
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ii. Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificullades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
son liguidades mediante la entrega de efective u ofros activos financieros.
El enfogue de la Administracion para administrar |2 liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

. Rigsgo de Mercado

El rlesgo de mercado es el rizsgo de que los cambios en |os precios de
mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten
les ingresos de la Compafila o e valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracidn del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo denfro de parametros
razonables y al mismao tiempo optimizar |a rentabilidad.

Los productos que comercializa Glenmark Pharmaceuticals Ecuador S.A,,
se encuentran regulados en el mercado ecuatoriano por el Gobierno
Nacional a fravés del Ministerio de Salud Pablica. Como consecuencia, los
precios de los productos lienen asignado un precio maximo de venta el cual,
gventualmente, expone a la Compaiiia a la reduccién de sus margenes de
ganancia en el caso de que los precios de los productos gue son adguiridos
a sus partes relaclonadas se incrementen como consecuencia de la
variacion del precio internacional de las medicinas.

Mediante decreto No. 400, publicade en el segundo suplemento del Registro
Oficial 299 del 29 de julio de 2014, se deroga el Decrelo Ejecutive No. 777
antes referido y se emite un nusvo Reglamento para la fijacién de precios
da medicamentos de uso y consumo humano dentro del territorio
ecuatarianc.

Riesqo de La Moneda

La maneda utllizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
americano y las transacciones que realiza la Compaiiia son en esa moneda,
por lo tanto, la Administracion estima que la exposicitn de la Compaiila al
riesgo de moneda no es relevante.

Riesgo de Tasa de Interes

Este riesgo esla asociado con las tasas de interés variable de las
obligaciones contraidas por la Compadia y que por lo mismo generan
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses
y por la cuantia de los flujos futuros, La Compafila no registra préstamos u
obligaciones bancarias. Por lo tanto, la Administracion considera gue la
exposicidn a los cambios en lasas de interés no liene impacto en lps
resultados o patrimonio de la Compania.

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compafila no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a
lravés de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta

b Lé»' W\
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financiera de tasa de interés). Por 0 tanto, una variacion en |2 tasa de
interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a
tasa de interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compafiia.

{6} Dreudores Comerciales y Otras Cuentas por Gobirar
El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
2017
Deudores Comerciales
Clientes uss 648.010
Cuentas por Cobrar empleados uss 4.063
Anticipos dados a proveedores uss 500
Otras cuentas por cobrar Uss 9.570
Gurantlas uss 7.2B8
Anlicipos deViajo LSS 11012
32.434
680.444
(7] Inventarios
El detalle de inventarios &s como sigue:
2017
Medicamentos disponibles para la vanta U5S 4B1.184
Menus () Provision Obselecencla Lss [130.000)
Muestras Médicas LI5S 1293587
Uss 480.582
Importacidn en Transito uss S0261
570843
(8) Propiedad y Equipos

El detalle del movimiento de la propiedad y equipos es el siguiente:
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ilde
: d;::;’ % dquisosss  Baims didembre
2017
Costo:
Equigas de comamitn L35 - 43250 - 43280
Pty oy omeres LS - 25 587 - 85587
- 123308 - 129668
Deptvviactn acuaalaca
Dy iachin Aouaalaca Eoulpor cecterpuly L5k THST - 7851
Nepreciaclée Azumalzaca Muebley y omvnes I3 JHEY - 181
1Ry . IIERi
115384 - 118184
{a] Acreedores Comerclales
El detalle de los acreedores comerciales es como sigue:
2017
Acreedores Comercialos
Parte relacionadas LS5 673,774
Proveedoros Locales L5% 145,766
419,540
{10) Oiras Cuentas por Pagar
El detalle de Ias ofras cuentas por pagar es como sigue:
2017
Servicio de Renlas Inlernas por Pagar LSS 4,181
155 4.181
{11)  Beneficios a los Empleados
El detalle de beneficios a los empleados &s como sigue;
2017
Instluto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 13.516
Beneficios Sociales a los empleados 35.362
117.904
No Corrientas
Jubilaciones patronales e indemnizacion por Desahucio 69.026
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Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido 25 afos de servicio para una misma compafila. De acuerdo a lo previsto
en tal Codigo, los empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se
determina en funcion de la remuneracion percibida en los Ultimo cincos afios pravios
al retiro, con un minimo para la cuantificacién de |a pension vitalicia mensual de
US520 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si solo
tiene derecho a la jubilacion patronal, sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base
an el nimero de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de las obligaciones por jubilacion patronal e
indemnizacian por desahucio es como sigue:

2017
Jubilacian Indemniracidn
Patronal por Desahuclo total
Valar prescnte por Chligaciones por Bencticios Definidos o e 12840 fld
(08U} al 31 diciembre 2017 oo it e 45308
Costo Laboral por servicio aclarial uss 11.204 4.544 15.54%
Coslo Financioro usE 1342 §15 1.857
Resultados Integrales - Perdidas {Ganancias) 3373 2 704 4976
actuarial Liss
= obii Fimi
Walor presente de obligacdones por beneficios definidos al AR 20743 £9.026

31 du diclembre 2016

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal a la fecha de los estados financieros, corresponde a
empleados activos con liempo de servicio menor a 10 afios.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia
posee sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los
cambios en |las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener
un efecto importante en los importes reportados,

Impuesto a la Renta

De acuerdo a lo determinade en el Cédigo de la Produccion Comercio e
Inversiones, en el articulo 24 relacionado con la clasificacion de los incentivos,
se reconoce la exoneracion total del anticipo de impuesto a la renta por cinco
afios a las inversiones nuevas. por lo que, la Compaiiia mantiene |a aplicacion
de la excneracidn antes mencionada.

La empresa obtuve pérdida en el gjercicio fiscal 2017, por lo que no aplica esta
cbligacion tributaria,
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Congciliacion Tributaria:

GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADDR 5.4,
CONCILIACION TRIBUTARIA EIERCICIO FISCAL 2017

IRGRES0S (2.164, 759,20}
(D570 DEVENTA 5958.211,68
GASTOS 2.102.409,36
PERDIDA DEL EJERCICIO 895.861,84
15% EMPLEADOS =

PERDIOA DEL EIERCICIO DESPUES DE 15% TRABAIADORES 895.861,84
GASTOS NGO DLDUCIBLES FEH20,11
GASTOS DE PUBLCIDAD 224 293 66
GASTOS DE GESTION 67.904,16
GASTOS DE WIAJE {LRTI Art. 10.- 6) =

PROVISION JUBILACION 12,546,040
BASE IMPOMIBLE IMP, RENTA 512.097,91

2% INGP.RONTA

PERDIDA SUIETA A AMORTIZACION EN PERIODOS SIGUIENTES _ 512.057,91

Precios de Transferencias

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registra Oficial
Mo. 484 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con
vigencia a partir del afo 2005, normas sobre la determinacion de resultados
tributables originades en operaciones con partes relacionadas,

De acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-
DGERCGGC15-000004565 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a US%3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
aperacionas con partes relacionadas y el Informe de precios de transferencia
cuande sus operaciones con partes relacionadas del exterior sea superior a
US515.000,000.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes
relacionadas no exceden los limites para la presentacion de informacion
suplementaria de precios de transferencia

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente presentadas por la Compaiia por €l periodo 2017,

@{w\




GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE 2017

{En dtares de los Estados Unidos de América — USD)

estan abiertas a revision de las auiondades tributarias.

{c) Otros Asunlos Relacionados con el Impuesto a la Renla

i} Situacidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene |a facultad
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compariia, dentro del
plazo de hasta fres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a |a renta, y hasta seis afios
cuando la Administracion Tributaria considere gue no se hubiere declarado
todo o parte del impuesto.

ii) Determinacion y page del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estdn exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazode 50 10 afios
las inversiones nuevas y productivas, en los seclores econdmicos
considerados como prioritarios, de indusirias basicas y para el desarrollo de
proyectos plblico en asociacion publico-privada.

iii) Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, |a tarifa impositiva
sera del 25% en el caso de que la socledad tenga accionistas, socies,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos
en paralsos fiscales o regimenes de menor impasicion; con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta. lgual o superior al 50% del capital
social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en el pals en los Emminos
y condiciones que establece kb Ley Organica de Régimen Tribulario Interno,
podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 punios
porcentuales sobre el monto reinverlido, siempre y cuando efeclien el
correspondiente aumento de capiial hasta el 31 de diciembre del siguiente afo
y cumpla las condiciones previstas en la Ley.

iv) Anticipe del impuesta a la renta

El anticipo se determina sobre la base de |a declaracion del impuesto a la renta
del afio inmediate anterior, aplicando ciertos porcentajes al valar dal activo total
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles, El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo determinados casos previstos
enla Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluiran de la determinacion del anlicipo del impuesto a la
renta los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de
masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios fributarios para el pago del -
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, 5}:\
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Comercic e Inversiones para las nuevas inversiones, asl como otras
afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedares nuevas conslituidas a partir de la vigencia del Cddigo de la
Praoduccian, hasta por un perlode de § afios.

W) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas
en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas nalurales
no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Fsta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien economicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una
persona natural residente en el Ecuador.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se apligue al ingreso
gravado dependerd de quien, ¥ donde esta localizado el beneficiario efectivo,
sin gue supere la diferencia entre la maxima larifa de impuasto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto |a renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales o reglmenas de menor imposicion se debe aplicar una
retencidn adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una
persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta coarporativo aplicable
para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o ulilidades incumpla el deber
de informar sobre su composician accionana se procedera a la retencion de
impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se existiera un
beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del
ejercicio economico u otorgue prestamos de dinero a sus socios, accionistas o
alguna de sus parles relacionadas (préstamos na comerciales), esta operacién
se considerara como pago de dividendos anficipados y por consiguiente se
debera efectuar la relencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira
credito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

vi) Impuesto a la salida de divisas (I18D)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente;

» La transferencia ¢ traslado de divisas al exterior.
» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas
por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las
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divisas correspendisntes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no
ingresen al Ecuador en un plaze de 180 dias.

e Cuando |a salida de divisas se produzca como resultado de la compensacian
o neteo de zaldos deudores y acreedores con el exterior, la base impanible
estara constituida por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por 2l saldo
neto transferido como por el monte compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (150)

s Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacienales o entidates no
financieras especializadas, con un plazo mayor a un afie, destinados al
financlamiento de inversiones previstas en el Codige Organico de la
Froduccian, Comercio e Invarsiones ¥ que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE;).

v Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos par
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despugs del
pago del impuesto a la renta, a favor de ofras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdiccionas de menat impesicién,

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como credito
tributario para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios,
siempre gue haya sido originado en la impotlacion de materias primas, insumaos
y bienss de capital con la finalidad de gue sean incorporadoes en procesos
productives, que consten en el listade emitida por el Comité de Palitica
Tributaria.

wii) Reformas tributarias

El 28 de diciembre de 2017, se promulgd en el Segunda Suplementa del
Registro Oficial No. 150 |a Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizackon y Modernizacion de |a Gestion Financiera, la
cual incluye, entre otres, cambios en el Codigo Tributario, e Cadigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tribiutario Interno
y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuadar,

Las principales reformas tribarias son las siguientes;

- Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

- Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que
suscriban con el Estado contratos de inversion que concedan estahbilidad
tributaria,

- Reformas a la Ley de Rédimen Tributario Interno (LETI}

« Tasas del impuesto a la renta

- A partir del 1 de enera de 2018, la tasa de impuesto a la renta
correspondiente a sociedades es del 25%. 5in embargo. la tasa impositiva
aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a 28%, en el caso de gque la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza
de la scciedad.
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Cuando la participacién de los accionistas, socios, participes, bensficiarios o
similares domiciliados en paraisos fiscales o reglmenes de menor imposicion
sea menor al 50%, |a tarifa del 28% se aplicara sobre |a proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacian.

Cuando la socledad incumpla con el deber de Informar a la Administracion
Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, confribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que eslablezca la Ley de Régimen
Tributario Interno y las resoluciones que emila el Servicio de Rentas Internas,
se aplicara |a tarifa del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de |a reduccion de la tasa del Impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales en los casos de reinversion de utilidades en el pals, aplica
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente afio y es Unicamente aplicable para sociedades
calalogadas como exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y
aguellas que se dediquen a la produccion de bienes que posean 50% ¢ mas
de componente nacional en los términos y condiciones que se establezcan en
el Reglamento a la Ley Orgdnica de Reégimen Tributario Interno.

= Anticipo de impuesto a la renta

- Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos
incrementales para la generacion de empleo, la adguisicion de nuevos activos
productivos que permitan generar mayares niveles de produccion, asl como los
sieldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracian y los aportes
patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de deveolucion del anticipo pagado de impuesto a |a
renta, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

o Que la actividad del confribuyente se vea afectada de forma significativa;

o Que el monto del anlicipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE)
promedic de los contnbuyentes en general; o Que el exceso sujelo a
devolucion no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el
impuesto causado, y; o Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto,

s Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a la
renta

- Paagos con la intervencitn de entidades del sistema financiero

- Se disminuye el limite relacionado con la obligacién de ufilizar ¢! sistema
financiero, en transacciones por valores superiores a los mil dolares de los
Estados Unidos de América; para su deducibilidad en el cdlculo del impuesto a
la renta y la generacitn de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado,

- Pagos por jubilacian patronal y desahucio.  Son deducibles los pagos por
jubilacién patranal y desahucic calculades conforme lo dispuesto en el Cadigo
del Trabajo siempre gue el empleador cumpla con la obligacian de mantener
disponibles los fondos necesaries para el pago de los mencionados beneficios
¥ que no provengan de provisiones constituidas en afios anteriores,

Adquisicionas a entidades de la Economia Popular y Solidaria
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- Los contribuyentes que adguieran de bienes o servicios a organizaciones de
la Economia Popular y Solidaria que sean cansideradas como microempresas,
fienen derecho a una deduccién adicienal de hasta diez por ¢ienta del valor de
dichas adquisiciones para la determinacion del impuesto a la renta.

= Régimen impositivo para micro y pequefias empresas y exportadores
habituales

- Exoneracitn del pago de impuesto a [a renta

- Se establece |a exoneracion de pago del impuesto a la renta durante tres
afios contados a partiv del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales, las nuevas microempresas gue Inicien su  actividad
econdmica a partir del afic 2018.

- Tasadeimpuesto a la renta

- La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefas empresas y

exportadores habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la

tarifa del impuesto a la renta. siempre que para el caso de los exportadores
habiluales se mantenga o se incremente el empleo.

» Modificaciones en otros impuestos

Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al
Valor Agregado

— VA, alos servicios de riego y drenaje, usos vy aprovechamiento del agua.
Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico
utilizadas en sistemas de induccidn y los sistemas eléctricos de calentamiento
de agua para uso doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas en
€l pais, generan derecho a crédito tributario total de Impuesto al Valor Agregado
WA

- 5g eslablece un sistema de cupos anuales de importacion o produccion
nacional de alcohol para acceder a la exencion del Impuesto a los Consumos
Especiales — ICE.

- Beelimina el impuesto a las tierras rurales,

» Disposiclon General Sexta

En relacion con la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades
generados en proyectos publicos en alianza publico-privada (APP) previsto en
€l articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario Interno, deducibilidad de pagos
originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del articulo 13
del referido cuerpo legal, asi como respecto de las exenciones al impuesio a la
salida de divisas en pagos por financiamiento exlemno o en pagos realizados al
exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo
159 y arliculo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador, las mismas no seran aplicables en los casos en los que el perceptor
del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paralsos fiscales
o jurisdicclones de menor imposicidn, o se trate de pagos efectuades a
perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracion
Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en
el Comité de Politica Tributaria mediante resolucidn general en términos de
segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y
estandares de transparencia.
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Patrimonio
Capital Social

El capital social autorizado y pagado consiste en 800 acciones negociables de USH1
cada accidn, las cuales otorgan un veto por participacion vy un dereche a los
dividendos,

Aportes para Futura Capitalizacion

El principal accionista de la empresa GLENMAR PHARMACEUTICALS LTD India,
realizo transferencias por un valor de USD $1.689.200,00 dolares americanos para
gue se realice un incremento de capital para la empresa GLENMARK
PHARMACUTICEUTICALS ECUADDR 5.A.

La empresa tiene programado gestionar este aumento de capital para el 2018.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias de
sociedad anonima transfieran a la reserva legal, por lo menos 10% de las utilidades
anuales, hasta igualar por lo menos 50% del capital de la comparifa. Dicha reserva
no puede distribuirse a los socios, excepto en el caso de liquidacion de la compariia;
sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones,

Otros Resultados Integrales
Los otros resultados integrales cofresponden a las pérdidas o ganancias actuariales

gue surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios
definidos,

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

2017
Ventas Netas ss 2.164.759
Total ventas netas uss 2.164.759

(Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
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Coslo de Venta 155
Sueldas y Benficios Ermploados 1J5s
Otros Gastos del Fersonal ss
Gastos devenlas y Distribucion LI5S
Gaslos deViaje 155
Gaslos de Mercadeo y promocion de Vontas 155
Gastos de Rogistros 55
Gastos Administracion 1S5
CHros Ingresos [/ Gastos LSS

LSS

Gastos de Beneficios a los Empleados

2017

058.212
T8G.548

33,130
23H.614
166.811
416215

56,344
280374
123668

3.060.621

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a

continuacian:

Sueldos v Salarios 55
Broneficios Socialas Uss
Jubilacidan palrenal cindemmnizacldn por desahucia L1535

uss

2017

573437

120280
23 857

717.584

Die acuerdo con las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafila debe distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.. La Compafiia
tuvo pérdidas en el gjercicio fiscal 2017 por lo que no aplica pago de utilidades a |os

trabajadores.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia dispone de 31 trabajadores en relacion de

dependencia,

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

{a) Saldos con Partes Relacionadas

El resumen de las principales de fransacciones con partes refacionadas es

siguiente:
Los principales confratos con sus partes relacionadas son:
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lefaclon Transacclan 2017
b ras Cuentas por Cobrar
GLENKIAKE ' HARMACEL AL PERU S0 entidad del grope Comercial 4,200
4,200
Acreedores Comerclales
GIFHACARE FARMACELTICA LTDA  BRASIL Entidad ¢ct grupo Comercial 214275
GLEMAAHE PHAHMACEL 1 EEALS LIDG INDEA ertldad de grupn Cmmersial St 4l
673.78

Arrendamientos

La MIF 16 fus amitida en enero de 2017 v reemplaza a la NIC 17 “Arrendamisntos®,
CIMIF 4 "Determinacién de si un confrato contiene un arrendamizsnta”, SIC — 15
"Arrendamientas operativos — Incentivas” y SIC — 27 "Evaluacion de la esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamienta” v esta norma entra
en vigencia en enere del 2019 y puede aplicarse en forma anticipada, conjuntamente
can la NIIF 15 Ingreses ordinarios de contratos con clientes, Un arrendatario pusde
optar par aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas
exencicnes.

La NIIF 18 establece el reconacimienta, valoracion, presentacion e informacion a
revelar de contratos de arrendamiento v requiere gue los arrendatarios contabilicen
todos sus contrates bajo un Unico modele de balance similar a la contabilizacion
actual de los contratos de arrendamienta financiera de la NIC 17. La nonma incluye
dos exenciones en el recanccimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los
arrendamientos de activos de bajo valor v les contratos de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdo a esta norma el arrendatario a 1a fecha de inicio de un
arrendamiento reconacera el pasivo total por los pagos a realizar y un activo por los
derechos de usar el activo arrendado, Les arrendatarios deben desagregar el gasto
por intereses correspondiente al pasive por el arrendamiento y el gasto por la
amortizacion del derecho de uso,

Los arrendatarios tambigén estaran cbligados a reevaluar el pasivo por el
arrendamisnta cuando existen cambios en el contrate de arrendamiento, por jemplo:
cambio en el plazo del arrendamisnto, en los pagos de arrendamienta futuros por
cambins en un Indice o tasa utilizada para determinar esos pagos,

El arrendatario generalmente reconocera ¢l valor de la reevaluacion del pasiva por el
arrendamiento como un ajuste al activo por el dereche de uso,

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no maodifica sustancialments
respecto a |a contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuaran
clasificando los arrendamisntos con los mismos principios de clasificacian de |a MIC
17 ¥ registraran dos tipos de arrendamiento; arrendamientos operativos y financieros,

La MIIF 16 tambien requiere gue los arrendatarios y los arrendadores Incluyan
infarmaciones a revelar mas extensas que las estipuladas en la MIC 17.

Durante el segundo semestre del afio 2018 la Compafia iniciara el proceso de
evaluacion, diagndstico ¥ medicion de los impactos per la aplicacion de MIIF 16,
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f19) Eventes Subsecuentes

La Compaila ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de marzo de 2018
fecha en la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ninglin evente significativo ocurrié con pesterioridad al 31 de diciembre de 2017,
fecha del estado de situacion financiera perc antes del 31 de marzo de 2018, gue
requisra revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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