ASERTENCO CIA. LTDA.

Quito DM, 28 de febrerc de 2018

Sefiores
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADOR S.A.

Ciudad

De nuestra consideracion:

Ponemos en consideracion de los sefiores accionistas el informe de Comisario Revisor con
respecto a la informacién del ejercicio econdmico del afio 2017

Este informe ha sido emitido Unicamente para use de la Administracion de GLENMARK
PHARMACEUTICALS ECUADOR S.A., vy conacimiento de los accionistas y no debe ser utilizado para
otros propdsitos.

CONTENIDO:

e Analisis Financiero

e Informe
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ASERTENCO CiA. LTDA.

GLENMARK-PHARMACEUTICALS ECUADDR 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 1 DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVO 2007 |
ACTIVOS CORRIENTES

Efectiva y sus equivalentes 313.008
Cuentas por cobrar comerciales B48.009
Otras cuentas por cobrar 32.434
Imnuestos por recuperar 23.611
inventarios 570.843
Total Activos Corvientes 1,587,905

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, maguinarias, moebiliario y equipo 118.184
Gastos Prepagados 15.892
Total Activos No Carrientes 134.076
TOTAL ACTIVOS 1.721.981
PASIVQS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar 842.040
Beneficios de empleados 55,839
impuestos por pagar 4,131
Tarjetas de Crédito 8.078
Total Pasivos corrientes 910.138

PASIVOS NO CORRIENTES

Beneficios de empleados 69.026
Total Pasivos no corrientes 69.026

TOTAL PASIVOS 979.164

PATRIMONIO

Capital Social 800

Aportes para futuras capitalizaciones 1.689.200

Otros Resultados Integrales {51.321)
Resultados Acurmulados {895,862)
Total Patrimonio 742.817

PASIVO Y PATRIMONIO 1.721.981 / @/ '
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GLENMARK-PHARMACEUTICALS ECUADOR S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2017 %
INGRESOS
Ventas 2.164.759
Otros ingresos -
TOTAL INGRESOS 2.164.759
COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas (958.212) 44%
Gastos Operativos (1.978.740) 91%
Otros Ingresos/{Gastos) {123.669)
Total (3.060.621}) 141%
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE HVIPUESTO A LA RENTA {895.862) -41%
Impuesto a la renta neto -
UTILIDAD (PERDIDA NETA) (895.862) -41%
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ASERTENCO CIiA. LTDA.
1. ANALISIS FINANCIERQO. -

s ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA

1,721,981 100,00%
979.164 57%
742.817 43%
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ASERTENCO CIA. LTDA.

COMPQGSICION DE ACTIVOS, PASIVO, Y PATRIMONIO

1.721.981
979.164
742.817

800,00

1689200,00

-895861,84

928,52

e Durante el ejercicio 2017 se observa que la composicion del ACTIVO § 1.721.981 se
constituye en un 92% por ¢l Activo Corriente y el 8% por el No Corriente.

e Del Activo corriente los rubros més representativos se encuentran en;

1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 20%
2, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 41%
3. INVENTARIOS 36%

e Del Activo corriente el rubro mas representativo es:
1. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 88%

e El pasivo gue corresponde al importe de $ 979.164 en un 93% corresponde al Pasivo
Corriente y el 7% al No Corriente,

Dentro del Pasivo corriente el rubro mas representativo es: CUENTAS POR PAGAR
S 842.039, de estas obligaciones corrientes el saldo con relacionadas es el siguiente:

~  GLENMARK PHARMACEUTICA LTDA BRASIL $214.276
- GLENMARK PHARMACEUTICALS LTDA INDIA 5455.498
- TOTAL $673.774

#
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e El patrimonio estd compuesto por las siguientes CUENTAS PATRIMONIALES:

CAPITAL SOCIAL

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
RESULTADOS ACUMULADGS

PWnpR

RATIOS FINANCIEROS:

APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES

s 800,00
5 1'689.200,00
$ -51.321.00
$ - 895.862,00

e RBasicamente la estructura financiera de fa empresa estd comprometida en la relacién: DE
ACTIVOS del 100% el 57% estd financiado por terceros y el 43% por los Accionistas, lo que
se interpreta en menor riesgo para Jos accionistas cuyo financiamiento es el més costoso

para la Compaifiia.

ENDEUDAMIENTO

PT/AT

0,57|

SOLVENCIA

PT/PAT

1,32]

« Con este ratio podemos observar que fos pasivos cubren al activo en una-relacién del 57%,
es decir los activos existen por el financiamiento casi en su totalidad por terceros,

¢ El pasivo representa 1,32 veces el patrimonio.

CAPITAL DE TRABAJO AC-PC 677.767)
LIQUIDEZ ACIPC 1,74 |
PRUEBA ACIDA [ACINVIPC 1,12 |

/
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ASERTENCO CiA. LTDA.

e Con este ratio podemos observar que la empresa dispone de $ 677.767 después de
cumplir con sus obligaciones corrientes, para cubrir su CAPITAL DE TRABAIQ,

e lLaempresatiene $1.74 ctvs. para cubrir cada délar que debe.
¢ Con respecto a la prueba acida observamos que sin incluir el rubro de inventarios la

empresa dispone de $ 1,12 ctvs. de ddlar para cubrir cada ddlar de deuda, e ahi la
importancia de la rotacion de los inventarios.

Inventario / Costo Venta
Rotacidn de inventarios *{# dias) 214,47
Cuentas por cobrar
Periodo medio de cobro /Ventas™® { # dias} 107,76
Rotacion de activo total Ventas / Activo Total 1,26
Rotacidn del activo fijo Ventas / Activo Fijo Neto 18,32

Estos indices basicamente demuestran el grado de eficiencia con el cual la administracién de la
empresa maneja los recursos vy la recuperacion de los mismos.

Margen de rentabilidad UTILIDAD NETA/VTAS -41,38%
Rentabhilidad sobre patrimonio UTILIDAD NETA/PAT -120,60%

ROI UTILIDAD/AT -52,03%
Margen operativo UTILIDAD OP/VENTAS -41,38%

Los indices de rentabilidad indican los beneficios econdmicos que se han generado por la
utilizacién de los recursos invertidos en un periodo econdmico, dado que en este perfodo se ha
obtenido pérdida los indices son negativos,
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ASERTENCO CIA. LTDA.
2. INFORME .-

Hemos revisado los Balances Auditados tales como: Estado de Situacion Financiera de
GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADOR S.A., al 31 de dictembre del 2017 y los correspondientes
Estado de Resultados, Evolucion del Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo y las notas que
comprenden un resumen de las politicas contables y otra informacidn explicativa y de revelacién.

Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencla de la Compafifa. Nuesira
responsabilidad es expresar una epinién sobre dichos Estados Financieros y el cumplimiento por
parte de la Compafiia de normas legales, estatutarias y reglamentarias, en funcién del Art. 279 de

la Ley de Compaiiias.

Nuestra revision fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria. Estas normas
requieren gue una revisién sea disefiada y realizada para obtener cerleza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones errdneas e inexactas de importancia. Esta revisidén
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, as{ como una
evaluacion de la gestion administrativa razonable para expresar mi opinidn.

La compafiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias asf
como a Resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas v del Directorio. Los Libros de
Actas, de Junta General y de Directorio, asi como el Libro de Acciones y Accionistas, v libros de
Contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establecen las normas legales vigentes.

El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la
Ley de Compaiiias, la cual prevé no solo velar por el cumptimiento de requisitos legales
sino ademds por el cumplimiento de normas de buena administracién; al respecto debo
indicar que no han existido situacienes materiales o significativas que deban ser informadas.

El sistema de Control Interno de la Compafila provee una razonable seguridad en
cuanto a la proteccién de activos contra pérdida o disposicién no autorizada, y Ia confiabilidad
de los registros contables para la preparacion de los Estados Financieros y la existencia de
elementos para identificar los activos y definir la responsabilidad sobre los mismos. E
concepto de seguridad razonable, reconoce que el costo de un sistema de control contable no
deberia exceder del monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademds reconoce
gque la evaluacion de estos factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por

W)
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En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente la
situacién financiera de GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del
2017 .y los resultados del periodo estdn de acuerdo con politicas v practicas establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.

El analisis financiero general de GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADOR S.A,,
presenta déficit en rentabilidad, sin embargo, estd segura que la Administracién tendrd ya las
estrategias correspondientes para gue en los futuros ejercicios se cumplan los objetivos
econdmicos que presenten de una manera dptima el PATRIMONIO de la compafifa.
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