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Hamos auditado los estados financierne adjuntos de GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADDR
S8, [ImA socksdad andnima constitulda s el Fovadon, que comprenden el eatado de sfuacdn
fnarcera @l A de didembrs de 2018, v los sstados de mesulbados intearales, de cambios 2n of
patrmonio ¥ ode fujos =2 elecivo por &l ano minado &0 esa fecha, ¥ 33 nolas & s estados
financieros que ncluyan un resumen de s polibas coodoblos sSgnilicalivies,

En russtra opmicn, los estades irancioros sijunles prosentan mzonablomenks, onledos 08 asiocios
impentantas, la sllkacian inanclera de GLENMARK PHARKMACEUTICALS ECUADOR 5.4, al 21 de
dicisrmbra da 2008, bos resultzddos de sus opereciones. os camboos o el palriimonio  ses lijos de
efeclive por al ato terminadoe en ess fecha de conformided con Mormas Internscionales de
Infenmaciin Financicra NITFs.

Bases para la opinion

Muesie audlons fToe efeciaads de acoddn oon Mormas intermacisnales da Adilegla, Niestas
rasponssbilidacss de acuerdo con estae normas 22 describen msa adslanie s onuesim miorms en la
seooion ‘Fesponsabilidades del Auditor sobro T Sudilinda de os Csldos Doanciems”, Soimoes
indegerdienies de GLEMMARK PHARMACEUTICALS ECUADOR 5.A. de souerds con al Codigo de
Efica omitids por ol Sormils de Mormas Inkerascionales de Elca para Corladosss Publicos JESEN por
sus sighas en ingles, conjunlaments con o2 reguerdmisniog de Elica que 3on flevanies para nuesira
dudisora de s eslades finanocros on Fooador v bemes cumplido cone atmas esparsabilidades e
éfica ce acuerdo can dichos reguerimienios v el Cadiga de Etica emilide por 2l Comits de Hormas
Irdernacionales de Sticz para Confadores Pdklicos (IZ234)

Conglderamos que la evidenoia de suditarfa gue hemos oolenido e= suficierie ¥ spropiada para
proporciconar una base para ruestra ooiridn.

Negoclo en marcha

Tal zomo &8 describe en la nota 1 a los esiado: financiero: adiunles, la Compania nicio sus
apEacones en e del 2007 ¢ al 3 de diclembee del 2018 ha generado pérdidas acumuladas par
LI5E2 275 035 de las cuslee = G0,6% correezondsr al afo 20148 lo cual ha ganerado un patrimaonio
resalivn ¢ US51T74, 282, a posan de que la Casa Maimz ha realizado aportes para aumentar & capikal
=0 LISE2 129,000, Esfa situacidn principalments s deta a gus la Compafiia no alcanzd los woldmanes
ity 1-_'-,5[_||_1|:=||I|_|5; # g pompetenci gnoel secim "':i.rl"l:'-ll'b.ﬂ:ulll‘:lil: ¥, A A disrminucon e las COITPrES
del Gobdsrne Ecuatoriann o del Instduto Ecuatoriano de Seguridad Sacial, o cual aummsdo & los
doscuanins que debs olargar en s wantos hasla logean un possionamesnlo gn 2l merncsdo ¥ a los alies
coEioE fjos gue ters |3 Companiz,

El patrimnonio negelive migina que la Compafia a8 encuantrs an cavaal de disclucidn; deido a gue lss
purdidas aoumuzdas sobregasan el 305 del caial suscrils ¥ pagads g el 100 deas reservas Fola
nate ankes mancionada 3 log eatsdes financieros. =2 dedalla los planes para mitigs: 8 siluacitn antss
reencicnada s cxpora los planos para miligae esta siluacin ¢ adicionolms:nle e Gosa Waliz b
rranifesiada su apoyas hasta que la Companla obtenga el punla de eguilibrio v opere &n forma rentabis.
Lo cstedos financioms bos sido pregansdos sobre B base g continuidacd de pegecio en marcha, pog
ende los estedos finandercs no incluysn ningdn ajuste en ceeo de gus las sotives v peeivas o puedan
sdr liguidados sn el curso nomnal de swes opaEeenes,
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Otra informacion presentada en adicion a los estados financieros separados

La gerencia de la Compania es responsable por la preparacion de la otra informacion adicional, la cual
comprende el informe anual de la Administracidén a la Junta de Accionistas. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con postericridad a la fecha de este informe.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer la Otra
informacion Adicional, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emisién de nuestro informe,
y, al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relacion con los estados financieros o el
conocimiento obtenido por nosotros durante la auditoria o si de otra forma parecia esta tener
inconsistencias importantes.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADOR $.A.,
no cubre la ofra informacién adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramicnio o
conclusién sobre la misma.

Responsablilidades de la Gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es ia responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NItFs y de su
control interno determinado comoe necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error. En la preparacion de
estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar |a habilidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos gue [a
gerencia intente liguidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista
para poder hacerlo.

La Administracion de la Compafiia es responsable de la supervision del proceso de elaboracion de la
informacion financiera de la Compatnia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un nivel allo de seguridad, pero no es
una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detectara distorsiones importantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de fraudes
0 errores y se consideran importantes si, individualmente o en conjunto, podrian esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen sobre la base de
estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Inlernacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y durante la auditoria mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional. Nosotros también:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos
riesgos identificados y oblenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un
fraude es mayor que aquel que resulta de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y
elusién del control interno.

»  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas vy si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
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GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADOR 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017
En Ddlares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

"GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADOR S.A." fue constituida el 10 de marzo de 2017 su objeto
principal es importar, distribuir, comprar, vender, fabricar, comercializar, comisionar, procesar y
exportar productos quimicos, biolégicos, farmacéuticos, cosméticos y de hospitales. Los productos que
comercializa la empresa se venden en el mercado nacional en empresas privadas y piblicas.

E! domicilio principal de la Compania es la ciudad de Quito, Replblica del Ecuador, y tiene importantes
accionistas en Glenmark Pharmaceuticals Limited (Sociedad Hind(), con el 100% de participacion.

Aspectos operacionales

La Compafiia inicio sus operaciones en mayo del 2017 y en los afios 2017 y 2018 ha incurrido en
pérdidas por US$895,866 v US$1,376,173, respectivamente, originando un patrimonio negativo de
US$174,262 luego de que la Casa Matriz realizara aportes en efectivo por US$2,139,000.

La situacion antes mencienada se debe principalmente a lo siguiente:

° La Compadia no ha logrado obtener los volimenes de ventas esperados, debido a la alta
competencia de los productos de marca y genéricos, lo cual sumado a ia contraccion que existe
en et Ecuador originado por el alto endeudamiento que tiene el Gobierno Ecuatoriano y la falta
de liguidez, lo que ha ocasionado una reduccién importante de las compras del sector publico de
la satud.

° A los costos de ventas y de administracion significativos, los cuales sumados al porcentaje de
descuento.

La Compania para mitigar esta situacion a la fecha ha considerado efectuar lo siguiente:

- Realizar un nuevo contrato de distribucion exclusiva con Leterago del Ecuador S.A., vigente a
partir de enero del 2019, con esta nueva alianza comercial se alcanzara una mayor cobertura
en el segmento de mercado en el que la Compafriia compite.

- Establecer planes comerciales competitivos a través de descuentos, bonificaciones y pazos de
cobro.

- El control y reduccién de gastos de operacion.

- Obtener fondos desde casa matriz durante el afio 2019 para cubrir gastos operativos y
chligaciones pendientes.

La administracién estima que las acciones que estan en proceso originaran un equilibrio en su flujo de
operacion en el corto y mediano plazo y adicionalmenle en caso de gue sea reguerido la casa matriz
ha manifestado su respaldo a la Compariia a fin de continuar como negocio en marcha.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en lo que va del afio 2018 presenta una relativa estabilidad, debido a; (i) al
incremento de los ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio del barril
de petrdleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arriba de
los US$50 por barril, lo cual le permitira al Gobierno tener un flujo de ingresos adicional; v, (i) a ciertas
acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los parrafos siguientes.

10 de 49




GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADOR S.A.
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

El Gobierno actual desde mayo del 2017 elimind ciertas medidas adoptadas por el Gobierno anterior
entre las cuales estan; (&} el establecimiento de cupos maximos para la imporiacién de productos de
los sectores comerciales e industriales; (b) la restriccion de importaciones de ciertos productos; (c) el
establecimiento de aranceies adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (d} el incremento del
Impuesto al Valor Agregado "IVA" del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016. El
cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legali,
debido a que en la consulta popular realizada en el primer trimestre del 2018, le facilito la
implementacion de algunas reformas entre las cuales esta la eliminacion del impuesto a la plusvalia; la
reeleccion indefinida y el cambio en algunas autoridades de control y en el area de juridica.

El Gobierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos
para continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, asi
como los pagos de los tramos de deuda. Esta situacion origind que el Gobierno actual efectle
emisiones de papel de deuda y tome créditos de ciertos organismos multilaterales y adicionalmente
propenga ciertas reformas entre las cuales esta (i) el incremento de la tarifa del impuesto a la renta del
22% al 25% a partir del 2018; (i) el establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las
mercaderias importadas (esta medida fue eliminada por requerimiento de fa Comunidad Andina); y, (iii}
un arancei diferenciado para ciertos productos importados.

E! Gobierno con el objeto de alraer nuevas inversiones promulge la Ley Organica de Fomento
Productivo v la Ley Organica de Reactivacidon Econtémica y Fortalecimiento, en las cuales se
establecen varias reformas y se han establecido algunos beneficios tributarios para las nuevas
inversiones en las cuales se establecen exenciones de impuestos a la generacion de empleo, para la
reinversion de las utilidades, asi como a las inversiones en seclores estratégicos y geograficos.

El Gobierno actual se encuentra analizando alguna estrategias y estd en conversaciones con los
Organismos Multilaterales y el Fondo Monetario Internacional y ha manifestado que para el
presupuesto del afio 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el déficit fiscal y que esta en
proceso de elaboracion de un plan econémico en el cual se defina las alternativas para reducir (a) el
alto endeudamiento; (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; vy, (¢} la reduccion del gasto
corriente, para lo cual inicio una disminucion gradual a los subsidios de la gasolina; a la fecha de
emision de los estados financieros plan econdmico integral no ha sido difundido ni aprobado.

La falta de un plan econdmico integral y las medidas econdmicas tomadas generan una incertidumbre,
a pesar de la relativa estabilidad. La Administracion esta analizando y evaluando nuevas alternativas,
con el objeto de continuar con sus operacicnes.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

El resumen de las bases para la preparacién y presentacién de los estados financieros son como sigue:

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con fas Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelanie NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accoounting Standars Board “IASB” siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los estados financieros han
sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los perfodos que se presentan.

Los estados financieros del periodo que terminé el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIIFs

fueron aprobados por la administracion. Se estima que los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones por los accionistas.
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b}

c)

d)

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico; las provisiones para
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en funcion de las eslimaciones
de la Compaiiia; la obligacién para ef retiro de los activos, los cuales se estiman en base al valor
presente de los costos esperados de estas obligaciones; y, los pasivos laborales de largo plazo
gue se reconocen al valor razonable determinado por un especialista.

El costo histérico generaimente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de fos Estados Unidos de América "US$" que es
la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador, en donde realiza sus operaciones la
Compariia. La informacidén que se presenta en las notas y estados financieros estan fa moneda
antes mencionada, excepto cuando existen saldos o {ransacciones en ofras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los aclivos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un aclivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirto en su ciclo normal de
operacion;

“ mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el gque se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a [a fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como ne corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en
todos los casos.

NOTA 3 ~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de los estados
financieros son como sigue:
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a)

b}

c)

Medicion de Valores Razonables

La Compaiiia para la medicién de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros; y, de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs,
utiliza lo establecido en estas Normas para sus politicas contables en su: (i) reconocimiento inicial;
(iiy revelacion en los estados financieros y notas; vy, (i) para recenocer los ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los aclivos financieros y de targa vida.

la Compafia en la medicién de los valores razonables utiliza informacién de mercados
observables, siempre cuando esta sea confiable, tal como lo requieren las NiIFs. De acuerdo a lo
requerido por las NilFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentfro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracién, tal
como sigue:

1} Valores de mercado: Precios cotizados {(no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares

2) Informacién diferente a precios de mercado def nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de Gitimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en
funcién de estudios o precios referenciales).

3) Informacién proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del aclivo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacion o variables que se utilizan para medir e} valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicion del valor
razonable puede clasificarse en ef mismo nivel de jerarguta del valor razonable de la variable del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total de los activos y pasivos.

La Compaiila en forma periodica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos y
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalla las categorias (basado en el input del nivel
méas bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se
originé el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos 0 hechos para medir los valores razonables se
resumen en la ncta 7.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efective constituyen
los saldos disponibles en caja, depdsitos en bancos e inversiones financieras cuyo plazo es
menor a los 90 dias y estén sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros
Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada insfrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos

Financieros (el cambic en la politica contable se describe en la nota 5). La clasificacion depende
del proposito para el cual se generan o adquieren los activos o se contrataron los pasivos.
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Activos financieros
Medicion inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la Compafiia,
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicidon mas
cualquier costo imputable a la fransaccion y gque deben ser reconocidos como parte del activo y
se registran como activos a valor razonable. La diferencia enire el costo de adquisicion y el valor
razonable se reconoce se reconocerd como ganancia o pérdida tnicamente en los casos de que
el valor razonable sea de un mercado activo confiable.

El principal activo financiero de [a Compafiia constituye los deudores comerciales generados por
las transacciones gue realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar,
los cuales constituyen pages fijos y determinables y no tienen una cotizacion de mercado
bursatil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la Compahfiia.

Medicion posterior

Los activos financieros posteriormente a su medicién inicial se clasifican de acuerdo con su
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos
financieros y de acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado; (i) valor razonable
con camhios en otro resultado integral; y, (iii) valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

Los activos financieros se regisfran como se describe a continuacion:
- Costo amortizado

Los activos financieros - deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar no
comerciales que cumplen con las caracteristicas de un instrumento financiero se registran
a costo amortizado; cuando sus plazos son mayores a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se calcula el inferés implicito para
lo cual se utiliza el método de fa tasa de interés efectiva.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio o
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un
afno se clasifican como activos no corrientes.

El calculo del interés implicito se efectua en base a Ia tasa de interés de los pasivos por
financiamiento de la Compania o el publicade por el Banco Central del Ecuador en sus
boletines oficiales para préstamos otorgados por €l sistema financiero Ecuatoriano.

- Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrates “ORI”

Los activos financieros con cambios en el "ORI” principalmente constituyen instrumentos
financieros comerciales y de patrimonio cuya intencién y capacidad financiera es fa de
mantenerios hasta que finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la
recuperacion del capital y sus intereses. Estos instrumentos se ajustan al valor razonable
y su efecto se reconoce en el patriimonio como parte del "ORI hasta su realizacién o
venta, excepto cuando existe un deterioro permanente.
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- Valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen titulos y valores o cuentas por cobrar
propias en las cuales existe la intencién de negociarlos o recuperar liquidez en plazos
cortos; estos activos financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la
actualizacién se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la
variacion.

Los intereses y descuentos ganados de los activos financieros se registran como ingreso
financierc en el estado de resultados tal como se explica en la politica de recenocimientoe de
ingresos.

Baja de activos financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

() los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i) la Compariia transfiere sus derechos a recibir [os flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

(i) 1a Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo 0, de
no haber transferido ni refenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasives se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles - valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: cuenias por pagar con proveedores y otfras cuentas por
pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales corresponden a
transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios que estan
pendientes de pago vy se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un
afo 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afo.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; v, (b) al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a:

a) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningln reajuste
periddico.

b} Las cuenias por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés.

El coste amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual

se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de fa
tasa efectiva de interés.
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d)

Medicion posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con [os intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nhominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasives son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestataric en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compariia
tiene la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

Provision deterioro de los activos financieros

La Compaiiia periédicamente realiza una evaluacion para el calculo del deterioro para las
posibles pérdidas esperadas en su valor contable y para lo cual efectla lo siguiente:

o En los activos financieros generados por la Compafiia y en los cuales no existen una
calificacion de terceros (evidencia objetiva y competente si un active o grupos de activos
se encuentran deteriorados), el célculo de las perdidas esperadas se realiza utilizando el
método simplificado, para lo cual considera toma en consideracion los siguientes
indicadores:

(i) tasade morosidad,;

(i) existencia de garantias o coberiuras de seguros;

(iif} dificultades financieras de los deudores por sector econdmico;

{iv) deterioro de los indices macroeconémicos;

{v) el valor del dinero en el tiempo; v,

(vi) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

e Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en las cuales existe una
calificacion externa {evidencia especifica del deterioro) apropiada y competente de que el
riesgo de cobro o existe una disminucion en los flujos a recibir la provision se determina
en funcién de esta informacion.

La Compafiia en base a lo antes mencionado reconoce la provision para las perdidas esperadas,
tal se menciona a continuacion:

e La estimacion de las pérdidas crediticias esperadas se determina en base al valor
presente de las insuficiencias de los flujos de efectivo futuros, estimados de acuerdo a la
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e)

tasa de interés efectiva de los actives financieros mas fos indices de morosidad vy
macroeconomicos del sector efectivo (el valor de fa diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con los términos de cobro y los flujos de efectivo que la
Compariia espera recibir). La estimacion se reconoce en la cuenta de provisién y en el
estado de resultados del afio.

. La estimacion de las pérdidas esperadas de un aclivo en la cual existe una fuente externa
de informacion se reconoce entre la diferencia del importe en libros del activo y el vaior
estimado por el ente externo.

o La estimacion de las esperadas de los activos financieros confabilizados a valor razonable
con cargo a Ofros Resultados Integrales "ORI" se registran en las cuentas de patrimonio
de ORI y se reconocen en los resultados en el momento que se realizan, se dan de baja y
cuando no existen probabilidades reales de recuperacion (deterioro permanente) y no
existen garantias reales que cubran el activo deteriorado.

) Los castigos de los activos se disminuyen de la provision y en caso de que existan
excedentes se registran en los resultados en el peripdo en que se determina.

e Las recuperaciones en ei valor de jos activos financieros cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre,

Los intereses ganados de los activos financieros deteriorados se devengan sobre el importe en
libros reducido del activo el valor de las pérdidas esperadas o estimadas, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por
deterioro del valor.

Inventarios
Los inventarios se registran como sigue:

- Los productos farmacéuticos adquiridos al costo de adguisicion y ajustados al cierre de los
estados financieros al Valor Neto de Realizacion "VNR”.
- L.os inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

El costo de los inventarios se determina mediante el método de promedio ponderado.

La Compariia constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para las pérdidas
en los inventarios caducados y para las posibles pérdidas de los productos en los cuales se
estima que no van a ser vendidos por ia lenta rotacion del inventario, los cuales, una vez
cumplidos los requisitos establecidos por las autoridades de salud, son destruidos y su valor en
libros es disminuye de fa provisidn constituida.

El valor neto realizable {VRN) se determina con base en el precio de reposicién mas los cosios
estimados de terminacion y el ajuste se reconoce en los resultados del periodo.

La Compafifa efectiia una provision para aquellos inventarios que se mueven lentamente y en

los cuales no se puede estimar el ajuste al NVR, esta provision se hace en base a la experiencia
histdrica y la antigiedad de los productos.
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f)

g)

Instalaciones, mobiliario v equipos

Medicion y reconocimiento

Las instalaciones, mobifiario y equipo se registran al costo histérico y se presenta neto de la
depreciacion acumulada.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser medidos
razonablemente.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio economico futurc esperade de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras gque las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan
la vida util del activo se capitalizan siempre y cuando es probable gue beneficios econémicos
futuros fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos razonablemente

Méatodo de depreciacion

Las instalaciones, mobiliario v equipo se deprecian utilizando el método de linea recta. Las vidas
tiles estimadas del mobiliario y eguipo son como sigue:

Tipo de bienes Afos
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion y software 3

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas ttiles y los ajustes por deterioro de las
instalaciones, mobiliario y equipo, son revisados, y ajustados, en forma anual a fecha de cierre
de los estados financieros,

Retiro y venta
El costo y la depreciacion acumulada de [a propiedad, planta y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se

origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperahle,

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un
arrendamiento operative. Un arrendamiento que fransfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de la Compafifa se clasifica como un arrendamiento
financiero.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
mobiliario y eguipos al costo de la inversion o al valor neto de fa inversién del contrato de
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h)

arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se registran como
gastos en el plazo del arrendamiento.

El pago de las cuotas de los arrendamientos financieros se distribuye entre el pasivo y [a carga
financieras a una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. El bien
adquiride, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Gtil y se incluye
comgo parte del rubro de mobhiliario y equipos.

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero. Los

pagos de arrendamiento operative se reconocen como un gasto operativo en el estado de
ganancias o pérdidas en forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos
fluyan a la Compariia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos
contractualmente vy sin incluir impuestos o aranceles.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion:

Venta de productos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias,
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos
cuando existe evidencia de que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable la recupearacién de la consideracion adeudada, los costos
asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y ef monto del ingreso puede ser
medido de manera fiable.

Descuentos

Los descuentos y olros gastos en las ventas que pueden estimarse de manera fiable, se
reconocen como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Bonificaciones

La Compaiiia otorga bonificaciones en producto a sus clientes, los cuales se reconocen como
parte del costo al momento de la venta.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente esian establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que sen exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.
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Adicicnalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las ufilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

Ei Cadigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i Jubitacion patronal a todos aquellos empleados gue hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compafiia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su ratiro.

La Compaiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuariai utilizado por el especialista para
el calculo es el "costeo de crédito unitario proyectado” v las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudic actuarial incluyen determinaciones de fasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pals, las variaciones en
los sueldes y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plaze que caracteriza a la reserva
para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién esta sujeta a variaciones que
podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los infereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afioc y el efecto positivo o negative en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como ofros resultados integrales y los
pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma anticipada. La
Compafiia provisiona cuando existe la posibilidad reat de una disminucién de sus aclividades o
por una reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo eventos
antes mencionados y en los casos foriuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales para
la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento gue se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen ias provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, va sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (i)
es probable que se necesite una salida de recursos para liguidar una obligacién actual en el
futuro; y, (i) el monto se ha estimado de forma fiable.

Las montos reconocidos como provisidn constituyen la mejor estimacion de la Compatiia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desemboisos necesarios para liquidar la
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
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k)

dinero. La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Impuesio a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con fas leyes
tributarias vigentes en la Repdblica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos fributos; que eslén determinadas en fa ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos
se contabilizan en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del active y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo
en el que se informa.

Los activos por impuesto dierido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
gue se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporatias imponibles.

Bl valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisan al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinah que no
existen ganancias impaonibles futira que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

l.os actives por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallian en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en fa medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras gue permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
rerfa vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas
disposicicnes legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la
transaccion subyacente, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccién fiscal.
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m)

n}

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sohre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

¥ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce come parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o gue corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera,
segun corresponda.

Otros

La Compaiiia revisa al cierre de sus estados financieros: (i} las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; y, (i) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en procesc de impugnacion. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Companiia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacién es mas fiable y
relevante que el método de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el
cual se desempefia y uso de informacion historica comparable reportada en afios anteriores.

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccién de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempe para su uso, se capitalizan como
parte del coste de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan
comoe gastos en el periodo en que se incurren.

Resultado integral por accion

El resultado integral por participacion ordinaria se calcula considerando el promedic ponderado
de acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2018 fue
de 1,689,000 y 2017 fue de 800 de US$ 1 cada una.

22 de 49




GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas eslablecidas por la Compafiia nota 2 y las NIIFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales lienen
un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones, juicios
y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y otros factores, incluyendo
expectativas razonables de los evenios futuros en funcidn de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

lL.as estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para las posibles pérdidas esperadas en activos financieros.

La Compafiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalla si
existen riesgos sobre la recuperacidn de |los mismos y en base a este analisis se realiza una
estimacion para las posibles pérdidas en la recuperacion.

La Compafila considera gue a la fecha de preparacidon de los estados financieros para los
activos financieros no es necesario realizar una provision para este concepto.

Provisiones para ohsolescencia de inventarios.

La Compafifa en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable —
VNR" y adicionalmente realiza una revision de la antigiledad y rotacion de los invenlarios y en
base a este andlisis se realiza una provision para los inventarios de lenta rotaciéon cuya
antigiedad es superior a un afio.

La Compafiia considera que el monto de la provisidn a ia fecha de preparacién de los eslados
financiercs para los inventarios es razonable.

Estimacion de las vidas dtiles de las depreciaciones de las instalaciones, muebles y
equipos.

Las instalaciones, muebles y equipos se contabilizan al costo y se deprecian por el método de
linea recta y en base a las vidas (tiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los
cambios tecnolégicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar [as estimaciones
del método de depreciacion y [as vidas Gtiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compania considera que el método de depreciacion y las vidas dtiles son razonables y no
existe evidencia de algtn deterioro fecnologico.

Deterioro de activos de larga vida

La Compafila al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos
han sufrido una peérdida por detericro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo
(valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.
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Ei calculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se regisira
la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones.

e Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externc es en hase al método de |a unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y pasados
gue puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa promedio de
sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual, (iii) tasa descuento financiere; (iv) tasa inflacion
anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciongs financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

e Estimacién para cubrir litigios

La Compafiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compaiiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La Compaiiia tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado
de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la Compariia tenga gue desprenderse de recursos o
beneficios econdmicos, para liquidar la obligacién; y

- El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacién financiera y como un
gasto en el estado de resultados del perfodo.

e Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente cbligacién, fomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 5 — CAMBIOS EN POLITITICAS CONTABLES
l.as principales normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de
Contabifidad (International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que estan en vigencia a

parfir del 1 de enero del 2018 y cuyos cambios en las politicas contables a partir del 1 de enero del
2018 son como sigue:
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MIIF @ - Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emitid la version final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, la cual reempiaza
sustancialmente a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimienfo y medicion” y fodas fas
versiones anteriores de NIIF 9.

Los cambios en la politica y tratamiento a los instrumentos financieros estan relacionados con lo
siguiente:

- Clasificaciéon y medicién

- Deterioro

- Contabilidad de coberturas

Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a continuacion:

Activos financieros:

El principal cambio de la NIiF @ con refacion a la NIIC 39 es en la clasificacion y medicién de los activos
financieros, las cuales se resumen a continuacion:

Politica Contable Anterior Cambio Contable Reguerido

Clasificacion y medicion;

Los activos financieros de acuerdo con la NIC En base a la NIIF 9 los activos financieros se
39 se clasifican de acuverdo con la infencidn regisiran costo mas los gastos incurridos y la
econdmica e inicialmente se registran al costo diferencia con el valor razonable se registra
mas los gastos imputables a la transaccion y como en los resultados cuando el valor
se clasifican en las siguientes categorias: razonable es de un mercado de valores

activo y se ciasifican de acuerdo al modelo
a) Para negociar; de negocio a las caracteristicas de Ia
b} Disponibles para [a venta; generacion de los flujos de efectivo y los

¢) Mantenidas hasta su vencimiento; y, clasifica en las siguientes categorias:

d} Préstamos y cuentas por cobrar. a) Costo amortizado:

b) Valor razonable con cambios en otros

Con excepcién de las inversiones mantenidas . e
resultados integrales "ORI"; v,

hasta su vencimiento y los préstamos vy

cuentas por cobrar, las inversiones para ¢) Valor razonable con cambios en ios
negociar y disponibles para la venta se ajustan resultados.

a valor razonable y el ajuste se reconoce en el

los resultados del periodo. Los aspectos contables de cada una de las

categorias se describen en la nota 2.

Las inversiones mantenidas hasta su Ei principal cambio es el registro contable en
vencimiento se registran al costo y las el patrimonic de las ganancias o pérdidas
ganancias se reconocen al momento de su contables en los valores razonables con
realizacion, con excepcién del deterioro que es cambios en el “ORI*.

considerade como permanente gque se
reconoce en los resultados,

Los préstamos y cuentas por cobrar se
reconocen al costo amortizado y el ingreso se
reconoce por el Método de la Tasa de Interés
Efectiva.
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Deterioro de Activos financieros

El cambic contable entre la NIC 39 y la NIlIF 3 es como sigue:

Politica Contable Anterior Cambio Contable Requerido
Las pérdidas por el deterioro de acuerdo con La NiIF 9 requiere que se reconozca las
fa NIC 39 se reconocen cuando existe un pérdidas crediticias esperadas de todos sus
deterioro real en base a las condiciones activos financieros, ya sea sobre una
econémicas y las garantias obtenidas de los medicion del deterioro esperado en los
deudores. siguientes 12 meses o por toda la duracién

del activo financiero, sobre un analisis
individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado (pérdida futura esperada).

Pasivos financieros:

El tratamiento contable para los pasivos financieros entre lo establecido por la NIIF 9 con refacién a la
NHC 39 no existen diferencias importantes.

Coberturas

La Compafiia no tiene instrumentos de cobertura al 31 de diciembre def 2017 y 2018, por ende no
existe impacto en las operaciones.

El analisis efectuado por la Companiia en base a la informacion disponible al 31 de diciembre def 2017
y que tiene cambios derivados en el afio 2018, fecha en la que enira en vigencia esta norma, son como
sigue:

Clagificacién Saldos segun Hiiros
Anterior de acuerdo NIC 39 Nueva en base a laNIiF 9 NIC 39 NiiF 9
Activos financieros:
Efectiw y equivalentes de efectivo Costo amorfizado Costo amertizado 26,823 26823
Cuentas por cobrar clientes Costo amortizado Costo amertizado 493.404 493,404
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar proveedores Costo amertizado Costo amortizado 336.108 336.108
Cuentas por pagar - compafiias relacionadas Costo amertizado Costo amortizado 825.280 826.289

La Compafila a partir de la vigencia de esta norma, realizo los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financieros.

El efecto del cambio en la politica contable para el reconocimiento del calculo de pérdidas esperadas
se detalla en la nota 27.

NHF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NiIF 15 vigente a partir del 1 de enero del 2018, establece un nuevo modelo de cinco pasos para la
contabilizacion de los ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de acuerdo con esta
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norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestacién que una entidad espera tener derecho a
recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma elimina todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y
requiere ia aplicacién retroactiva.

La Compaiiia realizd la evaluacion preliminar de impactos por la aplicacién de esta norma y estos se
detallan a continuacion:

{a} Productos vendidos

La Compafiia de acuerdo a su giro del negocio realiza ventas en sus {res lineas de dermatoldgica
- cosmética, respiratoria y comercial, los cuales se reconocen en el momento de la enfrega del

control de los mismos.
(b) Consideracion variabfe:
— Derechos de devolucion
El giro del negocio de la Compafia permite el derecho de devolucién de sus clientes, los

cuales se da por mal estado y por caducidad. La politica de la compafiia es reconocer en el
periodo en el cual se produce dichas devoluciones y no a la venta directamente no efectuada.

~ Descuentos por saldos o rebajas

L.a Compafiia de acuerdo a sus operaciones y a su estrategia comercial ofrece descuentos o
rebajas y devoluciones en producto; las cuales se reconocen como reduccion del ingreso
cuando se reconocen las ventas, por lo gue no se requiere una provision o ajuste y
adicionalmente como los plazos de crédito son de corto plaze (menos de 90 dias); por lo que
el descuento o bonificacion no es considerado como financiamiento.

{c) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

L.a Compafiia recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y se presentan como otras cuentas por
pagar y no tiene transacciones significativas por este rubro no hay ningin efecto en los estados
financieros.

{d) Consideraciones para agente y principal

La Compafiia considera que en todas las transacciones que realiza la Compafiia cumple con el
papel de principal.

La Compania de acuerdo al analisis del impacto de esta norma en los estados financieros, no ha
considerado necesario ajustar en forma refrospectiva los estados financieros, evaluara el
comportamiento a partir del afio 2018 y 2019, considerando que inicié sus operaciones en el mes de
mayo del afio 2017.

Otros cambios o maodificaciones en la NliFs

Existen otros cambios o medificaciones a las NIIFs gue no tienen ningdn cambio en las politicas
contables vigentes al 31 de diciembre del 2018.
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Debido a la estructura de la Compafifa y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no tuvo un efecte significativo en su posicion financiera y resultados; por lo fanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
{International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés}), que hasta la fecha de emision de los
estados financieros de la Compafiia atin no son efectivas, se detallan a continuacion:

NIHF 16 - Arrendamientos

La NIIF 18 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIF 4
“Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 *Arrendamientos operativos —
Incentivos” y SIC — 27 “Evaluacion de fa esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma
anticipada, conjuntamente con la NIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes. Un arrendatario
puede optar por aplicar la norma de forma refroactiva total o mediante una transicién retroactiva
modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

La NIIF 16 establece el reconocimiento, valoracion, presenfacion e informacion a revelar de contratos
de arrendamiento y requiere gue los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un Unico
modelo de balance similar a la contabilizacian actual de los contratos de arrendamiento financiero de la
NIC 17. La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientes de actives de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdo a esta norma el arrendatario a la fecha de inicio de un arrendamiento,
reconocera el pasivo fotal por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo
arrendado. Los arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por &l
arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios fambién estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando existen
cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los pagos de
arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos. El
arrendataric generalmente reconocera el valor de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento
como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NHF 16 no modifica sustancialmente respecto a Ia
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacién de la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento;
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La Compariia a la fecha de emision de los estados financieros se encuentra en el proceso de
evaluacion, diagnostico y medicion de los impactos por la aplicacién de NIIF 16 y considera que no
tiene impactos significativos.

Otras Normas o Modificaciones e Inferpretaciones

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de limpuesto a las Ganancias.

- Modificaciones NIIF 9 - Pago Anticipado con Compensacion Negativa,

- Modificacicnes a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos,
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- Modificaciones NIC 19 - Modificacion, Reduccion o Liquidacion de un Plan.
- Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIHF.
- NIIF 17 Contratos de Seguros.

La Compaiiia no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas no tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 cotresponden a aclivos y pasivos
financieros corrientes y sus saldos y valores razonables son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2017 2017
2018 (no auditado} 2018 {no auditado)
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 313.008 313.008 313.008 313.008
Cuentas paor cobrar comerciales 467.014 648.010 493.484 648.010
Cuentas por cobrar - otras 20.921 20,921 20.921 20.921
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar - proveedores 311.21 142.449 336.108 163.845
Cuentas por pagar- compafiias relacionadas 765.083 623.865 826.289 673.774
Cuentas por pagar - ofras 43.874 - 43.874 -

l.as politicas contables significativas; el métedo adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion vy la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la neta 3 - ¢).

Valor razonable

El valer razonable es definido coma el importe per el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 3
-a) Resumen de las principales politicas contables.

La Compafia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

L os siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonabies:
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plaze (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuenias por pagar y ofros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.
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- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercade en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacién financiera son similares a los valores de mercado.
NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre 2018 y 2017, es [a
siguiente:

2017
2018 (no auditado)
Caja 243 1.000
Bancos (1} 26.579 312.008
26.822 313.008

(1) Ef saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, constifuye el
saldo que la Compafiia mantiene en sus cuentas corrientes en un banco domiciliado en Ecuador
y la categoria de calificacion de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia
de Bancos es AAA-.

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fos saldos presentados ascienden a US$ 493.494 y USS$ 648.010
respectivamente, mismos que corresponden a clientes locales, por la comercializacién de productos
que oferta ta Compaiiia.

Las cuentas por cobrar locales, tienen plazos entre 60 y 90 dias y las cuales no generan intereses; la
Compafiia no registra provision por deterioro de las mimas; debido a que la mayoria de clientes son
distribuidores y compaiiias que no presentan problemas financieros.

Un resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de
operacion de la Compaiia, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:
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2017

2018
Categoria (no auditado)
Por vencer 284.004 570.901
De 0 a 30 dias 129.085 77.109
De 31 a 60 dias 62.922 -
Pe 61 a 90 dias 2723 -
De 120 a 150 dias 8.481 -
De 150 a 180 dias 3.726 -
De 181 a 360 dias 2.553 -

493.404 648.010

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR OTRAS

Un detalle de los saldos de cuentas por cobrar otras al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es &l siguiente:

2017
{no auditado)

4.063
9.570
7.288

2018
Cuentas por cobrar empleados 13.460
Ofras cuentas por cobrar -
Garantias 8.888
22.348

20.921

NOTA 11 - PAGOS ANTICIPADOS

Un detalle de los saldos de pagos anticipados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2017
{no auditado)

500
11.012
4,959
10.932

2018
Proveedores 58
Viajes 10.518
Seguros 5,727
Alquiler de oficina 16.026
32.329

27.403

NOTA 12 - INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre del 2018 y 2017 constituye los siguientes saldos:
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2018 2017

(no auditado)

Praducto terminado 440.249 481,185
Muestras médicas 50.424 129.397
Inventario en transito 79.901 90.261
579.574 700.843
Provisién para inventarios obsoletos (92.952) (130.000)
486.622 570.843

El movimiento del ajuste de la provision para inventarios obsoletos de los afies que terminaron al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

Provision para

inventarios

obsoletos

Saldo al 1 de enero de 2017 -
Provision del afio (130.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (130.000)
Bajas 37.048
Saldo al 31 de diciembre de 2018 {92.952)

NOTA 13 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Los impuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
(no auditado)

Retenciones en la fuente de impuesto a la 50.816 21 460
renta
Retenciones de VA 839 -
Crédito tributario impuesto al valor agregado 12.813 }
VA
Impuestos por Cobrar 2.151 2.151

66.619 23.611

El salde por recuperar al 31 de diciembre def 2018 y 2017 constituye el saldo a favor de |la Compafiia
de [as retenciones que le efectuaron de impuesto a la renta por US$ 50.816 y US$21.460
respectivamente, los cuales pueden ser compensados con los impuestos de la Compaiifa o0 mediante

reclamo a las autoridades tributarias.

El saldo del IVA corresponde al crédito tributario que la Compariia tiene por este concepto por la venta
de su linea dermatoldgica - cosmética, la cual grava IVA de acuerdo a los listados publicados por la

Agencia Nacional de Regulacién, Control y Vigilancia Sanitaria. Este crédito tributario se estima
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recuperar a través de compensacion y del respectivo reclamo a las autoridades tributarias.

NOTA 14 — INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las instalaciones, mobiliaric y equipos de la
Compaiiia, es como sigue:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017 (no auditado)
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
historico acumulada Neto historico acumulada Neto
Instalaciones y adecuaciones 20.365 {1.84%) 18.526 - - -
Muebles y enseres 76.577 (10.967) 65.611 86.587 (3.832) 82.755
Equipos de computacion 44,191 (21.424) 22.766 43.280 (7.851) 35.429
141.134 {34.231) 106.903 129.867 (11.683) 118.184

El movimiento de las instalaciones, mobiliaric y equipos de los afios que terminaron el 31 diciembre del
2018 y 2017 fue como sigue:

Instalaciones

y Muebles y Equipos de
adecuacicnes enseres computacion Total
Saldo al 1 de enero de 2017, neto de
depreciacion acumutada ( no auditado) - - - -
Adiciones - 135.944 43.544 179.488
Ajuste - (49.357) (264) (49.621)
Depreciacion del afic (Nota 20) - (3.832) {7.851) (11.683)
Saldo al 31 de diciembre de 2017, neto de
depreciacién acumulada (no auditado) - 82.755 35.429 118.184
Adiciones 10.356 - 3.208 13.564
Bajas - - (2.298) (2.298)
Reclasificaciones 10.010 (10.010) - -
Depreciacion del afio {Nota 20) {1.841) (7.134) (13.573) (22.548)
Saldo al 31 de diciembre de 2018, neto de
depreciacion acumutada 18.526 65.611 22.766 106.903

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de ias cuentas por pagar proveedores son como sigue:
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2018 2017
(no auditado)

l.ocales {1 276.022 145.766

Exterior {2) 51.200 -

Tarjetas de crédito 8.886 8.079
336.108 153.845

(1) Los saldos del 2018 y 2017 corresponden principalmente a Quifatex 5.A. y Metropolitan Touring
C.A. por la campra de servicios de operacion logistica y servicio de gestion operativa de viajes
para el personal respectivamente.

(2) Este saldo corresponde a Microbase Technology Corp. por la importacion de nebulizadores
portables.

NOTA 16 - IMPUESTOS POR PAGAR
Los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
(no auditado)

VA ventas 1.907 -
Retenciones en fuente 1.501 ;
Retenciones de VA 213 -
Impuesto a [a renta empleados 3.068 -
SR por Pagar 5.441 4,181
12,130 4.181

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
(no auditado)

Aportes y refenciones por pagar al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social "I[ESS” 15.519 13.817
Provisiones beneficios sociales 47.696 35.061
Préstamos [ESS 4.872 6.962

68.087 55.840

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:
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Provisiones
beneficios
sociales

Saldo al 1 de enero del 2017 (no auditado) -
Provision 96.903
Pagos (61.842)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (no auditado) 35.061
Provision 104.659
Pagos (92.024)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 47.696

NOTA 18 — PROVISION POR JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enerc de 1983, ratifico que los trahajadores tienen derecho a la jubilacién patronal tal como lo
establece el Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de la qgue les corresponda segln la Ley del Seguro Social
Obligatorio. El Cédigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco
afos o mas hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran
cumplido veinte afios 0 mas y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este beneficio.

Ademés el Codigo del Trabajo, establece que la Compaiiia tiene la obligacion de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacién de la relacidén laboral una bonificacién por desahucio
equivalente al 25% de la Gitima remuneracion mensual por cada unc de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de la provision por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

(Véase en la siguiente pagina)
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Provsion
Jubitacion Bonificacién
patronal por desahucio Total
Saldo al 1 de enero del 2017 (no auditado) - - -
Incremento en la provisién por:
Costo laboraf 11.304 4.544 15.848
Costo financiero 1.342 516 1.857
Vanac!on de la reserva no regulada de afocs 33 365 12 980 46,345
anteriores
Pérdida (ganancia) actuarial 2272 2.704 4976
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (no auditado) 48.283 20.743 69.026
incremento en la provision por:
Costo laboral 17.3186 7.804 25.120
Costo financiero 1.942 824 2.766
Perdida (ganancia) actuarial (2.397) (2.410) {4.807)
Efectos de reduccion y liquidaciones {4.588) - {4.588)
Beneficios pagados - (2.045) (2.045)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 60.556 24.916 85.472

El costo laboral es contabilizado en los gastos de administracion y ventas neto del monto por la
disminucion de las salidas, el costo financierc es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia}
actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constifuye, la obligacion que tiene la Compariia de
reconocer una pensién a todos aquellos empleados gue cumplieren 25 afios de servicio para una misma
instituciéon de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios acluariales contratados por la Compafiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
(no auditado)

Valor presente de la reserva matematica

actuarial:
Empleados activos con tiempo de senicio 34.676 -
mayor a 10 afios
Empleados activos con tiempo de senicio 25.880 48.283

menor a 10 afios

60.556 48.283
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Las tasas ufilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como
sigue:

2018 2017
(no auditado}

Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de rotacidn (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
como sigue:

2018 2017

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%} $5.305 4.427
Impacte % en el OBD {tasa de descuento - 0.5%) 9% 9%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) ($4.838) (4.024)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -8%
Tasa de incremento salarial

Vartacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) $5.427 4.519
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 9%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) ($4.986) (4.139)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8% -9%
Tasa de mortalidad

Variacién OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) $2.377 1.987
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) 4% 4%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) ($2.473) (1.910)
impacto % en el OBD (tasa de mortalidad -~ 1 afio) 4% 4%

La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 19 - PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las participaciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son
de 1,689,800 y 800 acciones de US$ 1.00, cada una.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los acclonistas de la Comparniia y esta, conformado
principalmente por pérdidas de afos anteriores.
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NOTA 20 - VENTAS

Un detalle de las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
{no auditado)
Ventas:
Tarifa 0% 2.503.292 1.854.759
Tarifa 12% (1N 287.915 213.325
2.791.207 2.068.084

Las ventas con tarifa 12% corresponden a los productos farmacéuticos de la lnea dermatolégica -
cosmética, que de acuerdo a los listados publicados por la Agencia Nacional de Regulacion, Control y

Vigilancia Sanitaria estan gravados con [VA.

Las ventas (inicas obligaciones de desempefio son las ventas de productos farmacéuticos.

Obllgacién de desempeiio y terminos de

Producto o servicie pago

Reconocimientos de ingresos

NIiF 15 (aplicabte a partir dei 1 de
enerc de 2018)

NIC 18 {(aplicable antes del 1 de
enero de 2018}

Los ingresos por la wenta de productos
farmacéulicos se reconocen cuando se
transfiere ef control y tenencia de fos
productos y aceptan los mismos,

Formas de pago

« Contado: Cuzndo no tiene respaldo cradiicio.
= Crédite: 30, 60y hasla 90 dias enbase ala

calificacion del clienle
Verla de productos

Descuentes

» Cadena de farmacias: descuenio promedio
16%

= Distribuidores: descusnte promadio 30% y
40%

+ Plan comercial (10% al distribuidory 16% a
las farmacias). Son negociaciones realizdas
en el momento de la venta

Los ingrescs se reconocen cuando fos .

bienas enlregados por la Compafifa son
entregados fisicamente alos clienles

La Compailla realiza la facturacién en
hase a las tarifas acordadas conlos
clientes.

£} descuento y bonificaciones se
reconoce al momento de la facturacion /
despacha y como son créditos a corio
plazo no se considera como
financiamiento

freconcimiento de los ingresos es

La polilica de la compafiia para el

sustancialmente &5 similar a lo
requerido par la NIIF15.

NOTA 21 - COSTO DE VENTAS

Los saldos de fos costos de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017,
ascienden a US$ 883.552 y US$ 958.212 respectivamente, mismos que corresponden a los costos

incurridos para la generacion del ingreso.

NOTA 22 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos administrativos y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre dei 2018 y

2017 es como sigue:
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2017
2018 (no auditado)
Venias Administracién Ventas Administracion
Sueldos, salarios y beneficios sociales 422 867 742.048 288.427 474.261
Arriegndo - 60.317 - 38.957
Gasto depreciacion - 23.378 - 11.683
Gasto deterioro inventario 226.122 - 130.000 -
Gasto seguro - 37.941 - 21.673
Gastos de gestion 178.543 17.900 106.030 12.326
Gastos de viaje 90.898 68.175 38.353 45.118
Gastos financieros - 2.159 - 1.716
Honorarios profesionales B7.568 3.080 28.462 21.927
Impuestes y contribuciones 204.042 2.736 119.248 272
Mantenimiento y reparaciones - 18.478 - 51.450
Materiales varios y suministros - 5.070 - 8.717
Maowilizacidn y transporte - 126.318 - 83.340
Otros gastos 88.123 91.118 3.550 22.340
Promocion y publicidad 215.724 - 124.526 -
Prow‘siéq por jubilacion patronal y 51.602 ; 23,857 B
desahucio
Sendcios contratados 346.240 193.404 222.628 126.879
1,891,729 1.392.101 1.085.080 920.658

NOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a fa renta de los afios gue terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017
comprende lo siguiente;

Monto de las patidas Impuesto a la renta
2017 2017
2
2018 (no auditado) 018 (no auditado)
Pérdidas netas (1.378.173) (895.866) (302.758) (197.091}
Gastos no deducibles 822.919 488.178 181.042 109.599
Base tributaria e impuesto a la renta {553.264) (397.688) (121.716) (87.481)

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Codigo de la Produccion, ias personas
naturales obligadas a llevar contabilidad y fas sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que
iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion
efectiva, entendiéndose per tal fa iniciacién de su proceso productivo y comercial. En caso de que el
proceso productivo asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacion de la Secretaria
Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas Internas.

Las pérdidas tributarias de un ejercicio impositive pueden ser compensadas con las utilidades
gravables gue obtuvieren dentro de los préximos cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda
en cada periodo del 25% de las utilidades obfenidas.

El impuesto a la renta de la Compafiia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
perfodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a [a renta vigente.
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Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, estan excentas del pago del impuesto a la renta
por el pericdo de cinco afios a partir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan excentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas gue se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2017, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25%. La tarifa
del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en los siguientes casos:

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, paricipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
social.

- Cuando la participacion de los accionistas domicifiados en parafsos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre la
proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicién de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca [a Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que [a Compaiifa reinvieda sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta del
afo anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Se excluyen de [a determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversicnes y gasios
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto ala
renta reconoce el Cdédigo Organico de la Produccidon, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Adicicnalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de Ia vigencia del Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afios de operacion efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacidn de su proceso productivo
y comeicial.
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Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencién antes mencionada no aplica st el heneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho
tiene el poder de controfar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%}) vy la tarifa general del
impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o0 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos a scciedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
méaxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades {28% o 25%).

La sociedad gue distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucién anticipada dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afo en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su decfaracién def impuesto a la renta.

Las utilidades que perciban las Compafiias residentes en el pais o el exterior, provenientes de Ia
enajenacién directa o indirecla de acciones o paricipaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran excentas a partir del afic 2018.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utiidades gue perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a [as siguientes transacciones:

» Latransferencia o fraslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

¥» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} meses.

> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
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» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con €l exterior, ia base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD), entre otros lo siguiente:

¥» Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

»  Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amaortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y gue devenguen intereses a las tasas referenciales.

»  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de perscnas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

¥ Hasta por un afo, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2017 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacién de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Ilmpuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tfributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivas y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene Ia facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a ia renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de la
fecha de presentacion de la declaraciéon de impuestos. L.a Comparifa no ha sido revisada hasta el 31
de diciembre del 2018.

Reformas fiscales

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No. 309 se publico la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equitibrio
Fiscal, la cual establece cierlos incentivos y cambios tributarios, gue principalmente se resumen a
continuacion:

- Exencidn en el pago impuesto a la renta y del anlicipo al impuesto a la renta entre 8 y 12 afios a
fas nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversién, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracion antes mencionada se
amplia entre 3 y 8 afios cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas “ISD” entre 8 y 20 afios a las nuevas
inversiones productivas en [os pagos por importacién de bienes de capital y materias primas asi
como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban contratos de
inversion.

- Exoneracion en el impuesto a ia renta e "iSD" por la reinversion de utilidades de al menos el
50% en la adquisicién de nuevos actives productivos.

- Elimina el impuesto minimo - anticipo de impuesto a la renta y cuando existe exceso en el pago
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es recuperable cuando no se genera impuesto a la renfa o en el evento de que el impuesto a la
renta causado en el ejercicio fuese irferior al anticipo pagado mas las retenciones.

- La utilidad generada en [a enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa dnica entre el 0% y el 10% en base al monto de la
utilidad obtenida.

- Los dividendos y utilidades distribuidos a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras
(excluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicion) o de personas naturales no
residentes en ef Ecuador se encuentran exentos, esta exencién no aplica cuando el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos, los cuales estan sujelos a una
retencién del 10% sobre el dividendo efectivo.

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos
de vivienda de interés social.

NOTA 24 — PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre def 2018 y 2017 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultados y son como sigue: :

a) Saldos por cobrar y pagar

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con partes relacionadas de las transacciones
antes mencionadas son como sigue:

Reiation Transaction Pais 2018 2017
Glenmark Phammaceuticals Lida. Entidad del Grupo  Comercial - Compras India 732.083 526.517
Glenmark Famageutica Ltda Entidad del Grupo  Cornercial - Compras ~ Brasil 94,207 147.257
§26.289 673.774

b} Transacciones del ano

Un resumen de las transacciones efectuadas con partes relacionadas en los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

Relation Transaction Pais 2018 2017
Gienmark Phamaceuticals Lida. Entidad del Grupo Compras India 1.028.197 459.498
Glenmark Farmaceutica Lida Entidad del Grupo Compras Brasil a417.211 295.417
Glenmark Phanmnaceuticals Perl S.A. Entidad del Grupo Compras Perni 3.181 -
1.448.589 754.915

c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Los montos pagados por compensacién pagada al personal clave de la Compafiia, en los afios 2018 y
2017 son como sigue;
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2018 2017
(no auditado)

Sueldos y salarios 310.150 189.059

Beneficios a corto plazo a los

empleados 40.919 25.015
351.069 214.074

NOTA 25 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, eslablecié que las Compafiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes
relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC15-0000455 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relaciohadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de dictembre de 2014. De acuerdo con las
disposiciones fributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a) Informe Infegral de Precios de Transferencia

Las compafilas gue realicen operaciones o transacciones con una sola compariia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compaifiias gue realicen operaciones o transacciones con una sola compaiiia entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacién de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.
Las companias que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) gue excedan el 50%
del total de las fransacciones son consideradas partes relacionadas para propositos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con pares relacionadas no
exceden los limites para [a presentacion de informacion suplementaria de precios de fransferencia.

NOTA 26 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no tiene litigios que deban ser revelados.
NOTA 27 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Objetivos y politicas de administracién de riesgqo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son menitoreados constantemente a fin de
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b)

identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en
los resultados de la Compaiiia. Ef proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio
es critico para la rentabilidad y la Compafila es responsable por las exposiciones de riesgo.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Accionistas — Casa Matriz y la Gerencia
de la Comparila, Gerencia Financiera y Gerencia de Ventas que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacidon con ofras areas como se explica a
continuacién;

4] Accionisfas — Casa Matriz

LLos accionistas — casa matriz son los responsables del enfoque general para el manejo de
los riesgos, proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgos de fipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(if) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para et manejo de riesgos, la
cual proporciona fos principios para el manejo de riesgos, asf como las paliticas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambie, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(it} Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compaiiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de [a Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compafiia.

£l departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros.

Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacién de la moneda y la tasa de interés) y
riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y mantener una minima exposicion a
los riesgos sin ulilizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar los
riesgos de crédito vy liquidez.

Asi también el control y recuperacion de las cuenias por cobrar por las ventas generadas
en el periopdo y por las que posiblemente se gueden resegados, determinando
conjuntamente con el departamente de comercializacion opciones de descuentos a sus
clientes que ayudaran a mitigar el efecto negativo en la recuperacién de estos flujos.

Mitigacién de riesgos
La Compaiiia evalla constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda

extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalla los cambios en politicas para la administracion de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacion:
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de a tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesyo de tasa de inferés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compafia
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo por las tasas de inlerés variables.

La compania evalia periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién
futura de tasas.

Los activos y pasivos financieros que tiene la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no
devengan, no generan infereses y no esta expuesto a este riesgo y su resumen se detalla en la
nota 7.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito yfo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efeclivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de ia Compariia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de fas obligaciones contraidas por la Compafiia a la

fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
ro descontades que se realizaran:

46 de 49




GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hastza 30 De31a% De%la Deifla Mas de

2018 dias dias 150 dias 360 dlas 361 dias Total
Activos financieros:
Efectivo ¥ equivalentes de efeclivo 26,823 - - - - 26.823
Cuentas por cobrar comerciales 413.089 65.645 8.481 6.279 - 493.494
Cuentas per cobrar - otras 22.348 - - - - 22.348
Pasivos financleros
Cuentas per pagar - proveedores 304.293 31.815 - - . 336.108
Cuentas por pagar- compafifas relacionadas 161.188 207.173 92.762 95.756 269.411 §26.289
Cuentas por pagar - otras 43.874 - - - - 43.874
2017
(nc auditado)
Activos financieros:
Efectivo v equivalentes de efective 313.008 - - - - 313.008
Cuentas por cobrar comerclales 648.010 - - - - 648.010
Cuentas por cobrar - otras 20,921 - - - - 20.921
Pasivos financieros
Cuentas por pagar - proveedores 127.332 - 10.803 15.710 - 153.845
Cuentas por pagar- compariias relacionadas 437.953 134.755 67.377 33.689 - 673.774

Riesgo de gestién de capital

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafila es moenitoreada usando, entre
otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, gue es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i Salvaguardar la capacidad de la Compariia para continuar operando de manera gue
contindie brindando retornoes a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(il  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las aclividades y politicas de
manejo de capital en la Compafia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
como siguiente:
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2018 {no :L?c;iZado)

Total pasivos 1.409.399 979.166
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (26.823) {313.008)
Deuda neta 1.382.576 666.158
Patrimenio, neto (174.262) 742.813
Indice deuda-patrimonio, neto ajustadec (7,93) 0,90

La Compafiia es parte del Grupo Glenmark Pharmaceuticals Limited de la India y respalda las
operaciones de la Compaiiia.

Riesgo de crédite

La Compafiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efeclivo y equivalentes de efectivo- depositos con bancos, cuentas por cobrar clientes y
ofras cuentas por cobrar.

En lo referente af efective y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras y
que corresponden a operaciones de corlo plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a
través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son periédicas
y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por los entes de
control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafia. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafila ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los
clientes que incluye:

e Revisién y analisis de la informacion recabada por parte de los oficiales de crédito, de
acuerdo con paramelros establecidos por la Administracion de [a Compaiiia.
e Aprobacion por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito.

La Companiia ha definido en su politica de calificacion de crédito, gque las entidades del sector
publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones corntractuales.

La Compafiia establece una estimacién para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de tas pérdidas a incurrir en relacién con los activos financieros y no financieros objeto
al riesgo de crédito. Esa estimacion considera la pérdida maxima determinada con base a una
evaluacion de los mismos.

48 de 49




GLENMARK PHARMACEUTICALS ECUADOR 5.A.
MOTAS A LOS ESTADDE FINAMCIER DS

MATA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Endre al 31 de diciembre de 2008 ¥ 13 lecha de emisdn de eslos estados financerns. 24 da marza dal
20149, no g8 produjEron sventos gus, en la apmnidn de la Administracion de by Sornpaniz, padicen e
wn oftcto significative sobra dichos eslados Pansieres gue no ge hayan revelago en los mMismes o en
AU NGtas

i __.-"'

[ S, o

i i L [T | i ]

Hizase ,"Ubﬁ,\ e
—7 I/ H'-_}‘ 1,'%@ e L 4
7 T | g T i he | o)
o Mzurlee Mivadenelra TSlla Marene Alz Hemandes

s Garenie Seneral Contador General Controller Financiem

48 da 13



