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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
BIGRIVERCORP S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BIGRIVERCORP S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de
flujos de efectivo por €l afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
BIGRIVERCORP S.A., al 31 de diciembre de 2018, €l resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF) emitidas por €l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {1ASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacidén con
la aunditoria de los estados financieros”. Somos independientes de BIGRIVERCORP
S.A. de acuerdo con €l Codige de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés} y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compartiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformudad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtemudo es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.

Informaciéon Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administraciéon es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad
a la fecha de este informe.

Nuestra opiniéon sobre los estados financieros de la Compainia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma. En conexion con la auditoria de los estados flnancieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Una vez que
leamos el iInforme anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion
de reportar dicho asunto a los Encargados de la administracion de la Compaiia.



Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados
Financieros

La Administracién es responsable de la preparacioén y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB]}, y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsables de la supervision del proceso de reporte financiero
de la Compadiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseiamos y ejecutarnos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que €l
fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracidén del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con €l propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control intermo de la Compaiiia.



e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la
informacion financiera de la compania para expresar una opinién sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
realizacion de la auditoria de la compania, asi como Gnicos responsables de
nuestra opiniéon de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada
v los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros de BIGRIVERCORP S.A., por el afno terminado el 31 de
diciembre del 2017, no fueron revisados por nosotros ni por otros auditores.

DM Congulkax Seh.
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BIGRIVERCORP S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar

Inversiones

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar y total de activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones por ingresos diferidos

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

2018 2017
1,152,346 1,77, 779
7,131,368 17,762,443

10,669,807 68,000,000
18,953,521 87,340,222
5,237,541 -
24,191,062 87,340,222
166,759 175,784
158,664 14,381,877

- 99,043

325,423 14,656,704
21,516,393 21,516,393
2,349,246 51,167,125
23,865,639 72,683,518
24,191,062 87,340,222

ey !

Roberto Bolona Paez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

GleAida Mera Hurtado

Contadora General




BIGRIVERCORP S.A.

Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2018 2017
INGRESOS 825,494 66,102,385
GASTOS:
Gastos de administracion y ventas 10 (520,898) (494,072)
Gastos financieros (1,480) (16,486)
Total (522,378) (510,558)
Utilidad antes de impuestos 303,116 65,591,827
Impuesto a la renta 7 (161,541) (14.,424,702)
UTILIDAD DEL ANO RESULTADO INTEGRAL 141,575 51.167.125

Q&m vty

Roberto Bolofia Paez - hﬁeﬁﬁ?{{méa Hurtado
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros.




BIGRIVERCORP S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

Capital Resultados Total

social acumulados patrimonio
Diciembre 31, 2017 21,516,393 51,167,125 72,683,518
Dividendos pagados - (48,959,454) (48,959,454)
Utilidad del afo - 141.575 141,575
Diciembre 31, 2018 21,516,393 2,349,246 23,865,639

g /i

Roberto Bolofia Paez Méra Hurtado
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros.




BIGRIVERCORP S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibidos de clientes

Pagado a proveedores, trabajadores y otros

Intereses ganados

Impuesto a la renta

Total flujo neto de efectivo utilizado de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Inversiones

Venta de acciones

Total flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados

Companias relacionadas

Total flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucion) del efectivo y bancos
Saldo al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(L]

Roberto Bolona Paez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

2018 2017
10,631,074 87,617,177
(630,446) (538,103)
825,494 :
(14,384.,753) (42,825)
(3,558,631) 87,036,249
57,330,193  (68,000,000)
57,330,193  (68,000,000)
(48,959,454) .
(5,237,541) (17,458.,470)
(54,196,995)  (17,458,470)
(425,433) 1,577,779
1,577.779 .
1,152,346  LS77.779

ity

Glénda Meva Hurtado

Contadora General




EIGRIVERCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

BIGRIVERCORP S.A., fue constituida en la ciudad de Duran - Ecuador en
febrero 24 de 2017, su principal actividad es adquirir acciones, participaciones,
cuotas sociales, derechos representativos de capital de sociedades, titulos,
valores o derechos correspondientes al capital social en cualquier clase de
compania nacionales o extranjeras. .

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la compania.

BASE DE PRESENTACION

2.1

2.3

2.4

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de BIGRIVERCORP S.A., al 31 de diciembre de
2018, han sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de
Informacién Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico, €l cual esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacidon entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoraciéon, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidon. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafija tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

A continuacioén, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depédsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdapidamente en efective en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.



BIGRIVERCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En doélares de los Estados Unidos de América)

2.5

2.6

1

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo aunortizado.

Las cuentas por cobrar incluyen principalmente clientes y empleados, las
cuales que son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral y su
determinacién es realizada mediante un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su wvalor probable de
realizacién.

Inversiones en subsidiarias

La Compaiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo,
excepto si la inversidon es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en
el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el
arfio se incluyen en ¢l Estado de Resultado Integral desde la fecha de
adquisicién o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacién, segan sea
el caso.

2.7 Impuestos

2.8

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio.

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién.



BIGRIVERCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
{En dolares de los Estados Unidos de América)

2.9

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los rviesgos vy las incertidumbres
correspondientes.

Estas provisiones que se muestran ¢l rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para ¢l pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de los dividendos recibidos por
parte de sus subsidiarias.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en
el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Ingresos por intereses. — los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de
intereses efectiva aplicable. :

2.10 Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago y se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.11 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros (no consolidados) no se
compensan los activas v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en tfransacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compafia pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

10



BIGRIVERCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
{En doélares de los Estados Unidos de Ameérica)

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion
o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.13 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros
disponibles para la venta”, vy “préstamos y partidas por cobrar’. La
clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja ala
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en €l
mercado.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva. - E1 método de la tasa de
interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputaciéon del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
0 por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas
o descuentos que estén incluidos en €l calculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés
efectiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos
financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

2.13.2 Préstamos y cuentas por cobrar. - Los préstamos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

11



BIGRIVERCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial,

2.13.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compaiiia dara de
baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la compaifiia. La diferencia entre el
mmporte en libros del pasivoe financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.14 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2018 o posteriormente.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas -La
compainia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
NIIE Titulo periodos que inicien en

¢ después de

Modificaciones a la Participaciones de largo plazo en
NIC 28 Asociadas y Negocios Conjuntos Enero 1, 2019
Modificaciones a la Vetri-ta © aplortacxpn 'dtz bienes Fecha a ser
NIIF 10 y NIC 28 eooiada nversiomsta ¥y SU - geterminada
sociada o Negocio Conjunto
La Incertidumbre frente a los
CINIIF 23 tratamientos del impuesto a las  Enero 1, 2019

ganancias
Mejoras anuales a las Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIIF Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23. Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificacién aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de
deterioro, se aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al
aplicar la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en
cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 (es decir, un
ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas de
la asignacion de las pérdidas de la entidad o evaluacion de deterioro de
acuerdo con la NIC 28).

12



BIGRIVERCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que
comiencen €l 1 de enero el afio 2019.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribucion de activos enitre un inversionista y su asociada
o0 negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contenga un negocio, en una transaccidén con una asociada 0 un negocio
conjunto, gue se contabilicen utilizando el método de participacion, se
reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporciéon de la
participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de
la remedicién a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior {que se ha convertido en una asociada o un negocio
conjunto que se contabilice segiin el método de participacién) se reconocen
en el resultado de la anterior controladora sélo en la proporcién de la
participacidn de los inversiomstas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 atin no ha
sido determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

La Administraciéon de la Compaiia no prevé que la aplicaciéon de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos
en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Esta Interpretaciéon aclara c¢émo aplicar los requerimientos de
reconocimiento y mediciéon de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
determinara si considerar cada tratamiento impositive incierto por separado
0 en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucidn de la
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto
y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de
enero de 2019.

La Administracion de la Compafila anticipa que la aplicacién de esta
interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros de la
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compafiia, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un
andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23, que ain no son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se
detallan a continuacién:

¢ NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe
efectuar una remedicion de sus intereses previamente mantenidos en
una operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.

+ NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clanfica que una entidad no debe
efectuar la remedicidén de sus intereses mantenidos previamente en una
operacién conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

* NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra
de la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de
pagos de dividendos.

e NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo
esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros la Compania.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF
requiere que la Administraciéon realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Deteriore de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
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4. EFECTIVO Y BANCOS
Representan principalimente depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales,
los cuales no generan intereses y no se encuentra restringido su uso.

5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacién del importe

recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora

de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cunando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de

no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar €s como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Locales 374 -
Relacionadas 3,500,000 -
No relacionada del exterior 8,806,005 17,458,470
Dividendos - 300,000
Otras 62,530 3,973
Total 12,368,809 7.762.443
Clasificacion:
Corriente 7,131,368 17,762,443
No corriente 5,237,541 -
Total 12.368,90 17,762,443

" Relacionadas - Representan préstamos entregados para capital de trabajo a la

compaiiia Greentrailcorp S.A., los cuales no generan intereses ni tienen

vencimiente establecido.

No relacionada del exterior—- Representan importes pendientes de cobro a la
compartiia BIOMAR por la venta de las acciones de Alimentsa S.A., y son

cancelados en funcién a la liquidez de la compaiia.
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6. INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Fondo de Inversion Prestige 43,989 -
Certificado de Depésito 1,625,818 -
Papel comercial exterior 9,000,000 68,000,000
Total 10,669,807 68,000,000

Certificado de depdsito.- Representa inversiones en el Banco del Pichincha
con vencimientos a 370 dias y a una tasa de intereses efectiva de 6.75% anual.

Papel comercial.- Representan papel comercial emitido por el Banco
Santander.

7. IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones por pagar 2,930 23,176
Impuesto a la renta 155,734 14,358,701
Total : 158,664 14.381.877

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y ¢l ingreso (gasto) por
immpuesto a la renta corriente, €s como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 303,116 65,591,827
Gastos no deducibles 431,159 -
Dividendos exentos - (25.000)
Utilidad gravable 734,275 65,566,827

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 161,541 14 424,702

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.
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Aspectos tributarios: El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para

el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continnacién, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

Exoneracion del impuesto a la remnta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 anos, contados desde el primer afio el el que se generen
ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicard solo en
sociedades que generen empleoc neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneraciéon por 15 afios.

Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas por 15 aros, contado desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Gnicamente a la nueva inversién y se ampliaran por S afios mas, en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto.

Reformas a varios cuerpos legales

* Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distributdos
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre y
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

e Se eliminé el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia
lIo siguiente: “En la determinacién y liquidacion del impuesto a la
renta 1o se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

e Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la
exencién del ISD relacionados con los pagos originados por
financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares intermacionales de transparencia.
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La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta
dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucidon o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital ¢ intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite
de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Las nuevas inversiones productivas que se ¢jecuten en los siguientes
cinco afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad,
en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde ¢l
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Ginicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracién
sera de hasta 5 afios adicionales.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Representan principalmente facturas de proveedores locales de bienes o
servicios que son utilizados en el proceso de produccion.

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito y pagado
consiste en 21,516,393 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de
US$1.00 cada una.

10. INGRESOS

Un detalle de los ingresos es como sigue:
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11.

12.

130

Dividendos

Venta de acciones
Intereses locales
Intereses del exterior

Total

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos es como sigue:

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Gastos legales

Multas e intereses
Provision de gastos

Otros

Total

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

« Diciembre 31...

2018 2017
25,000

65,736,942

396,848 312,068
428,646 28,375
825494  66,102.385

... Diciembre 31...

2018

4,960
78,761
6,000
431,159

18

520,898

2017

394,766
76,043

23,000
263

494,072

et

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencia de BIGRIVERCORP S.A., el 26 de marzo de 2019
y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En
opinién de la Gerencia de BIGRIVERCORP S.A., los estados financieros seran

aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros {abril 15 de 2019) no se produjeron eventos que en opinidén de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos.
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