RETAILECUADOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CONTENIDO

Estado de Situacion Financiera

Estado del Resultado Integral

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros



RETAILECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2019 2018
Efectivo v Equivalentes 3 400 Boo
Cuentas y documentos por colbrar 4 1,602 1,564
Inventarios - -
Impuestas a favar S 155 158
Total Actives Corrientes 2,556 2,526
Total Actives NO Corrientes - -
TOTAL ACTIVOS 2,556 2,526
PASIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar Relacionadas 6 168 168
Impuestas par Pagar 7 i -
Total Pasivos Corrientes 175 168
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar Relacionadas 8 1,724 1,724
Total Pasivos NO Corrientes 1,724 1,724
Total Pasivos 1,898 1,892
PATRIBMONIO 9
Capital 800 800
Resultado integral del periodo 23 -
Tatal Patrimonio 658 634
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO 2,556 2,526
Las natas explicativas anexas son parte integrante de los estados finandieros
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RETAILECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresado en dilares estadounidenses)
NOTA

VENTAS
“enta de Bienes y Servicios 10
Subtotal

COSTOS DEVENTAS
Costo de Vertas
Subtotal

Resultada antes Participacion Trabajadores e L.R.
Gastos Participacion Trabajadores

Gasto Impuesto a la Renta Corriente Causado
Ingreso (gasto] Impuesto a la renta diferida
Gasto impuesto a la Renta Financiero i1

Resultado !ﬂﬁegat del Periado

2019

30

(7)

(7}

23

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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RETAILECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RETAILECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresado en dalares estadounidenses)

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2019 2018
Recibido de dientes (4] (1,568)
Pagado a proveedores ¥y empleados 4 10
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 0 (1,558)
FLUJOS DE EFECTIWVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo neto usado en actividades de inversion - -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Porcidn corriente deuda largo plazo = 1,724
Dividendos pagados - {166)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento - 1,558
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes a =
Efectivo ¥ sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 800 800
Efectivo ¥ sus equivalentes al final del afio 800 800
Conciliacién entre la Ganancia {Pérdida) Neta
y los Flujos de Operacian 2019 2018
Utilidad (pérdida) neta 23 -
Mds cargos a resultados que no representen movimiento de efectivo

Impuesto alarenta T -
Cambios en activos y pasivos:
{(Aumento) disminucdn en cuentas por cobrar (34) {1,568)
{Aumento] disminucion en gastos anticipados ¥ otras cuentas por cobrar ! (158])
Aurnento (disminucion) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar - 1s8

{1,558)

Efectivo neto proveniente de actividades operativas 1]

Las notds explicativas anexas son parte integrante de los estadas financieros
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RETAILECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1 - OPERACIONES

RETAILECUADOR S.A., fue constituida en el Ecuador el 06 de Abril de 2017.

La compafiia tiene como objeto social lo siguiente:

a) PRESTACION DE ASESORAMIENTO Y AYUDA A LAS EMPRESAS Y LAS ADMINISTRACIONES
PUBLICAS EN MATERIA DE PLANIFICACION, ORGANIZACION, EFICIENCIA Y CONTROL,
INFORMACION ADMINISTRATIVA, ETCETERA

b) SUPERVISION Y GESTION DE OTRAS UNIDADES DE LA MISMA COMPARNIA O EMPRESA,
ASUMIENDO LA PLANIFICACION ESTRATEGICA, ORGANIZATIVA Y LA FUNCION DE TOMA DE
DECISIONES DE LA COMPANIA O EMPRESA; EJERCIENDO EL CONTROL OPERATIVO Y LA
GESTION DE LAS OPERACIONES CORRIENTES DE LAS OTRAS UNIDADES: OFICINAS
PRINCIPALES, OFICINAS ADMINISTRATIVAS CENTRALIZADAS, SEDES, OFICINAS DE DISTRITO,
REGIONALES Y OFICINAS SUBSIDIARIAS DE GESTION.

2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las
PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectue ciertas estimaciones para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.

a) Bases de Preparacion

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados financieros son
llevados en ddlares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES)

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las transacciones, asi
como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de
reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el marco conceptual de las
NIIF para las Pymes.

b) Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
Normas que se adoptan en 2019:

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019:



RETAILECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

NHF 16 — Arrendamientos.
Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.

® Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
° Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 —2017.
° Modificacidn, reduccidén o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.
° Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
Normas por adoptar segtn plazo establecido
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia
no ha adoptado con anticipacidn. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes
proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacién
NGiiTa Torre obligatoria para.
e b= ejercicios iniciados
a partir de:
Marco Conceptus Marco conceptual para la informacion financiera 1 de enero del 2020

NIC1y NIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con 1 de enero del 2020

otras modificaciones,

NIF 3 Enmienda. Definicién de un negocio. 1 de enero del 2020
NIIFS, NIIF 7 v Enmienda. Proporcionar tranquilidad de los efectos potenciales de la 1 de enero del 2020
NIC 39 incertidumbre causada por la reforma a los Indices de referencia de
tasas de interés interbancaria ofrecida (IBOR)
NIF 17 Publicacién de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazara ala 1 de enero del 2021
NIIF 4.

La Compaiiia estima que la adopcidon de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafiia.

Adopcion - NIIF 16

La NIIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos establecidos en la
NIC 17 “Arrendamientos”, CINIF 4 “Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento”, SIC-15 “Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC-27 “Evaluacion de la
Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento”

Los principales cambios se presentan en la contabilizacién de los arrendamientos en calidad de
arrendatario, que implica principalmente lo siguiente:

Se incorporan en el estado de situacion financiera los registros de “activo por derecho de
uso” y los “pasivos por arrendamiento”, desde el inicio del contrato.



RETAILECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

- El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que se ejercera la
opcidn de extension o terminacion del mismo, por encima de la forma legal de los
contratos.

- El activo por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por el periodo menor entre su
vida util y el plazo del contrato; y, si se espera razonablemente ejercer la opcion de compra,
se debe depreciar sobre la vida util de dicho activo.

- Los pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de interés implicita o incremental
en el plazo del arrendamiento y se separan entre principal y costo financiero. El costo
financiero es cargado en el Estado de resultados integrales en el periodo remanente del
arrendamiento.

- Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas, no se
incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectian los ajustes
por estas tasas o indices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y se ajusta
contra el activo por derecho de uso.

- Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo (menor a 12 meses) y de menor valor
son reconocidos como un gasto en el Estado de resultados integrales.

En cuanto a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceptos
establecidos en la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos se clasificaban en operativos y
financieros, dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo arrendado.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién de la Compaifiia.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos, los
depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo.

d) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al valor nominal de
la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento inicial. El crédito nominal
fluctia entre 15 y 30 dias. El valor de las cuentas por cobrar es disminuido por la
correspondiente provisién por deterioro de cuentas por cobrar (pérdida por deterioro),
cuando existe evidencia objetiva de que no se recuperara la totalidad de importe adeudado,
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RETAILECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

con efecto al resultado integral del ejercicio. La provision se realiza considerando la condicién de
cada cliente y si supera los 360 dias de vencimiento se provisionara el 100% de la deuda.

e) Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los
gastos variables de venta que sean aplicables. La compafiia durante el afio 2019 para sus inventarios
uso el método de valoracion promedio ponderado.

f) Propiedad, planta y equipos

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcion de terrenos que es llevado
al costo atribuido. Las propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes
estdn condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida
util estimada. (Véase Nota).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn del
inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento directa o indirectamente
relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversiéon que vayan a fluir a la compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja
del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el impaorte en
libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activas, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se
registra con cargo o abono a los resultados integrales segtin corresponda.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles



RETAILECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

h) Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida dtil indefinida, terrenos, no estdn sujetos a depreciacién y son
evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacidn son revisados en cuanto al deterioro de
su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor
en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en libros
excede el valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo
menos los costos de venta y su valor de utilizacion econdmica. Con el propésito de efectuar la
evaluacién en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para
el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo”).
Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible
reversion del deterioro en cada cierre contable.

i) Activos Intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion, desarrollo y
mantenimiento de licencias. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida util estimada 3 afios.

i} Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos,
menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras su reconocimiento
inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a
pagar es reconocida durante el periodo de duracion del préstamo usando el método del “tipo de
interés efectiva”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el

financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados
integrales en la cuenta “Costos financieros”.
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RETAILECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en
actividades de inversiéon de activos calificables se registran en el estado de situacién financiera en
la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento en que el activo calificable se
encuentre disponible para su uso RETAILECUADOR S.A. clasifica sus pasivos financieros
dependiendo del propdésito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
= Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a menos que
RETAILECUADOR S.A., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por al
menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcién de aquellos con vencimiento superior a doce
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el
activo no corriente.

k) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcion, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados
integrales o provienen de una combinacién de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente
para el fin de afio 2019 y 2018 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias temporales
entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en los estados
financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente. Los impuestos diferidos
activos son reconocidos en la medida que exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos por impuestos
diferidos serén realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la
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RETAILECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

legislacién tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberdn ser reconocidos en los
impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.
(Véase Nota)

1) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiila y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,

independientemente del momento en que se genera el pago.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos, esto sucede
cuando han sido entregados los productos al comprador.

h) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.

i) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacidn financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el método de unidad de crédito proyectado.

Elvalor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito (Véase Nota).

12



RETAILECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE
Un resumen de la cuenta es como sigue

Caja
Subtotal

NOTA 4. CUENTASY DCTS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue

Otras Cuentas por Cobrar - Anticipos
Subtotal

NOTA 5. IMPUESTOS
Un resumen de la cuenta es como sigue

14 Compras Cr.tributario
Subtotal
NOTA 6. OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Ofras Macionales
Subtotal

NOTA 7. IMPUESTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Impuesto Sobre la Renta
Subtotal

NOTA 8. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Partes Relacionadas
Subtotal

31-dic-19 31-dic-18
800 800
800 800
31-dic-19 31-dic-18
1,602 1,568
1,601.60 1,568.00
31-dic-19 31-dic-18
155 158
155 158
31-dic-19 31-dic-18
168 168
168 168
31-dic-19 31-dic-18
7 .
7 i
31-dic-19 31-dic-18
1,724 1,724
1,724 1,724

13



RETAILECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 9. PATRIMONIO
Un resumen de la cuenta es como sigue

31-dic-19 31-dic-18
Capital Social 800 800
Péerdidas Acumuladas Ejercicios Anteriores (166) (166)
Resultado Integral del Periodo 23 =
Subtotal 658 634

(1) Capital

Al 31 de diciembre de 2019 el capital de la Compafiia esta representado por 100 acciones
ordinarias de valor nominal USS 1.00. La ganancia o pérdida por participacion es calculada

dividiendo el resultado integral del ejercicio de la Compaiiia sobre el nimero de participaciones
ordinarias.

(2) Reservas

De acuerdo con la legislacién en vigencia la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% del
resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 10. VENTAS

Un resumen de la cuenta es como sigue: uss uss
31-dic-19 31-dic-18

wWentas 30 -

Subtotal 30 -

NOTA 11. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Un resumen de la cuenta es como sigue

31-dic-19 31-dic-18
Participacion Utilidades Trabajadores .
Impuesto ala Renta Carriente (7

(7) -

10.. REFORMAS TRIBUTARIAS
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RETAILECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A continuacién, resumimos los principales aspectos de la “Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria” publicada el 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial
Suplemento No. 111 (en adelante, “Ley de Simplificacion Tributaria”).

IMPUESTO A LA RENTA

1. Exoneracion del Impuesto a la renta:

En el caso la exoneracion aplicable a ingresos por rendimientos y beneficios
obtenidos por personas naturales y sociedades residentes o no en el pais por depdsito a
plazo fijo en instituciones financieras nacionales asi como inversiones en valores en renta
fija a un plazo de 360 dias calendaria o mas; se determina que también tendran el
caracter de exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros que sean
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de tenencia
(360 dias).

2. Ingresos gravados:
Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que
haya sido utilizada como gasto no deducible y no pagados a los beneficiarios, deberan ser
consideradas como ingreso gravado con impuesto a la renta.

3. Gastos deducibles:

e Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior: para
sociedades y personas naturales distintas de instituciones financieras. El monto total
del interés neto en préstamos con partes relacionadas no debera superar el 20%
de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y
amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal. El exceso no sera deducible.

No serdn deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos no
registrados en el BCE tanto del crédito mismo y el de los correspondientes pagos al
exterior, hasta su total cancelacion. Indicador Financiero EBITDA (Earnings before
intereses, impuestos, depreciacién y amortizacién): La aplicacién de esta practica
internacional permitira evitar el desplazamiento de utilidades a través de la deduccion
de intereses.

e Provision de pensiones jubilares y desahucio: Serdn considerados ingresos no
sujetos de renta los reversos de provisiones de afios anteriores que hayan sido
registrados como gasto no deducible.

Deduccién de provisiones por jubilacion patronal y desahucio a partir del afio 2021:
Deberan estar soportadas en calculos actuariales por empresas especializadas
o profesionales en la materia.
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Deduccién de provisiones por jubilacion patronal a partir del afio 2021:
- Provisiones de personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de
servicio en la misma empresa.

- Los aportes en efectivo de estas provisiones deberan ser administrados por
empresas especializadas en la administracion de fondos.

e Con respecto a los gastos personales:
Se elimina la deduccion de gastos personales (educacién, salud, vivienda,
alimentacion, vestimenta) para personas con ingresos netos de US5100.000 o mas;
salvo en el caso de gastos de salud por enfermedades catastréficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas.

@ Para la conciliacién tributaria:

a. Se reconoce la deduccién de los costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro de los programas del Plan Estratégico para
el Desarrollo Deportivo se deduciran de conformidad con las condiciones y
limites que establezca el reglamento. Ademds, se establece que esos costos y
gastos seran deducibles con el 100% adicional.

b. Se reconoce una deduccién del 150% por gastos de organizacién y patrocinio de
eventos artisticos y culturales, con los limites y condiciones que establezca el
reglamento.

c. Donaciones gue se destinen en carreras de pregrado y postgrado: Serd deducible
del impuesto a la renta hasta por el 1% del ingreso gravado. El Reglamento
establecerd los pardmetros que deberdn cumplirse para acceder a esta deduccion.

4. Dividendos
Los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras o de personas naturales
no residentes en el Ecuador pasan a estar gravados con impuesto a la renta en Ecuador. El
ingreso gravado correspondera tinicamente al 40% del dividendo distribuido.

En el caso de extranjeros la tarifa de retencién serd equivalente a la tarifa general
prevista para no residentes (esto es, 35% cuando el beneficiario es residente de un
paraiso fiscal 0 25% en el resto de casos).

Si se incumple con la obligacion de reportar la composicién accionaria, se debe efectuar la
retencién sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento aplicando la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales, esto es, 35%.

La capitalizacion de utilidades no se considerara dividendos, inclusive en los casos de

reinversion de utilidades.
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5

Anticipo de impuesto a la renta:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la renta y todas las referencias al mismo. El
anticipo pasa a ser voluntario.

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las
condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el
reglamento.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA

a)

Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

BIENES:

e Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

e Tractores de llantas de hasta 300 HP y sus partes y repuestos utilizados en cualquier
cultivo agricola o actividad agropecuaria.

e Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

e Papel periddico.

= Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

SERVICIOS:
e FEl suministro de dominios de paginas web, servidores, computacién en la nube,

conforme las condiciones y cumpliendo los requisitos previstos en el reglamento a
esta Ley.

b) Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.

Las emisoras de tarjetas de crédito seran sujetos pasivos del IVA, como agentes de
retencion, en los pagos efectuados en la adquisicion de servicios digitales cuando el
prestador no se registre.

c) Se elimina como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de retencién a:

Los exportadores, sean personas naturales o sociedades.
Los Operadores de Turismo que facturen paquetes de turismo receptivo dentro o fuera del
pais. d) Se establece gue se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en
las adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su
activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios
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gravados con este impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen
Unicamente a la produccién y comercializacion de otros bienes y servicios gravados con
este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco afios contados desde la fecha de
exigibilidad de la declaracién.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

 Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de accionistas extranjeros
domiciliados en paraisos fiscales.

e Se modifican las condiciones para la aplicacion de la exoneracion del ISD en los pagos
realizados al exterior por concepto de amortizacion de capital e intereses generados
créditos externos otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades no
financieras especializadas. Precisamente, se establece que esos créditos deben tener un
plazo de 180 dias calendario (antes 360 dias) y que pueden estar destinados a inversién en
derechos representativos de capital.

e Se elimina la exencién de ISD en el caso de pagos efectuados al exterior por concepto de
rendimientos financieros ganancias de capital, y capital, de aquellos depdsitos a plazo
fijo o inversiones, con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema
financiero nacional cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.

= Se gravan con ISD los pagos al exterior por concepto de capital e intereses generados en
créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 utilizados para pagar
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

e Se introduce un listado de derechos de los contribuyentes, entre otros: conocer la
identidad del servidor de la administracién tributaria bajo cuya responsabilidad se
tramitan los procedimientos, a no ser obligado a presentar documentos que ya ha
presentado, entre otros.

e Se permite al sujeto activo determinar la obligacién tributaria de forma directa sobre la base
de catastros o registros.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

La Ley de Simplificacion Tributaria crea una contribucién dnica y temporal pagadera por las
sociedades que realicen actividades econdémicas y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a un US$1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, aplicable para los ejercicios fiscales 2020,
2021y 2022, de acuerdo con la siguiente tabla:
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Ingresos gravados Ingresos gravados Tarifa
desde hasta
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

CONTINGENCIAS

Situacién Financiera del pais y efectos COVID-19

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los ultimos afios, relacionados principalmente con los bajos niveles inversion,
reduccidn de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e importante
déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes de
octubre influyeron negativamente para el desempefio economico del afio 2019.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, priorizando las inversiones y el gasto publico,
obteniendo financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas tributarias para optimizar y
obtener nuevos recursos que permitan equilibrar la caja fiscal y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.

Por otro lado a finales del afio 2019 se identificé el virus denominado “Coronavirus” o
“COVID-19” que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y que por
su facil transmisién empezd a propagarse por todas las regiones del mundo, presentando un
mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente 2020.

Dadas las implicancias que esto conlleva, la Organizacidn Mundial de Salud (OMS) declaré al
“COVID-19” como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el nimero de infectados y el
rapido avance de la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con fechas 11 y 16 de
marzo de 2020, decretd el estado de “Emergencia Sanitaria” y de “Excepcion”,
respectivamente, en todo el territorio ecuatoriano, lo cual ha incluido importantes
restricciones en la libre movilidad de las personas, la suspensién temporal de escuelas,
universidades y negocios en general, implementando la modalidad de teletrabajo salvo en
aquellos sectores considerados como estratégicos, junto con algunas decisiones en materia
tributaria, fiscal vy laboral. Todas estas situaciones han implicado una disminucién
generalizada de la economia local e internacional, y por tanto la demanda de los productos de
la Compaiiia, que decidié suspender sus actividades desde mediados de marzo del presente
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afio adoptando la modalidad de teletrabajo, hasta que la situacién y el Gobierno Nacional lo
dispongan.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINACIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia General y serdn presentados a los accionistas y Junta General de accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
la Junta General sin modificaciones.
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