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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
INVESFACTORING S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INVESFACTORING S.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posiciéon financiera de INVESFACTORING S.A. al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas - NIIF para
PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este informe en la secciéon
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de INVESFACTORING S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion y de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia por
los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en funcionamiento y el uso de la base contable de empresa en
funcionamiento, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y la Junta General de Accionistas, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compaiia.



Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditorfa. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn, de la base contable
de empresa en funcionamiento y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentaciéon general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de 1a Administracion de la Compafifa respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditorfa.
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INVESFACTORING S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
En dolares americanos

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo

Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

(‘\/m e A

Blanca Minuche Gutiérrez
Gerente Gerente

NOTA

N=IN-CRE - W) |

17

et

DICIEMBRE
2019

51,184
113,392
566,820
459,138

1,977
7,457

1,199,966

800
800

1,200,766

DICIEMBRE
2018

975
108,730
453,968
154,358

403

26,851

745,285

800
800

746,084

C.B.A Narcisa Egas G

Contador

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros



INVESFACTORING S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

En dolares americanos

NOTA
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas y documentos por pagar comerciales 10
Cuentas y documentos por pagar relacionadas 11
Otros pasivos corrientes 12
Obligaciones con la administracion tributaria 13
Obligaciones patronales - laborales
Anticipos clientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:
Cuentas y documentos por pagar relacionada 11

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO: 14
Capital Social
Reservas
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

DICIEMBRE
2019

13,505
132,469
1,072,000
4,717

1,375

1,224,066

1,224,066

800
265
2,436

(26,801)

(23,300)

1,200,766

Blanca Minuche Gutiérrez
Gerente Gerente

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros

CB. A Narcisa Egas G
Contador

DICIEMBRE
2018

47,868
671,000
33
1,769
216

720,886

20,000
20,000

740,886

800

52
4,346

5,198

746,084



INVESFACTORING S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
En dolares americanos

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Prestacion de Servicios

Ingresos por compra de cartera

Ganancia en venta de titulos valores

INGRESOS POR ACTIVIDADES NO ORDINARIAS
Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS
GASTOS OPERATIVOS
Gastos Administrativos
Gastos Financieros

Otros Gastos

TOTAL GASTOS OPERATIVOS

TOTAL GASTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS

Participacion de empleados
Impuesto a la renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

i A5

Blanca Minuche Gutiérrez
Gerente Gerente

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros

DICIEMBRE
NOTAS 2019

15
5,604
115,712
10,101

15
8,561

139,978
16
22,964
107,729
36,087
166,779
166,779
(26,801)

18 -

(26,801)

CB.A_ Narcisa Egas G
Contador

DICIEMBRE
2018

56,790

56,790

48,123
185
3,369
51,677
51,677
5113

767
1,697

2,649



INVESFACTORING S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
En dolares americanos

Saldos al 01.01.18

Resultado Neto del Ejercicio
Transferencias

Saldos al 31.12.18

Otros moviemientos en el patrimonio
Resultado Neto del Ejercicio

Transferencias
Saldos al 31.12.19

Capital Reserva Resultado Resultado Patrimonio
Legal Acumulados del Ejercicio Total
800 - 52 - 852
- - - 4,346 4,346
- - 4,346 (4,346) -
800 - 4,398 - 5,198
- - (1,697) - (1,697)
- 265 (265) (26,801) (26,801)
800 265 2,436 (26,801) (23,300)
} | @A f;_,_t,lr"/‘}"" 7.

Blanca Mimuche Gutiérrez
Gerente Gerente

C B A Warcisa Egas G

Contador



INVESFACTORING S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
En Dolares Americanos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ajustes para conciliar la utilidad con el flujo neto de efectivo
Gasto por impuesto a la renta ejercicio fiscal

Participacion de trabajadores

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Aumento (Disminucion) en Documentos y Cuentas por Cobrar

Aumento (Disminucion) en Cuentas y documentos por cobrar relacionadas
Aumento (Disminucion) en Otras Cuentas por Cobrar

Aumento (Disminucion) en Activos por impuestos corrientes

Aumento (Disminucion) en Servicios y otros pagos anticipados
Disminucion (Aumento) en Documentos y Cuentas por Pagar
Disminucion (Aumento) en Documentos y Cuentas por Pagar relacionado
Disminucion (Aumento) en otros pasivos corrientes

Disminucion (Aumento) en Pasivos por Impuestos Corrientes
Disminucion (Aumento) en Obligaciones Acumuladas

Disminucion (Aumento) en anticipo clientes

EFECTIVO NETO RECIBIDO POR (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Recibido de préstamos a corto plazo

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) RECIBIDO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO

EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

2019 2018
(26,801) 2,649
- 1,697
- 767
(4,662) (135,328)
(112,852) (246,805)
(304,780) -
(1,574) (396)
19,394 (26,851)
13,505 (26,384)
84,601 24,812
401,000 371,000
2,986 33
(1,769) 1,002
1,159 200
70,209 (33,604)
(20,000) 20,000
(20,000) 20,000
50,209 (13,604)
975 14,579
51,184 975

Blanca Minuche Gutiérrez CB.A Narcisa Egas G
Gerente Gerente Contador

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros



INVESFACTORING S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

INVESFACTORING S.A., Fue constituida con las leyes de la Republica del Ecuador el 24 de
marzo de 2017; e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de marzo de 2017; con un capital social
de ochocientos doélares de Estados Unidos de Norte América con un plazo de vida de 80 afios; su
actividad principal es actividades de gestién de carteras y fondos a cambio de una retribucién o
por contrato y su Registro Unico de Contribuyentes es el N° 0993020699001.

Su domicilio principal se encuentra ubicado en la Av. Rodrigo Chavez, Centro Empresarial
Colén, Empresarial 5, tercer piso, Guayaquil, Ecuador.

Gestion de Riesgos Financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de Liquidez.
e Riesgo de Mercado,
e Riesgo de Crédito.

e Riesgo Operacional.

Las actividades de INVESFACTORING S.A., la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional. El programa general de gestiéon de riesgos
de INVESFACTORING S.A., se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeifio financiero de
INVESFACTORING S.A.; ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero
de INVESFACTORING S.A., estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion,
medicién y control.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, y el aporte de sus accionistas, el riesgo de liquidez surge por la posibilidad de
desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos operativos y financieros y vencimiento de
deudas) y las fuentes de estos.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo
y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto,
INVESFACTORING S.A., mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

Riesgos de mercado

Es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercados involucran cuatro
tipos de riesgo: riesgo de la tasa de interés, riesgo de la tasa de cambio, riesgo de precio de los
productos bdsico y otros riesgos de precios, tales como el riego de los titulos de patrimonio.



INVESFACTORING S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y
préstamos que devengan interés, y los depdsitos en efectivo. La Compaiiia considera que el
riesgo de mercado es bajo.

Riesgo de crédito

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, INVESFACTORING S.A.
Unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacién
de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero. INVESFACTORING S.A.,
mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Firma Calificadora de Calificacion
Riego
Banco de la Producciéon S.A. Pacific Credit Rating AAA
Produbanco
BankWatch Ratings AAA-

El riesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente, que si bien debe controlarse nunca
desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de tiempo de estas. Sin embargo,
de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo contamos con diferentes
controles, los cuales mencionamos a continuacion:

e Revisiéon de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, etc.) y cobranzas (comités de cartera y técnicas de
cobranzas) mds efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de
cliente canal.

e Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad
de causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la compafiia
y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como
aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y de normas generalmente aceptadas
de comportamientos corporativos.

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la compaiiia. La administracion
tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles direccionados a

evaluar y monitorear el riesgo operacional.

Moneda Funcional:

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se



INVESFACTORING S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

expresan en ($) dolares, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

2. BASE PARA LA ELABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas, NIIF para Pymes, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS. G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiifa, Valores y Seguros (publicado el
R.0.94 del 23 X11.09).

La elaboracion de los estados financieros conforme a la Norma Internacionales de Informacién
Financiera para pequefias y medianas empresas, NIIF para Pymes, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la compaiiia que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la nota 4, se revelan las
implicaciones con un mayor juicio o complejidad, en las cuales las hipdtesis y las estimaciones
son significativas para revelarlas en los estados financieros.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas, NIIF para Pymes. A continuacidn,
mencionamos las practicas contables mas importantes que utilizé la Administracion:

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 han sido preparados
de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades - NIIF para Pymes, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad - IASB. La Compaiiia cataloga como una microempresa.

b. Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S.
ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

c. Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Los estados financieros se presentan en s valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un
mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a
la fecha de medicion.
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INVESFACTORING S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

d. Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos que la Compafifa mantiene en instituciones
financieras locales.

e. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente.

i. Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada

durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%, tasa establecida
por ser una microempresa o pequefia.

ii. Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o gasto, y son

incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios.

Al registrar los valores pagados por los clientes, estando la actividad gravada como tal se
indica en el articulo 52 de la Ley de Régimen Tributario Interno se cobrard el valor al
impuesto al valor agregado y declarado conforme a la normativa tributaria vigente.

f. Activos financieros

La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
NIIF para PYMES, en su Seccién 11, han establecido tres categorias para la clasificacion
de los activos financieros: al valor razonable con cambios en resultados, instrumentos de
deuda medidos al costo amortizado e instrumentos de patrimonio medidos al costo menos
deterioro del valor. La Compaiiia, clasifica los siguientes activos financieros:

i

Método de la tasa de interés efectiva. - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y
de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cilculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado,
en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial. Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados
al valor razonable con cambio en los resultados.
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(En ddlares de los Estados Unidos de América)

ii. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados. - El
efectivo y bancos, es un activo financiero porque representa un medio de pago
y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones
en los estados financieros y estd sujeto a riesgos insignificantes de cambios en
su valor razonable.

iii. Activos financieros al costo amortizado. - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.
Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios directamente a un deudor
sin intencién de negociar el activo financiero. Se incluyen en el activo
corriente. Los activos financieros incluyen las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de baja
hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos,
hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se tenga control alguno.

El reconocimiento inicial es a su valor nominal y de ser el caso luego son
llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva,
menos la estimacién por deterioro. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicién y
comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interés
efectiva.

g. Pasivos financieros

Respecto a los pasivos financieros, la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, en su seccién 11, ha establecido dos
categorias: a valor razonable con cambios en resultados y aquellos registrados al costo
amortizado.

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan por los pasivos
financieros mantenidos para la negociacién y pasivos financieros designados en su
reconocimiento inicial como a su valor razonable a través de resultados. Los otros pasivos
financieros como cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo, son inicialmente reconocidos a su valor razonable y posteriormente, de ser
aplicable, al costo amortizado.

Los gastos financieros, se contabilizan segin el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo, reconociéndose el gasto a lo largo del
periodo correspondiente. Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia
entre el valor nominal y el costo amortizado en su medicion final no es significativa, se
utiliza el valor nominal como medicién final.

h. Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Administracion tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

12



INVESFACTORING S.A.
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Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
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i. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaififa dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

j- Patrimonio

i. Capital social. - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compaiiia
estd constituido por 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulaciéon con un
valor nominal de US$ 1 cada una.

ii. Reserva legal. - La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, establece
que, salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio econémico, se tomard un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa.

iii. Distribucion_de dividendos. - La distribucién de dividendos se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros
en el periodo en que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaiiia.

k. Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiifa pueda otorgar. Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que
los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la Compaiifa hace la entrega del servicio al comprador. Siendo los ingresos
obtenido durante el presente ejercicio econdémico propio de la actividad comercial que
desarrolla la Compaifiia.

I.  Costos y gastos
Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran

en el periodo més cercano en el que se conocen.

m. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluadas y estin basada en la experiencia
histdricas, conocimiento del negocio, expectativas futuras, entre otros. La elaboracién de los
estados financieros incluye estimaciones para las cuentas incobrables de cuentas por cobrar
comerciales, vida 1til de propiedad, planta y equipos, obligaciones por beneficios a empleados,
provisiones.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso de forma
prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

e Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. A pesar de que la Administracién
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, podrian
existir discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacién de normas que requieran
de ajustes por impuestos en el futuro.

5. EFECTIVO

Los saldos de las cuentas al cierre del ejercicio se muestran a continuacion:

DETALLE DE LAS CUENTAS 2019 2018
Banco de la Produccién S.A. Produbanco (*) 51,184 975
TOTAL 51,184 975

(*) El saldo corresponde a los valores conciliados en la cuenta bancaria de la compaiiia, en la cuales
se realizan movimientos por el giro ordinario del negocio, los mismos se realizan de forma diarias
y conforme a las necesidades del negocio.
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6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

En el activo corriente, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se reflejan las cuentas por cobrar

comerciales con los siguientes valores:

DETALLE DE LAS CUENTAS
Cuenta por cobrar - Cartera comercial
TOTAL

2019 2018
113,392 108,730
113,392 108,730

El valor que se refleja en esta cuenta se encuentra pendiente de cobro a la Compafiia Starcargo
CIA. LTDA., por concepto de préstamo. El vencimiento de esta cuenta no supera los treinta dias.

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADAS

En el activo corriente, el detalle de los valores por cobrar a las partes relacionada, estas cuentas no

tienen fecha de vencimiento, ni generan intereses, un detalle es como se muestra a continuacion:

DETALLE DE LAS CUENTAS

Asesoria Integral Emasesor S.A.

Capitalstore S.A.

Egas Minuche Karla Estefania

Factorapid Integral S.A.

Financialcorp S.A.

Profarmcorp S.A.

Suministros Integrales de Oficina Suintof S.A.
Carlos Manuel Egas

Casa de Valores Smartcapital S.A.

TOTAL

2019 2018
30,600 15,860
70,650 -
10,918 -

112,674 101,750

5,000 -

203,562 215,000
75,070 47,000
58,346 25,858
- 48,500
566,820 453,968

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En el activo corriente, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se reflejan las otras cuentas por cobrar

por cobrar los siguientes valores:

DETALLE DE LAS CUENTAS
Buestar S.A.

Drufesa S.A.

Duostar S.A.

Godfilms S.A.

Starcargo CIA. LTDA

Compaiiia Bonacostum S.A.
TOTAL

2019 2018
110,000 110,000
205,105 -
50,658 44,358
90,000 -

3,000 ;

375 -
459,138 154,358

Conforme al vencimiento estas cuentas por cobrar se detallan a continuacion:
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VENCIMIENTO DIAS

Por Vencer 6,675
61 a 90 dias 3,000
91 a 120 dias 289,463
mas de 120 dias 160,000
TOTAL 459,138

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En el activo corriente, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, incluyen como siguen:

DETALLE DE LAS CUENTAS 2019 2018
Credito Tributario — Impuesto a la. renta 895 7

IVA en compras (*) 1,082 396
TOTAL 1,977 403

(*) Corresponde al crédito tributario por IVA en compras que ha obtenido a la Compafifa durante

el ejercicio econémico.

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

En el pasivo corriente, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los valores pendientes de pago incluyen:

DETALLE DE LAS CUENTAS 2019 2018
Proveedores 13,505 -
TOTAL 13,505 -

Al 31 de diciembre de 2019, el 88.35% de la cuenta pendiente de pago a proveedores correspondia

a King Ling. Los saldos por pagar conforme al vencimiento serian como sigue:

VENCIMIENTO DIAS

Por Vencer 11,932
31 a 90 dias 836
91 a 181 dias 246
181 a 360 dias 434
mas de 361 dias 57
TOTAL 13,505

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los valores pendientes de pago a los relacionados, incluyen:
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DETALLE DE LAS CUENTAS 2019 2018
Cuentas por pagar a relacionados 132,469 47,868
TOTAL 132,469 47,868

Al 31 de diciembre de 2019, la totalidad del valor relejado corresponde a la relacionada Casa de
Valores Smartcapital S.A.

En el pasivo no corriente la Compaiiia cancelo durante el ejercicio econémico el préstamo pendiente
de pago con la relacionada Profarmcorp S.A. por USD 20,000.

12. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La Compaiiia como producto de sus operaciones normales de negocio recibe dinero para invertir en
cartera. El 100% de los inversionistas son personas naturales y el soporte de la transaccién son
pagaré a 365 dias. Los valores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como siguen:

DETALLE DE LAS CUENTAS 2019 2018
Pagares - Inversionistas 1,072,000 671,000
TOTAL 1,072,000 671,000

Los valores de los pagares en el ejercicio culminado al 31 de diciembre de 2019 oscilan entre
USD 309,000 y USD 1,000. En el 2018, oscilaban entre USD 3,000 y USD 249,000.

13. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

En el pasivo corriente, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, incluyen como siguen:

DETALLE DE LAS CUENTAS 2019 2018
Retenciones en la fuente por pagar (a) 2.185 33
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio (b) 2,532 -
TOTAL 4,717 33

(a) Corresponde a valores pendientes de pago por retenciones en la fuente que la compaiifa ha
realizado a sus proveedores durante el mes de diciembre de 2019, los cuales fueron canceladas
en enero de 2020.

(b) De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia tributa sobre sobre las utilidades sujetas
a distribucién para ambos afios. Corresponde USD 1,697 del ejercicio fiscal culminado al 31 de
diciembre de 2018 y la diferencia la anticipo que se encuentra pendiente de pago al cierre del
ejercicio fiscal.

14. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2019, la compaiiia posee un capital social de USD 800 el mismo que esta
constituido por acciones ordinarias de USD 1.00 cada una:
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CAPITAL N° DE
ACCIONISTA USD ACCIONES %
Capitalstore S.A. 799 799 99.88%
Egas Minuche Carlos Manuel 1 1 0.12%
TOTAL 800 800 100%

La Ley de compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Durante el ejercicio
econdémico culminado al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia ha constituido la reserva legal, la
cual es de USD 265.

A 31 de diciembre de 2019, la cuenta de resultados acumulados y del afio presenta los siguientes
movimientos:

DETALLE DE LAS CUENTAS USD
Resultado de afios anteriores (2,436)
Ganancia del afio 26,801
TOTAL 24,365

15. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS Y NO ORDINARIAS

La compaiiia INVESFACTORING S.A. presenta sus ingresos por actividades ordinarias en el afio
2019 por un monto de USD 139,978. Por la actividad de compra de cartera la compaiiia obtuvo un
ingreso por UDS 115,712, el cual obtuvo un aumento del 104% aproximadamente. El detalle de
estos ingresos se denota a continuacion:

DETALLE DE LAS CUENTAS 2019 2018
Prestacion de Servicios (a) 5,604 -
Otros Intereses Generados — Provision (b) 5,496 -
Ingresos por compra de cartera (c) 115,712 56,790
Ganancia en venta de titulos valores 10,101 -
Otras Rentas — Prestamos 3,065 -
TOTAL 139,978 56,790

(a) La Compaiiia presta servicios profesionales de asesoria financiera, los cuales principalmente se
desarrollan en funcién al mercado de valores.

(b) La Compaiiia provision los intereses generados por el préstamo a Drufesa S.A.

(c) Valores referentes a la actividad principal de la Compaiiia, compra de cartera.

16. GASTOS OPERATIVOS

La Compaiifa presenta sus gastos operativos en tres rubros, los cuales al 31 de diciembre de 2019
y 2018, presentaban los siguientes valores:
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DETALLE DE LAS CUENTAS 2019 2018
Gastos Administrativos 22,964 48,123
Gastos Financieros 107,729 185
Otros Gastos 36,087 3,369
TOTAL 166,779 51,677

Un detalle de la composicion de cada uno de los rubros para el ejercicio econdmico culminado al
31 de diciembre de 2019, conforme a los gastos ocasionados por la compaifiia es como se muestra
a continuacion:

DETALLE DE LAS CUENTAS 2019 2018
Intereses, Comisiones y Descuentos 125,974 161
Servicio Administrativos 11,253 23,347
Sueldos y Beneficios 10,985 6,866
Gastos de IVA 1,044 -
Impuestos 682 344
Servicios Financieros 192 55
Suministros 43 17,535
Gastos no deducibles 16,605 3,369
TOTAL 166,779 51,677

17. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del aiio 2019, el detalle de las cuentas con partes relacionadas es como sigue:

Cuentas Cuentas

PARTE RELACIONADA Ingresos Gastos'
por cobrar por pagar

Asesoria Integral Emasesor S.A. 30,600 - _ 9,600
Capitalstore S.A. 70,650 - - -
Egas Minuche Karla Estefania 10,918 - - -
Egas Minuche Karla Estefania (Anticipo proveedor) 468 - . -
Factorapid Integral S.A. 112,674 - 1,750 60
Financialcorp S.A. 5,000 - - -
Profarmcorp S.A. 203,562 _ 4,382 1,316
Suministros Integrales de Oficina Suintof S.A. 75,070 - _ -
Carlos Manuel Egas (**) 59,145 - - -
Casa de Valores Smartcapital S.A. - 132,469 _ 2,106
TOTAL (*) 568,087 132469 6,132 13,082

(*) Incluye anticipo del relacionado como proveedor de servicios.
(**) Incluye cuentas por cobrar no corriente
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18. CONCILIACION TRIBUTARIA

En la conciliacién tributaria, en la declaracién de impuesto a la renta de la compaiiia se muestra a

continuacion:
CONCILIACION TRIBUTARIA 2019 2018 (*)

Utilidad del ejercicio - 5,113
Perdida del ejercicio 26,801 -
(-) 15% participacion trabajadores - 767
(+) gastos no deducibles locales 16,605 3,369
Utilidad gravable - 7,715
Perdida sujeta a amortizacion 10,196 -
Total impuesto causado — Impuesto a la Renta - 1,697
(-) Anticipo pagado 842 -
(-) retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 53 7
(-) crédito tributario de afios anteriores - -
Impuesto a la renta por pagar - 1,690
Saldo a favor contribuyente 895 -

(*) Conforme al formulario de Impuesto a la Renta sustituido el 22 de julio del 2020.

19. CONCILIACION ENTRE ESTADOS FINANCIEROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS AUDITADOS

A efectos de presentacion, la Compaiifa ha incluido en el ejercicio econdmico al 31 de diciembre de
2018, el impuesto a la renta causado en la declaracién sustitutiva presentada el 22 de julio del 2020.
(véase la nota anterior, nimero 18).

La Compaiiia presenta algunas cuentas por cobrar a relacionadas y accionistas como cuentas por
cobrar/pagar no relacionadas y otras cuentas por cobrar; para efectos de presentacion se han
reclasificado estos valores y se ha presentado en las cuentas por pagar relacionadas.

Asi mismo la Compafiia ha presentado cuentas por cobrar con antigiiedad mayor a 360 dias dentro
de las cuentas por cobrar corrientes; para efectos de presentacion se han reclasificado estos valores
y se ha presentado en el activo no corriente.

DETALLE DE LAS CUENTAS Contables Reclasificacion Auditados
ACTIVO CORRIENTE
Cuenta por cobrar accionista 800 (800) -
Otras cuentas por cobrar 517,485 (58,347) 459,138
Cuentas y Documentos por Cobrar Relacionadas 508,473 58,347 566,820
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuenta por cobrar accionista - 800 800
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20. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de este informe (julio 27 de 2020) no se
produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y
que no hayan sido revelados dentro de nuestra opinion.

Sin embargo, a la fecha de emisién del informe, la Republica del Ecuador se encuentra
atravesando un Estado de Excepcién a causa de una pandemia de COVID-19, por la cual el
gobierno nacional ha decretado medidas que limitan las actividades comerciales y la movilidad
humana. La Gerencia de INVESFACTORING S.A., continua con sus operaciones, pero a menor
escala, mas sin embargo el cumplimiento de la hipdtesis de empresa en funcionamiento se
encuentra en un escenario de incertidumbre.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Administracién y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En
opiniéon de la Administracion de INVESFACTORING S.A. los estados financieros serdn
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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