GREENTRAILCORP 5.A,

Notas a los Estades Financieros
Por £] periodo termninado al 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estadas Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

GREENTRAILCORP S.A., fue constituida en la cindad de Guayaquil — Ecuador
en febrero 24 de 2017, las actividades de la Compafiia, constifuye
principalmente la produccidn y comercializacidn de camarones en las fases, de
cultivo, cria, cosecha ¥ extraccidén en diferentes tamafios; ademéds de adquirir
acclones, patticipaciones, cuotas sccisles, derechos representativos de capital
de socisdades, tialos de valores o derechos correspondientes al capital social
en cualquier clase de compatiias nacionales ¢ extranjeras, siendo una sociedad
de cartera, holding o tenedora de acciones.

La informacién contenida en estes estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la compania.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros de GREENTRAILCORF S A., al 31 de diciembre de
2018, han sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moreda foncional de la Compaiiia es el Dolar de los Egtados Unidos de
Ameérica (U.8. ddlar], el cual es la moneda de circulacidn en el Ecnador.

2.3 Bases de preparaciom

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambic de bienes ¥ servicios.

El valor razonable e &l precio que s¢ recibiria por vender un actvo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable ¢ estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un active o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de
medicidn. El valor razonable a efectos de medicion v ¢ de revelacion en los
estades financieros, se determina sobre una hase de este tipo, a excepcidn
de las transacciones relacionadas a pagos basados en accliones que =2
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2 v las mediciones gue tene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son gu valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor er1 uso de la NIC
36.
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2.9

2.5

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razenable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de [os insumoes para la medicién del valer razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

MNivel 1: Son precios cotizadps (sin ajustat) en mercados activos para activos
o pasivos idénticog que la entidad puede acceder a la fecha de mediecion,

Nivel 2¢ Insumos distintos a los precios cotizados inchiidos en el Nivel 1 que
sean observahles para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos ne ohgervables para el activo o pasive,

Efectivo v equivalentes de efectivo

Inchuye aguellos actives fnancieros Yquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, gque se pueden transformar rapidamente en efective en
un plazo inferior a tres meses y sobregitos bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
fimanciera.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o a su valor neto de
realizacién el que resulte menor.

El costo incluye el precio de compra de inventarios que son los utilizados en
la produccidn de engorde de camarones, los cuales incluyen lo siguiente:
fertilizantes, balanceados, suministros ¥ materigies. El coste de las
existencias y las existencias consumidas se determina usando el método
Promedio.

El Valor Neto Realizable es €l precic de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

La Compafiia clasifica log cultivos de camarén como inventarjos. Estos
activos se encuentran medidos a su valor razonable menos los costos de
venita. Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se
reconoceran er resultados.

La Compania cosecha o recolecta los {camarones) en Un promedio enfre los
98 y 120 dias, en los cuales el camardn tiene un peso adecuado para su
venta. Estos se miden a =u valor razonable menoes los costos de venta en el
punto de cosecha o recoleccidn.

Al 31 de diciernbre del 2018, los estados financieros no incluyen ninguna
estmacién por deterioro de los inventarios por no ser comnsiderados
necesarios.



GREENTRAILCORP S.A,

Notas a los Estados Financieros
Por el pericdo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

2.6 Propiedades v equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de
propiedades ¥ equipo se miden imicialmente por su costo.

El costoe de propiedades y equipe comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los intereses y oiros costos de endeudamiento se capitalizan
siempre ¥ cuando estén relacionados con la construccidén de activos
calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tHempo
prolongado para que esté listo para uso, pericds que la
Administracién ha definido como mayor a un afio.

Medicion posterior _al reconecimiento: modelo del costo.-
Después del reconocimiento inicial, las propiedades ¥ equipos son
repistradas al costo menos la depreciacién acumuilada y el importe
acumulade de las pérdidas de deteriore de valor

Los gastos de reparaciones v manfenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe seniailar, que
algunas parfidas de propiedades ¥ equipos de la Compaiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sugtititeién son reconocidas separadamente del resto del activo ¥
con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periedo
gae medie entre la actual ¥ hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacidn y vidas ditiles. - El costo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor
residual ¥ método de depreciacidn son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
aobre una base prospectva.

A contihuacion, se presentan las principales partidas de
propiedades ¥ equipos ¥ las vidas iitiles usadas en ¢l calculo de la
depreciacidn:

ftem Vida til jen afios]
MMuebles, enseres v equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Maquinarias ¥ equipos 10
VE-‘I'.L'I]‘.CUJ.DS 5
Equipos de computo 3

Retiro o venta de propiedades i equipeos. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades ¥ equipos
es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valer en
libros del activo v reconocida en resultados.
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2.7

2.8

29

Impuestos

El gasto por impuestc a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de reguitados integrales,
excepto cuando =se trata de parfidas que se reconocen directamente en el
patrimonic. En este case el impueste también se recancce en otros
resuitados mtegrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada.
durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos v gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no
se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta cormente
se calcula utihzando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 22%
para el afic 2017 y 25% para el afio 2018.

Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuande tiene una obligacion presente (va
seq legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, ¥ puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimaciém del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periocdo, teniendo en cuenta los miesgos v las  incertidumbres
correspondientes,

Estas provigiones que se muestran el rubro cuentae por pagatr v pasives
acumulados estan formadas principalmente por estimados para. €l pago de
costos de bienes y servicios recibidos., Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de [a Administracion, a fecha de clerre de
logs estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacian. '

Beneficios a_ empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y hon cidn_por
desahucio.- Bl costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal
y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el métedo
de 1la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones de estudios
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado sé reconocen en el
resiliado del afio en €l que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacidn de beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuatiales, se reconocen en el estado de situacitn financiera con
cargo ¢ abono a ofto resuliado integral, en €] periode en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuatiales en otro resultado integral se reflgjan inmediatamente en
las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a Trabajadores. - La Compafifa reconoce un pasive
¥ un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de Io cobrado o por cobrar por
Ia venta de sus productos en el curso normal de sus operaciones, Los
ingresps $¢ muestran netos de rebajas v descuentos otorgados.

Venta de bienes - Se reconacen cuandao la Companie fransfiere los rfeagos
v beneficios de tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacidon
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad ¥ es probable que la
compafiia reciba log beneficios econdmicos a la transaccidn.

2.11 Costos ¥ gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se reconocen a medida
que sonl incurrides, independientemente de la fecha en que se haya
realizade el pago v se registran en el periodo més cercano en el que se
COTLOGEN:.

2.12 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en 1os estados financieros no se compensan los activos
v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en Jos que la
compensacion sea reguerida o permitida por alguna norma ¥ esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccin.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene (2 intencién de loguidar por su tnporte neto o de realizar <l
activo y proceder al pago del pasive de forma simultinea, se presentan netos
en resultados,

2.13 Norrmas nuevas v revisadas emitidas, perc ain no efectivas

La compafia no ha aplicado las signientes Normas Intermacionales de
Informacién Financiera [NIIF} nuevas y revisadas que han side emitidas,
pere alin ne son efectivas:
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.+ Efectiva a partir de
pericdos que inicien

IE Tituln . en o después de

Modificacién a la NIC 19  Modificacion, reduccidn o Enera 1, 2019
lignidacién del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuestoa
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NITF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y IC 235,
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Je permite la aplicacidon anticipada de esfaz normas mueves v tevisadas.

Meodificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liguidacién de
Planes de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por la liquidacién} se calcula mediante la medicion del pasivo
(active) por beneficios definidos uiilizando supuestos actualizados vy
comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de
la medificacion del plan (o reduceion o liguidacion), pero ignorando €l efecto
del techo de activo [que pueden surgir cuando el plan de beneficie definido
esth en une posicitm excedernde). ¥IC 1% ahora aclara que €l cantbio en el
efecto del techo de activo gue puede resultar de la modificacidn del plan (o
reduccién o liguidacidn) se determina en 1ina segunda etapa y se reconoce
en la manera normal en otro resultade integral.

Los parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicia actual v el
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activoe) también se
han medificado. La Compafiia ahora estA requerida a utilizar supuestos
actualizados de esta nueva medicidn para determinar ¢l costo de servicio
actual ¥ de interés neto durante el resto del petiodo de informacion después
cambio en el plan.

En ¢l caso de log intereses netos, las etuniendas dejan claro que, para
periodos posteriores a la modificacidn del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (active] por beneficies definidos neto segnn la tasa
establecids en la NIC 19.99, con la tasa de descuents utilizada en la nueva
medicién (teniendo tambign en cuenta el efecto de las confribuciones ¥
pagos de beneficios sobre ¢l pasive (activo] neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prespectiva. S6lo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liguidaciones de planes, que ocuiren en o
después del inicio del periodo anual en el que se aplican primerc las
modificaciones a la NIC 12. Estas modificaciones deben ser aplicadas en
periodos que iniclen en o después del 1 de febiero de 2019.

13



GREENTRAILCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el perfodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En doélares de los Estados Unidos de América)

La Administracion de la Compahia no esperan que la aplicacién de esta
modificacidi en el future tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumhre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Gananeias

Esta Intetpretacion aclara coémo aplicar los requerimientozr de
reconogimiento ¥ medicidn de [a NIC 12 cuando exisfe incertidumbre frente
a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
determinara si considerar cada tratamiento impositive incierto por separado
o en conjunto con oftro u otros tratamientos impositives inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucidn de la incertidumbre.
Adicioneiments, establecs que una entidad considerari 81 es probable que
la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositive incierto y reflejara el
resultade de dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal
{pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, crediios
fiscales no utilizados v tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de
enero de 2019,

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta
interpretacion podria tener un impacte eh los estados financiercs de la
Compantia, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un
analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a lag NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales inchiyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23, que aun no gon oblipatoriamente efectivas para la Compafia ¥ gue se
detallan a continuacidn:

+ NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe
efectuar una remedicion de sus infereses previamente mantenidos en
una operacidon conjunta cuando obtiene €l control del negocio.

¢ NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no dehe
efectuar la remedicidn de sus intereses mantenidas previamente en
1na operacion conjunta cuando obiene control conjunto del negocic.

s  NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra
de la mimma forma todas las consecuencias impositivas gue resulien
de pagos de dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los présiamos generales, cualguier

préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando
€l activo est4 listo para €l uso pretendido o su venta.
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4,

* La Administracion de la Compafia estima que la aplicacion de estas
maodificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los
estados financieros de la Compafiia.

ESTIMACIONES Y JUICIQOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice cierfas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propasito
de determinar [a valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de log estados financieros. En opimién de la Administracién, tales estimaciones
¥ supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, Jos cutales podrian liegar a diferir de sus efactos finales,
A continuacién, se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la
administracion de la Companiia ha utilizade en el proceso de aplicacién de los
criterios contables;

3.1 Deferioro de activos

A la fecha de cierre de cada periode, o en aquelia fecha que se ¢onsidere
necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si existe algiin
indicio de gue dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo.,

8i se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del active con abono a
restultados con €] limite del valor en libros que el activo hubiera tentdo de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacién de vidas vitiles de propiedades, planta ¥ equipos

La estimacién de las vidas utiles v el valor residual se efectiian de acuerdo
a lo mencicnado en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo v equivalentes de efective €8 como sigue:

«.. Diciembre 31...

2018 2017
Caja 200 -
Bancos 1,054,674 550,534
Inversiones temporales 69,055 3 -
Total 1,124 629 550,534
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5.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS PQR COBRAR

Un reswumen de cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar s come sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017
Clientes 124 353 -
Terceros 182,261 12.654
Accionistas 3,100,000 -
Felacionados locales 2,234 229 -
Mo relacionadas del exterior 3,273,979 5,482416
Empleados 1,000 -
Anticipe a proveedores 166,702 -
Intereses 23,299 -
Otrag 2,268 -
Total g 91 5.07
Clagificacian:
Cormiente 7,160,195 6,495,070
Mo cormiente 1,947,896 -
Total 0,108 091 6 070

Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de camarén con plazo
de vencimiento de 60 dias los cuales no generan intereses,

Empleados y trabgjadores - Representan préstamos entregados por la
Compania, los cuales son recuperados mediante descuentos en liguidacion de
ndmina o mediante cancelaciones directas del personal en un plazo menor g, 12
meses desde su entrega y no generan intereses.

Anticipos a proveedores- Incluyen principalmente impoites entregados
proveedores locales para la compra de bienes o entrega de servicios, 10s cuales
son liquidados en un periodo promedio de 90 dias.

Relacionadas _locales- Representan coréditos otorgados a compafiias
relacicnadas para capital de trabajo los cuales no generan intereses ¥ son
cancelados en funcidn a la liquidez de la compariia en €l corte plazo. Un detalle
€8 COomo sigue:

..- Diciembre 31...

2018 2017
Camaronera Algarrobocorp S.A. 1,307 : -
Piscicola Malecon S.A Maisa 269 -
SanOlmeds Cia Ltda 2,833 053 -
Total 2.234 229 -
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No relacionadas del exterior— Representan ciéditos otorgados a la compatia
BIOMAR para capital de trabajo los cusles no generan intereses v son
cancelados en funcidm a la liquidez de la compariia.

Accionistus. - Representa saldos por cobrar a los accionistas los cuales
corresponden gl aumento de capital, el cual fue aprobado por el Registro
Mercantil €l 06 de septiembre de 2018 e ingresade a la Superintendencia de
Compafiiag, Valores v Seguros el 19 de septiembre de 2015, los misma no
generan intereses y seran cancelados en un plazo menor a 12 meses.
Un detalle es como sigue:

- Ddciembre 31...

2018 2017
Lexitraf S.A, 1,615,720 -
Moranatl S.A. 1,251,780 -
Corasen S.A. 77,900 -
Dapermatch 8.4 77,500 -
Hanzepal S.A. 77,900 -
Total éi 1 20 IQQG =

6. ENTARIO

Un resumen de inventario es como sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017
Materia prima ' 2035,290 -
Inventaric en proceso 751,737 -
Inventatio en transito 91.414 -
Total 1,048.44 -

Inventarie en proceso - Incluye la siembra de larvas de camarén el cual se
encusnita en proceso de produccién ¥ engorde.

7. ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2018, representan la medicion de la siembra de camardn
a su valor razonakble. La politica de la empresa es valorar sus activos bioldgicos
de cicla corto come el camaran al cogio acvmulads, el casl inchaye todes los
costos directos e indirectos relacionados con la produccién y eéngorde del mismo.
Estos importes representan el valor més cercano al valer razonable en el
mercado de actives ¥ permite a la gerencia establecer ¥ controlar los mérgenes
de utilidad deseados.

5. IMPUESTOS

Un resumen de activos ¥ pasivos por iinpuestos corrienies es como siglie:

17




GREENTRAILCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En. délares de los Estades Unidos de América)

Activos por impuestos cotiientes:
Crédito tributanio IVA
Crédito tributaric IR

Total

Fastvos por impuestos corfientes:
Retenciones por pagar
Impuesto a la renta

Taotal

.. Diciembre 31._..
2018 2017

977,389 -
16,728 -

994,117

ne

16,317 -
- 4,515,334

16,817 4515334

Conciliacion tributarid - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad seglin estados financiercs ¥ el ingreso (gasio)

por impliesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad =segln estados financieros antes de
impuesto a la renta

Participacién a trabajadores

Dividendos exentos

Utilidad gravable

Utilidad no sujeta a reinversidn 25%
Utilidad sujeta a reinversién 12%
Total utilidad gravable

Impuesto a la renta 15% - 12%
Impuestos a la renta 25% -~ 22%

Exoneracion por leyes especiales
Immpuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

... Diciembre 31...
2018 2017

298,300 24,367,428
(44,746) .
- (25,000

253,563 24,342,428

- 15,942,428
- 8,400,000
253,563 24,340,408

63,391 3,507,334

- 1,008,000
(63,391) ~
' - 4,515,334
- 4515334

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se deterining
con la tarifa del 25% sobre las utiidades sujetas a distribucidn, v del 15% sobre

las utiidades sujetas a capitalizacion.

Aspectos tributarios: El 21 de agosto del 2018, se emitid 1a Ley Organica para
&l Fomento Productive, Aftraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo ¥
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas

importantes de la mencionada Ley:

» Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores pricrizados que se inicien a parttir de agosto del
2018 por 12 afos, contados desde €l primer afic en €] que se generen
ingresos atribuibles directa ¥ Ninicamente a la nueva inversion, v que se
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encuentren fuera de lag jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaguil o
dentro de las mismas per 8 afios, Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neio. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial ¥ agroasociativo, dentro de los cantfones de
frontera, gozaran de esta exoneracidon por 15 afios.

¢+ Exoneraciém del itnpuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
Inicien = partir de la wvigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias bisicas por 15 afnos, contado desde el
primer aho en el que se generen ingresos atribuibles directa v inicamente
a la nueva inversién ¥ se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracion aplicard solo en sociedades que generenl empleo neto.

Reformas o varios citerpos legales

s Be considers ingreso exento, los dividendos v utiidades distribwidos
a favor de sociedades o de persconas naturales domicfliados en
paraisos fiscales o fursdicciones de menor mmposicion; siempre v
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
electivo de los dividendos @ una persona natural residente en el
Ecuador.

» 5S¢ eliming el ltime incise del articulo 9 Exenciones que establecia
lo giguiente: “En la determinacién y liquidacién del impuesto a la
rernta no se reconocerdnh mds exoneraciones que las previstas en aste
articulp, aungue ofras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensasz a faveor de cuaiquier confribuyente, con
excepciin de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo ¥ de
Prestacion de Servicios™.

v Se determind nuevos sectores como pricrizados para el Estado, tales
como: agricola; cleoguimica; cinematografia y andicvisuales, eventos
internacicnales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccién ¥ desarrollc de hardware tecnoligico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicics en linea; eficiencia energética; industriaz de
materiales ¥ tecnclogias de construccién sustentables; y, sector
industrial, agroindustrial ¥ agroasociativo.

+« Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la
exencidn del 18D relacionadeos com los pagos onginados por
financiamiento externc seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre ¥ cuando se cumplan los critertos establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributaric Interng ¥ con
estindares internacionales de transparencia
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La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de las
respectivos derechos representativos de capital, exista un fitular
residente, establecido ¢ amparade enn un paraise fiscal, jurisdiccidn
de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Se elimina el anficipo de impuesto a la renta para gociedades como
impuesto minimo v se establece su devolucidn, en el case en gut éste
sUpere o no exsta impuesto a la renta causado.

El usa del erédito tbutario por el IVA pagade en adquisicicnes
locales e importaciones de hienes v servicios, podra ser utilizado
hasta dentra de 5 afios contados desde 1a fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Las nuevas mversiones productivas que s¢ ejecuten en los siguientes
cineco anos contados a partir de la vigencia de la Ley de Sclidaridad,
en las provincias de Manabi v Esmeraldas estaran exoneradas del
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en €] que s€ generen ingresos atribuibles Gnicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector furistico, esta exoneracion
serd de hasta 5 afios adicionales.

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades ¥ equipos es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Costo o valuacion 8,390,772 -
Depreciacidon acumulada (83,549 -
Total 8.307.223 -
Clasiftcasidn.:
Muebles vy enseres 7,488 -
Instalaciones 7,075,851 -
Maguinas y equipos 1,089,037 -
Equipos de computo 12,857 -
Vehiculos 205,539 -
Total 2390772 -
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Equipcs
Myeblea Yiaquinas de
venserss Instalacionss vequipos cémputo Vehiculos Total
Costo o viiuacidn
Diciembre 31, 2017 - - - - - -
Adiciones 7,488 7.075.851 1089 037 12 257 205,539 §.390,7V3
Diciembre 31, 2018 7 A58 7,073,851 1,088 037 13 857 205,534 8,380 773

Deprecigeton acumulada

Diciembre 31, 2017 - - : - - - -

Gasto del afi [125)  (57.793) (18,151} (6503 (6.830) {83,549
Dictembre 31, 2018 (125]  [57.793] (18,151} [650) (5,830 (83,549

'10. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2018 representan inversiones mantfenidas en el Banco
Santander de Espafia los cuales generan un interés eiectivo de acuerdo con la
tasa Libor.

11. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar v otras cuentas por pagar es como sigue:

. Diciembre 31...

2018 2017
Proveedores ' 356,074 65,016
Relavionadas 8,005,106 2,000
Anticipo de clisntes 76,039 -
Otras 552,188 94,247
Total 89 7 141 263

Proveedores - Representan principalmente facturas de compras de balanceado,
suministros y otros materiales que son utilizados en el proceso de produccidn
de camardn.

Relacionadas — Representan créditos recibidos para capital de trabajo los
cuales no generan intereses ni tienen fecha de vencimiento establecida. Un
detalle al 31 de diciembre de 2018 es comeo sigue:
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12,

13.

v Diciembre 31...

2018 2017
Bellitec S.A. 2,355 -
Agricole Banta Maria 8.4, AGRISAMSA 433 -
Ariegra S.A. 60,592 -
Camaronera Algarrcbocorp S.A, 70,051 -
Camaronera Garpin Cia. Lida. 16,325 -
Corporacidn Lanec S.4. 478,326 -
Gramilesa S.4. 137 662 -
Piscicola Malecon $.A. Malss 147,732 -
Holding Olamo S.A. 900,000 -
Bigrivercorp 3.4, 3,500,000 2,000
Sanolmedo Cia. Lida. 2,691,630 -
Total 2005106 2,000

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue;

...Diciembre 31,...

2018 2017
Beneficios sociales 38,221 -
Parficipacién trabsjadores 44 747
Con el IESS 11.156 =
Total 94,124 =

Participacion a Trabajadores, - De conformidad con disposicicnes legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades Hquidas o comtables. Los movimientos de la
provisidn para patticipacion a trabajadores fueron como sigue:

-.IMeiembre 31,...
2018 2017

Saldo al comienzo del afio .
Frovisidn del afio 44,747 -
Pagos efectuados -

Saldo al final del afio 44,747

PATRIMONIO
Capital social - Al 31 de diciemhre del 2018, el capital suscrito ¥ pagado

consizste en 19,516,913 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de
US$1.00 cada nuna.
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Un detalle de la conformacion del capital social es el siguiente:;

Farticipacién accionaria
[En US délares)

% Participacién

2018 2017
Corasen S.A. 487,922 200,422
Dapermatch S.A, 487,922 200,422
Hanzepal S.A. 487,922 200,422
Lexitraf S.A. 10,172,617 4,178,817
Mocanati Cia.Ltda. 7,880,530 3,236,830
Total 10516913  8,016.913

14. INGRESOS

Un detalle de ingresos operacionales es como sigue:

THilidad en venta de acciones

Ingreses por dividendos
YVenta de camarones
Intereses

Qtros

Total

15. COSTOS DE VENTAS

Un detalle de costos de venias es comeoe sigus:

Materia pritna
Beneficios a empleados
Juabilastkin v desahucio

Otros beneficios al empleado
Depreciaciones ¥ amortizaciones

Comisiones

Suministros, herramientas v materiales

QOperaciones de regalias

Caombustibles ¥ lubricantes

Servicics plitblicos
Seguros ¥y reaseguros

Mantenimisntios reparvaciones ¥ repuesios

Impuestos, conttibueciones
Otros

Total

v oiros

3018 2017
254 2%
2% 2%
2% 2%

52% D2%

1005 100%

+. Heiembre 31...

3018 2017

. 24,479,086

- 25,000
1,665,671 -
348,474 102,290
2,919 10,572

2,017,064 24,616,948

... Diciembre 31...
2018 2017

568,347 -
156,206 -
257 -
15,105 -
83,549 -
36,857 -
20,226 -
25,340 -
118,752 -
2,422 -
1,564 -
65,560 -
2,418 -
122,388 -

1,219,500
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16.

17.

18,

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Un detalle de los gastos de administracién y venta es como sigue:

. Diciembre 31...

2018 2017
Sueldos v salarios 17 -
Beneficios a empleados 707 -
Suminigtroes v materiales : 32 30
Honcorarios profesionales - 216,453
Impuestos ¥ contribuciones £O.768 26,687
Arrendamientos operativos 21,572 -
Gastos de viaje 162 -
Trarisporte 37,563 -
Oiros 309,787 -
Total 399,608 243,170

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado €l 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencia de GREENTRAILCORP 3. A, el 27 de marzo de
2019 ¥ seran presentados a log Accionistas y Junts Directiva para su
aprobacién. En opinidén de la Gerencia de GREENTRAILCORP S.A., los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL FPERiODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre €l 31 de diciembre del 2018 v [a fecha de emisién de los estados
financiercs {abril 19 de 2019 no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecte importante sobre los estados
financieros adjuntos.




