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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefigres gaocionistas de:
GREENTRAILCOREP B4,

Opinidon

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GREENTRAILCORP S.A.,
gue compreinden €l estado de situnacion financiera al 31 de diciembre del 2018 v los
correspondientes estados de resultado ntegral, de cambios en el patrimonic ¥ de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi come las notas a los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados fimancieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
GEREENTRAILCORP §.A., al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones
¥ sus flijos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad [IASE).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acvierdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA}). Nuestras responsahilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacidn can
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de GREENTRAILCORP
S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de Ia Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demas
responsabilidades de &tica de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la,
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.

Informacion Presentada en Adicidn a los Estados Financieros

La Administracidn & responsable por la preparacion de informacidn adicional, la cual
comprende €l Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
no incluye el juege complete de estados financieros ¥ nuestro informe de auditoria.
He espera que dicha informacidn sea pussta a nuestra disposicion con posterioridad
a la fecha de este informe.

Muestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacién ¥ no expresameos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la
misma. En conexmon con la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacién adicional cuando esté dispenible v, al
hacerlo, considerar =i esta informacion contene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conacimiento obtenido durante la
auditoria, o =i de otra forma pareceria estar materialments incorrecta.



Una vez que leamos el Informe anual de los Administraderes a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemas
la obligacidn de reportar dicho asunto a los Encargados de la administracién de la
Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Comparnia por los Estados
Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién v presentacidon razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacioén
Financiera - NIIF emdtidas por el Consejo de Normas [nternacionales de Contahbilidad
(IASBY, v del control interno determinado por la Administracién comeo necesario para

permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a frande o error, :

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con nefocic en marcha v el
uso de la base contable de negoncio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencién de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsables de la supervision del proceso de reporte finianciero
de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
FPinancleros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segurnidad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una awditoria realizada de .
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un
error material cuando este exdsta. Errores pueden surgir debido a fraude o error v
sonn considerados materiales si, individualmente o en su conjunie, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que lgs nsuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemes una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ ldentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados
financiercs, debide a fraude o error, disefiamos y gjecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en ¢l caso de una incorreccidn material debido a ertor, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,

manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracién del control
internc,

* (Obtenemos conocimiente del control internio relevante para la smditoria con €l
fin de dischiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las



circunistancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de 1a Compafiia.

Evaluamos =i las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimmaciones contables v la correspondiente informacion revelada por la
Administraciéon es razonable.

Ceoncluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o ne una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha.
Si concluimes que existe una mcertidumbre material, se reguiere que
Namemoz la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta ]la fecha de nuestro mforme de
auditoria, sin embargo, eventos ¢ condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compafiia deje de ser una empresa en funcionarmiernito.

Evaluamos la presentacidon general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, mcluyvende las revelaciones, v 1 los estados financieros
representan las iransacciones ¥ evenios subyacentes de un modo gue logren
una presentacidon razonable.

Comunicamos & los responsables de [a Administracién de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada
v los hallazoos significatives, asi como cualguier deficiencia significativa de contral
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asunios

Los estados financieros de GREENTRAILCORP S.A. por el afno terminado el 31 de
diciemnbre del 2017, no fueron revisados por nosotros ni per otres auditores,

W
D ONSULTAX S.A. avid Pachay

SC - RNAE 1155 Representante Legal
Guayaquil, 19 de abril de 2019



GREENTRANDCORP 5.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciambre de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective v equivales de efectivo

Cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activo bioldgico

Activos por impuestos corrientes

Otros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades v equipos

Cuentas por cobrar v otras
Cuentas por cobrar

Inversiones

Otros

Total actives no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar y otras

cuenias por pagar
Obligaciones acumuladas
Pagivos por impuestos corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social
Resultados acumulados
Total pattimonic

TOTAL

4

/F Faul Olsen Pons
Gerente General

Ver nofas a los estados financieros.

NOTAS

4

0o =T Onocn

11
12

13

2018 2017

1,124,629 550,534

7,160,195 6,495,070

1,048,441 -

1,276,803 -
994,117 -
426,496

12,030,681 7,045,604

8,307,223 -

1,947,896 -
13,948,343 25,500,000
249,155

24,452,617 25,500,000

36,483,298 45 604

8,989,417 161,263
94,124 .
16,817 4,515,334

5,100,358 4,676,597

19,516,913 8,016,913
7,866,027 19852 094
27.382,040 27.869,007

26,463,298 32.049.604




GREENTRAILCORP S.A.

Estado de Resultade Integral
Por el atio terminado €l 31 de diciernbre de 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2018 2017

INGRESOS i4 2,017,064 24,616,248

COSTO DE VENTAS 15 {1.219.500} __ -

MARGEN BRUTO TO7,004 24.616,948

(Gaatos de adminigtracitn v ventas 16 1399,608)  [243,170)
Gastos financieros . {99,647} 6350
Total (499,255}  [249.520)
UTILIDAD ANTES DE IMPFUESTOS 298,309 24,367 428

Participacidn a trabajadores (44,748) -

impuesto a [a renta 8 - [4.515,334)
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 253,063 1985

Payl QGlsen Pons
Gerente General Contador

YVer notas a los estados financieros.




GREENTRAILCORP S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonia

For el anic termingdo el 3] de diciembre de 2018

(En déblares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2016

Aumento de capital
Utlidad del afio
Diciembre 31, 2017

Aumento de capital
Pago de dividendos
Utilidad del afo

Diciembre 31, 2018

Capital Utilidades Tatal
social acumuladas patrimonic

85,016,913 - 8,016,913
- 19.,852.094 19.852.094
8,010,913 19,852,094 27 869 007
11,500,000 (8,400,000) 3,100,000
- (3,839,630) {3,832,630)
- 253,563 203,563
19.516,813 7,865,027 27 282 940

~ Paul Olsen Pons
Gerente General

YVer notas 5 los estados inancieros,

Tiaiga -Ponce

Contador




GREENTRAILCORP S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018
(En1 dalares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE QPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, trabajadores y ofros

Impmilesto a la renta

Elujo neto de efective provenients de
(utilizado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades v equipos

Inversicnes

Otras enfradas y salidas

Flujo neto de efectivo proventente de
{utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados

Dividendos recibidos

Préstamos g relacionadas

Fhajo neto de efectivo proveniente de
{utilizado en} actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Tneremento del efectivo ¥ bancas
Saldo al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANC

44

" Paul Olsen Pons
Cerente General

Ver notas a los eztados fnancieros.

1,966,575 32,607,260
(5,059,678) (74,310}
{4.521.477) -

(7,614,580) 32,532,050

(8,390,772)
11,551,657 (25,500 cu:m}
(249,155

2,911,730 (25,500,000

(3,839,631 -

116,576 [6.482,416)
2,276,945 [6,482.4195]

574,095 550,534
550,534 -

1,124,629 550,534

Contador




GREENTRAILCOFRP S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el pericdo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

GREENTRAILCORP 8.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador
en febrero 24 de 2017, las actividades de la Compania, constituye
principalmente la produccién ¥ comercializacion de camarones en las fases, de
cultive, cria, cosecha ¥ extraccién en diferentes tamafios; ademas de adquirir
acciones, parficipaciones, cuotas sociales, derechos representativos de capital
de sociedades, titulos de valores o derechos correspondientes al capital social
en cualquier clase de compafiias nacionales o extranjeras, siendo una soctedad
de cartera, holding o tenedora de acciones.

La informacién contenida en estos estados fnancieros es responsahbilidad de Ia
administracién de la compatiia.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracidon de Cumplimiento

Los estados financieros de GREENTRATLCORP S.A., al 31 de diciembre de
2018, han sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contahbilidad {TASE).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compariia es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (U.3. délar], el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de prepamcidén

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicioz.

Elvalor razonable es el precio que se recibiria por vender un active ¢ el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracidn, independientements de si ese precic es directamente
observable o estimado uiilizando otra t€cnica de valoracidn. Al estimar el
valor razonable de un activo o Un pasive, la Comparfia tiens en cuenta las
catacteristicas del active o pagivo gue los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de
medicion. El valor razenable a efectos de medicién y o de revelacidn en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn
de las fransaccicnes relacionadas a pagos basados eil acciones gque se
encuentian dentro del alcance de la NIF 2 v las mediciones que tiens
algunag simdlitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realiracidn de la NIC £ o el valor en uso de Ia NIC
36.



GREENTRAILCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros
For el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
{En délares de loz Estados Unidos de América)

24

2.5

Adicionalmente, a efectos de infonnacion financiera, las mediciones
efectnadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasives idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados inchiidos en el Nivel 1 que
sean observables para €l active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activa o pasive.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financierns liguidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectiva en
un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros
hancarios son preseniados comoe pasivos corrientes en el estado de sitnacion
financiera.

Inventarios

Los inventarios se registran al cosio de adquisicidn o a su valer nete de
realizacién el que resulte menor,

El costo ncluye el precio de compra de inventarios quie son los utilizadeos en
la produccion de engorde de camarones, los cuales incluyen lo siguiente:
fertilizantes, balanceados, suministros v mafedales. El cosfo de las
existencias v las existencias consumidas se determina usando el método
Promedio.

El Valor Neto Eealizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocics, menos los gasios de comercializacién v distribucidn.

La Compaiiia clasifica los cultivos de camaron como inventatios. Estos
activos se encuentran medidos a su valor razonable menos los costos de
venta. Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se
reconaceran en resultados.

La Compafiia cosecha o recolecta los (camarones) en un promedio entre los
98 y 120 dias, en los cuales €l camardn fiens un pesc adecuado para su
venta. Estos se miden a su valor razonahle menos los costos de venta en el
punto de cosecha o recoleccion,

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacionn por detericro de los inventanios por ne ser considerados
necesarios.



GREEENTRAILCOEP 5.4,

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminade al 31 de diciembre de 2018
{(En dolares de los Estados Unides de América)

2.6 Propiledades v eguipos

261

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medician en el momento del reconocimiento. - Las partidas de
propiedades v equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades vy equipo comprende su precio de
adguisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
uhicacidn ¥ la puesta en condiciocnes de funcionamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamienfo se capitalizan
siempre y cuando estén relacionados con la construecion de activos
calificables. Un active calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para uso, periode que la
Administracidn ha definide como mayor a 1un afic.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.-
Después del reconocimiento inicial, las propiedades ¥ equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acuroulada v el importe
acumulado de las pérdidas de deteriore de valor

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en gue se producen. Cabe sefislar, que
algunas partidas de propiedades v equipos de la Compafiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion soil reconocidas separadaments del resto del active v
con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo
aque medie entre la actual ¥ hasta la siguiente reparacidn.

Método de depreciacion 3 vidas utiles. - El costo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida ufil estimada, valor
residual v méiodo de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo €l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A conudnuacidon, se presentan las principales partidas de
propiedades ¥ equipos ¥ las vidas titiles usadas en ¢l calculo de la
depreciacién:

item Vida itil {en aios)
Muebles, enseres ¥ equipos de oficina 10
Instalaciones 10
WMaquinarias ¥ equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de cédmputo 3

Retire o venta de propiedades y equipos. - La ntilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y squipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo ¥ reconocida en resultados.

10




GREENTRATLCORP 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el pericdo terminado al 31 de diciemmbre de 2018
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.7

2.8

2.9

Iimpuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
pPor pagar corriente.

Fl impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto fambién se reconoce en otros
resuitados integrales o directaments en ¢l patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Immpuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durarnte el afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad contable, debida a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no
se veran gravables ¢ deducibles. El cargo por impuesto a la renta cotriente
se calcula utilizande las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
para el aho 2017 y 25% para el ano 2018.

Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando tiene una obligacidén presente (ya
sea legal o implicita) como resultade de un sucese pasado, es probable que
la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocide comeo provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥ las  incertidumbres
correspondientes.

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar ¥ pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de biemes ¥ servicies recibidos. Los montos reconccidos como
provision son la mejor estimacidn de la Administracidn, a fecha de cierre de
los estades financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién, '

Beneficios a empleados

2.9.1 Bencficios definidos: Jubllacléon patronal y bonificocion por
desahucio.- El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal
v bonificacion por desahucio} es determinado wtlizande ef método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones de estudios
actnariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasade se reconocen en el
resultado dal afio en el que se generan, asi comoe el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definida.

11




GREENTRAILCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por €l periodo terminade al 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

2.9.2

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estade de sitmacién financiera con
carge o abono a otro resultads integral, en el periods en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en
las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

Participacion a Trabajadores, - La Compaisiia reconoce un pasivo
¥ un gasgio por la patticipacion de los trabajadores en las utlidades
de la. Compafiia. Eate beneficio se caloula a la tasa del 15% de las
utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden €] valor razonable de lo cobrado o por cabrar por
la venta de sus productos en el curse normal de sus cperaciones. Los
ingresos se muestran netos de rebajas ¥ descuentos otorgados.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos
¥ beneficios de tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos v los costos ineurridos, o por incurtir, en relacién
con la transaccion pueden ser medidos con Sabilidad v es probable que la
compatiia reciba los beneficios econdmicos a la transaccién.

2.11 Costos v gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya
realizado €l pago v se registran en el periodo mAas cercanc en el que se
COTI0OET].

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
v pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta
presentacion sea €l reflejo de la esencia de 1a transaccidn.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones gque, confractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiia Hene la intencién de lquidar por su imporie neto o de realizar el
activo ¥ proceder al pago del pasive de forma simultinea, se presentan netos
en resultados.

2.13 Normas nuevas v revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La compatiia ne ha aplicado las signientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF| nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero ann no son efectivas:
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Notas a los Estados Financieros
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. Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo . en o después de

Modificacion a la NIC 12 Aodificacién, reduccion o - Enere 1, 2019
liguidacion del plan

CINIIE 23 La Inceridumbre frente alos ~ Enere 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la, NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 » NIC 23.
CINIF 23 La Incertidumbre frents a los Enerc 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
lag Ganancias

Se permite la aplicaciin anticipada de estas normas nuevas v revisadas.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reducciéon o liquidacion de
Planes de Beneficios de Exmpleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasade (o de la ganancia o
pérdida por la liquidacién] se calcula mediante la medicitn del pasivo
jactive) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados ¥y
comparando los beneficios ofrecidos ¥ activos del plan antes y después de
la modificacion del plan (o reduccidn o liquidacion), pero ignorando el efecto
del techo de activo (qQue pueden surgir cuando el plan de beneficio definido
estd en una peosicién excedente]. NIC 19 ahora aclara que el cambio en el
efecto del techo de active que puede resultar de la modificacidn del plan {o
reduccién o liquidacidn) se determina en una segunda etapa ¥ se reconoce
en la manera normal en otro resultado infegral.

Los parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual ¥ €l
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo] también se
han moeodificade. La Compadiia ahora estid requerida a ufilizar supuestos
actualizados de esta nueva medicidn para determinar el costo de servicio
actizal v de interés neto durante el resto del pericdo de informacién después
catnbio en el plan.

En el caso de los infereses netos, las enmiendas dejan claro que, para
periodos posteriores a la modificacidn del plan, el interés neto se caleula
multiplicande el pasivo (active) por beneficies definidos neto seglin la tasa
establecida en la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones ¥
pagos de beneficios sobre el pasivo {activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. S6lo se aplican a las
modificacicnes, reducciones o hquidaciones de planes, que oouiTen en o
después del inicic del periode anual en el gque se aplican primero las
modificaciones a la NIC 19. Estas modificacicnes deben ser aplicadas en
periodos gque inicien en o después del 1 de febreroc de 2019.
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Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 21 de diciembre de 2013
(En. délares de los Estados Unidos de América)

La Administracion de la Compania no esperan que la aplicacidon de esta
modificacion en el futuro tenga un impacto en los estados financiercs.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuestic a
las Gananeias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de
reconocimiento v medicidn de la NIC 12 cuando exdste meertidumbre frente
a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
determinara si considerar cads tratamiento impositivo inciette por separado
o en conjunto con otro u otros tratamientos immpositivos inciertos sobre la
base del enfoque gque mejor prediga la resolucidon de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que
la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el
resultado de dicha evaluacidm en la determinacién de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal], las bases fiscales, pérdidas fisceles no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de
enerc de 2019,

La Administracion de la Compafifa anticipa que la aplicacion de esta
interpretacidn podtia tener un impacto en los estados financieros de la
Compafia, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un
analizsis detallado haya sido completado.

Mejoras annales a lag NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incliyen enmisndas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 ¥ NIC
23, que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia ¥ que se
detallan a continuacion:

« NIF 3 Combinacidn de Negocios — clarifica que una entidad debe
efectuar una remedicion de sus intereses previamente mantenidos en
Una aperacidn conjunta cuando obtiene el contrel del negocia.

« NIF 1] Acuerdos Conjuntos - clarifica que nna entidad no debe
efectuar la remedicidn de sus intereses meantenidos previamente en
una operacién conjunta cuando obfiene control conjunto del negocio.

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra
de la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulien
de pagos de dividendos.

s  NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una enfidad debe
conslderar como parte de los préstamos generales, cualguier
préstame originalmente efectuado para dessrrollar un active, cuando
£l activo esta listo para el uso pretendido o su venta.
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Notas a los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminade al 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

4.

+ La Administracién de la Companiia estia que la aplicacién de astas
modificaciones en el futuro no tendrd impacto significative en los
satados financieros de la Compafiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciin de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice clertas estimaciones y establezca algunas
supuestos inherentes a Ia actividad econdmica de la entidad, con €l propésiio
de determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones
¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion
disponible al momente, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la
administracidn de la Comparifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periode, o en aquella fecha que se considere
necesatio, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algfin
indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.

5i s¢ trata de activos identificables gue no generan flujos de efective de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidaes por deterioro reconocidas en un active en pericdos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
imporfe recuperable incrementando €l valor del acdvo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hithiera tenido de no
haberse reconocide la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacién de vidas itiles de propiedades, planta y equipos

La estimacidén de las vidas @itles ¥ €l valor residual se efectiian de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efective v equivalentes de efective es como sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017
Caja 200 -
Bancos 1,054,674 o50,534
Inversiones temporales 65 055 -
Total 1,124 6249 oo0.534
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(En délares de los Estados Unidos de América)

5.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COERAR

Un resumen de cuentas por cobrat ¥ oftas cuentas por cobratr es como sigue:

v+ DHeiembre 31...

2018 2017
Clientes 124,353 -
Terceros 182,261 12,654
Accionistas 3,100,000 -
Relacicnados locales 2,234,220 -
Mo relacionadas del exterior 3,273,979 6,482,416
Empleados 1,000 -
Anticipo & proveedores 166,702 -
Intereses 23,2949 -
Otras 2,268 -
Tatal 2,108,091 5,435,070
Clasificacian:
Corrente 7,160,185 6,495,070
No cortiente 1,947,886 =
Total 1 91 495,070

Clientes - Representan crédites otorgados por la venta de camardn con plazo
de vencimiento de 60 dias los cuales 1o generan infereses.

Empleados y trobdajodores - Representan préstamos entregados por la
Compafida, los cuales son recuperados mediante descuentos en liquidacién de
noming o mediante cancelaciones directas del personal en un plaze menor a 12
meses desde su entrega v no peneran intereses.

Anticipos g proveedores- Incluyen principalments importes entregados
proveedores locales para la compra de bienes o entrega de servicios, los cuales
son liquidades en un periodo promedic de 90 dias,

Relacionadas loecales- Representan créditos otorgados a compafiias
relacionadas para capital de frabajo los cuales no generan intereses y son
cancelados en funcidén a la liguidez de la compania en el corto plazo. Un detalle
€8 COmOo Bigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

Camaronera Algarrobocorp S.A. 1,307 - -
Piscicola Malecdn S.4. Malsa BE9 -
SanCimedo Cia Lida 2.232.0563 -

Total 2,234 229
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Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
{En dolares de los Estades Unidos de América)

No relacionadas del exterior- Representan créditos otorgacdos a la compafiia
BIOMAR para capital de trabajo los cuales no generan intereses v son
cancelados en funcidn a la Hquidez de la compaiiia.

Acclonistas. - Representa saldos por cobrar -a los accicnistas los cuales
corresponden al aumento de capital, el cual fue aprobado por el Registro
Mercantil el 06 de septiembre de 2018 e ingresado a la Superintendencia de
Compaftiias, Valores y Seguros el 19 de septiembre de 2018, los mismo no
generan intereses v serdn cancelados en un plazo menor a 12 meses,
Un detalle es como sigue:

«as Diciembre 31...

2018 2017
Lexitraf S.A. 1,615,720 -
Mocanat S.A. 1,251,780 -
Corasen S.A. F7,500 -
Dapermatceh S.A. FF 000 -
Hanzepal 8.A. 500 -
Total 3,100,000 =

INVENTARIO

Un resumen de inventario s comgo sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017
Materia prima ' 205,290 -
Inventario en process 751,737 -
Inventario en transito 91,414 -
Total 1,048,441 -

Inventaiic en proceso - Incluye la siembra de larvas de camarén el cual se
encuentra en proceso de produccién vy engorde.

ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2018, representan la medicidn de la siembra de camarén
a su valor razonable. La politica de la empresa es valorar sus activos bioldgicos
de ciclo corte cormoe el camarén al costo acumulado, el cual incluye todos los
costos directos e indirectos relacionados con la produccidn y engorde del mismo.
Estog importes representan el valor méas cercano al valor razonable en el
mercado de activos v permite a la gerencia establecer y controlar los margenes
de utilidad deseados.

IMPUESTOS

Un restumen de activos ¥ pasivos por impuestos corzientes es como sigue:
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... Diciembre 31...

2018 2017
Aetivos por impuesios corriantas:
Crédito tributario IVA a7y .389 -
Crédito tributario IR 16,728 -
Total 994,117 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones por pagar 16,817 -
Impuesto a la renta - 4,515,334
Total 16817 4,515334

Conciliacion tributaria - contabie del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el ingreso (gasto)
por impuesto a la renta corriente, es como sigue: _

... Diciembre 31...

2018 2017

Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta 208 309 24 347 428
Participacion a trabajadores {44,745} -
Dividendos exentos - (25,000
Utlidad gravakle 253,563 24,342,428
Utilidad no sujeia a reinversidn 25% - 15,942,428
Utlidad sujeta a reinversion 12% - _8.400.000
Total utilidad gravable 253,563 24,342,428
Impuestc a la renta 13% - 12% 63,391 3 507,334
Impuesios a la renta 25% - 22% - 1,008,000
Exoneracidn por leyes especiales (63,391) -
Impuesto a la renta - 4,515,334
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados - 4.515,334

Dre conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
can la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, ¥ del 15% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién.

Aspectos tributaries: El 21 de agosia del 2018, se emifié la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccidm de Inversiones, Generacion de Empleo ¥
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a confinuacién, se detallan los aspectos més
importantes de la mencionada Ley:

+ Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer afic en el que se generen
ingresos atribuibles directa ¥ Gnicamente a la nusva inversidn, v que se
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Por ¢l periedo terminado al 31 de diciembre de 2018
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encuentren fuera de las fursdicciones urbanas de Quito v Guayvaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicaréd sole en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial ¥ agroasociative, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

* Exoneracién del impuesto a la renta ¥ anticipo para inversiones gue se
inicien @ partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el
primer aifio en €l que se generen ingresos atribuibles directa, y (inicamente
a la nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneraciin aplicara sole en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varies cuerpos legales

= Se considera ingreso exento, los dividendos ¥y utlidades distribuidos
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en
paraisos fiscales o junisdicciones de menocr imposicidon; siempre v
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efective de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

+  3e eliming el Glfimo incise del articule 9 Exenciones que establecia
lo siguiente: “En la determinacién y liguidacion del impuesto a la
renta no se recoroceran mas exoneraciones que las previstas en este
articulo, sunque ofras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusicnes o dispensas a favor de cualguier contribuyente, con
excepclon de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Invergiones Productivas, Generacidn de Emples v de
Prestacidn de Servicios”.

+ Be determind nuevos sectores como priorizades para el Estado, tales
como: agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; de=marrollo ¥ servicios de
software, produccién y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestrucinra digital. seguridad informatica, productos ¥ contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de
materiales v tecnclogias de construccion sustentables; v, sector
industrial, agroindustrial ¥ agroasociative.

»  3Be establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta v la
exencidon del ISD relacionados con los pagos originados por
financiamiente externo seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjern, siempre ¥ cuando se cumplan los criterios establecidos

en ¢l Reglamento de la Ley de Régimen Trbutario Interno ¥ con
estandares internacionales de transparencia.
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« La tarifa del impuesto a la renta para socicdades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién
de menor imposicion o régimen fscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

» Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades comeoe
impuesto minimo y se establece su deveolucidn, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

El uso del crédito tributaric por el IVA pagado en adguisiciones
locales e impertaciones de bienes y servicios, podra ser utlizado
hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

=  Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacién del crédito
tributaric por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

= Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los siguientes
cinco afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad,
en las provincias de Manabi ¥y Esmeraldas estaran exoneradas del
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afic en el que se generen ingresos atribuibles inicamente a la
nueva inversitn. Para el casc del mector turistico, esia exoneracidn
serd de hasta 5 afios adicionales.

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades ¥ equipos es como sigue:
«.. Diciembre 31...

2018 2017
Costo o valuacidon 8,200,772 -
Depreciacidon acuimulada (83,549) -
Total 8 307,223 .
Clasificacion:
Muebles v enseres 7,488 -
Instalaciones 7,075,851 -
Maquinas y equipos 1,089,037 -
Equipos de cimputo 12,857 -
Vehiculos 205,539 -
Total 8,390,772 =
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Equipo=
Muebles Maquinas de
yengerss Ingtalaciones v eauitws coimputo Vehiculos Total

Costo o_yaluarion

Digiembre 31, 2017 - ; _ ] ] ]
Adiciones 7488 7,075,851 1,089,037 12.857% 205,539 5,350,772
Diciembre 31, 2018 7.488 7075851 1,080,037 12,857 208,539 §,300.772

Depreciacion acumadoda

Diciernbre 31, 2017 - - . - - .

Gasto del afio (125} (57.793) 18,1511 {650 [6.830) (83,549)

Diciembre 31, 2018 (125} (57,793 [18.151] 650] (6,220) 540
10, INVERSIO

Al 31 de diciembre del 2018 representan inversiones mantenidas en el Banco

Santander de Espana los cuales generan un inferés efective de acuerdo con la
tasa Libor.

11. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de cuentas por pagar ¥ ofras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Proveedores 356,074 65,016
Relacionadas 5,005,106 2.000
Anticipo de clientes 76,039 -
Ciras 552.19% G4 547
Total 8989417  161.263

Proveedores — Representan principalmente facturas de compras de balanceads,
suministros v otros materiales que son utilizados en el proceso de produccion
de camardn.

Relacionadas — Representan créditos recibidos para capital de trabajo los

cuales no generan intereses ni tienen fecha de vencimients establecida. Un
detalle al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:
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.+ Diclembre 31...

2018 2017
Bellitec § A 2,355 -
Agricola Santa Maria S.A. AGRISAMSA 432 -
Ariegra 8.4, 60,592, -
Camaronera Algarrohocorp S.A. 70,051 -
Camaronera Garpin Cia. Lida. 156,326 -
Coirporaciin Lanec 8. A, 478,326 -
Gramilesa S.A. 137,662 -
Piscicola Malecon S.A, Malsa 147,732 -
Haolding Olsmo S.A. S00,000 -
Bigrivercorp S.A. 3,500,000 2,000
Sanolmedo Cia. Ltda. 2,691,630 -
Total £.005,106 2.000

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones actimuladas es come sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
Beneficios sociales 33,221 -
Participacion trabajadores 44,747
Con el IESS 11,156 -
Total 94,124 -

Participacién a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores fienen derechoe a participar en las utilidades de la erppresa en un
15% aplicable a lag utiidades liguidas o coptables. Los movimientos de la
provisidn para participacion a trabajadores fueron comeoe sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
Saldc al comienzo del afio - -
Provisidn del afo 44 747 -
Pagos efectizados - -
Saldo al final del afin 44 747 -

13. PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018. el capital suscrite ¥ pagado
consiste en 19,516,913 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de
US$1.00 cada una.
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Un detalle de la conformacion del capital social es el siguiente:

Participacién accionaria

{(En US délares)

Yo Patticipacion

2018
Corasen S5.A. 77 922
Dapermatch S.A 487,922
Hanzepal S.A. 487,922
Lexitraf S.A. 10,172,617
Mocanat Cia Ltda. 7.880.530
Total 19516913

14. INGRESOS

Un detalle de ingresos operacionales es como sigue:

Utlidad en venta de acciones
Ingresos por dividendos
Venta de camarones
Intereses

Otros

Total

15. COSTOS DE VENTAS

2017

200,422
200,422
200,422

4,178,817

3,236,830

8016813

Un detalle de costos de ventas es como sigue:

Materia prima

Beneficios a empleados
Jubilacion y desahucio

Qtros beneficios al empleado
Depreciaciones ¥ amortizaciones
Comisiones

Suministros, herramientas y materiales

Operaciones de regalias
Combustibles ¥ lubricantes
Servicios pablicos

SegUros y reascguros

MMantenimientos, reparaciones ¥ repuestos

Impuestos, coniribuciones v otros
Otros

Total

2018 2017
294 2%
2% 2%
295 295

2% 5294

100%  100%

.- Diciembre 31...

2018 2017

- 24 479,086

- 25,000
1,665,671 -
348 474 102,290
10,572

2,919

2017004 24.5616,948

. Diciemhbre 31...
2018 2017

568,847 -
156,206 :
257 ;
15,105 .
83,549 -
36,857 ;
20,226 .
25,340 ;
118,752 :
2,422 .
1,564 :
65,569 -
3,818 .
123,388 .

1,219,500

('8 §
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16. GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTA

Un detalle de los gastos de administracién v venta es como sigue:

.- Diciembre 31..,

2018 2017
Sueldos v salarios 17 -
Beneficios a empleados o7 -
Suministres ¥ materiales . 32 30
Honorarios profesionales - 216,453
Impuestos ¥ contribuciones 29,768 26,687
Arrendamientos operativos 21,572 -
Gastos de viaje 162 -
Transporte 37,563 -
Otros 309,787 -
Total 399.608 243,170

17. APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobadoes por la Gerencia de GREENTRAILCORP $.4., €l 27 de marzo de
2019 y seran presentados a los Accionistas ¥y Junta Directiva para su
aprobacion. En opinidn de la Gerencia de GREENTRAILCOERP 5.A., los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

18, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre €l 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emisién de los estados
financieros (abril 19 de 2019} no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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