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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores accionistas de 
GREENTRAILCORP 5 A 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GREENTRAILCORP SA, 
que comprenden el estado de sxtuación Bnancrera al 31 de diciembre del 2018 y los 
correspondientes estados de resultado mtegral, de cambios en el patrimomo y de 
fujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asu como las notas a los estados 
financieros que mcluyen un resumen de las políticas contables significativas 

En nuestra opimión, los estados financieros armba mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
GREENTRALLCORP $ A, al 391 de diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones 
y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales de información Fmanciera NIF emtidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1ASB) 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Interacionales de Auditoría 
(NIa) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas 
adelante en este informe en la sección “Responsabalidades del auditor en relación con 
la auditona de los estados financieros” Somos dependientes de GREENTRAILCORP 
SA de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del 
Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas 
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Supermtendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido les demás 
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Códago Consideramos que la, 
evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

  

Información Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Administracion es responsable por la preparación de nformación adicional, la cual 
comprende el Informe anual de los Adrauustradores a la Junta de Accromstas, pero 
no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro nforme de auditoria 
Se espera que dicha nformación sea puesta a nuestra disposición con posterioridad 
a la fecha de este forme 

Nuestra opmión sobre los estados financieros de la Compañía, no meluye dicha 
nformación y no expresarnos nanguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
xusma En conemon con la auditoma de los estados financieros, muestra 
responsabilidad es leer dicha información adicional cuando esté dispormble y, al 
hacerlo, considerar sí esta informacion contiene mconsistencias materiales en 

relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la 
auditoría, o s1 de otra forma parecería estar materialmente correcta



Una vez que leamos el Informe anual de los Admunstradores a la Junta de 
Acciomstas, sí concluimos que exste un error material en esta mformacion, tenemos 
la obligación de reportar dicho asunto a los Encargados de la admunistración de la 
Compañ:a. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados 
Financieros 

La Admumstración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera - NIF emstidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(1ASB), y del control mterno determinado por la Adramustración como necesano para. 
permaar la preparación de los estados financieros libres de errores matenales, debido 
a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros, la Admumstracion es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañia para contimar como negocio en marcha, 
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el 
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga 
la intencion de bquidas la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra 
alternabva realista que hacerlo 

La Administración es responsables de la supervisión del proceso de reporte financiero 
de la Compañía 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados 
Financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener segundad razonable de s1 los estados 
nancieros en su conjunto están Libres de errores matenales, debido a fraude o error, 
y envtr un informe de auditona que meluya nuestra opmión Seguridad razonable 
es un alto grado de seguridad, pero o garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NLA), detectará stempre un 
error matenal cuando este exista Errores pueden surgxr debido a fraude o error y 
son considerados materiales s1, individualmente o en su conjunto, pueden 
razonablemente preverse que miluyan en las decisiones económuras que los usuarios 
toman basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una. 
actitud de escepticismo profemonal durante toda la audstoría. Tambien 

« Idemtificamos y evaluamos los nesgos de error matenal en los estados 
financieros, debido a fraude o exror, diseñamos y ejecutamos procedimientos 
de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de 
auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para muestra 
opimon El riesgo de mo detectar un error material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una mcorreccion material debxdo a error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, felsificación, omisiones delberadas, 
manifestaciones 1ntencionadamente erróneas o vulneración del control 
nterno 

+ Obtenemos conocimento del control interno relevante para la auditoría con el 
íin de diseñar procedumientos de auditoria que sean apropiados en las



cwcunstancias, pero no con el propóstto de expresar una opinion sobre la 
efectividad del control interno de la Compañsa. 

Evaluamos 1 las políticas contables aplicadas som apropiadas y 81 las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administracion es razonable 

Concluzmos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, 
de la hase contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de 
auditona obtenida, conclwr si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con eventos o condicrones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. 
S1 conclummos que existe una mcertidumbre material, se requiere que 
llamemos la atención en nuestro imiorme de «auditoria a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, sí dichas revelaciones no son 
adecuadas, expresas una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoría obterida hasta la fecha de muestro mforme de 
auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que 
la Compara deje de ser vna empresa en funcionamiento 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, mecluyendo las revelaciones, y s1 los estados financieros 
representan las transacciones y eventos subyacentes de wn modo que logren 
una presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Admunustración de la Compañía respecto a, 
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realzación de la auditoria planificada. 
y los hallazgos sxgnificativos, así como cualquier deficiencia sigmficativa de control 
interno que 1dentifíicamos en el transcurso de la auditoría. 

Otros asuntos 

Los estados financieros de GREENTRAILCORP SA por el año termnado el 31 de 
diciembre del 2017, no fueron revisados por nosotros 11 por otros auditores 

¿H msi ot 
A A 

SC - RNAE 1155 Representante Legal 
Guayaquil, 19 de abril de 2019



GREENTRAILCORP S.A. 

Estado de Situación Financiera 
Al 31 de diciembre de 2018 

(En dolares de los Estados Unidos de América) 

  

  

ACTIVOS NOTAS 2018 2017 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivales de efectivo 4 1,124,629 — 550,534 
Cuentas por cobrar y otras 
cuentas por cobrar 5 7,160,195 6,495,070 

Inventarios 6 1,048,441 - 
Activo biológico 7 1,276,803 - 
Activos por impuestos corrientes 8 994,117 - 
Otros 426,496 - 
Total actrvos comentes 12,030,681 7,045,604 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos 9 8,307,223 - 
Cuentas por cobrar y otras 
Cuentas por cobrar 5 1,947,896 - 

Inversiones 10 13,948,343 25,500,000 
Otros 249.185 
Total activos no cornentes 24,482,617 25,500,000 

TOTAL 36,483 298 45,604 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar y otras 
cuentas por pagar 1 8,989,417 161,263 

Obligaciones acumuladas 12 94,124 - 
Pasivos por impuestos cornentes 8 16,817 4,515,334 
Total pasivos 9,100,358 4,676,597 

PATRIMONIO 13 
Capital socral 19,516,913 8,016,913 
Resultados acumulados 7.866.027 19,852,094 
Total patrimonio 27,382,940 27,869,007 

TOTAL 26,483,298 22,545,604 

Paul Olsen Pons iga Ponce 
Gerente General Contador 

Ver notas a los estados financieros 

   



GREENTRAILCORP S.A. 

Estado de Resultado Integral 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 
(En dólares de los Estados Unmdos de América) 

  

NOTAS 2018 2017 

INGRESOS 14 2,017,064 24,616,948 

COSTO DE VENTAS 15 1,219,500) 

MARGEN BRUTO 797,564 24,616,948 

Gastos de adimmustración y ventas 16 (899,608) — (243,170) 
Gastos financieros (99,647 (6.350) 

Total (499,258) — (249.520) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 298,509 24,367,428 

Participacion a trabajadores (44,746) - 
Impuesto a la renta 3 - 14,515,334) 

UTILIDAD DEL AÑO Y RESULTADO INTEGRAL 253,563 19,852,094 

Paul Olsen Pons zos ce 
Gerente General Contador 

Ver notas a los estados financieros 

 



GREENTRAILCORP S.A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio 
Por el año termmado el 31 de dicrembre de 2018 
(En dólares de los Estados Umdos de América) 
  

Capital Utilidades Total 
social acumuladas patrimonio 

Diciembre 31, 2016 - - - 

Aumento de capital 8,016,913 - 8,016,913 
Utilidad del año - 19,852,094 19,852,094 
Diciembre 31, 2017 8,016,913 19,852,094 2:7,869,007 

Aumento de capital 11,500,000 (8,400,000) 3,100,000 
Pago de dividendos (8,339,630) (8,839,630) 
Utilidad del año 253,563 253,563 
Diciembre 31, 2018 19,516,913 7,866,027 27,382,940 

     

  

Paul Olsen Pons áigaPónce 
Gerente General Contador 

“er notas a los estados financieros



GREENTRAILCORP 8. 

Estado de Flujo de Efectivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Uxudos de Amenca) 

FLUJOS DE ERECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Recibido de chentes 
Pagado a proveedores, trabajadores y otros 
Impuesto a la renta 
Flujo neto de efectivo proveniente de 
(uthzado en) actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 

Adquisiciones de propiedades y equipos 
Inversiones 
Otras entradas y salidas 
Fluyo neto de efectivo provemente de 
(utilizado en) actividades de imversion 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 

Dmvdendos pagados 
Dundendos recibidos 
Prestamos a relacionadas 
Fluyo neto de efectiva proveniente de 
(utilizado en) actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS 

Incremento del efectivo y bancos 
Saldo al comenzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

1,966,575 32,607,260 
(5,059,678) — (74,310) 
14,521,477) = 

(7,614,580) 32,532,950 

(8,390,772) 
11,551,657 (25,500. .000) 

(949,155) 

2,911,730 (25,500,000) 

(3,839,631) - 

9,116,576 (6,482,416) 

5,276,945 (6,482,416 

574,095 550,534 
550,534 

1.124.609 550,534 

  

  

Paul Olsen Pons amel Zapiga Portes - 
Gerente General Contador 

er notas a los estados financieros



GREENTRAILCORP S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 
(En dólares de los Estados Umdos de América) 

  

INFORMACIÓN GENERAL 

GREENTRAILCORP $ A, fue constriuida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador 
en febrero 24 de 2017, las actwidades de la Compañia, constituye 
principalmente la produccion y comercializacion de camarones en las fases, de 
cultivo, ona, cosecha y extracción en diferentes tamaños, ademas de adquarir 
acciones, participaciones, cuotas sociales, derechos representativos de capital 
de soctedades, títulos de valores o derechos correspondientes al capital social 
en cualquier clase de compañras nacionales o extranjeras, siendo una sociedad. 
de cartera, holding o tenedora de acciones 

La nformación contenida en estos estados Énancieros es responsabilidad de la. 
admmistración de la compañía 

2. BASE DE PRESENTACIÓN 

2.1 Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros de GREENTRAILCORP SA, al 31 de diciembre de 
2018, han sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de 
Información Financiera (NIF) emitidas por el Comsejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB) 

2.2 Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañua es el Dólar de los Estados Umdos de 
Amenca (U 5 dolar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

2.3 Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable 
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibuía por vender un activo o el valor 
pagado para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado en la 
fecha de valoración, independientemente de sí ese precio es directamente 
observable o estimado ublizando otra fécmca de valoración Al estimar el 
valor razonable de un activo o un pasto, la Compañía tiene en cuenta las 
caracteristicas del acto o pasivo que los participantes del mercado 
tomanan en cuenta al far el precio del activo o pasivo a la fecha de 
medicion El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los 
estados financieros, se deternuna sobre una base de este tipo, a excepción 
de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se 
encuentran dentro del alcance de la NIF 2 y las mediciones que tiene 
algunas siwstudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, 
tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 
36



GREENTRAILCORP S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el período terminado al 31 de diciembre de 2018 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

2.4 

2.5 

Adicionalmente, a efectos de mformacion financiera, las mediciones 
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el 
grado de importancia de los msumos para la medición del valor razonable 
en su totalidad, los cuales se describen a continuación 

Jwvel 1 Son precios cotizados (sm ajustar) en mercados activos para activos 
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cohzados meludos en el Nivel 1 que 
sean observables para el acavo o pastvo, ya sea directa o ndwectamente 

Mel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye aquellos actos financieros líquidos, depósttos o mversiones 
financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efechvo en 
un plazo mfenor a tres meses y sobregiros bancanos Los sobregiros 
bancanios son presentados como pasivos corrientes en el estado de axtuación 
financiera 

Inventarios 

Los mventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de 
realización el que resulte menor 

El costo moluye el precio de compra de inventarios que son los utihzados en 
la produccion de engorde de camarones, los cuales 1ncluyen lo siguente 
fertilizantes, balanceados, sumumustros y materiales El costo de las 

existencias y las existencias consumidas se determma usando el método 
Promedio 

El Valor Neto Realizable es el precio de venta estimado en el curso normal 
de los negocios, menos los gastos de comercialzación y distribución 

La Compañia clasifica los cultos de camarón como inventarios Estos 
activos se encuentran medidos a su valor razonable menos los costos de 
venta. Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se 
reconocerán en resultados 

La Compañía cosecha o recolecta los (camarones) en un promedio entre los 
98 y 120 d1as, en los cuales el camaron fiene un peso adecuado para su 
venta Estos se miden a su valor razonable menos los costos de venta en el 
punto de cosecha o recolección 

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros no incluyen ninguna 
estimación por detenoro de los mwventanos por mo ser considerados 
necesarios



GREENTRAILCORP S.A. 

Notas a los Estados Fmancieros 
Por el período terminado al 31 de diciembre de 2018 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

2.6 Propiedades y equipos 

2.6.1 

2.6.2 

2.6.3 

2.6.4 

     Medición en el momento del reconocimiento. - Las partidas de 
propiedades y equipo se aude antcralmente por su costo 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de funcionarmento 

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan 
siempre y cuando estén relacionados con la construcción de actos 
calficables Un acto calificable es aquel que requiere de un tiempo 
prolongado para que este listo para uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- 

Después del reconocimiento imcial, las propiedades y equipos son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las perdidas de detemoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantemmmentos se imputan a 
resultados en el persodo en que se producen Cabe señalar, que 
algunas partidas de propiedades y equipos de la Compañia, 
requieren revisiones penodicas En este sentado, las partes objeto de 
sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y 
con un nivel de disgregación que permute deprecrarlos en el perodo 
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación 

Método de depreciación y vidas útiles El costo se deprecta de 
acuerdo con el metodo de lmea recta La vida util estenada, valor 
residual y metodo de depreciación son revisados al final de cada 
año, srendo el efecto de cualquier cambro en el estemado registrado 
sobre una base prospectiva 

A contimuacion, se presentan las pnmncipales paridas de 
propiedades y equipos y las vidas útiles nsadas en el cálculo de la 
depreciación 

Ítem Vida útil jen años 

Muebles, enseres y equipos de oficma 10 
Instalaciones 10 
Maquinarias y equipos 10 

Vehículos 5 
Equipos de cómputo 3 

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida. 

que suna del retro o venta de una partida de propiedades y equipos 
es calculada como la drferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y reconocida en resultados 

10



GREENTRAILCORP S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 
(En dólares de los Estados Umdos de America) 

2.7 

2.8 

2.9 

Impuestos 

El gasto por 1mpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar comente 

El mpuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, 
excepto cuando se trata de parudas que se reconocen directamente en el 
patrimonio En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados mtegrales o directamente en el patimomo, o cuando surgen del 
registro inucial de una combinación de negocios 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a 
las partidas de mgresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
se veran gravables o deduerbles El cargo por impuesto a la renta corriente 
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo 
Las normas tnbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% 

para el año 2017 y 28% para el año 2018 

Provisiones 

La Compañía registra provisiones cuando bene una obligación presente (ya 
sea legal o mplicrta) como resultado de un suceso pasado, es probable que 
la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimación 
fiable del mporte de la obligación 

El umporte reconocido como provisión debe ser la mejor estmacion del 
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada 
período, temendo en cuenta los nesgos y las incertidumbres 
correspondientes 

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pastos 
acumulados están Jormadas pnacipalmente por estimados para el pago de 
costos de bienes y servicios recibidos Los montos recomocidos como 
provisión son la mejor estanación de la Admimstración, a fecha de cierre de 
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligacion. 

Beneficios a empleados 

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio.- El costo de los beneñcios definidos (ubilación patronal 
y bonificación por desaírucio) es determunado utuhzando el método 
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones de estucos 
actuanales realizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el 
resultado del año en el que se generan, así como el mterés financiero 
generado por la obligacion de beneficio definido 

11 

 



GREENTRAILCORP S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el penodo terminado al 31 de diciembre de 2018 
(En dolares de los Estados Unidos de Aménca) 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas 
actuanales, se reconocen en el estado de situación financiera con 
cargo o abono a otro resultado mtegral, en el periodo en que se 
producen Bl reconocimiento de las ganancias y pérdidas 
actuaniales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en. 
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o 
pérdida del período 

2.9.2 Participación a Trabajadores. La Compañia reconoce un pasivo 
y un gasto por la participación de los trabajadores en las unidades 
de la Compañía Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las 
utilidades fiquidas de acuerdo con disposiciones legales 

2.10 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 
la venta de sus productos en el curso normal de sus operaciones Los 
ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados 

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos 
y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el 
importe de los mgresos y los costos 1mcurdos, o por incurnr, en relación 
con la transaccion pueden ser medidos con Babilidad y es probable que la 
compañía reciba los beneficios económucos a la transacción 

2.11 Costos y gastos 

Se registran al costo historico Los costos y gastos se reconocen a medida. 
que son meurndos, imdependientemente de la fecha en que se haya 
realzado el pago y se registran en el periodo más cercano en el que se 
conocen 

2.12 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos 
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permruda por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los mgresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o 
por una norma legal, contemplan la posibikdad de compensacion y la 
Compañsa hene la mtención de liquidar por su mnporte neto o de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos 
en resultados 

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas 

La compaña no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emutidas, 
pero aún no son efectivas 
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Efectva a parter de 
períodos que micien 

NIE Título eno después de 

Modificacion a la NIC 19 Modificación, reduccion o Enero 1, 2019 
hquidación del plan 

CINIF 23 La Incertidumbre frente alos Enero 1,2019 
tratamientos del impuesto a 
las ganancias 

Mejoras anuales a las NIF Enrmendas a la NIF 3, NIF 11, Enero 1, 2019 
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23 

CINIF 23 La Incertdumbre frente alos Enero 1, 2019 
Tratamientos del Impuesto a 
las Ganancras 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de 

Planes de Beneficios de Empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o 
pérdida por la liquidación) se caloula mediante la medición del pasivo 
facto) por beneficios defimidos utilizando supuestos actualizados y 
comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de 
la modificación del plan (o reduccion o hquidacion), pero ignorando el efecto 
del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido 
esta en una posición excedente) NIC 19 ahora aclara que el cambro en el 
electo del techo de activo que puede resultar de la modificacion del plan (o 
reducción o liguidación) se determma en una segunda etapa y se reconoce 
en la manera normal en otro resultado mtegral 

Los parrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el 
anterés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se 
han modificado La Compañía ahora esta requerida a utilizar supuestos 
actualizados de esta meva medición para determmar el costo de servicio 
actual y de mterés neto durante el resto del perrodo de mformacion después 
cambio en el plan 

En el caso de los míereses netos, las enmiendas dejan claro que, para 
periodos postenores a la modificación del plan, el mteres neto se calcula 
multiphcando el pasivo (actwo) por beneficios definidos neto según la tasa 
establecida en la NIC 19 99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva 
medicion (temiendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y 
pagos de beneficios sobre el pasivo (actvo) neto por beneficios definados) 

Las modificaciones se aplican de forma prospectva Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o 
despues del incio del penodo anual en el que se aplican primero las 
modificaciones a la NIC 19 Estas modificaciones deben ser aphcadas en 
penodos que mucien en o despues del 1 de febrero de 2019 
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La Administración de la Compañia no esperan que la aplicación de esta 
modificacion en el futuro tenga un ampacto en los estados financieros 

CINOF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requermmentos de 
reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando exste moertidumbre frente 
alos tratamientos del umpuesto a las ganancias Establece que una entidad 
determinara s1 considerar cada tratarmento impositivo incierto por separado 
o en conjunto con otro u otros tratamientos imposrtivos 1ciertos sobre la 
base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre 
Adicionalmente, establece que una entidad considerara s1 es probable que 
la autoridad fiscal acepte un tratanuento positivo muerto y reflejará el 
resultado de dicha evaluación en la determunación de la ganancia fiscal 
(pérdida fiscal), las bases fiscales, perdidas fiscales no utilizadas, créditos 
fiscales no utilizados y tasas fiscales 

Esta interpretacion aplica para periodos que ameien en o después del 1 de 
enero de 2019 

La Admumstración de la Compañía anticipa que la aplicacion de esta 
interpretación podría tener un impacto en los estados financieros de la 
Compañía, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un 
anáhsis detallado haya sido completado 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2018 . 2017 

Las mejoras anuales mcluyen ensuendas a la NIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 
23, que aun no son oblgatomamente efechvas para la Compañía y que se 
detallan a contmuación 

«+ NIF 3 Combinación de Negocros — clanfica que una entidad debe 
efectuar una remedición de sus intereses premamente mantenidos en 
una operación conjunta cuando obtiene el control del negoc1o 

+ NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe 
efectuar la remedición de sus mtereses mantenidos previamente en 
una operación conjunta cuando obtiene control conjunto del negocso 

» NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra 
de la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten 
de pagos de dividendos 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clanfica que una entidad debe 
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier 
préstamo ongmalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando 
el actwo está listo para el uso pretendido o su venta 
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+ La Administración de la Compañía estma que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro no tendrá impacto sigruficativo en los 
estados financieros de la Compañia 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la Admunstración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos mherentes a la actividad económica de la entidad, con el proposito 
de determinar la valuacion y presentación de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros En opimón de la Admmustración, tales estimaciones 
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la mformacion 
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales 
A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la. 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicacion de los 
cntenos contables 

3,1 Deterioro de activos 

A la fecha de cierre de cada penodo, o en aquella fecha que se considere 
necesano, se analiza el valor de los activos para determunar si exuste algún 
ndicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro 
En caso de que exista algún 1ndicio se realza una estunación del importe 
recuperable de dicho actvo 

S1 se trata de activos 1xdenfificables que no generan lujos de efectivo de 
forma mdependiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora 
de efectivo a la que pertenece el activo 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambto en las estimaciones sobre su. 
importe recuperable incrementando el valor del actwo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de mo 
haberse reconocido la perdida por deterioro 

3.2 Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipos 

La estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo 
a lo mencionado en la Nota 2 6 3 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue 
Diciembre 31...   

  

2018 2017 
Caja 900 - 
Bancos 1,054,674 550,534 
Inversiones temporales 69,055 - 

Total 1.124.629 550,534 
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5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue 

  

..- Diciembre 3 
2018 20: 

Chentes 124,353 
Terceros 182,261 12,654 
Accionistas 3,100,000 - 
Relacionados locales 2,234,229 - 
No relacionadas del exterior 3,273,979 6,482,416 
Empleados 1,000 - 
Anticipo a proveedores 166,702 - 
Intereses 23,299 - 

Otras 2,268 

Total 9,108,091 6,495,070 

Clasificación 

Cormente 7,160,195 6,495,070 
No corriente 1,947,896 = 

Total 103,091 6,495,070 

Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de camarón con plazo 
de vencimiento de 60 cias los cuales no generan mtereses 

Empleados y trabajadores - Representan prestamos entregados por la 
Corpa, los cuales son recuperados mediante descuentos en liquidación de 
nomina o mediante cancelaciones directas del personal en un plazo menor a 12 
meses desde su entrega y no generan intereses 

Anticipos a proveedores Incluyen principalmente importes entregados 
proveedores locales para la compra de bienes o entrega de servicios, los cuales 
son liquidados en un periodo promedio de 90 dras 

Relacionadas locales- Representan créditos otorgados a compañías 
relacionadas para capital de trabajo los cuales no generan mtereses y son 
cancelados en funcion a la liquidez de la compañía en el corto plazo Un detalle 
es como sigue 

««. Diciembre 31... 

  

2018 2017 

Camaronera Algarrobocorp S A 1,307 - 
Piscacola Malecon S A Malsa 869 - 
SanOimedo Cia Ltda 2,232,053 

Total 2,234,229 = 
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No relacionadas del exterior- Representan créditos otorgados a la compañia 
BIOMAR para capital de trabajo los cuales no generan intereses y son 
cancelados en función a la Lquadez de la compañía 

Accionistas. - Representa saldos por cobrar a los acciomstas los cuales 
corresponden al aumento de capital, el cual fue aprobado por el Registro 
Mercantl el 06 de septiembre de 2018 e mgresado a la Supenntendenc:a de 
Compañas, Valores y Seguros el 19 de septiembre de 2018, los mismo no 
generan mtereses y serán cancelados en un plazo menor a 12 meses 
Un detalle es como sigue 

... Diciembre 31...   
2018 2017 

Lextraf S A 1,615,720 - 
Mocanat S A 1,251,780 - 
Corasen S A 77,500 - 
Dapermatch S A 77,500 - 
Hanzepal SA 77,500 = 
Total 3,100,009 = 

INVENTARIO 

Un resumen de inventano es como sigue 
  . Diciembre 3: 
2018 2017 

Materia prima. 205,290 - 
Inventano en proceso 751,737 - 
Inventario en transito 91,414 2 

Total 1,048,441 - 

Inventario en proceso - Incluye la siembra de larvas de camaron el cual se 
encuentra en proceso de producción y engorde 

ACTIVO BIOLÓGICO 

AL 31 de diciembre del 2018, representan la medición de la siembra de camaron 
a su valor razonable La política de la empresa es valorar sus activos biológicos 
de ciclo corto como el camaron al costo acumulado, el cual incluye todos los 
costos directos e directos relacionados con la producción y engorde del mismo 
Estos importes representan el valor más cercano al valor razonable en el 
mercado de activos y permite a la gerencia establecer y controlar los márgenes 
de utilidad deseados 

IMPUESTOS 

Un resumen de achvos y pastvos por impuestos cornentes es como sigus 
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-.. Diciembre 31... 
2018 2017 

Actwos por impuestos comentes 

Crédito tubutario IVA 977,389 - 

Credito tnbutario IR 16.728 - 
Total 994117 - 

Pasivos por umpuestos comentes 

Retenciones por pagar 16,817 - 
Impuesto a la renta - 4515334 

Total 16817 4.515.334 

Conciliación tributaria - contabte del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el mgreso (gasto) 
por ampuesto a la renta corriente, es como sigue 

..- Diciembre 31... 
2018 2017 

Utiidad segun estados financieros antes de 
nmpuesto a la renta 298,309 24,367,428 

Participacion a trabajadores (44,746) - 
Dradendos exentos - (25,000) 

Utlzdad gravable 253,563 24,342,428 

Utilidad no sujeta a remversión 25% - 15,942,428 
Utilidad sueta a remversion 12% - 8,400,000 
Total utilidad gravable 253,563 24,842,428 

Impuesto a la renta 15% - 12% 63,391 3,507,334 
Impuestos a la renta 25% - 22% 1,008,000 
Exoneración por leyes especiales (63,391) - 
Impuesto a la renta 4,515,334 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados < 4515334 

De conformudad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determmna 
con la tanta del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 15% sobre 
las utilidades sujetas a caprtalización 

Aspectos tributarios: El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para. 
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos más 
importantes de la mencionada Ley 

+ Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones 
productivas en sectores priorizados que se micien a partir de agosto del 
2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen 
ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y que se 
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encuentren fuera de las junsdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o 
dentro de las mismas por $ años Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto Para los sectores pronzados 
adustual, agromdustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de 
frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años 

+ Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se 
mioien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos 
determmados como industrias básicas por 15 años, contado desde el 
primer año en el que se generen mgresos atribuxbles directa y unicamente 
a la nueva 1mversión y se ampliaran por 5 años más, en el caso de que 
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pas Esta 
exoneración aphcara solo en sociedades que generen empleo neto 

Reformas a varios cuerpos legales 

+ Se considera mgreso exento, los davidendos y utilidades distribuidos 
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en 
paraisos fiscales o junsdicciones de menor imposición, siempre y 
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario 
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el 

Ecuador 

+ Se ebmmó el último mero del articulo 9 Exenciones que establecía 
lo siguiente “En la determinacion y kquidación del impuesto a la 
renta no se reconocerán más exoneraciones que las previstas en este 
articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contnbuyente, con 
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tmbutanos para 
muevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de 
Prestación de Servicios” 

+ Se determmó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales 
como agncola, oleoquimaca, conematogralía y audiovisuales, eventos 
internacionales, exportación de servicios, desarrollo y servicios de 
software, producción y desarrollo de hardware tecnológico, 
míraestructura digital, segundad informatica, productos y contenido 
digital, servicios en Ímea, eficiencia energetica, amdustnas de 
materíales y tecnologías de construccion sustentables, y, sector 
industral, agroindustrial y agroasociativo 

+ Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la 
exención del 18D relacionados con los pagos omgmados por 
financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en 
el extranjero, siempre y cuando se cumplan los enteros establecidos 
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con 
estandares mternacionales de transparencra 
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9 

La tanía del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los 
respectivos derechos representativos de capital, exista un trtular 
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicción 
de menor imposición o régimen fscal preferente y el beneficiario 
efecto sea residente fiscal del Ecuador 

Se elmntna el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como 
impuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso en que este 
supere o no exista impuesto a la renta causado 

El uso del credito tributario por el IVA pagado en adquisiciones 
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser wlizado 
hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de pago 

Se podrá solicitar al SRI la devolucion o compensación del crédito 
trbutano por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años 

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguentes 
cuco años contados a partr de la vigencia de la Ley de Solidaridad, 
en las provincias de Manab1 y Esmeraldas estarán exoneradas del 
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el 
primer año en el que se generen mgresos atribusbles únicamente a la 
nueva inversión Para el caso del sector turistico, esta exoneración 
sera de hasta 5 años adicionales 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue 
«+ Diciembre 31... 

2018 2017 

Costo o valuación 8,390,772 - 
Depreciación acumulada (83,549) - 

Total 5,307,223 = 

Clasificacion. 

Muebles y enseres 7,488 - 
Instalaciones 7,075,851 - 
Mágumas y equipos 1,089,037 - 
Equipos de cómputo 12,857 - 

Veluculos 205,539 2 

Total 8,390,772 = 
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Equipos 
Muebles Maquinas de 
yenseres Instalaciones yequipos cómputo Vehículos Total 

Costo o valuación 

Diciembre 31, 2017 - - 

Adiciones 7.488 7,075,851 1.089.037 12857 205,539 8,390,772 
Diciembre 31, 2018 7.488 7.075.851 1089037 12857 205,539 8300772 

Depreciación, acumulada 

Diciembre 31, 2017 - 

Gasto del año 125 (57,793) 18,151 16501 (6,830) (83.549) 
Diciembre 31, 2018 11251 (57,793 8.151 16501 (6,830) — (83,549) 

10. INVERSIONES 

Al 31 de diciembre del 2013 representan inversiones mantenidas en el Banco 
Santander de España los cuales generan un mterés efectvo de acuerdo con la 
tasa Libor 

11. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue 

.». Diciembre 31.   

  

2018 2017 

Proveedores 356,074 65,016 

Relacionadas 8,005,106 2,000 

Anticipo de chentes 76,039 - 
Otras 552,193 94,247 

Total E9A941T 161263 

Proveedores - Representan principalmente facturas de compras de balanceado, 
sumunistros y otros materiales que son utilizados en el proceso de producción 
de camarón 

Relacionadas - Representan créditos recibidos para capital de trabajo los 
cuales no generan mtereses m1 tienen fecha de vencimiento establecida Un 
detalle al 31 de diciembre de 2018 es como sigue 
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.. Diciembre 31... 
2018 2017 

Bellttec $ A 2,255 - 
Agrícola Santa María S A AGRISAMSA 432 - 
Anegra SA 60,592. - 
Camaronera Algarrobocorp $ A 70,051 - 
Camaroneza Garpin Cra. Ltda 16,326 - 
Corporación Lanec S A 478,326 - 
Gramulesa S A 137,662 > 
Piscacola Malecón S A Malsa 147,732 - 
Holdmg Olsmo S A 200,000 - 
Bigrvercorp S A 3,500,000 2,000 
Sanolmedo Cia Ltda 2,691,630 - 

Total 8,005,106 2,900 

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue 

«Diciembre 31,... 
2018 2017 

Beneficios sociales 33,221 

Participación trabajadores 44,747 
Con el IESS 11,156 - 

Total 94,124 z 

Participación a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a parterpar en las utilidades de la empresa en un 
15% aplicable a las utilidades líquidas o contables Los movimientos de la 
provisión para participación a trabajadores fueron como sigue 

«Diciembre 31,... 
2018 2017 

Saldo al comenzo del año - 
Provisión del año 44,747 - 
Pagos efectuados - - 

  

Saldo al final del año 44.747 - 

13. PATRIMONIO 

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018 el capital suscrito y pagado 
consiste en 19,516,913 acciones ordmanas, pagadas con un valor nominal de 
US$ 00 cada una 
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Un detalle de la conformación del capital social es el siguente 
Participacion accionaria 

[En US dolares) % Participacion 

2018 2017 2018 2017 
Corasen S A 487,922 200,422 2% 2% 

Dapermatch SA 487,922 200,422 2% 2% 

Hanzepal S A 487,922 200,422 2% 2% 

Lextrafí S A 10,172,617 4,178,817 52% 52% 

Mocanat Cia Ltda 7,380,530 3,236,830 10% 40% 

Total 9,516,913 3,016,913 100% 100% 

14. INGRESOS 

Un detalle de 2gresos operacionales es como sigue 

Unidad en venta de acciones 
Ingresos por dwvidendos 
Venta de camarones 

Intereses 

Otros 

Total 

15. COSTOS DE VENTAS 

Un detalle de costos de ventas es como sigue 

Materia prima 
Beneficios a empleados 
Jubilación y desahucio 
Otros beneficios al empleado 
Depreciaciones y amortizaciones 
Comisiones 
Sununistros, herramientas y materiales 
Operaciones de regalías 
Combustibles y lubricantes 
Servicios publicos 
Seguros y reaseguros 
Mantenimientos, reparaciones y repuestos 
Impuestos, contribuciones y obres. 
Otros 

Total 

  

... Diciembre 31... 
2018 2017 

- 24,479,086 

1,665,671 
348,474 

2.919 

25,000 

102,290 
10,572 

2,017,064 24,616,948 

«.. Diciembre 31... 
2018 

568,847 
156,206 

257 
18,105 
83,549 
36,857 
20,226 
25,340 

118,752 
2,422 
1,564 

65,569 
2,418 

122388 

219,500 

2017 
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GREENTRAILCORP S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de America] 

16. 

17. 

13. 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTA 

Un detalle de los gastos de admunistración y venta es como sigue 
.. Diciembre 31... 

2018 2017 

Sueldos y salanos 17 
Beneficios a empleados 707 - 
Summstros y matenales 32 30 
Honorarios profesionales 216,453 
Impuestos y contribuciones 29,768 26,687 
Arrendamientos operativos 21,572 - 
Gastos de viaje 162 - 
Transporte 37,563 - 
Otros 309,787 - 

Total 399.608 243,170 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han 
sido aprobados por la Gerencia de GREENTRAILCORP S A, el 27 de marzo de 
2019 y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su 
aprobacion En opimón de la Gerencia de GREENTRAILCORP S A , los estados 
financieros serán aprobados por la Junta Directwa sin modificaciones 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emusión de los estados 
Snancieros (abri 19 de 2019) no se produjeron eventos que en opmión de la 
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos 
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