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AURELIANMENOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion

AurelianMenor S.A. (la “Compania”) fue constituida el 14 de diciembre del 2016 e inscrita en el Registro
Mercantil el 14 marzo del 2017, la cual tiene como actividad principal la prospeccion, exploracion,
explotacion, beneficio y/o concentraciéon de metales o minerales, asi como fundicidn, refinacion o
comercializacién de metales y minerales depositados en minas y yacimientos metalicos y no metalicos.

Los accionistas de esta entidad son Aurelian Exploration Inc., y Aurelian Menor Inc., las dos entidades
domiciliadas en Canada.

Operaciones

La compaiia inicié sus operaciones en el 2017 mediante la recepcion de todas las concesiones mineras en
fase de exploracidon que previamente estaban bajo la administracion y gestion de Aurelian Ecuador S.A. El
100% de sus concesiones mineras se encuentran en etapa de exploracion; a la fecha, ninguna de las
concesiones mineras tiene un plan formal para pasar a la etapa de desarrollo.

Aprobacion de estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con de fecha 16 de marzo del
2018, con la aprobacion del Representante Legal de la Compania. Posteriormente, dichos estados
financieros seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
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reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados se han preparado sobre la base del costo historico.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraciéon
de los estados financieros separados.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Compaiiia.

2.2 Traduccion de moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la Compania (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.2.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye fondos disponibles y depositos a la vista en el banco.

2.4 Activos y pasivos financieros

La clasificaciéon depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La

compaiia determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.
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Al 31 de diciembre del 2017, la Compania mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“anticipos”. De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en las categorias de “cuentas por
pagar”.

2.5 Anticipos a proveedores

Corresponden principalmente al efectivo entregado a proveedores para la compra de bienes y/o ejecucion
de servicios relacionados con actividades mineras. Estos anticipos se registran en el momento de la
entrega del efectivo, son liquidados con la entrega del servicio y no generan intereses. Debido a que
sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes; aquellos
que no tienen esta caracteristica se presentan como activos no corrientes.

2.6 Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.6.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.6.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando la tasa
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tributaria vigente en el periodo fiscal, la misma que ser4 aplicable cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto diferido pasivo se pague.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

La Compafnia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion, y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacion de la compaiiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Nuevos pronunciamientos

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas, normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.
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Aplicacion obligatona para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valorrazonable Ide enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion yque las mismas deben realizarse

" . Ide enero 2018
cuando hayun cambio demostrable en eluso delactivo

NIF 1 Enmiendas relacionadas a la climinacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por

p lde enero 2018
primera vezcon respecto ala NIIF 7,1a NIC 19y la NIIF 10

NIF 2 Las enmiendas aclaran cdmo contabilizardeterminados tipos de operaciones de pago basadas en
i Ide enero 2018
acciones
NIIF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos

A ; lde enero 2018
financieros ).
NIF 9 Corresponde a la revision final de la NIF 9, que reemplaza las publicadas antenormente ya la NIC 39y

. ’ Ide enero 2018
sus guias de aplicacion

NIF 15 P ublicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos

. Ide enero 2018
clientes”, esta norma reemplazara a la NIC lly I8

Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o paries de transacciones en las que existe una
Ide enero 2018

CINIF 22 contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera
NIC 28 Aclaracion sobre elregistro a largo plazo de una mversion que no esta aplicando elvalor patnmonial
Ide enero 2019
proporcional
NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. Ide encro 2019
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos
p & pag

lde enero 2019
adelantados

Interpretacion que clarifica el reconocimiento ymedicion de las incertidumbres sobre ciertos
CINIF 23 tratamientos de impuesto a la renta
NIF 17 Noma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros” Ide enero 2021

lIde enero 2019

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros del ejercicio de
su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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4. GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

Costos v gastos de exploracion 2017

Manejo ambiental y licencia social 189,513
Servicios de Perforacion 209,398
Suministros y materiales 14,936
Gastos de gestion 2,183
Otros servicios (1) 813,102

1,229,131
e

Otros gastos

Petente municipal 12,001
Gastos generales y administrativos 11,470
23,47 0

1,252,602

(1)  Principalmente incluye costos de analisis de muestras, contratos de servicios técnicos y
especializados y servicios de alimentacion.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017
Fondos rotativosy caja 300
Bancos e instituciones financieras 613,062
614,262
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6. ANTICIPOS A PROVEEDORES

201
Anticipos a proveedores locales 2,180
2,180
7 CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:
201
Proveedores locales 23,9006
Proveedores exterior 54,179
78,085
PROVISIONES
Composiciéon y movimiento:
Pagos,
utilizaciones y otros
Saldo alinicio Incrementos movimie ntos Saldo alfinal
Ao 2017
Pasivos corrientes
Provisiones (1) - 2.449.490 1,727.231 722,259
- 2.449.490 1,727,231 722,259

(1) Incluye bienes y/o servicios provistos por proveedores locales y del exterior quienes no han emitido

la correspondiente factura a la Compania.



AURELIANMENOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 con compaiiias
relacionadas.

Entidad Relacion 2017

Fondos recibidos -aportes para [uturas capitalizaciones (1)

Aurelian Exploration Inc. Accionistas 679,150
Aurelian Menor Inc. Accionistas 850

(1)  Corresponde a transferencias mensuales de efectivo que se realizan a las cuentas locales de la
Compaiiia, las cuales no son sujetas a un estudio de precios de transferencia.

IMPUESTOS

Impuestos por pagar

Composicion:
201
Retenciones de Im puesto al Valor Agregado 8,584
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 5,114
13,698
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9.2 Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2017
Im puestoa la renta corriente -
Im puestoa la renta diferido
Generacion de im puesto por diferencias tem porales 275,572
275,572

10.3 Impuesto a la renta corriente

Conciliaciéon contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente del afio terminado al 31 de

diciembre:
DQLY
Pérdida del ano antes de Impuesto a la renta (1,252,602)
Mas - Gastos no deducibles -
Mais - Ajuste de precios de transferencia -
(1,252,602)
Base tributaria -
Tasa impositiva (1) 22%

Impuesto a la renta causado =

(1) Latasade impuesto a la renta vigente para sociedades es del 22%. La compania ha calculado su
impuesto diferido al 22% a pesar de que en el 2018 entrd en vigencia una reforma tributaria que
establece que la nueva tasa de Impuesto a la renta en Ecuador es el 25%.
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Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

L

10

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USS$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.
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o Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

CAPITAL
Capital suscrito y pagado

El capital suscrito de la compania es de US$.1.500.000; y, el capital suscrito y pagado es de US$375.00, al
2017.

Aportes para futuras capitalizaciones

Incluye aportes para futuras capitalizaciones recibidas mensualmente de sus accionistas, fondos que son
utilizados para sus actividades del giro del negocio.

Durante el 2017, la Compaiiia recibi6 de sus accionistas US$679.150 y US$850 de aportes para futuras
capitalizaciones, fondos que fueron utilizados para actividades propias de la compania. La
Administracion de la Compania tiene la intencion de convertir el 100% de estos aportes en capital social.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.

YR oo

Ronald Hochstein Paulina Lopez
Presidente y Representante Legal Gerente de Contabilidad
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