INFORME DE COMISARIO

31 de marzo del 2020

A los Accionistas de

AURELIANMENOR S.A.

He revisado los estados financieros de AURELIANMENOR S.A. que comprenden
el estado de situacion financiera, estado de resultados integrales, estado de
cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2019, asi como un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

La Administraciéon de AURELIANMENOR S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y por el control interno
necesario para permitir la preparacidon de los estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, mediante la
seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias; asi como
de evaluar la capacidad de negocio en marcha y aplicar los principios contables
respectivos.

Mi responsabilidad se limita a expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basado en mi revision. Mi revisidon fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas o relevantes en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluaciéon de riesgo, se toma en consideracion los
controles internos de la Compafia, relevantes para la preparacidon y
presentacidon razonable de sus estados financieros, a fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administraciéon son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros; y, si existen o no dudas
significativas sobre la capacidad para continuar como empresa en marcha.



Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para expresar una opinién de auditoria.

En mi opinidén, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
AURELIANMENOR S.A. al 31 de diciembre del 2019, y los resultados integrales,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de conformidad con las NIIF.

He dado cumplimiento, como parte integrante de mi revisién de los referidos
estados financieros, a lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias, la
Resolucién No. 14 de la Superintendencia de Compaiiias y, de acuerdo con lo
requerido por las normas legales vigentes, a continuacién informo:

a) Lascifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros
de contabilidad de la compaiiia.

b) El examen de los estados financieros incluyé el estudio y evaluacion de la
estructura de control interno de la Compaiiia efectuado con el alcance
previsto en las Normas Internacionales de Auditoria a exdmenes de
estados financieros.

c) En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas
efectuadas no revelaron situaciones que se consideren incumplimientos
significativos de normas legales, reglamentarias, estatutarias o de las
resoluciones de la Junta General de Accionistas, por parte de los
administradores de la Compaiiia.

El cumplimiento de las normas legales, laborales, tributarias, reglamentarias y
estatutarias, asi como los criterios de aplicacién de dichas normas, son de
responsabilidad de la administracién de la Compafia. Tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

El capital autorizado es de USS$3,000,000, siendo el capital suscrito y pagado
USS$1,500,000. Durante el ejercicio 2018 la Compafiia completd el valor de
capital suscrito y pagado de USS$1,500,000. Hasta el afio 2019 ha recibido
aportes adicionales de sus accionistas por US$5,051,000 que se mantienen
registrados en la cuenta de patrimonio aportes para futuras capitalizaciones.
Hasta la fecha de la emisidn de este informe no se ha perfeccionado los
tramites legales de incremento de capital.

La Compaiiia forma parte del grupo de empresas de Lundin Gold Inc. vy
mantiene 28 concesiones mineras las cuales se encuentran bajo el régimen de
pequefia mineria y se efectuan actividades de exploracidon temprana al 31 de
diciembre del 2019.



10.

Con fecha 22 de noviembre del 2019 se suscribié el contrato de cesion y
transferencia de derechos mineros de la concesion MAICU 5, otorgados por
AURELIANMENOR S.A. a favor de SURNORTE S.A., parte relacionada. Como
resultado de este contrato la compaiiia redujo de los activos por costos de
exploracién el valor de US$80,919.02, y registré una cuenta por cobrar a su
relacionada por el mencionado valor.

Cabe indicar que en el primer trimestre del 2020 AURELIANMENOR S.A.
suscribié un contrato de cesidn y transferencia de derechos mineros de las
concesiones MAICU 1, MAICU 2, MAICU 3, MAICU 4, MAICU 6, Alberto vy
Victoriana a favor de su relacionada SURNORTE S.A.

A partir del afio 2018 la Compaiiia efectud el cambio de politica contable de
reconocimiento de los costos y gastos de exploracién, y gastos administrativos
relacionados a la actividad minera, que en el ejercicio 2017 se registraron en el
estado de resultados integral, siendo la nueva politica contable su registro
como inversiodn sujeta a amortizacion en el futuro desde el inicio de la etapa de
extraccién. Los costos y gastos de exploracion del ejercicio 2018 y 2019 fueron
reconocidos directamente como activo.

Durante el ejercicio 2019 la compaiiia no incurrié en gastos administrativos que
hayan sido registrados como parte de la inversion.

La recuperacién de la inversion depende de que la Compaiia obtenga los
recursos financieros necesarios a través de sus accionistas Aurelian Menor Inc.
y Aurelian Exploration Inc., para completar las fases de exploracion y la etapa
de desarrollo de las concesiones mineras, a efecto de generar los ingresos
suficientes que le permitan absorber la amortizacién de las inversiones vy
atender las obligaciones por el financiamiento recibido una vez que realice la
extraccién de los minerales.

Este informe de comisario es de uso exclusivo de los Accionistas y de la
Administracién de la Compania y ha sido preparado para cumplir con las
disposiciones legales vigentes. Por lo tanto, no puede ser distribuido, copiado o
entregado a otras personas y organismos.

Muy atentamente,

&r\(gwu \285& C{/’\/V\)

Maria Rosa Guerra
Contador Publico Autorizado
Registro No. 21646
Comisario



AURELIANMENOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS 2019 2018
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 53,981 48,592
Anticipos a proveedores y empleados 2,658 -
Cuentas por cobrar con relacionadas 80,919 -
Total activos corrientes 137,557 48,592

Activos no corrientes

Impuestos por recuperar 559,363 238,140
Impuesto diferido - -
Costos de Exploracién 7,828,777 4,857,332
Probiedad Planta v Eauino 119,788 154,013
Total activos no corrientes 8,507,927 5,249,486
Total activos 8,645,485 5,298,077
PASIVO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales 354,299 30,947
Provisiones 255,922 261,615
Cuentas por pagar relacionadas 1,483,758

Impuestos por pagar 15,519 1,465
Total pasivos corrientes 2,109,497 294,026

Pasivo no corriente

Impuesto diferido 734 216
Total pasivos no corrientes 734 216
Total pasivos 2,110,232 294,242
PATRIMONIO
Capital social 1,500,000 1,500,000
Aporte para futura capitalizacion 5,051,000 3,519,000
Resultado del ejercicio (582) (3,846)
Resultados acumulados (15,164) (11,318)
Total patrimonio 6,535,253 5,003,836
Total pasivos y patrimonio 8,645,485 5,298,077




AURELIANMENOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2019 2018
Otros gastos 5,449 3,479
Pérdida operacional 5,449 3,479
Otros ingresos (7,594) -
Pérdida antes de impuesto a la renta (2,145) 3,479
Impuesto a la renta corriente 2,209 -
Impuesto a la renta diferido 519 367
Pérdida neta del afio 582 3,846
Otros resultados integrales - -
Resultado integral del aiio 582 3,846




