INFORME DE COMISARIO

3 de abril del 2018

A los Accionistas de

AURELIANMENOR S.A.

He revisado los estados financieros de AURELIANMENOR 5.A. que comprenden
el estado de situacion financiera, estado de resultados integrales, estado de
cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2017, asi como un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

La Administracion de AURELIANMENOR S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} y por el control interno
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, mediante la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracidon de
estimaciones contables razonables de acuerdo cen las circunstancias; asi como
de evaluar la capacidad de negacio en marcha y aplicar los principios contables
respectivos,

Mi responsabilidad se limita a expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basada en mi revision. Mi revision fue efectuada de acuerdo con
Normas internacionales de Auditoria.

Una auditaria comprende la aplicacidon de procedimientos destinados a la
obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas o relevantes en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, se toma en consideracion los
controles intermos de la Compania, relevantes para la preparacion vy
presentacion razonabie de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la

entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables

hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros; y, si existen 0 no dudas
significativas sobre la capacidad para continuar como empresa en marcha.



Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar una opinién de auditoria.

En mi opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
AURELIANMENOR S.A. al 31 de diciembre del 2017, y los resultados integrales,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de conformidad con las NIiF.

He dadc cumplimiento, como parte integrante de mi revision de los referidos
estados financieros, a lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias, la
Resolucion No. 14 de la Superintendencia de Compaiiias y, de acuerdo con lo
requerido por las normas legales vigentes, a continuacién informo:

a) Lascifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros
de contabilidad de ia compaiiia.

b) El examen de los estados financieros incluyé el estudio y evaluacion de la
estructura de control interno de la Compaiiia efectuado con el alcance
previsto en las Normas Internacionales de Auditoria a examenes de
estados financieros.

¢) En lo gque es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas
efectuadas no revelaron situaciones que se consideren incumplimientos
significativos de normas legales, reglamentarias, estatutarias o de las
resoluciones de la Junta General de Accionistas, por parte de los
administradores de la Compafiia.

El cumplimiento de las normas legales, laborales, tributarias, reglamentarias y
estatutarias, asi como los criterios de aplicacion de dichas normas, son de
responsabilidad de la administracion de la Compaiia. Tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

La Compafiia fue constituida segun escritura el 3 de marzo del 2017 e inscrita
en el Registro Mercantil el 14 de marzo del 2017. Siendo sus accionistas
AURELIANECUADOR HOLDINGS S.A. con participacion del 99,875% vy
ECOAURELIAN AGRICOLA S.A. con participacién del 0,125%. Con fecha 8 de
mayo del 2017 se efectué la transferencia de la totalidad de acciones de
ECOAURELIAN AGRICOLA 5.A. a favor de AURELIAN MENOR Inc. y las acciones
de AURELIANECUADOR HOLDING S.A. a favor de AURELIAN EXPLORATION Inc.
El capital autorizado es de USS$3,000,000, siendo el capital suscrito
US5%1,500,000 de los cuales ha sido pagado US$375,000 vy la diferencia se
cancelard este aflo con la capitalizacion parcial de los aportes para futura
capitalizacion que la compafiia ha recibido por parte de sus accionistas hasta
marzo de 2018.



10.

La Compania forma parte del grupo de empresas de Lundin Gold Inc. siendo la
entidad controladora Aurelian Ecuador 5.A., que efectué la transferencia de 27
derechos de concesion minera a favor de AURELIANMENOR S.A. a través de la
suscripcion de “Contratos de Cesion y Transferencia de Derechos Mineros”,
elevados a escritura publica entre los meses de junio a agosto del 2017.

la Compaiiia se encuentra en fase de expleracion (prospeccién} y ha
contabilizado los costos y gastos incurridos durante la fase de exploracién como

costos de exploracion en el estado de resultados integrales los cuales para fines
tributarios son sujetos a amortizacidon desde el inicio de la extraccion.

La recuperacion de la inversion depende de que la Compania obtenga los
recursos financieros necesarios a través de sus accionistas Auretian Menor Inc.
y Aurelian Exploration Inc., para completar las fases de exploracién y la etapa
de desarrolle de las concesiones mineras, a efecto de generar los ingresos
suficientes que le permitan absorber la amortizacion de las inversiones y
atender las obligaciones por el financiamiento recibido una vez que realice la
extraccion de los minerales,

El 30 de diciembre del 2017 si bien se suscribié un acuerdo de contribucion de
capital por el cual los accionistas efectuan un aporte de capital en efectivo de
USS5680,000, y que al 31 de diciembre del 2017 se mantienen registrados en a
cuenta de aportes para futuras capitalizaciones, de acuerdo con Ilas
disposiciones societarias vigentes la compafia al 31 de diciembre de 2017 se
encuentra en una posible causal de disolucién ya gue las pérdidas acumuladas
superan el 50% del capital mas el 100% de las reservas. Sin embargo, a la fecha
de este informe los accionistas han realizado un aporte para futuras
capitalizaciones de US$3.070.000, el mismo que sera utilizado parcialmente
para capitalizar la compafiia y solventar la posibie causal de disolucidn. Asi
también, los accionistas han confirmado su intencién de continuar con su
apoyo financiero y de cualquier naturaleza que requiera la Compafiia para su
operacion como una empresa en marcha.,

Este informe de comisario es de uso exclusivo de los Accionistas y de |a
Administraciéon de la Compaiiia y ha sido preparado para cumplir con fas
disposiciones legales vigentes. Por lo tanto, no puede ser distribuldo, copiado o
entregado a otras personas y organismos.

Muy atentamente,

B%a Guerra>

Contador Publico Autorizado
Registro No. 21646
Comisario



AURELIANMENOR S.A.
Estado de situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2017

Expresado en ddlares

Activos

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo
Olras cuentas por cobrar

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Pasivos y Patrimonio

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores
Recibidos no facturados
Provisiones
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social
Contribucion futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Tetal patrimonio neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2017

614.262

2.180

616.441

275.572

275.572

§92.014

78.085
97.974
624.286
13.698

814.043

814.043

375.000
£80.000

577.029

77.971

892.014



AURELIANMENOR S.A.

Estados de Resultados y Otros Resuitados Integrales
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresado en délares

E]
Costos y gastos de exploracidn -1,252,601
Impuesto Diferido 275,572
PERDIDA NETA ¥ OTRO RESULTADO INTEGRAL -977,029



