PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS

MEVECSA 5.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresados on ddlares dae FULA)

Mota 2019 2018
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros .
Efectivo y equivalantes de efectivo (3) 118,506 49,819
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (4) 220,758 145,498
Inventarios (5) 122,603 208,395
Activo por impuestos, corriente (10) 7,333 925
Servicios y otros pagos anticipados 2,380 4.096
Total activo corriente 471,580 408,733
NO CORRIENTE
Vehiculos, mobiliario vy equipo (6) 58,149 70,054
Activos intangibles N 337,837 120,719
Activo pol impuestos, diferido 10) 10,359 5905
Total activo no corriente 406,345 266,678
Total activo 877,925 675,41
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Marcelo Egas Herndn Nieto

Contador General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de ostos estados linancieros.



PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANCS
MEVECSA 5.A.

Estacios de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018
(Cxpresados en ddlares de FLLAD

Mota 2019 2018
PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar (8} 205,589 173,291
Cuentas por pagar partes relacionadas {9) 28,936 48,334
Pasivo por impuestos, carriente (10) 3,288 103
Beneoficios definidos para empleados (n 8,460 10,032
Total pasivo corriente 246,273 240,760
NO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Cuentas por pagar partes relacionadas (9) 4333514 265,34
Total pasivo no corriente 433,314 265,314
Total pasivo 679,587 506,074
PATRIMONIO (13)
Capital social 169,000 1.000
Resarva legal 100 =
Aportes futuras capitalizaciones - 126,836
Utilidades retenidas . 29738 41,501
Total patrimonio 198,338 169,337
Total pasivo v patrimonio 877.925 675,411

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados lnancieros.




FRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS

MEVECSA 5.A.

Estados de Resultados Integral

FPor los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Fyprasados en dolares de EUALD

INGRESDOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Veonta de bienes

COS5TO DE VENTAS
Margen bruto

GASTOS

Administracién v ventas
Financieros

QOTROS INGRESOS
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
UTILIDAD DEL AND

QOTROS RESULTADOS INTEGRALES
UTILIDAD DEL ANO ¥ RESULTADO INTEGRAL

Marcelo Egas
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Nota 2018 2018
14 1,056,739 669,172
{(15) (484 338) (311.858)
572,40 357,314
(15

(499,573) (301,857}
(35047 _  (29]159)
(534,620) (331,010)
288 346
38,069 26,650
(10) (9,068) 368
29,001 27,018

(m )
29,001 27,018
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Hernan MNieto

Gerente General




PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS
MEVECSA 5.A.

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

MAS (MENDS)

Aporles luluras capilalisaciones
Ulilidad del afie y resultado inlegral

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

MAS (MENOS)

Aumento de capital
Apropiacion de utilidades a reserva legal
Utilidad del afio y resultado integral

SALDOS AL 311Dk DICIEMBRE DEL 2019

i

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018

(Fapresados en dotares de FLULA)

Mota

(s

(13

e

/
/.

Marcelo Egas
Contador General

APORTES
FUTURAS
CAPITAL RESERVA  CAPITALIZACI  UTILIDADES

SOCIAL LEGAL ONFS __ RETENIDAS TOTAL
1000 - - 14,483 15,483
- 126,836 - 126,856
- - 27,018 27018
1.000 - 126,836 M501 169,337
168,000 & (126,856) (AL164) -
- 100 - (100) -
5 E 29,001 29,001
169,000 100 - 29,238 198,338

Q S

Y pLBLEE,

Hernan Nieto
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




PRODUCTOS VETERIMNARIOS ECUATORIANOS
MEVECSA 5.A.

Estados De Flujos De Efective

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018

{Cxpresados en ddlares de EUA)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido do clientes, partes relacionadas y otros
Efectivo (pagado) a empleados, proveedores y otros
Impuesto a la renta {(pagado)

Gastos financieros

Ctros ingresos

Efectivo neto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo {(pagado) en la adquisicién de vehiculos, mobiliario v equipo
Efectivo (pagado) en la adquisicién de activos intangibios

Efective neto por actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido por préstamos de accionistas
Efectivo neto por actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio

2019 2018
979,420 625,738
(BB4 666) (590,511)
{11 51 5) =
(9.128) (963)
288 546
84,299 34,610
(2,393) (50,715}
(181,219) (B2128)
(183,612) (132,843)
168,000 80,000
168,000 80,000
68,687 (18.233)
49,815 68,052
18,506 49,819

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas son parte intcgrante de ostos ostados linancieros




PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS
MEVECSA 5.A,

Conciliaciones de la Utilidad del Ao con el Efectivo Neto
Por Actividades do Operacion

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresadas en dolares de CUAL)

2019 2018
UTILIDAD DEL ANO 29,001 27,018
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Provision para participacion a trabajadores 6,718 4,703
Provision para impuesto a la renta corriente 13.522 4,19
Reconocimiento de impuestos diferido {4,451) (4,559)
Provision para deterioro de cuentas por cobrar 2,059 453
Deterioro, baja de inventarios . 14,465
Depreciacidn vehiculos, mobiliario v equipo 14,298 12,150
Amortizacion de activos intangiblos 3410 1,776
Provisiones intereses por pagar 2599 B
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (77.319) (16,001)
Inventarios 85,792 (94.529)
Activo por impuestos, corriente (19,419) =
Servicios y otros pagos anticipados 1,716 (3.565)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 32,298 98,486
Cuentas por pagar partes relacionadas (45,317)
Pasivo por impuestos, corriente (6,326) =
Beneficios definidos para empleados (8.290) 7,022
Efectivo neto por actividades de operacién 84,299 34,610
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Marcelo Egas Hernan Nicto
Contador General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS
MEVECSA S.A,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresadas on doloras de FUA)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS MEVECSA S.A., la Compania, fue constituida
en Quito, Ecuador el 14 de marzo de 2017, e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de
marzo del mismo afo. Su objeto social es realizar actividades de venta al por mayor de
medicamentos, vacunas, vitaminas, insumos, equipos e implementos para uso veterinario
en establecimientos especializados, su actividad principal se concentra en la compra,
importacion y comercializacion de productos veterinarios Holliday de Argentina con
quien tiene un contrato de distribucion (Ver Nota 16).

Durante &l 2019 las operaciones de la Compania de han mantenido estables, con un incremento
del 58% en ventas con relacion al afo anterior con un cumplimiento de sus INGresos
presupuestados del 92% que permilieron cubrir sus costos y gastos vy presentar un resultado
positive; ademas presenta un crecimicnto anual del 30% en el total activos.

Durante los anos 2019 v 2018, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un indice de inflacion del (0.07)%
y 0.27%, para éstos afos, respectivamento,

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido proparados de conformidad con MNormas
Internacionales do Informacion Financiera, NIIF para las PYMES.

A continuacidn se resumen las politicas contables significativas que sigue la Compahfia, para
la preparacion y presentacion de sus estados financieros, ¢stos estan de acuerdo con v sin
restricciones, segun Normas Internacionales de Informacidon Financicera NIIF (NIIF para las
PYMES) emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad |ASE y
adoptadas por la Superintendencia do Compaiiias Valores y Sequros del Ecuador y que
estan vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de maneras uniformoe a todos
los periodos que se presentan.

Cualguier informacion adicional requerida por las NMormas Internacionales de Informacion
Financiera y Supcrintendencia de Companias Valores y Seguroes que contenga comentarios
de la Gerencia de caractor general seran expuestos en el Informe de la Gerencia, por lo tanto,
la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunte con dicho
informe.

2.2 Bases de presentacian

Los ostados financieros de PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS MEVECSA S.A.,
comprenden: los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, v los
estados de resultados integral, de cambios on ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para las PYMES.

2.21 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la unidad
monetaria adoptada por la Repablica del Ecuador.

2272 Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, quo esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de los bienes y sarvicios.
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PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS
MEVECSA S.A.

Motas a los Estados Financicros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Cxpresadas en ddalares de ELLA)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
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231

232

El valor razonable es el precio que so recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando la otra técnica de valoracién. Al estimar gl valor razonable de un activo o
un pasivo, la Companiia ticne en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que |os
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicidn,

A efectos de informacién financiora, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican an el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumaos para
la medicidn del valor razenable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Mivel 1; Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder
fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el MNi
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea direc
indirectamente.

MNivel 3:  Insumos son datos no observables para el active o pasivol.

Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere
qgue la Gerencia do la Compaiiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
sipuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién v presentacion de algunas partidas que forman parte de los
ostados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
rovelaciones que se presentan on las siguientes notas de este informe fueron los
adocuados en las circunstancias vy que cumplen con los requerimientos de NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables y
estimaciones que tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los
principales elementos de los estados financieros, se resumae en las notas siguientes,

23 Activos financieros

Reconocimiento inicial

La Compafila reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, y s6lo cuando, se convierte on parte beneliciaria segin las clausulas
contractualas del instrumento financiero a su valor razonable,

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando y sélo cuando:

(i) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiero, o,

(i) Se transficre un activo financiero. La transferencia de un activoe financicro
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PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS
MEVECSA S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 20019 y 2018
(Expresadas en ddlares de ELLAL)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.4

233

234

requicre que la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas
inhercnles a la propiedad del activo Mlinanciero.

Clasificacion y medicién de activos financieros

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene
unicamente activos flinancieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los activos financieros identificados por la Administracion corresponden a
instrumentos financicros no derivados que son clasificados como medidos al costo
amartizado. Los activos linancieros incluidos en esta categoria son;

e Efectivo y equivalentes de efectivo, Fl efoclivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos linancieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras licuicdas,
que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres
meses desde ¢l inicio de la inversion o desde la lecha de presentacidn de los
estados financicros.

. Cuentas por cobrar comerciales, Muestran montos adeudados por clientes por
la venta de servicios y/o bienes en el curso normal de los negecios. El periodo
promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion de servicios os inferior a
30 dias.

. Cuentas por cobrar partes relacionadas, Las cucentas por cobrar partes
relacionadas son aclivos financieros con pagos fijos o delerminables que no
cotizan en un mercado activo,

. Otras cuentas por cobrar, Muestran otras cuentas por cobrar menores.
Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenccientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resulta inmaterial.

Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados linancieros, la Companfia reconoce una
provision por pérdidas de valor sebre un activo [linanciero que se mida al costo
amortizado.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualguier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision
por deterioro. Cuando la Compania considera que una cuenta por cobrar comercial
no es recupcrable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas
incobrables.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacion el que
resulte menor, el mismo que incluye todos los costos de compra y otros costos incurridos
para dar a las existenclas su condicion y ubicacion actual. Su medicidn y reconocimiento
posterior se realiza al finalizar cada periodo contabile ajustando los inventarios cuyo costo
de adquisicidn sea mayor al valor neto de realizacion,

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos los

-3 -
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PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOQS
MEVECSA 5.4,

MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Fxpresadas en dolares de CLLAL)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS _(Continuacion)

2.5

2.6

costos derivados de la adquisicién, asi como otros costos indirectos necesarios para su
venta calculada por el métode promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anticipados

Registran principalmente arriendos y seguros que no han sido devengados al cierre del
gjercicio cconomico y otros pagos anticipados.

Vehiculos, mobiliario v equipo

2.6

26.2

263

Medician inicial

Las partidas de vehiculos, mobiliario v equipo son wvaloradas al costo menos
depreciacidn acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de vehiculos, mobiliaric v equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia vy cuando aplique la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rchabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de
vehiculos, mobiliario vy equipo, los costos por préstamos de la financiacion
directamonte atribuidos a la adguisicion o construccion de activos que requicren de
un periodo do tiempo sustancial antes de ostar listos para su uso.

Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, vehiculos, mobiliario y equipo es registrado al
costo menos la deprociacion y el importe acumulados de las pérdidas de deterioro de
valor. Los costos de mantenimiento de maquinaria, vehiculo, mobiliario v equipo son
reconacidos en resultados cuando se incurren.

Método de depreciacion y vida Gtil

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de
un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre la vida atil estimada de cada parte de una partida vehicules, mobiliario v
equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitlud el patrén de consumo esperado
de los beneficios ccondmicos futures relacionados con ol activo,

La vida datil estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

_Activo Yo
Vehiculos 5%
Equipo de computacion 33%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%

El método de depreciacion, vida atil y valor residual son revisados en cada ejorcicio ¥
s¢ ajustan si es necesario.

2.6.4 Retiro o venta de vehlculos, mobiliario ¥y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de vehiculos, mohiliario
y equipo os calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y es reconocido en resultados.

soffi
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

27

2.8

En caso de venta o retiro posterior de vehiculos, mobiliario v equipo revaluados,
cuando aplique, incluide como costo, el saldo de la reserva de revaluacion os
transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles
Activos intangibles adquiridos de forma separada

Para el reconocimiento inicial los activos intangibles adquiridos de forma separada son
registrados al costo menos la amortizacion acumulada v cualquier perdida por detericro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta solre su vida
atil estimada.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre su vida Gtil ulilizando
ol método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual v método de amorlizacidan son
revisados al final do cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio on el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

La vida atil estimada para los periodos actuales y comparatives son las siguientes:

Activo B %
Derechos para comercializar vy distribuir - Linea

Holliday 10%
Registros Sanitarios 10%
Software 5%

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafia evalda el valor en libros de sus activos a [in de
determinar si existe algin indicativo de gue estos actives han sufricde alguna perdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar ol
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible oslimar o
importe recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo, Cuando so identifica una
base razonable v consistente de distribucian, los activos comunecs son también asignados a
las unidades generadoras do efecliva individuales, o distribuidas al grupo mas pequeiio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razenable menos el coste de |la venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de elective futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impussto que
rafleja las valoraciones actuales del mercado respecto al

valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el active para los cuales no sc han
ajustado los estimados de flujo de efective futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado cs menaor
que su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de cofectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro so reconocen inmediatamente
en resultados,

Cuando una perdida por deterioro es revertida, ol valor en libros del active (o unidad
generadora de eflectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros gue se habria
caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente on resultados.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

289 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagoes fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado active; & como patrimaonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

291

292

293

Reconocimiento inicial

La Compania reconoce un pasivo financiero on su estado de situacion financiera
cuando, y sélo cuando, se convierte en parte obligada segin las clausulas
contractuales del instrumento financiero a su valor razonable.

Baja de pasivos financieros

La Compania da de baja pasivos financieros dnicamente cuando, y sdlo cuando se haya
cxtinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Clasificacidon y medicion de los pasivos financieros

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene
unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los pasivos financleros Identificados por la Administracion corresponden a
instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos al costo
amartizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa son:

. Cuentas por pagar comerciales, Muestran los montos adeudados por la
Compafiia por la compra de bienes y servicios que son adguiridos en el curso
normal de sus operaciones. El periodo promedio de pago a sus acreedores
comarciales es inferior a 30 dias.

. Cuentas por pagar partes relacionadas, Las cucntas por pagar partes
rclacionadas son pasivos financieros de corto plazo que surgen de las
operaciones normales; ademas incluye obligaciones por créditos recibidos segun
las condiciones acordadas con pagos fijos o determinables que no cotizan cnun
mercado activo.

. Otras cuentas por pagar, Muestra otras cuentas por pagar menores.,

La Compaifia ha implementado politicas de administracion de riesao financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términas
crediticios acordados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés cfoctiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resulta inmaterial.

210 Provisiones y contingentes

Las provisiones pasivas se reconocen cuando:

v

La Companiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita. como resultado
de sucesos pasados;

Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidarla; vy,
El importe s¢ ha estimado de forma fiable.

-5 -
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v El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo an
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presante de dicho flujo de efectivo,

Las provisionas activas se reconocen cuando:

v Se ospora la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, so reconoco una cuenta por cobrar comao un activo si es
virtualmente cierto gue se recibira el desembolsa v el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad,

v Los actives contingentes no so registran en los estados financieros, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingoncia es posible.

v |.as provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a esta fecha.

Beneficios definidos para empleados
Participacion a trabajadores

La Compafiia registra un pasivo v un gasto para reconocor ol derecho de participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este boneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liguidas de acucrdo con disposiciones legales.

Jubilacidn patronal v bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definides para empleados (jubilacién patronal y bonificacion por
dosahucio), cuando aplique, es determinado utilizando el Método de la Unidad do Cradito
Proyectada, con valoraciones actuariales, realizadas al final de cada periodo.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la farmula del plan, de tal manera gue s2 atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afno de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los costos por servicios presente v pasado se reconocen en el re_ﬁultadc} del E}fﬁ_r_} &n l:_}l que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, aue generan las ganancias v perdidas actuariales, se reconocen on
el estado de situacion linanciera con cargo o abono a otro resultado integral, en el poriadao
en gue se producen. El reconocimionto de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Debido a que la Compafia es nueva, ¥ este es practicamonte ¢l tercer afio de operacionas
completas, no mantiene personal antiguo, la Gerencia no considerd necesario realizar una
provision por este concepto para oste afio por su materialidad. El praximo afo se evaluara
nuavamentao,

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente vy ol
impuesto a la renta diferido.
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2121 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos Imponibles o deducibles v partidas gue nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafla por concepto del impuesto carriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.12.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre |as diferencias temporarias entre &l
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados lnancieros v las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasiva por
impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las diferencias lemporarias
imponibles. Se reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de Lodas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable quo la
Compafia disponga de ulilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar
esas diferencias temporarias doeducibles,

El active v pasive por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se aspera sean de aplicacion en el periodo on &l que el activo se realice o el pasive
se cancolo,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios on la tasa de impuesto o en la
narmativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad del activo por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en ¢l resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo,

La Compania debe compensar el active por impuestos diferidos con el pasive por
impuestos diferidos si, v s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas: v el active por
impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a fa
renta v la Compania tiene la intencion de liquidar su activo v pasivo como netos,

2.12.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente v diferidos, se roconocen como ingress o gasto, yvoson
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayvan surgido do una
transaccion ¢ suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en oftro resultado
integral o dircctamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambign se
reconoce fucra del resultado,

Reconccimiento de ingresos

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar, neto de
devoluciones v descuentos comerciales,

La Compafia reconoco |os ingresos cuando existe evidencia convincente, generalmente
ejecutados por acuerdo de vonta o pedidos, que los riesgos v ventajas significativos de la
propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacian de la consideracion es probable,
los costos asociados v el posible retorne de las bienes puede estimarse de forma fiable.

Sies prabable que los descuentos se otorguen vy &l monto puede ser medido de forma fiable,
entoncoes el descuento se reconoce como una reduccion de los ingresos, El momento de la
transforencia de riesgos vy beneficios varia dependiendo de los términos individuales del
acuerdo de venta,
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Los costos y gastos se reconocen por ¢l método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, vy se registran on el periodo mas
corcano en el que se conocen.

Clasificacion de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacién financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

o Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de vendeorlo o consumirle en su ciclo
normal de operacidn:

v Mantiene el activo principalmente con lines de negoclacion;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre
el cual se informa;

v El activo es electivo o eguivalente de efectivo si ningdn tipo de restriccion.
La Compania clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;

¥ Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negaociar;

v El pasive se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa;

v La Compaidia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre ¢l que se informa.

Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los ostados financieros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflcjo de la esencia de
la transaccion,

Reclasificaciones

Cicrtas cifras de los afos 2019 v 2018 han sido reclasificadas para efectos comparativos y
de presentacion de los estados linancieros do esos afos.

Pronunciamientos contables y su aplicacién
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Morma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
PYMES 2009 es el primer cenjunto de requerimientos contables desarrollando
especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las NIIF para
su elaboracion, pero es un producto independiente y separado de las Normas
Internacionales de Informacion Financicra NIIF completas.

La MIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarios

de los estados linancieros de las PYMES vy consideraciones sobre costos v beneficios. En
comparacion con las NIIF completas es menos compleja cn varios aspectos:

-0 -
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Es apta para todas las entidades excepto agquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financicras como bancos y companias de seguros,

Normas [nternacionales de Informacidn Financiera

El IASB consigue sus objetivos lundamentalmente a través del desarrollo v publicacion de
las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados [inancieros con
proposito de informacién general v en otra informacion financiera. Otra informacion
financicra comprende la informacion, suministrada fuera de los estados financieros, que
ayuda en la Interpretacion de un conjunto completo de estados financieros o mejora la
capacidad de los usuarios para tomar decisiones econdmicas eficientes. El término
"infarmacion financiera”" abarca los estados financieros con propdsito de informacion
general y otra informacidn financiera.

Las HNIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion, prosentacion e
informacidn a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y condicienes que
son importantes en los estados financieros con proposito de informacion general. También
pueden establecer estos requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que
surgen principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco
Conceplual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la informacion presentada dentro
de los estados linancieros con propdsito de informacion general. El objetivo del Marco
Conceptual cs facilitar la formulacion uniforme vy ldgica de las NIIF. También suministra una
base para el uso del juicio para resolver cuestiones contablos,

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con proposito de
informacion general, asi como en otra informacion financicra, de todas las entidades con
animo de lucro. Los estados financieros con propoésito de informacion general se dirigen a
la satisfaccion do las necesidades comunes de informacidn de un amplio espectro de
usuarios, por ejemplo, accionistas, acreedores, empleados v publico en general. El objetivo
de los estados financieros es suministrar informacion sobre la situacion financiera, el
rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea util para osos usuarios al tomar
decisiones econdmicas.

Estados Financieros con propdsito de informacion general

Los estados linancieros con propasito de informacion general son los que pretenden atender
las necesidades generales de informacion financiera de un amplio espectro de usuarios gque
no estan en condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de
informacion, Los estados linancieros con proposito de informacidn general comprenden los
que se presentan de forma scparada o dentro de otro documento de cardcter publico, como
un informe anual o un prospecto de informacion bursatil.

La NIHF para las PYMES

El IASB también desarrolla v publica una nonma separada que protende que se apliquc a I:?S
estados financieros con proposito de informacion general v otro tipoe de informacion

financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres como

pequefas v medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion
publica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal v como lo usa el IASB, se define y explica en
la Seccién 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del
mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de
propositos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de informacion financiera. A
menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados
on los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros Tactores.
Frecuentemente, ol término PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy peguefias sin
considerar si publican estados linancieros con propdsito de informacion general para
usuarios externos.

- 10 -
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A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos gubernamentales.
Los estados financieros producidos uUnicamente para los citados propositos no son
necesariamente cstados financieros con propodsito de informacion general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la informacion
financiera con propdsito de informacién general difieren de los objetivos de informacion
sohre ganancias fiscales. Asl, es improbable que los ostados linancieros preparados en
conformidad con la NIIF para las PYMES cumplan completamente con todas las mediciones
requeridas por las leyes fiscales v regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccion puede
ser capaz de reducir la "doble carga de informacién" para las PYMES meodiante la
estructuracion de los Informes fiscales como conciliaciones con los resultados delerminados
segun la NIIF para las PYMES y por otros medios.

Autoridad de lg NIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del I1ASB
recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada
jurisdiccidn; en el caso de Ecuador es la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.
Esto se cumple para las NIIF completas v para la NIIF para las PYMES.

Para esto, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige la NIIF
para las PYMES, tal como se establece en la Seccion 1 de la NIIF, de forma que: (a) el |1ASB
pueda decidir sobre los requerimientos contables v de informacion a revelar que son
apropiados para esa clase de entidades y (b) las autoridades legislativas v reguladoras, los
ernisores de normas, asl como las entidades que informan v sus auditoras estén informados
del alcance pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una definicion clara es
también esencial para que las enlidades que no son pequefas y medianas entidades, y, por
tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estan
cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 201, mediante Resolucion
SC.Q.ICIL.CPAIFRS.11.0I, la Superintendencia de Compafiias considerando entre otros, que el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) en Septiembre del 2009 editd
en espafnol la Morma Internacional de Informacion Financicra para las Pequeiias y Medianas
Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efcctos del registro v preparacion de estados
financieros, calificar como PYMES a las personas que cumplan las siguientes condiciones:
a)  Activos totales inferiores a US$4,000,000;

by Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;

¢)  Tengan menos de 200 trabajadores

Aquellas compaiiias que cumplen con todas las condiciones antes sefialadas aplican MIIF
para las PYMES a partir del afio 2012 vy como tales éstas deberan elaborar y presentar sus
estados financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con esta Resolucidn, la Compania aplica NIIF para las PYMES.

Organizacicon de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES s¢ aorganiza por temas, presentandose cada tema en una Seccion
numerada por separado v ostd contenida en las siguientes secciones:

Introduccion
Seccion
1 Pequefias ¥y modianas entidades
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2 Conceptos y principios fundamentales
3 Presentacion de estados linancieros
4. Estado de situacion financiera
5. Estado del resultado integral vy estado de resultados
6. Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados vy ganancias acumuladas.
7 Estado de flujos de efectivo
a8 Motas a los estados financieros
g, Estados financieros consolidados y separados
10. Politicas contables, estimaciones v errores contables
1. Instrumentos lnancieros basicos
12.  Otros temas relacionados con los instrumentos financleros
13, Inventarios
14. Inversionos an asociadas
15. Inversiones ¢n negocios conjuntos
16. Propiedades de inversién
17. Propiedades, planta v equipo
18.  Activos intangibles distintos de la plusvalia
19. Combinaciones de negocio v plusvalia
20,  Arrendamientos
Z1. Provisiones y contingencias
Apéndice - Guia para el reconocimiento vy la medicion de provisiones
22 Pasivos y patrimonio
Apendice -Ejemplo de la contabilizaciéon de deuda convertible por parte del emisor.
23, Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ardinarias sogun
~ los principios de |a seccién 23
24,  Subvenciones del gobierno
25, Costos por prastamos
26. Pagos basados on acciones
27. Deterioro del valor de los activos
28. Beneficios a los empleados
29. Impuesto a las ganancias
30. Conversion de moneda exlranjera
31l. Hiperinflacién
32, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
23. Informacién a revelar sobre partes relacionadas
34, Actividades especializadas
35,  Transicion a la MIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentoes

Aprobacion por el Consejo de la NIIF para las PYMES

Fundamentos de las conclusiones (Informacidn paor separado)

Estados Financieros ilustrativos v lista de presentacidn y requerimientos de informacion a
revelar por seccién (informacidon por separado).

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen
apéendices de guia de implementacion y fundamentos de las conclusiones de que no forman
parte de la Norma vy son, mds bien, guias para su aplicacian,

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El IASB ha realizado realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las PYMES al aplicar
la NIIF para las PYMES considerando un espectro amplio de entidades que han publicado
estados linancieros que cumplan con la Morma durante deos afos. El IASB propone
modificaciones a fin de abordar los problemas de implementacidn que se hayan identificado
en dicha revision: también considerd las nuevas NIIF y modificaciones gue han sido
adoptadas desde gque se emitio la NIlF.
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A partir del 1 de onero del 2017 entraron en vigencia la NIIF para Pymes revisada.

El IASB emitid las enmiendas finales a la NIIF para las PYMES en mayo del 2015, que entraron
cn vigencia el 1 de encro del 2017.

Los cambios mas significativos, entre otros, contenidos en la nueva version de la NIIF para
las PYMES que aplican a la Compaiiia se resumen a continuacion;

v

Impuesto a las Ganancias, ¢l contenido de la Seccion 29 de |la NIIF para las PYMES lue
completamente reformado vy alineado con los principios establecidos en la NIC 12 de
las NIIF Completas.

Opcidn del modelo de revaluacidn en la medicidn posterior de las Propiedades, planta
y equipo, Criginalmente, la NIIF para las PYMES (2009), solo permitia ¢l modelo de
costo para la medicidn posterior de las

Propiedades, planta y equipo. El IASB permitio la incorporacién de esta opcién en la
MNIIF para las PYMES, para la medicion posterior de las Propiedades, planta y equipo.

Definicion de valor razonable acorde con la NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable (de
acuerdo a la nueva definicion de valor razonable),

Dentro de las Secciones 11 y 12, actualizar la opcién de politica contable con NIIF 9 -
Instrumentos Financicros (v no con la NIC 329 - Instrumentos Financieros;
Reconocimiento y Medicion),

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, un detalle del efectivo vy equivalentes de efective fue como

sigue;
2019 2018
Caja chica 200 400
Bancos
Pichincha C.A. 18,306 49,419
Nng.s06 49 819
4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar fue como sigue;

2019 2018

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales 4)] 217,379 114,247
Anticipos a proveedores 3488 309
Empleados 1.603 595
Garantia arriendo 800 800
223,270 145,951
Provisidn para deterioro de cuentas por cobrar (2) (2.512) {153)

(m

220,758 145,498

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a
los siguientes clientes!

-13 -




PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS
MEVECSA 5.A.

Motas a los Estados Financicros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Cxpresacdas en dolares de ELLAD

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

2019 2018

Clientes
Mieto Saldafia Luis Patricio 22,746 23,672
Barcos Ledn Shirley Ruth 1,542 10,938
Gallegos Trujillo José Norberto 8,282 6,283
Torres Ledn Hugo Manuel 6,332 5.079
Sierra Orrala Luis Alberto 4282 1,637
Aguirre Carrion José Carlos Luciano 3998 2
Alvarado Sanchez Oscar 37338 2.89
Animalopolis Hospital Clinica Veterinaria Cia. Ltda. 3,701 -
Benavides Benitez Mdnica Alexandra 3,499 5N2
Ycaza De La Torre Patricia Paulina 3,304 -
Rodriguez Bailon William Enriguo 3179 6,408
Zanabria Villamar Jorge Arturo 3176 -
Sanchez Montenegro Diana Alejandra 2,617
Andrade Marin Silva Elena Montserrat 2,483 =
Otros 134,505 82,227

217,579 114,247

(2) Durante el 2019 y 2018 el movimiento de la provisidn para deterioro de cuentas por cobrar
fue como sigue;

2019 2018
Saldo inicial A53
Provision del ano 2,059 A53
Saldo final 2512 453
Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Cartera Deterioro Cartera Deterioro
Corriente 167.724 . 122,775 .
Vencidos entre 0-30 42 895 - 16,997 -
Vencidos entre 31-60 1183 - 3,674 -
Vencidos entre 61-90 972 - - -
Vencidos entre 91-364 4 965 2,512 778 4350
Veoncidos mas de 365 - - 23 ) 23

217,739 2512 144,247 453

5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los inventarios se formaban de la siguiente manera;

2019 2018

Productos para la venta (1 127,732 223,225
Productos caducados y cuarentena 250 129
Importaciones en transito 789 .
128,771 223,364

Provision para deterioro por obsolescencia (2) (6,168) (14,969)
122,603 208,395

(1) Para el 2019 y 2018 corresponde a productos veterinarios y vitaminas (Ver MNota 1).
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PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS
MEVECSA S5.A,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciombre del 2019 y 2018
(Exprosadas endolares de CULALD

INVENTARIOS (Continuacion)

{2) Durante el 2019 vy 2018 e movimicento do la provision para deterioro por obsolescencia Tue
Ccomo sigue:

2019 2018

Saldo inicial 14,969 504
Provision del afio - 14,465
Ajuste VNR con crédito al costo de ventas (3,801 -
Saldo final 5,168 14,969

VEHICULOS, MOBILIARIO ¥ EQUIPO

Al 31 de diciembre del 20019 v 2018 un resumen de vehiculos, mobiliario v equipoe fue como sigue;

2019 2018
Costo 86,055 83,662
Depreciacién acumulada (27,906} (13,608
58,149 70,054

Clasificacion
Vehiculos 43 457 54,843
Muebles v enseres 12,078 ne?2
Equipo de computacion 2,488 2198
Equipo de oficina 126 14
58,149 70,054

Durante el 2019 v 2018 el movimiento de vehiculos, mobiliario v equipo fue como sigus:
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8.

PRODUCTOCS VETERINARIOS ECUATORIANOS

MEVECSA S.A,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 20019 v 2018
{Expresadas en dolares de CUAD

ACTIVOS INTANGIELES
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un resumen de los activos intangibilos fue como sigus:
2012 2018
Costo 296,757 215,518
Amaortizacion acumulada (58,900) (24.799)
337837 190,719
Clasificacidn
Registros sanitarios (48] 165,255 186,255
Derecho de llave (2 165,206 -
Licencias v software (3) 7376 4,164
ZE7.B3E7 190,719
{1} Corresponde a los registros sanitarios para la distribucion de productos veterinarios dentro
del pais,
(2} Corresponde a los derechos para la importacion v comoercializacion de la linea Holliday en
cicertas ronas de la Republica del Ecuador,
(3) Corresponde a licencias y soltware de operaciones y administracion,
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 el movimiento de activos intangibles fue como sigue:
Derechos
para
Comercializar Registros
CO5TO Naota y Distribuir Sanitarios  Software Total
Saldos al 31 de diciembre del 2017 130,000 = 2.390 133,320
Adiciones {16) 80,000 - 2,128 82,128
Saldos al 31 de diciembre del 2018 210,000 = 5,518 215,518
Adiciones - 26,739 4480 3.9
Transferencia de Registros sanitarios  (186) - 150,000 - 150,000
Saldos al 31 de diciembre del 2019 210,000 76,739 9,993 396,737
AMORTIZACION ACUMULADA,
Saldos al 31 de diciembre del 2007 (9,759} = (264) (10,023)
Amortizacion del affo {13, 986) - {79 {14776
Saldos al 31 de diciembre del 2018 (22,745 - (1,054 (24,799)
Amortizacion del afio (21,0000 (11,533) (1,568) (34,100
Saldos al 31 de diciembre del 2019 (44,745) (11,533) (2,622) (58,900)
SALDO NETO
Al 31 de diciembre del 2018 186,255 - 4,464 190,719
Al 31 de diciembre del 2019 165,206 7.376 337,837

165,255

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un resumen de cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas

por pagar fue como sigue;
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PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS
MEVECSA S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Cxpresadas en ddlares de £ LA

B. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

2019 2018

FProveedores locales (1 19,728 158,655
Proveedores del exterior 155,148 -
Anticipos de clientos 16,218 208
Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social - IESS 4.017 4,407
Otras cuentas por pagar 10,468 21
205,589 173,291

(1 Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, provesdores de locales se conformaban como sigue:

2019 2018

Proveedores locales
Egas Tamayo v Asociados Cla. Ltda. 4,470 5
Guerra Gallegos Cesar Augusto 3,600 10,800
Generali Ecuador Compania do Sceguros 5.4, 1127 1,122
Salas Sarmiente Pablo Adrian 8349 =
Manual Yagual 873 =
Chubb Seguros Ecuador S.A, 789 -
Lenin Alonso Flores Nieto 589 548
Otecel 5.A, ; 4141 962
Mieto Saldafia Hernan Alvaro 267 2,046
Ramirez Rojas Cia. Ltda, - 151,092
Otros 6,520 1,985
19,738 168,605

9. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue como sigue:

2019 2018
Cuentas por pagar, corriente
Myriam Guerra 18,079 -
César Guorra 7.840 39,808
Hernan Nigto a1 .. 8526
28,936 48,334
Cuentas por pagar, no corriente
Céesar Guerra (D 293 314 265,314
Myriam Guerra () 90,000 -
Hernan Nieto {3) 50000 £
433314 265,314

(1)  Segun acuerdos do mutuo, el plazo acordado para el pago del préstameo es de 8 afios,
incluyendo 3 anos de gracia on 1os gue s2 pagara solo los intereses de cada afo, con una
tasa de interés del 10% anual,

(2) Segin acuerdos de mutuo, el plaze acordade para ol pago del préstamo por ¢f valor de
U5%50.000 es de 8 afos, incluyendo 3 anos de gracia on los que s pagara sdlo los intereses
cle cada afio, con una tasa de interés del 10% anual: adicionalmento por los préstamos por ol
valar de US$ 20,000 y US% 10,000, se establece pagos semestrales a partir del 30 de
saptiembre del 2012 con una tasa de interés del 10% anual.
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PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS
MEVECSA S.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Exprosadas en dolares de FLLAD

PARTES RELACIONADAS

(3) Segln acucrdos de mutuo, el plazo acordado para el pago del préstamo es de 8 afos,
incluyendo 3 anos de gracia en los que se pagara sdlo los intereses de cada afo, con una

tasa de interés del 10% anual,

Durante del 2019 y 2018, las principales transacciones, que se realizaron con partes relacionadas

fucron como siguen:

2019

César Guerra Myriam Guerra Hernan Mieto
Prestamos recibidos (28,0003 (90,000) (50.000)
Prov, intereses (7.840) (18,079) -
Intereses pagados - . 7.020
Provision honorarios - = (151}
2018

César Guerra Hernan Nieto
Transferencia a aportes futuras
capitalizaciones 64,686 62,150
Préstamos rocibidos (B0, 000) -
Prov. Intereses {23,356) (4.840)
MPUESTOS

Activo v pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen del active y pasivo por impuestos, carriente fue

como sigue:

Activo

IV A cradito tributario
Impuesto 15D provision

Pasivo

VA por pagar

Retencion IVA por pagar
Retencién IR por pagar
Impuesto a la renta por pagar

4

2019 2018
m 925
7,222 -
7.333 925
147 255
1170 2625
1460 4,607
51 1.615
5,288 9,103

(D Segln cf Articulo innumerado siguiente al 21 del Reglamento para la Aplicacion del Impuesto
a la Salida de Divisas "..Cuando el Impuesto a la Salida de Divisas susceptible de ser
considerado como crédito tributario para cl pago del Impuesto a la Renta causado o su
anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, no haya sido
utilizado como tal, en todo o en parte, en la respectiva declaracion del ejercicio economico
corriente, el contribuyente de dicho impuesto podra elegir entre una de las siguienles

opcionas:

1 Considerar dichos valores como gastos deducibles unicamente en la declaracion de
impuesto a la Renta carrespondiente al ejercicio econdmico en el que se generaron los

raspectivos pagos de I1SD;
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10.

PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS
MEVECSA S.A.

Motas a los Estados Financioros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Fapresaidas en dalares de CUAD

IMPUESTOS (Continuacidn)

2.

Utilizar dichos valores como crédito tributario para ¢l pago del Impuesto a la Renta
causado o su anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, en el ejercicio fiscal en que se generaron o en los siguicntes cuatro anos; o,

De acuerdo con la normativa antes citada la Compaiiia considera que tiene derecho a
este crédito tributario.

Solicitar la devolucién de dichos valores al Servicio de Rentas Internas, dentro dcl
siguiente gjercicio liscal respecto del cual ol pago lue realizado o dentro de los cuatro
ejercicios posteriores, en la forma v cumplicndo los requisitos gque establezca |a
Administracién Tributaria,

El Comite de Politica Tributaria, a través de Resolucidn, deberd establecer el listado
de materias primas, insumos.y bienes de capital, cuyos pagos al exterior generen el
crédito tributario antes referido. Asimismo, el Comité podra medificar en cualquier
mamento este listado, previo informe del comité técnico interinstitucional que se cree
para el efecto, y estas modificaciones, cuando se traten de incorporacion de nucvos
itemns, seran consideradas para todo =l periodo fiscal en que se efectien..”

Movimiento

Para el 2019 y 2018 el movimiento de impuesto a la renta lue como sigue:

2019 2018
Activo
Saldo inicial =
Retenciones del afo 3.627 2576
Crédito tributario 1SD 16,606 -
Compensacion (13.011) (2,576)
Saldo final 7.222
Pasivo
Saldo inicial 1,615 -
Pago (1,615) -
Provision del afio 13,522 419
Compensacion _ (13,01 (25/6)
Saldo final sl 1.615
Impuesto a la renta reconocido en resultados
Para e| 2019 y 2018 el gasto del impuesteo a la renta fue como sigue:
2019 2018
Gasto impuesto a la renta corriente 13,522 4,191
Gasto (ingreso) impuesto a la renta diferido (4,454) N (4.559)
Gasto impuesto a la renta del afo 9,068 (3638)

Conciliacion tributaria

Una reconciliacion entre |a utllidad contable v la utilidad gravable fue como sigue!
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PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANGS
MEVECSA S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciombroe del 2019 v 2018
(Expreosadas en ddlares de ELLAD

IMPUESTOS (Continuacion)

2019 2018
Utilidad antes do participacién trabajadores 44787 31,354
15% participacién a trabajadores B8y . - {4708y
Utilidad antes de impuesto a la renta 38,069 26,651
Mas {Menos)
Gastos no deducibles 24,819 1,277
Dilerencias temporarias (8,801 21457
Deduccidn incremento neto empleados - (30,334)
Base imponible s4,.087 19,051
Impuesto causado a la tasa del 25% y 22% 12,522 4,191

Impuestos diferidos

Para el 2018 y 2018 el movimiento de los impuestos diforidos fuo como sjigue:

Reconocido en

Saldos a resultados ~ Saldosa
Diferencias temporarias Enerol, Generacion Reversion Diciembre 31
2019
Activo
Deterioro de inventarios %293 > (1,751 1.542
Activos intangibles 2612 5,643 - 8255
Provision de bonos - 562 - 562
5,905 5,208 (1,751} 10,359
2018
Activo
Detefrioro de inventarios 126 2167 - 3,293
Activos intangibles 1,220 _ 1,392 -, =1
1,346 4,559 - 5,805

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa
tributaria vigente fue del 25% v 22% respectivamente; para la modicion del activo (pasive) por
impuestos diferides, la Compania utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%.

Declaracion impuesto a la renta afic 2019

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto a la
renta del ejercicio economico 2019, la Administracian tiene programado presentar la declaracion en
los plazos previstos en la normativa tributaria,

Revision de anos fiscales vigentes

De acuerdo con la legislacion vigente, los anos 2017 al 2019, adn estan sujetos a una posible
[iscalizacion por parte de |las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturalos residentes on Ecuador o a sociedades residentes en ¢l exterior, que se encuentren en
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PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANDOS
MEVECSA 5 A,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Fxpresadas on dolares do CULALD

IMPUESTOS {(Continuacion)

paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes: o que
tengan un beneficlario efective residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto
a la renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos |a tasa de sociedades que va
cel 7% al 13% adicional segun corresponda, (Hasta ol 31 de diciembre del 2019).

Determinacidn del anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la ronta, debian determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econdmico anterior (2012 v 2017 respectivamente), el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, eguivalente a la sumatoria de las resultados que se
obtengan de |a aplicacion de la siguiente formula:

4 El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta,

o El cera punto cuatro por clento (0.4%) del activo total, v

v El coro punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la ronta.

En cada rubro se deblan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante reseluciones
de la autoridad tributaria.

El anticipe de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en |a fuente del afio corriente,
se pagaba en cinco v dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le corresponda, de
julio a noviembre del siguicnte afo. El anticipo es crédito tributario cuandeo el impuesto causado
es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado era menor al anticipo, éste dltimo se fija
como impuesto minimo definitive, Chasta el 2018).

iFara el 2018 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucion, on ¢l caso en gue éste supere o no exista impuesto a la renta
causado, en las condiciones establecidas on la Lay.

Impuestos diferidos

Para ofectos tributarios v en esfricta aplicacidn de la técnica contable, se permite g
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los tarminos v condicionas
establecidos on esta normativa; la Gerencia considera gue a future so podria tener efectos por
este conceplo dnicamente en los siguientes casos:

v Las perdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacion del inventario.
v La depreciacion correspondiente al valor aclivado v actualizacidn linanciera de la provision

por concepto de desmantelamiento v ofros costos posteriores asociados, conformoe la
normativa contable pertinente.

v El valor del deterioro de propiedades planta y equipo v otros activos no corrientes que sean
utilizados por el contribuyente.

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables v desmantalamiento,

¥ Las perdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ¢jercicios antoriores,

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

¥ Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
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10.

PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS
MEVECSA 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresadas en ddlares de EUA)

IMPUESTOS (Continuacién)

patronales gue sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la
Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestion Financiera; es decir, Gnicamente provisiones a partir del 2018,

Aspectos tributarios de la Ley Orgédnica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones,
Generacidn de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal ¥ su Reglamento

2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No, 309, lue publicada la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo,
Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitid el respectivo Reglamento.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su Reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compaiiia.

lncentivos para nuevas inversiones productivas

v Las nuevas inversiones productivas en sectores priarizados que inicien a partir de la vigencia
de esta Ley, tendran derccho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12
afios, contados desde ¢l primer afio en el que se genercen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
los cantones de Quito y Guayaquil o 8 afios para inversiones en las arcas urbanas. Esta
oxoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto, Las nuevas inversiones
que se ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial y agroasociativo, dentro
de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afos;
seglin los términas v condiciones establecidos en la Ley v Reglamento.

+ Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas 15D para las nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversion con el Estado en los pagos realizados al exterior por
concepto de. Importaciones de bienes de capital v materias primas para el desarrolio del
proyecto; y, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la
renta, segun las condiciones establecidas cn la Ley y Reglamento.

v Exoneracidn del ISD por distribucidn de dividendos a beneliciarios efectivos residentes en
el Ecuador, a las sociedades gue reinvicertan on el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

v Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a parltir de la vigencia de
ésta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15 afios. El
plazo de exoneracion serda contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion, ésta exoneracion se ampliara por 5
afos mas, an ¢l caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracidn aplicara
sdlo en socicdades gue generen empleo neto v para ol caso de empresas existentes, el
contribuyente debe aplicar la exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Roformas de fla Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento

v S entendera como distribucidon de dividendos a la decision de la junta de sacios o
accionistas, que resuelva |la obligacidn de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de
distribucidén de dividendos correspondera a la fecha de |la respectiva acta o su equivalente.

v Estan oexentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no
residentes en ol Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo s una persona natural
residente en el Ecuador; 0. cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneliciarios efectivos.
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PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS
MEVECSA 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
{Expresadas en dddares de E LAY

IMPUESTOS (Continuacién)
Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, Compafias extranjeras vy
est?lbleclrnientcs poermanentes de sociedades oxlranjeras no domicilladas en el pais,
aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mas 3% (lotal 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital, cuando esta participacion se aplicara de forma
proporcional v cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas, socios o participes previo a la declaracion del impuesto a la renta en las
condiciones cstablecidas en la Ley y Reglamento.

Utiliddad en la enajenacidn de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta dnico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones
societarias no se entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adguisicionos
locales e importaciones de bicnes v servicios, podra ser utilizado hasta dentre de cinco anos
contados desde |la fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SR la devolucion o la compensacion del credito tributario
por retencionas de IVA hasta dentro de 5 afos contados desde |a fecha de pago.

Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA a
sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes que no s2an
consumidores linales que mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este
regimen, para lener derecho a credito tributario de IVA, deberdn emitir una liquidacion de
compras, en la cual se registre el IVA considerando como base imponible el valor total del bien
transferido o servicio prestado y realizar la retencion del 100% de IVA generado.

Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran coslos y gastos del
Impuesto a la Renta, siempre que identifiquen al usuario y describan los bicnes v servicios
objeto de la transaccion,

Impuesto a la Salida de Divisas 150

¥

Estan exentos del ISD, los pagos de capital ¢ intoresos sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales vy que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Doelarizacion y
Madernizacion de la Gestion Financiera "Loy 0"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante eosta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento
Ano | Mo, 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 y que podrian afectar o aplicar a la Compafiia:
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IMPUESTOS (Continuacion)

De fas deducciones

v Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio v pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Cadigo de Trabajo, gue no provengan de provisiones
declaradas on cjorcicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion del empleador de
mantcner los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de estos
beneficios; es decir, las provisiones que se registran desde el 2018,

¥ La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular v solidaria
incluidos los artesanos gue sean parte de dicha forma de organizacidn econdmica guo so
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microcmpresas, podran
aplicar una deduccidn adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v Sobre opoeraciones do mas de USH 1,000 (antes LSS 50001 se establece la ohlfgatmi_edad
de utilizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a traves de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio
do pago clectronico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a USE 1,000 sea

deducible para ol caleulo del impuesto a la renta v el crédito tributario para el IVA sca
aplicable.

Ley Organica de Simplificacion v Progresividad Tributaria
2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del R.O. Na. 11, Tue publicada la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compafiia.

Roformas a la Loy oo Reégimen Tributario Intermo ¥ su Reglamento

Ingroesos de fuente ecuatoriana

v Se considera ingresos las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Lay v que no se hayan efectivamontc pagado a favor de los beneficiarios
de tal provision.

Exenciongs

' Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuecsto a la
renta, distribuidos por socicdades nacionales o extranjeras residentes en ¢l Ecuador, a favar
de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no serd considerada como

distribucion de dividendos. inclusive en los casos en los que dicha capitaliracian se genere
por efectos de la reinversion de utilidades en los términos definidos on osta Ley.

Deducciones

Seran deduciblas:

v Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del neqgocio, asi como los gastos
efectuados en la constitucidn, ronovacion o cancelacion de estas, que s& encuentren
debidamente sustentados en comprobantes de wventa que cumplan los reguisitos
ostablecidos en el reglamento correspondiente,

v Tratandose de otras sociedades o de porsonas naturales, el monto total del interds neto on
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10, IMPUESTOS (Continuacidn)

operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento
{EG%)_ de la utilidad anles de participacion laboral, mas intoroses, depreciaciones vy
amortizaciones correspondicntes al respectivo ejercicio fiscal.

v A partir del 2021, las provisiones para alender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patmf}aleg, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
ma_tﬂria. siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a) Se
refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo en la misma
empresa; v, b}_L-_::s aportes en efective de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracidn de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores,

Dividendos

v Se elimina la disposicidon que establecia el derecha a utilizar como crédito tributario el
impuesto pagado por la sociedad,

e Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimiontos
permanentes en ¢l Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produrzca dicha
distribucidn, al impuecsto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

7 Se considerard como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyents,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucidn que se haga a una
soc!edad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

& El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamonte distribuido;

3 En ¢l caso que la distribucidn se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, ol ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta
global, Las sociedades gque distribuyan dividendos actuaran como agentes de
retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte cinco por ciento (25%)
sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita e
Servicio de Rentas Internas, (Equivale al 10% del dividendo).

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en ol Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto
aplicando |la tarifa general provista para no residentes en esta Lay,

5 En el caso de que la distribucidn se realice a no residentes fiscales en Ecuador vy el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en ol Ecuador so aplicara
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo: v,

&, En el caso de gue la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto.a
la ronta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

v Cuando una sociedad otorguc a sus benefliciarios de derechos representativos de capital,

préstamoes de dinerc, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
oparacién se considerard como pago de dividendos anticipados vy, por consiguients, la
socicdad deberd efectuar adicionalmente la retencion correspondiente a la tarifa prevista
para sociedades sobre el monto de la operacién. Tal retencion sera declarada v pagada al
mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamente v constituira
créedito tributario para la sociedad en su declaracién del impuesto a la renta.
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IMPUESTOS (Continuacién)

Agentss de retencion

-

Los contribuyentes gue sean calificados por el Servicio de Rentas Internas conforme los
criterios definidos en el Reglamento, que paguen ¢ acrediten en cuenta cualgquicr otro lipo
de ingresos que constituyan rentas gravadas para guion los reciba, actuaran como agentes
de retencion del impuesto a la renta.

Anticivo de impuesto a la renta

v

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, v sera equivalente al cincuenta
por ciento 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. |.as condiciones vy requisitos para el
pago anlicipo voluntario se estableceran en el Reglamento,

Impuesto af Valfor Agregado

v

v

v

Seencuentran gravados con tarila cero los siguientes servicios

Los prestados personalmente por |los artesanos calificados por los organismos publicos
competentes. También tendrdn tarifa cero de IVA los servicios que presten sus talleres v
operarios ¥ bienes producidos y comercializados por ellos, Esta tarifa aplicara siempre y
cuando no superen los limites establecidos en esta ley para estar obligados a llevar
contabilidad,

El hecho generador del IVA se verificara en los siguientes maomentos:

e En los pagos por servicios digitales que correspondan a servicios de entrega v envio
de hienes muebles de naturaleza corporal, el Impuesto al Valor Agregado se aplicara
sobre la comision pagada adicional al valor del bien enviado por las personas
residentes o del establecimiento permanente de un no residente en el Ecuador a lavor
de los sujetos no residentes, En el reglamento se establecoran las condiciones vy
terminos a los que se reficre este numaeral.

Son sujetos pasivos del IVA

En calidad de agentes de retencion:

Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con los
criterios definidos en el reglamento; por el IVA gue deben pagar por sus adguisiciones a sus
proveadores de bienss y servicios cuya transferencia o prestacion se encuentra gravada, de
conformidad con lo que establezca el reglamento;

Crédito tributario- Se tendra derecho a crédito tributario por ol IVA pagado en las
adguisiciones locales o importaciones de los bienes gque pascn a formar parte de su activo
fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos vy de los servicios gravados con este
impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen dnicamente a la produccion y
comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser
usado hasta en cinco afios contados desde |a fecha de exigihilidad de la declaracion. Para
tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto debera constar por separado en los
respectivos comprobantes de venta por adguisiciones directas o que se hayan reembolsado,
documontos de impartacion v comprobantes do retencion. Bl crédito tributario generado
por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo con las reglas indicadas en
la Ley v su reglamento,

Disposiciones transitorias

¥

Por Gnica vez, los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Sorvicio de Rentas
Internas, pedran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas
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IMPUESTOS (Continuacion)
mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente
Ley, sean estos determinados por el sujeto activo o autodeterminados por el sujeto pasivo,

respecto de impuestos retenidos o percibidos,

El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para ol tratamiento de estos cambios; a la
fecha de emisién de este informe dicho reglamento adn no ha sido publicado.

BENEFICIOS l PLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de beneficios definidos para empleados fue como
sigue:

2019 2018

Corriente
Participacion a trabajadores m 6,718 4703
Beneficios sociales 1.742 5.329

8160 10,032

{1y Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables.

Para el 2019 y 2018 el movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como

sigue:
2019 2018
Saldo inicial 470% -
Pagos (4,703)
Provision del afio 6,718 4,703
Saldo final 6,718 4,705
(2) Jubilacig I

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién gue les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(3) Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania ,
entregard el 25% de la ditima remuneracion mensual por cada afo de servicio.

GESTION DE RIESGOS

En ol curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compaiila ¢sta expuesta a
distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor
cconomico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados,

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una

caracterizacion y cuantiflicacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en uso
por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es &l caso.
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GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

121 Riesgo de crédito

El resgo de crédito se refiere al riesge de que una de las partes incumpla con sus
ohligaciones contractuales resultando en una pérdida linanciera para Ia Compaifiia.

P_x I::Dntl'nuaci_cjr_l. se incluye un detalle por categoria los activos flinancieros gue representan
riesgo do crédito. La maxima exposicion do riesgo de crédito gue mantiene la Compariia a
la fecha deo presentacion son:

2019 2018
Activos linancieros
Efcctivo v eguivalentes de efectivo 118,506 49,819
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 220,758 115,498
239,264 195,217

12.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez y ha establecido un
marco de trabajo para la gestion de liquider de manera gue la Gerencia pucda administrar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo.

La Gerencia administra el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras v
de préstamo principalmente de sus accionistas, monitoreande continuamente los flujos
efectivos provectados vy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v
pasivas financioros.

A continuacion, se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo v liguidez en un
periodo do 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2019 2018
Activo corriente 471,580 AQB, 733
Pasivo corriente 246,273 240,760
Capital de trabajo 225307 167,973

Indice de liquidez 1.91 170

12.3 Riesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar aue la Compafila oslara on

capacidad de continuar como empresa on marcha;, mientras que busca maximizar el
rendimiento a sus accionistas a traves do |a optimizacidn de los gastos, douda v patrimonio.

PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 el capital social de la Compania estaba, constituido por 168,000
v 1.000 acciones de USE] cada una respectivamente, totalmente pagadas, distribuidas como sigue:

2019

o Accionistas MNacionalidad Mo. Acciones Capital %
Guerra Gallegos Cesar Augusto Ecuatoriana 86.190 86,190 51%
Mieto Saldafa Hernan Alvaro Ecuatoriana 82810 82810 49%

162.000 169,000 100%
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PATRIMONIO (Continuacién)

2018
Accionistas Nacionalidad No. Acciones Capital %
Guerra Gallegos César Augusto Ecuatoriana 510 510 51%
Nieto Saldana Hernan Alvaro Ecuatoriana 490 490 19%
1.000 1,000 100%

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 27 de marzo del 2018 se aprueba no distribuir
y declarar el valor de la utilidad del 2017 como aporles futuras capitalizaciones para sor
capitalizado en el 2019,

Maediante Acta de Junta General de Accionistas del 3 de abil del 2019 se aprueba aumentar el
capital social por la suma de US% 168,000 provenicnte de aportes Tuturas capitalizaciones
{Creditos de accionistas del 2017) y reinversion de utllidades del afio 2017 y 2018; el aumento se
realiza en porcion al capital gue poseen cada uno de los accionistas,

Mediante escritura publica del 19 de junio del 2019 se registra el aumento de capital el cual fue
inscrito en el Registro Mercantil el 17 de julic del 2019

Reserva legal

La Ley de Compadias requicre que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha rescrva no puede distribuirse
como dividendo en efeclivo, axceplo en caso de liguidacion de la Compafifa, poro puede utilizarse
para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puedce scr utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Para el 2019 y 2018 un resumen de los ingresos de actividades ordinarias fue como sigue:

2019 2018
Ventas de bienes
Ventas Holliday 1,056,713 640,941
Ventas Chalvert - 869
Ventas Basic 26 26,386
Flete en Ventas - 876
1,056,739 66Y172
TOS ¥ GASTOS

Para cl 2019 y 2018 un resumen de los costos y gastos fue como sigue:
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COSTOS ¥ GASTOS _(Continuacién)

2019 2018
Costo de ventas
C. Ventas Hollidays 496,456 281,110
C. Ventas Chalvert - 769
C. Ventas BASIC 17 18,853
Variacion costo (3.638) 6,068
Ajuste VNR con crédito al costo (8.801) =
Olros costos 304 5.058
484 338 31,858
Gastos de administracion v ventas
Gastos de personal 173,561 72,346
Honorarios administrativos 132,183 105,969
Promocién y publicidad 38,069 25838
Gastos de Viaje 35,533 17,477
Amortizaciones intangibles 34,101 14,776
Arrendamientos 23,504 4,648
Depreclaciones 11,298 12,150
Movilizacién y transporte 1,09 7,709
Participacién trabajadores 5,718 4,703
Suministros de oficina 6,458 2965
Servicios basicos 5,164 3,999
Impucestos, tasas v contribuciones 4,781 857
Mantenimiento v reparacion 2,076 8,631
Seguros 2,825 2,677
Deterloro de cuentas por cobrar 2,058 453
Combustiblas v lubricantes 1,742 235
Seguridad y vigilancia 914 935
Gastos de gestion 509 -
Membresias 402 348
Ajuste de valor neto de realizacion , 14,165
Otros ) 2,585 2,676
499,573 201,851
Gastos financieros
Intereses con relacionadas 32,939 28,196
Comisiones bancarias 2,108 963
15047 29,159
CONTRATOS

Contrato de transferencia de Registros Sanitarios y Documentacidn
Comercializar en el pais.

- Derechos para

Contrato privado de transferencia entre Productos Veterinarios Ecuatorianos MEVECSA S.A. v

Ramirez Rojas Cla, Ltda., para ceder los derechos de Importador, Distribuidor

v Comerclalizadaor,

firmado el 30 de noviembre del 2018; previa conformidad de Holliday-Argentina, ¢l contrato no

tiene fecha de vencimiento el plazo esta establecido como indefinido.
Monto del contrato LUS$230,000 el cual sera pagado de la siguiente manera:

L Zonas de venta US$ 80,000 noviembre del 2018

- 3] -




16.

17.

PRODUCTOS VETERINARIOS ECUATORIANOS
MEVECSA S.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Cxpresadas en ddlares de EULA)

CONTRATOS (Continuacidn)

2,

Transfercncia de Registros Sanitarios US$150,000 en tres cuoctas en el afio 2019,

Este monto fue negociado considerando gue Productos Veterinarios Ecuatorianos
MEVECSA 5.A,, ¢l 3] de marzo del 2017, suscribid con la empresa Ramirez Rojas Cia. Ltda.,
un contrato de asociacidn para la importacion v comercializacién de la linea Holliday en
ciertas zonas do la Republica del Ecuador v, por lo cual canceld US$ 130,000,

Principales obligaciones de Ramirez Rojas Cia. Ltda.:

2,
&
4.

Entrega de informacion
Entrega de material promocional
Entrega de informacién comercial

Renuncia expresa de cualquier reclamacion futura

Principales obligaciones de MEVECSA S.A.

Cumplimiento de pagos acordados

2. Compra venta de invenlarios que posea Ramirez Rojas Cla. Ltda. v que su fecha de
expiracién sea mayor a un afio.

3.  Controlar de forma total las importaciones en transito

4, Contratacion de un médico veterinario responsable

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con fecha N de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) determind que el brote
de la enfermedad del coronavirus 2019 (COVID - 19) es una pandemia mundial con un impacto
significativo a nivel global. La Administracion de la compafia se encuentra efectuando un analisis
permanente de cada una de las acciones tomadas por el gobiorno ecuatoriano bajo un marco de
Estado de Excepcion y Emergencia Sanitaria. Los impactos resullantes de esta emergencia
sanitaria, entre otros, se refieren a:

Interrupciones en la actividad operacional, limitaciones en la capacidad de distribuir v en la
cadena de suministros.

Falta de disponibilidad de personal;

Reducciones en ventas, utilidades o productividad;

Afectacion a la capacidad de compra de clientes;

Retrasos o suspensiones ¢n planes de las expansiones de negocios planificadas; e,

Incapacidad o limitaciones para aumentar o disponer de lineas de finahciamiento v de
generacion de disponible,

La Gerencia se encuentra trabajande en la estrategia a seguir, con un nivel alto de incertidumbre,

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de este informe (31 de marzo del 2020) no
se han producide eventos adicionales que en opinion de la Administracion de la Compaiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financicros que no sc hayan revelado cn
los mismos o ¢n sus notas.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados linancieros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

14 A )
/.‘é-’ﬁ*’f M =7

Marcelo Egas I-rornan Nieto
Contador General Gerente General
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