ACUAHELI S.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

1. INFORMACION GENERAL

AEROSUAREZ S.A. (La Compafiia) fue constitulda en Ecuador mediante escritura piblica de fecha
febrero 21 de 2017 y su actividad es el transporte aéreo de pasajeros con itinerarios y horarios
establecidos.

Movimiento patrimonial

El 27 de noviembre de 201%, el Registro Mercantil inscribés [z escritura pablica del aumento de capital
de la Compariia, el cual incrementd de US$16,000 a $606,000 su capital social.

El 17 de diciembre de 2019, la Junta de Accionistas procedio a realizar la venta de la Compaiiia,
razon por la cual los accionistas realizaron |a transferencia de sus acciones al nuevo accionista
mayoritario |a compania ecuatoriana CELATA 5.4,

El 15 de junia de 2020, mediante Resolucion SCVS-INC-DNASD-2020-00003496 |a Superintendencia
de Compafiias aprobd el cambio de la denominacion de AEROSUAREZ 5.4, a ACUAHELT 5.4., ademds
de autorizar el cambio de domiclio de 10 de Agosta v Malecon, Guayaquil, Guayas = Ecuador al Km
B Via Duran Tamba, Duran, Guayas - Ecuador.

Crisls Sanitaria
El brote del virus Coronavirus actualmente conocido como COVID-19 tuvo su origen en China y se

ha propagado de forma muy rapida a nivel mundial durante el primer trimestre del 2020, con un
numero significativo de personas infectadas. Las medidas adoptadas por bos goblernos para contener
&l virus han afectado a la actividad econdmica, lo que a su vez tiene implicaciones en la informacion
financiera.

El 16 de marzo de 2020, el Goblerna Macional del Ecuader en vista de la emergencia sanitaria declard
Toque de gueda, tomando medidas para prevenir la transmision del virus, as cuales incluyen:
limitaciones al movimienta de personas, restricciones de vuelos y en otras formas de desplazamiento,
cierre temporal de negodios y centros educativos y cancelacidn de eventos. Estas medidas estin
teniendo un impacto inmediato en sectores como el turlsma, e transporte, el comercio minorista y
& entretenimiento. También comienza a afectar a las cadenas de suministro y producdion de bienes
en todo el mundo v ef descenso en la actividad econdmica esta reduciendo los niveles de demanda
de muchos blenes y servicios. Las empresas de servicios financieras, coma los bancos que otorgan
préstamos a las entidades, las aseguradoras que brindan proteccidn a personas v negocias, y los
fondas U otros inversores gue invierten en las entidades también pueden verse afectados.

A la fecha de este informe, la orisis sanitaria estd afectando directamente a los ingresos de la
Compafila, debido a la restriccidn de movilidad que tienen los dientes para retirar los productos, por
la que ka Administracion de la Compaiiia esta evaluando ef impacto sobre sus estados financieros.
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VISION ESTRATEGICA 5.A. Registro No. 5C- RMAE -2-759

Pégina 9



2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacitn de NIIF nuevas y revisadas gue son efectivas obligatoriamente an &l afio
actual

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con dlientes

La Compafia ha aplicado la NIIF 15 de Imgresos procedentes de contratos con los clientes
{modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicacion obligatoria durante &l periodo que comience
en o despues del 1 de enero de 2018, La NIIF 1 introduce un enfogue de 5 pasos para el
reconacimiento de ingreses, Una crientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NITF 15 para hacer
frente a situaciones especificas.

La Compaifiia reconoce ingresos prindpalmente por e alquiler de aeronaves, e cual es reconocida
cuanda el control de los bienes es transferido al cliente.

La NIIF 15 wtiliza los términos *activo de contrato” y "pasivo de contrato” para describir bo que mas
cominment2 s2 conoce como ingresos no devengados”, e “ingresos diferidos™; sin embargo, 8
norma no probibe que una entidad utilice descriptiones afternativas en & estado de situacidn
financiera.

2.2 Normas nuevas ¥y revisadas emitidas, pero adn no efectivas

Nuevas normas Tema Efectiva en
MIIF 17 — Contratos de seguros  Eeemplaza a la NIIF 4Contratos de seguros  Enero 1, 2021
{publicada en mayo de 2017)

Modificaciones a la NIIF 3 -

Definicion de negocio Clasificacionas a |a definicion de negocic  Enero 1, 2020
[publicada en octubra de 2018}

Modificaciones a la NIC 1 y NIC B  Modificaciones a la MIC 1 v MNIC B para Enero 1, 2019
- Definicién de "materialidad” alinear ka definicion de “materialidad” con

(publicada en octubre de 2018)  la contenida en ef marco conceptual

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieras separados han sido preparados de
conformidad con las Mommas Internacionakes de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consgjo de Nommas Internacionales de Contabilidad (IASE)

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa es el ddlar de los Estados Unidos de
América (U5, dalar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases
del eoste histdrica. El costo histdrico estd basado generalmente en &l valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de kos bienes y servicios.,

El valor razonable es & precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasiva entre participantes de un mercado en |a fecha de valoracion, independientemente de sl
ese precio es directaments ohservable o estimado utilizando otra técnica de valoracian. Al estimar
el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
© pasiva que las participantes del mercado tomarian en cuenta para fijar el precio del activo o pasivo
a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn v o de revelacion en los estados
financieros separados, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17.
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A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian de estos
estados financieros separados.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente v el
impuesto diferida.

Impuesto coments

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilikdad gravable {tributaria) registrada duranbe ef afa.
La utilidad gravable difiere de a utilidad contable, dehido a que excluye partidas de ingresos o gastos
gue seran imponibles o deducibles en afios futuros v excluye partidas que nunca seran imponibles o
deducibles, El pasivo de la Compafila por concepto del Impuesto corrente se calcula utlizanda las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Se reconace una provisidn para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a pagar es
incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia |2 autoridad fiscal.
Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La
evaluacian se basa en el juicio de kos profesionales de impuestos dentro de la Compaiia soportado
por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la opinidn de asesores
fiscales independientes.

I tess, dlifiarich
Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives v
pasives incluidos en los estados finandaros v sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce geperalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto
diferido se reconogce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania dispenga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
535 diferencias temporanias deducibles. Estos activos ¥ pasivos no se reconocen sl [as diferencias
tempararias surgen del recopocimiento inicial (distinte al de la combinacidn de negocios) de obros
activos v pasivos en una operacian que no afecta fa utllidad gravable (tributaria) ni la contable,
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si k@ diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activa por impuastos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe v se debe redudr, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributara), en el futura, como para permitir que se
recupere |a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en
las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
gue e informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidas v los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que 1a entidad espera, al final del perodo
sobre el que se Informa, recuperar o lguidar & Importe en libros de sus activos vy pasivos.

La Compaiiia compensa activos par impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, v
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas v ia Compaiiia tiene la intenddn de liquidar sus activos y
Pasivas como netos.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son induidos en el resultado, excepto en la medida en gue
hayan surgido de una transacddn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro

resultado integral o directamente en e patrimonio, en cuyo case el impuesto también se reconoce
e e e
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fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negacios.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos
gue incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacdn, y puede hacerse una estimaciin
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligaciin presente, al final de cada penodo, tenlendo en cuenta los resgos y las
incertidumbres comespondientes,

Cuando se mide una provision usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros represents el valor actual de dicho flujo de efective [cuando el efecto
del valor del dinero en @ tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunas o todos los beneficios acondmicos requeridos para
cancelar una provisiin, se reconoce una cuenta por cobrar ComMo un activo s e virtualmente seguro
que se recibird el desembolso v &l monto de s cuenta por cobrar puade ser medido con fiabilidad.

Ventas de bienes

Se miden en funcidn de la contraprestacion a la que la Compafifa espera tener derecho a recibir en
un contrato con cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros, La Compansa reconoce
los ingresos cuando transfiere el control de un producto al clente.

Costos y gastos
Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida gue son incurridos, Independientemente de
la fecha en que s efectue el pago, y se registran en el periodo en el que se conooen.

Compensacién de saldos y transacdones - Como nomma general en los estados fingnceros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos cases en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el refiejo de
Iz esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transaccionss que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan [ posibilidad de compensacidn y la Compafila tiene by intencidn de liquidar por su

importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos &n resultados.

Instrumentos financeros - Los activos y pasives financieros se reconocen cuande la Compafiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financleros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos de transaccidn
que son directamente atribulbles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros se
agregan o deducen del valor razonable de los actives o pasivos financleros, cuando sea apropiado,
al momento del reconocimiento iniclal.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
bancos, préstamos y cuentas por cobrar, La dasificacion depende de |a naturaleza y el propdsito de
los activas financienos y se determing al momento del reconocimiento inicial,

s Efectivo y bancos - Incluye aguellos activos financieros liguidos, y depdsitos en un banco local
los cuales no gEneran intereses.

S e ——
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» Cuentas por cobrar - Las cuentas par cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo, Los préstamos y cuentas por
cohrar son medidos al costo amortizado usando el método de |a tasa de interds efectiva, menos
cuabquier deterioro de valor,

Las ingresos por Intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimienta del interés resulte inmaterial.

» Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de Interés efectiva es un
métada de calewlo del costo amortizado de un instrumento financiero v de imputacidn del
Ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguata exactamente los fujos de efectiva por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisian, puntos basicos de intereses pagados o recibldos, costos de transaccion y
otras primas o descuentos gue estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de |a vida esperada del Instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas corta, con el importe neto en libros en el reconodmiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos
de deuda distintos a los activos financleros dasificados al valar razonable con cambio en los
resultados.

+ Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafia dara de baja en cuentas un activo
financiern Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiern, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del activo financiero a otra entidad, Si la Compaiiia no transfiera ni retiene
substancialmente todo el riesgo y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
contral del active transferido, la Compafia reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son dasificados como pasivas financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, Los pasivos financleres se clasifican como
pasivo corriente @ menos que I Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir &l pago de la
obligacidn por los menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

» Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar ¥ ofras cuentas por pagar son pasivos financieros,
na derivadas con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado active, Despues
del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amartizado.

= Baja de un pasivo finandero - La Compafia da de baja un pasivo finandiero s, y solo si,
expiran, cancelan, o cumplen las obligacionas de la Compafiia.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA LAS ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafila, que se describen en la nota 3, la
Administracion esta obligada a efectuar juicios {diferentes a los involucrados en las estimaciones)
que tengan un impacto slgnificative en los montos reconocidos para hacer estimaciones y
suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables.

e ——— e
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2019
Bancos [ocakes 20,019
Total 20,019
B&. ACTIVOS FINANCIEROS
2019
Anticipo provesdores (1) 674,881
Otros anbicipos 36,006
Total 710,887
(1) Comprende anticipo entregado al proveedor por |a compra de helieoptero.
7. PASIVDS FINANCIEROS
2013
Proveedares locales (1) 60,477
Totat Eﬂiﬂ??
(1) Comprenden anticipos para capital de trabajo.
8. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Compasicion:
2013
Aportes al IESS 5,885
sSueldos por pagar 2037
Vacaciones 610
Decimo tercer sueido 375
Decimo cuarto susido —
Total EIEE?
8. IMPUESTOS
Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de estos estados financieros la Compafia no ha sido fiscalizada desde su
constitucion. De acuerda con |0 establecda en el articuls 99 del Codigo Tributario, la facuitad de la
administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que reguiera pronunciamiento previo
caduca: (1) en tres aiios, contados desde la fecha de dedaracion, en que la Ley exija determinacion
del sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar Ia
declaracidn cuando no se hubleran declarado en todo o en parte; y (i) en un afio cuando se trate
de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales actos. Los afos 2017 a 2012 quedan abiertos a revision fiscal,

(Véase pagina siguiente)
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9.IMPUESTOS

{Continuacidn)
, .

2019
Credito tnibutano IVA 16,366
Relencones en b fuents [VA 1,101
Retenciones &n ia fuente dientes 235
Total l’ilﬁi
Activos por impuestos diferidas

2019
Ristenciones &n la fuente dientes afos anteriones 5.134
Toial Ellﬁ
Posivos por impuestos corrientes

2019
Retenciones de IVA por pagar 6,946
Retenciones en la fuente por pagar 6,367
Total 1 . 13

Conciliaclon tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacidn del Impuesto a la renta sobre el afo terminado al 31 de
diclembre del 2019;

2019

Pérdica del ejercicio { 3,194)
Mas: Gastos no deducibles 51,054
Menos: Ingrasos exentos { 332,500)
Mas: Gastos no deducibles genera ingresos exentos 70,980

Base tributaria ( 213,

Tasa impositiva 255%

Impuesto a la renta causado .
Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre del 2013, se emitid la Ley Organica de Simpiificacion y Progresividad Tributaria,
a continuaciin, se detalian los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Regimenes de nemisiin no tributarias

Remisidn de pago de intereses, intereses por mora y costos judiciales en operaciones de créditos y
cargos derivados de obligaciones de personas naturales o juridicas que hubieren contraido con
entidades bancarias, hasta US$100,000 del saldo adeudado y que se encontraren castigadas o
coactivadas,
|
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Aniticioe de | - .

Seelimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra antidiparse de forma voluntaria,
y serdn equivalante al 50% del impuesto a las ganancias causado del ejercicio fiscal anterior, menos
las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

kb i s I

Las compaiiias que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superioras a US$1 millon en e ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion dnica v
temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 v 2022, conforme |3 siguiente tabla:

Ingreso gravado desde Ingreso gravado hasta Tarifa
1,000,000 5,000,000 0. 10%

5,000,001 100,000,000 0.15%

10,000,001 En adelante 0.20%

La declaracién v pago seran efectuados hasta el 31 de marzo de los periodos 2020, 2021 y 2022,

Fara que =sean deducibles los Intereses provenientes de créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podra ser mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Tratandose de ofras sociedades o personas naturales, el monto total de
interés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la
ubilidad anktes de la participacion laboral, més inbereses, depreciaciones v amortizaciones
comespondientes al respectivo ejerdcio fiscal,

Gastos deducibles

» [l gasto de interés proveniente de instituciones financieras, aseguradaras v entidades del sector
financiero locales se podrd deducir hasta el porcentaje establecido por la Junta de Palitica y
Regulacian Monetaria v Financiera.

» FEl pasto de interés por transacciones con partes relacionadas locales se podrd deducir hasta el

20% de |a utilidad antes de participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
(EBITDA).

= El gasto de Interés por transacciones con relacionadas, instituciones financieras, aseguradoras
del exteror se podra deducir hasta el 300% del patrimonio de la Compafifa.

s Reduccion del tiempo minimo de financiamiento de la amortizacion de capital e intereses a 180
dias o més,

» Distribucion de dividendos para aquellos que su beneficiario efectivo sea residente en Ecuador,

= Se elimina la permanencia minima de 360 dias de los rendimientos finanderos y ganandias de
capital,

» Los rendimientos financieros entre partes relacionadas na aplicaran exoneraciones.

P ——
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10, PATRIMONIOD

La composicion accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2019 de la Compaiiia esta
constituida por 606.000 accicnes ordinarias suscritas y pagadas de un valor nominal de US%1.00 cada

una, distribuida de la siguiente forma:

Movimiento accionario

Accionistas 2018 Aumento Transferencia 2019 %% Partic.
Francisco Javier Suarer Salas 8,160 300,900 {3009,060) -
Kenry Francso Suarer Morales 7,840 289,100 {296,940} - .
Celata 5.A 2 = B05,995 605,999 09, 0098%
José Antonia Lince Renddn - - 1 1 0.0002%
Total 16,000 580,000 > 606,000 100.00%
11, GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

2019

Seguros ¥ reaseguros 77403
Arrendamientos 50,869
Sueldos y beneficios sociates - ADMINISTRACION 32,536
Honorarios 31,159
Otras gastas menores 81,930
Tazal lﬂiﬂﬂ?

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (16 de
noviembre de 2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener

un efecto importante sobre los estados financlieros adjuntos,
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