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SAS - INSTITUTE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Activos por impuestos Corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por cobrar
Equipo de computo

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/19 31/12/18

(en miles de U.S. doélares)

1,573
204

246
2,023

6 488
1

9 22
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1,069
215

117
1,402

156
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SAS - INSTITUTE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PASIVOS Y PATRIMONIO (DEFICIT)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos Corrientes

Total pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no Corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO (DEFICIT):
Capital social
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total patrimonio (Déficit)

TOTAL

Notas 31/12/19 31/12/18

(en miles de U.S. dodlares)

8 2,772 1,560
9 258 159
3,030 1,719
8 58 97

10 3
61 99
3,091 1,818

12

10 10
(320) (42)
(247) (221)
557 253
2,534 1,565

Paz Suarez Santiago
Interservices S.C.C.

Representante Legal
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SAS - INSTITUTE ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INGRESOS
COSTOS
MARGEN BRUTO
Otros ingresos
Gastos de administracion
Gastos de venta
Otros gastos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos impuesto a la renta
Corriente
Diferido
Total

(PERDIDA) DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Paz Suarez Santiago
Interservices S.C.C.

Representante Legal

Afno terminado

Wl 2 Tetde

Notas 31/12/19 31/12/18
(en miles de U.S. dodlares)

13 1,819 1,440
14 (1,404) (1,109)
415 331

3 20

14 (198) (213)
14 (180) (100)
14 (1) (7)
39 31

9 (302) (251)
16 (1)

286 252

247 221
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SAS - INSTITUTE ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (DEFICIT)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Reclasificacion a pérdidas acumuladas
Ajuste en aplicacion inicial de NIIF 15
Pérdida del ano

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Reclasificacion a pérdidas acumuladas
Ajuste de NIIF 15

Pérdida del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital Resultados Resultado de
Social Acumulados ejercicio
...(en miles de U.S. ddlares)...
10 - (56)
- (56) 56
- 14 -
- - (221)
10 (42) (221)
(221) 221
- (57) -
- - 247
10 320 247

Dtk < Tode

Paz Suarez Santiago
Interservices S.C.C.

Representante Legal

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.

Contador General
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SAS - INSTITUTE ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Aino terminado

31/12/19

31/12/18

(en miles de U.S. dodlares)

Recibido de clientes 1,536 1,845
Pagos a proveedores y empleados (347) (663)
Impuestos (685) (338)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 504 844
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo, y - (3)
efectivo neto utilizado en actividades de inversién - (3)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 504 841
Saldos al comienzo del afio 1,069 228
SALDOS AL FIN DE ANO 1,573 1,069

Ver notas a los estados financieros
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SAS - INSTITUTE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

SAS - Institute Ecuador S.A. (la Compania) es una Compaifia andénima constituida en la
ciudad de Quito el 17 de febrero de 2017. Sus accionistas son SAS Institute A/S y SAS
Institute Holding LLC. Su domicilio principal es Calle del establo s/n y calle e - Cumbaya.

El objeto social de la Compafiia es la distribucion de licencias de software informatico
SAS vy servicios profesionales y técnicos relacionados.

En 2017 SAS Institute Colombia SAS, empresa filial trasladdé sus operaciones a SAS
Institute Ecuador S.A., la cual llevarad a cabo las operaciones y prestaciones de servicios
hacia los clientes.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza 2
empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaifiia.

ADOPCION DE NUEVAS NORMAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas ("IFRS" o "IAS") que son obligatorias para el ano en curso.

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2019 o posteriormente.

IFRS nuevas y modificadas que son efectivas para los ejercicios y periodos
de reporte que comiencen a partir del 1 de enero de 2019

En el afno en curso, la Compaiia ha aplicado la NIIF 16 (emitida por el IASB en
enero de 2016), la cual establece requerimientos nuevos o modificados respecto a
la contabilidad de arrendamientos. Introduce cambios significativos a la
contabilidad del arrendatario, eliminando la distincidn entre un arrendamiento
operativo y financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo por derechos
de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los
arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de

activos de bajo valor.
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2.2

La Compaiiia ha adecuado su politica contable sobre instrumentos financieros a los
lineamientos establecidos en dicha norma. Como resultado de esta adecuacién no
se ha identificado un efecto material que requiera ser ajustado o relevado.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas -

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

ITF Titulo

Modificaciones a IAS 1 e IAS 8 Definicion de materialidad

Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas IFRS

La Administracion no espera que la adopcion de los estdndares antes mencionados
tenga un impacto importante en los estados financieros de la Compafia en
periodos futuros, excepto como se indica a continuacion:

Modificaciones a IAS 1 e IAS 8 Definiciéon de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la IAS 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas IFRS. El concepto
de oscurecer informaciéon material con informacion inmaterial se ha incluido en Ia
nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la IAS 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicion de materialidad en la IAS 1. Ademas, el IASB modificd otras normas y
el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Marco Conceptual de las Normas IFRS

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas IFRS. El documento contiene modificaciones para
las IFRS 2, 3, 6, 14, IAS 1, 8, 34, 37, 38, IFRIC 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

y :



3.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cudl version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1.

3.2.

3.3.

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Doélar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlares), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo.

La Compainiia presenta un volumen de pérdidas acumuladas que excede el limite
maximo permitido por las normas legales vigentes y la sitla en una de las
causales de disolucion. Hasta la fecha de emisidon de los estados financieros, la
Administracion de la Compafiia se encuentra analizando las mejores opciones,
tanto societarias como financieras, para revertir esta causal; con la posibilidad de
brindar apoyo financiero a la Compafiia. No existen intenciones de cerrar
operaciones, y por tanto, se reconoce que la Compafiia puede mantenerse bajo el
principio de negocio en marcha

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacidon en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que



3.4.

3.5.

tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacidon de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los importes para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluyen aquellos activos financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Equipos de computacion

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitaciéon de la ubicacion del
activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Método de depreciacion y vidas tutiles - El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, hasta que la
depreciacién acumulada iguale el costo o valor revaluado del activo menos su valor
residual. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacidén, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Clases de activos Vida util (en afios)

Equipos de computacion 3

3.6. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.6.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

3.6.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compainia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera se apliguen en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tienen la intencion de liquidar sus activos y

pasivos como netos.



3.7.

3.8.

3.6.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidon presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econodmicos para cancelar la obligacidon, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o reduccién del
plan ocurre, o cuando la Compafia reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios

acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
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3.9.

3.10.

proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de |la
contraprestacidon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el monto puede ser medido
confiablemente, es probable que beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la
Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso como
se describe mas adelante. Se considera que el monto de los ingresos no puede ser
medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la
venta hayan sido resueltas. La Compafnia basa sus estimados en resultados
historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccidn y condiciones especificas
de cada acuerdo. Los ingresos se reconocen segun las siguientes obligaciones de
desempefio:

3.10.1. Contratos de licencia de software

Los contratos por licencia son contratos de plazos definidos por lo cual una
vez terminado el plazo deben ser renovados permanentemente. Algunos
clientes de gobierno exigen sin embargo la perpetuidad de la licencia, sin
embargo, para hacer gozo del soporte y las actualizaciones deben de todas
formas renovar su derecho de uso.

Bajo la norma NIC 18, los ingresos por estos contratos se reconocian en
forma lineal durante el periodo sefalado en el contrato, durante el plazo
que el cliente tiene el derecho de uso de las licencias. Bajo la NIIF 15 se
reconocen los ingresos por estos contratos en la medida que las
obligaciones de desempefio se satisfacen. Los contratos de licencia de
software contienen dos (2) obligaciones de desempefio separadas: Software
y soporte al cliente post-contrato (PCS), que incluye soporte técnico y
actualizaciones de productos no especificados cuando y si estan disponibles.

- Software: La porcion del precio de la transaccion asignada al software
debe reconocerse tras la transferencia al cliente, que generalmente es
en la fecha de inicio de la licencia.

13



- Soporte al cliente post-contrato: Debe ser reconocido de manera
prorrateada durante el plazo de la licencia.

Por lo tanto, el impacto de este cambio en la forma de reconocimiento
ocasiono un aumento de los resultados acumulados por todos los contratos
con periodos de licenciamiento no cumplidos al 1 de enero de 2018. Para
los contratos con periodos de licenciamiento a partir del 1 de enero del
2018 el impacto de este cambio ocasiono un aumento en los ingresos, asi
como el incremento de los activos y pasivos del contrato por los derechos
de la compafiia no facturados y por la contraprestacion por recibir de los
clientes por los servicios post contrato, respectivamente.

Adicionalmente el impacto de la adopcidén de NIIF 15 impacto en el costo de
ventas por el variable fee que SAS Inc. cobra por otorgar a su subsidiaria
SAS Institute Ecuador S.A. el derecho de la distribucion de las licencias de
Software SAS. Dicho costo se calcula como un fee variable que asegura a la
subsidiaria un margen operativo fijo en cada periodo (mes) de cada
ejercicio. Para los contratos con periodos de licenciamiento no cumplidos al
1 de enero de 2018 ocasiono una disminucion en los resultados acumulados
y para los contratos con periodos de licenciamiento a partir del 1 de enero
del 2018 el impacto ocasiono un aumento en el costo de ventas del
ejercicio.

3.10.2. Contratos de consultoria y capacitacion

Bajo la norma NIC 18 los ingresos por estos conceptos se reconocen sobre
la base del grado de avance del respectivo proyecto segun los hitos
acordados en los contratos y Unicamente mediante la entrega y aceptacion
del hito o servicio por parte del cliente. Bajo la norma NIIF 15 los ingresos
por estos conceptos se seguiran reconociendo en base al grado de avance
del respectivo proyecto. Para este flujo de ingresos no existe un impacto
significativo al 31 de diciembre de 2019.

3.11.Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

3.12. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y ésta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultadnea, se presentan netos en resultados.

3.13. Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

3.14. Activos financieros - Las compras o ventas regulares de activos financieros son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulaciéon o acuerdo en el
mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacidon de los activos financieros.

3.14.1.El costo amortizado y método de la tasa de interés efectiva - El
método de interés efectivo a es un método para calcular el costo
amortizado de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por
intereses durante el periodo en cuestion.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de
principal, mas la amortizaciéon acumulada, usando el método de interés
efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento,
ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros
de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes
de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

3.14.2.Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacidn recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.
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3.15. Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

3.15.1. Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

3.15.2. Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Compaiiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinidon de la Compafiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisidon afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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A continuacidon, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1.

4.2.

4.3.

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que ciertas diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Provisiones cobro dudoso - A la fecha de cierre de cada periodo, la
Administracion de la Compafia efectia la estimacion de los flujos futuros
descontados, con el fin de determinar el valor de la acumulacion de la cuenta por
cobrar a ser recuperado, hasta la fecha de terminacion del contrato.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no posee cuentas dudosas que requieran un
analisis para su recuperacion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de
la siguiente manera:

31/12/19 31/12/18
Efectivo y equivalentes de efectivo y total 1,573 1,069

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 204 59
Sub total 204 59
Otras cuentas por cobrar (1)

Banco de la Produccién S.A. Produbanco 158 311
Banco Pichincha C.A. 330 -



Gastos pagados por anticipado:
Arriendos

1
Total 692 71

(1) Corresponden a cuentas por cobrar a ser facturadas con posterioridad.

Clasificacion

Corriente 204 215
No Corriente 488 156
Total 692 371

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas: Un detalle
de la antigledad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Por vencer y total 204 59
Antiguedad promedio (dias) 15 15
EQUIPOS DE COMPUTACION

31/12/19 31/12/18

Costo 3 3
Depreciacion acumulada y deterioro 2 1
Total 1 2
Clasificacion:
Equipo de computo 1 2
Total 1 2

Los movimientos de equipo de cdmputo como sigue:

Equipos de
computacion al costo  Total

Costo o valuacion

Saldos al 31 de diciembre del 2018 3
Adquisiciones -

[oo
|UJ ‘ 1 W

Saldos al 31 de diciembre del 2019




Equipos de

computacién al costo Total
Depreciacion
acumulada y deterioro
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1 1
Gastos por depreciacion 1 1
Saldos al 31 de diciembre del 2019 _2 _2

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 3 3
Proveedores exterior 3 -
Compafias relacionadas:
SAS Institute Inc 1,486 451
SAS Institute Chile 14 -
Sub total 1,506 454
Otras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar locales 139 49
Otras cuentas por pagar del exterior 787 873
Ingresos diferidos (1) 380 269
Obligaciones acumuladas
Participacion a trabajadores 7 6
Beneficios sociales 11 6
Total 2,830 1,657
(1) Amortizacion de ingresos por licenciamientos.
Clasificacion
Corriente 2,772 1,560
No Corriente 58 97
Total 2,830 1,657

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:



Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 6 -
Provision del afio 7 6
Pagos efectuados _6 -
Saldos al fin del afio 7 _6
IMPUESTOS
9.1. Activos y pasivos del aiio corriente
31/12/19 31/12/18
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario (IVA) y total 246 117
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 226 139
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y 36 20
retenciones
Total 258 159
9.2. Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente
Una reconciliaciéon entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:
31/12/19 31/12/18
Utilidad segun estados financieros antes de 39 31
impuesto a la renta
Rentas no gravadas (3) (19)
Deducciones adicionales - (62)
Gastos no deducibles 1,042 900
Base imponible para impuesto a la renta 1,078 850
Impuesto a la renta causado 28% 302 238
Impuesto a la renta periodo anterior - 13
Impuesto a la renta corrientes cargado a 302 251

resultados

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.
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Debido a que la Compafiia no reporté la informaciéon completa sobre el APS, su
tarifa de impuesto a la renta para el ejercicio 2019, es del 28%.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias

hasta el afio 2016 y son susceptibles de revisidon las declaraciones de los afios

2017 al 2019.

9.3. Movimiento de la provision para impuesto a la renta

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio: 139 42
Provision del afio 226 238
Pagos efectuados (139) (141)
Saldo al fin del afio 226 139

Pagos efectuados: Corresponde retenciones en la fuente.

9.4. Saldos del impuesto diferido

Saldo al Reconocido
comienzo del en los Saldo al final

afio resultados del afio
Ano 2019
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Provisiones ISD y total 6 17 22
Aiio 2018
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Provisiones ISD y total 7 ) 6

9.5. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta es como sigue.

31/12/19 31/12/18
Utilidad segun estados financieros antes de 45 31
impuesto a la renta
Ingresos no grabados (1) (5)
Deducciones adicionales - (16)
Gasto de impuesto a la renta - 9
Gasto no deducible 275 252



9.6.

9.7.

Impuesto la renta cargado a resultados 302 238

Tasa efectiva de impuestos 7% 8%

Aspectos tributarios

Con fecha 29 de diciembre de 2018, mediante Registro Oficial 150, se promulgé la
Ley Organica para la Reactivacion de la Economia y Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidon Financiera; en la cual se establece,
entre lo mas relevante y aplicable a la Compafiia:

e A partir del ano 2019, y con la entrada en vigencia de la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de
la Gestion Financiera; el anticipo de impuesto a la renta deja de constituirse como
pago minimo de impuesto a la renta, para aquellos casos en que el impuesto
causado era menor a dicho anticipo.

e Un incremento a la tasa impositiva de Impuesto a la Renta en 3% sobre los
porcentajes vigentes hasta el 31 de diciembre de 2018, y de acuerdo a las
particularidades establecidas en relacion a la participacion accionaria determinadas
en la Nota 9.2.

e Para la deduccidon de gastos, se utilizara de forma mandatoria el sistema
financiero en pagos mayores o iguales a US$1,000.

e Adicionalmente, se elimina el beneficio relativo a la rebaja de 10 puntos
porcentuales a la tasa de Impuesto a la Renta, cuando se aplica reinversion de
utilidades; excepto para exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo,
sociedades que se dediquen a la produccidén de bienes, incluidas las de sector
manufacturero, que incluyan mas de 50% de componentes nacionales en su
proceso de produccion.

e Se permiten ciertas deducciones en las bases para el calculo del anticipo de
impuesto a la renta. Ademas, mencionado anticipo no constituye pago minimo de
impuesto a la renta.

e Los gastos por jubilacion y desahucio efectivamente pagados a los
trabajadores, son deducibles de impuesto a la renta; mas no el registro de sus
provisiones de forma anual y sustentada en estudios actuariales. Dichas
provisiones califican para generar activos por impuestos diferidos, que seran
efectivos en el momento del pago de mencionados beneficios a largo plazo.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia. Las
transacciones efectuadas con partes relacionadas en el afio 2019 no superaron el

referido importe.



10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacion patronal 1 1
Bonificacion por desahucio 2 1
Total _3 _2

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. La jubilacidon patronal ha sido determinada, de acuerdo
con disposiciones legal de la siguiente forma:

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
Afo terminado
31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 1 -
Costo de los servicios del periodo corriente - 1
Saldos al fin del afio 1 _1

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacidén laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afos de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligaciéon de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 1
Costo de los servicios del periodo corriente 1 1
Saldos al fin del afio _2 _1

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
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11.

deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compainiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacidon, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Ia
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacidon actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.

11.1.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaifiia. La Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

11.1.2. Riesgo de liquidez

La Gerencia de la Compafiia es la que tiene la responsabilidad final por Ia
gestion de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestion de liquidez de la Compania. La Compafiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y préstamos
adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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11.1.3. Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y aportes.

El comité de gestion de riesgo de la Compafiia revisa la estructura de capital
de la Compafiia periddicamente. Como parte de esta revision, la Gerencia
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$ 1,007
Indice de liquidez (0.67) veces
Pasivos totales / patrimonio (5.55) veces

12. PATRIMONIO (DEFICIT)

12.1. Capital social - El capital social autorizado consiste de 10,000.00 de acciones
de US$1 valor nominal unitario.

12.2. Acciones ordinarias

NL’|m_ero de Capi_tal en

acciones acciones

Saldo al 31 de diciembre de 2018 10,000.00 10,000.00
Cambios - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 10,000.00 10,000.00

12.3. Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compainiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.4. Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como
sigue.

31/12/19 31/12/18

2

1.

o

Resultados acumulados vy total 32



13. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compania es como sigue

31/12/19 31/12/18
Desagregacion de ingresos:
Venta de licencias (1) 1,189 1,349
Consultoria 586 68
Capacitacion 44 23
Total 1,819 1,440

(1) Al 31 de diciembre de 2019 después de la aplicacion inicial de la norma NI

IF 15,

comprende los ingresos por contratos de licenciamientos relacionados con sus dos

obligaciones de desempefo: Software y Servicio de soporte post contrato.

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/19
Costo de ventas 1,404
Gasto de ventas 180
Gastos de administracion 198
Otros gastos 1
Total 1,783

Un detalle de costos y gastos pos su naturaleza es como sigue:

31/12/18

1,109
100
213

Afo terminado

31/12/19
Costos de venta (consultoria y capacitacion) 1,404
Otros costos -
Gasto honorarios y servicios 108
Gastos por depreciacion y amortizacion 1
Gastos por beneficios a los empleados 168
Gasto impuestos, contribuciones y otros 60
Otros gastos 42
Total 1,783

Gastos por beneficios a los empleados

31/12/18

1,109
2

138

1

93

26

_ 60

1,429

Afo terminado
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15.

16.

31/12/19 31/12/18

Sueldos y salarios 126 69
Participacion a trabajadores 7 6
Beneficios sociales 14 8
Aportes al IESS 19 8
Beneficios definidos 2 2
Total 168 93
CONTRATOS

La Compafiia tiene celebrado contratos con Banco Pichincha C.A., Otecel S.A., Acero
Comercial Ecuatoriano, Banco Internacional, Banco Produbanco y Visor Analisis
Estadistico, para la prestacion de licencias y software los cuales seran utilizados en
beneficio del cliente para el desarrollo habitual y continuo de sus operaciones.

La principal obligacion contractual de La Compafiia es con Banco Pichincha, con quien
mantiene un contrato de prestacion de servicios técnicos especializados, por un plazo de
3 afios a partir de la fecha de suscripcion.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con
sus partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a
las Compafiia es con Socios y/o Controladores comunes (subsidiarias o afiliadas de SAS
INSTITUTE ECUADOR S.A).

16.1. Transacciones comerciales - Durante el afio 2019, la Compafia realizd las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Compra de servicios

31/12/19 31/12/18

SAS Institute Inc (USA) 1,035 1,062

SAS Institute Perd S.A.C. 1 -

SAS Institute Chile 16 1

Total 1,052 1,063
16.2. Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encuentran

pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

31/12/19 31/12/18
Sociedad (en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar

1,



SAS Institute Inc. (USA) 1,486 1,325

SAS Institute Chile. 14 -
Total 1,500 1,325

16.3. Compensacion del personal clave de la Administracion. - La Compafiia no
cuenta con personal clave en su planilla debido a que la Administracién se
encuentra centralizada en SAS Institute Chile Limitada.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidon de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia el 20 de febrero de 2020. En opinion de
la Administracion los Estados Financieros seran aprobados por la junta de accionistas sin
modificaciones.
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