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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Seflores Accionistas de SAS Institute Ecundor S.A:

Opinidn

Hemos auditado lot estados financieros que so adjuntan de SAS Institute Ecuador S.A. qoc comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los comespondientes cstados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por o aflo terminado en ega fecha
y un resumnen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los refendos estados financicros presentan raronablemente, en todos los aspecios
materiales, Ia posicion financicra de SAS Institute Ecuador 5.A. al 31 do diciembre del 2018, el
resultado de sus opernciones y sus flujos de efectivo por el wlo terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Intemacionales de Informacidn Financiera - NIITF,

Fundamenio de la opinidn

Hemos levado o cabo nuestra suditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Aoditoria
{NIA). Nuoestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen miés adclante en la
woain “Respomabilidades del ouditor en relocién con lo ouditoria de los extodar financieros™ de
mucstro  informe.  Somos independientes de la Compafiia, vy hemos cumplido las demis
responsabilidades de conformidad con los requerimientos do ética aplicables. Consideramos que la
cvidencia de anditoria que hemos obionido proporciona una base suficients y adecunda para nuestra
"y

Reponsabilidades de la adminixtracidn en relacidn con los estados financleras

La administracion de la Compaifia es responsabls de la preparacidn y presentacidn raronable de estos
estados financieros de acoordo con Normas Istemacionales de Informacda Financiera - NIIF, y del

control inteno determinado por la administracidn como necesano para permitir la proparaciém de los
estados financieros libwes de errores materiales, debido a frande o error.

En la preparacida de los estados financieros, la administraciéo es respossable de la valoracidn de la
capacidad de la Compadiis de continuar como un negocio on marcha, revelandn, segfin comesponda, Las
cucstiones relacionadas para catalogaris como tal, ¥ utilizando ] principio contable de negocio en
marcha, excepto si la administracidn tiene la intencidn de liquidar Ia Compaflia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista olra alternativa realista

La administracién de la Compaflia, es responsable de la supervision dd proceso de informaciée
financiora.

Responsabilidades del auditor e refacida con la auditoria de los estados flnancieras

Noestro objetivo e obtener seguridad mazonable de que los estados financicros en su conjunto estin
libres de incorreccidn matenial, debido a fronde o eror, y emitir on informe de suditorfa que contiens
nocsira opinidn.  Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que wna
suditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detects ona incormecoidn material cuando
cxde  Las moormecciones poodon deberse a frande o omor y s considersn materiales
individualmente o de forma agregada, pucde preverss razonablemente, que influyan en las decisiones
ccondmicas que los usuanios toman, basindoss en los estados (inancieros
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Como parie do una suditorla de conformidad con las NIAs, splicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitnd do escepticiamo profiesional a lo brgo de la suditoria. También:

ldcntificamos y evaluamos los riesgos de representaciones ombness materiales ca Jos cstados
financieros, ya sca por frsnde o amor, disefiamos y realizamos los procedimientos de anditoria para
responder & es08 niesgos y, obluvimos cvidencia de suditorla suficiente y apropiada para
proporcionar una baso par auestra opinida. El riesgo de no detoctar un emor material resultante de
frande cs mayor de aquel resultanie de un error, ya que ¢ fraude puede implicar Ia colusibn,
falsificacién, omisiones intencionales, distorsion o la snalacidn del control internao.

Obtuvimos un enteadimionto del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disedar
los procedimicnios de anditoria que sean apropisdos en las circunstancias, pero no con el propdsitn
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compafia

Evaluzmos lo spropiado de las politicas contables utiliradas, la raronabilidad de las estimaciones
coatables y las revelaciones realizadas por la Administracidn,

Nucstra responsabilidad también foe concluir sobre ¢ wo adecuado de la Administracida de las
bascs contables de negocio on marcha y, en base s la evidencia de suditona obtemida, © existe o no
relacioncs con cventos o coadiciones quc pocdan generar dudas significativas sobee la capacidad
de Ja entidad para continuar comd un negocio on marcha Si concluimos que existe una
incertidumbre material, estamnos obligados a Tlamar la atencidn en nuestro informe de anditoria de
las revelaciones relacionadss en los estados financicros o, 5i tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinida, Nuestras conclusiones s¢ basan en In evidencia de anditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de suditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
causar que la Compafila no pueda continuar como un negocio en marcha,

Evaluamos la preseotacidm global, estructura y contenido de los estados financicros, incluyendo las
revelacioncs y, s los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que expresen una presentacidn razonshle.

Mos comenicamos con Jos encargados de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre ofras
coestionss, d alcance y ¢ momento de realizacidn de la suditoria v los resultados sgmificativos de
Sisoria. inchuid ihies deficiencias significativay o o i que idontif .

nucstra suditoria, si las hubiere.

[nforme sobre otros requerimicntos lepaley regulatorios

De acoerdo a disposiciones legales vigentes en el pais, nuestro informe sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, por el aflo terminado ef 31 de diciembre del 2018 se emitird por separado,
dentro del plazo establecido por la Autoridad Tributaria,
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SAS - INSTITUTE ECUADOR 5.8,

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018

Contenido Bigina
Estado de situacidn financiera 2-3
Estado de resultado integral 4
Estado de cambios en el patrimanio 5
Estado de fujos de efectivo [
tetas a los estados Mnancleros ?

Abrgviaturas:

NIC Normas Intemadonales de Contabilidad
NIIF Normas Internacicnales de Informacdiédn Financera
CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Intemacionales de Informacién

Financiera
SR1 Servicia de Rentas Internas
Fv Valor razonable (Falr value)
FVR Valor razonable con cambilos en resultado del afe
FVORI Valor razenable con cambios en ctro resultado Integral
SPP| Solo pago de principal e Intereses
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SAS - INSTITUTE ECUADOR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Hotas 31712018 J1/12/17
{en miles de U.S. ddlares)

ACTIVDS CORRIENTES:
Efectivo ¥ egquivalentes de efective 5 1,065 228
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas 6 215 649
por cobrar
Activos por Impuestos Corrientes 9 _117 _JID
Tetal actives corrlentes L4502 a47
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por cobrar [ 156 3
Equipo de compulto ? 2 -
Actives por Impuestos diferidos 9 — T
Total activos no corrientes 164 —
TOTAL - 324
Ver notas o 1os estados Nnanderos
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2AS = INSTITUTE ECUADOR 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

BASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Fasivos por Impuestos comentes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Olros pasivos

Obligaciones por beneficios definldos
Tatal pasives no corrlentes

Tatal pasivos

PATRIMON]IO:

Capital social
Resultados acumulodos
Resultade del ejercicio

Total patrimenio

TOTAL

12

31/12/18 A1/12/17
{en miles de U.S. délares)
1,560 943
—129 T
L1719 1000
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SAS - INSTITUTE ECUADOR 5.4,
ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
Afo terminado
Hotas  3A/13[18
[en miles de U.5. délares)

INGRESOS 13 1,440 545
COSTOS 14 (1,109) (3711
MARGEN BRUTOD 331 175
Otros ingresos 20 &
Gastos de administracién 14 (213} {83)
Gastos de venta 14 (100) (58)
Otros gastos 14 B ¥ ) | {15)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 31 14
Menos impuesto a la rents

Corriente 9 (251) (77

Diferido —ll) el
Total [252) 70
(PERDIDA) DEL ARD {221} —138)

Ver notas a fos estados finanderos
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2AS - INSTITUTE ECUADOR 5.4,

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 1018 (MO AUDITADO)

Capital Resultades  Resultado del

aclal  Acumulados Elereicio Total
-{en miles de U.S. ddlares)...

Saldos al 17 de lebrero de 2017 - - - -
Capital 10 - - 10
Perdida del aho —_ . (36) (36)
Saldos al 11 de diclembre del 2017 g z (36} (46)
Reclasificacién resultados
acumulados - (56) 56 -
Ajuste en aplicacién Iniclal de NIIF 14 - 14
15
Pérdida del afio - —_ 221 (2211
Saldos al 31 de diciembre cel 2018 10 (a1 221) &l

Ver notas a los estados Nnancieras
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=AS - INSTITUTE ECUADOR 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUIO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Afio terminadeo

J1/13/18 3113717
{(en miles de U.S. délares)

Incremento de eflectivo ¥y equivalentes de efeclivo = 10
Recibido de cientes 1,845 252
Pagos a proveedores vy empieados (663) {182)
Impuestes 1328) (152)
Efectivo neto proveniente de actividades de operaddén __Bas 228
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicibn de propledsdes, planta v equipo, ¥ (3} =
efective neto uvtiirado en sctividades de Inversién [3} =
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Incremento nelo de efectivo y equivalentes de efectivo. B41 228
Saldos al comienzo del afio 228 -
SALDOS AL FIN DE AND 1069 _228

Ver notas o los estados (inanderos
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2A5 - INSTITUTE ECUADOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {(NO AUDITADOS)
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2.

INFORMACION GENERAL

SAS - Institute Ecuador S.A. (Ia Compafiia) es una Compaiila andnima constituida en la
ciudad de Quito el 17 de febrero de 2017. Sus acclonistas son SAS Institute ASS ¥ SAS
Institute Helding LLC. Su domicilio principal es Calle del establo s/n y calle e - Cumbayd.

El ebjeto social de la Compaiila es la distribucién de licencias de software informético
SAS y serviclos profesionales y téenicos relacionados.

A partlr de [a fecha de constituclén de la Compafila, SAS Institute Colombia SAS,
empresa Nilial trasladando sus operaciones a SAS Institute Ecuador S.A., 1 cual llevard a
cabo las eperaclones y prestaciones de servicios hacia los clientes.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafia alcanza 2 y 0
cempleados respectivamente.

La informacién contenlda en estos estados finanderos es responsabilldad de la
administracidn de Ia Compaiifa.

ADOPCION DE NUEVAS NORMAS Y REVISADAS

2.1 Aplicaciébn de Normas Internaclonales de Informacién Financera nuevas y
revisadas que son mandatoriamenta efactivas en el afio actual

Durante ¢l afo en curso, la Compafia ha aplicada las sigulentes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), vy que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente,

imeactos de la splicacion iniclal de NIIF @ Instrumentos financieros

En ¢l afo en curso, la Compaiila ha apllcado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
{revisada en juho de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién can otras
NIIF que son efectivas durante un periode anual que comience en o después del 1
de enero de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permile a una entidad
no recxpresar informacion comparativa.

La compafia ha adecuado su palitica contable sobre instrumentos financieros a los
lincamientos establecidos en dicha norma. Como resultado de esta adecuacion no
s¢ ha identificado un efecto material que requiera ser ajustado o relevado.



Adicicnalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
RIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 vy al periodo comparalivo,

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos paras

1) La clasificacidn y medicién de activos y pasivos MNnancleros,
2) Deterloro de los activas Mnancleros, ¥
3) Contabilidad genera! de coberturas.

Un detalle de estos nueves requerimlentos, asl como su Impacto sobre los estados
fnancieras consolidados son descritos mads adelante.

La Compaiila ha aplicado NIIF 9 en cenformidad con las disposiciones de transicién
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacidn y medicidn de los activos financieros

La fecha de la aplicacién Iniclal (es decir, la fecha en que la Compaiila ha evaluado
su actives y pasives financleros existentes en términos de |05 requerimientos de
NIIF 9 es de 1 de enero de 2018, Por consigulente, la Compafia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a Instrumentos que contindan slendo reconocides al 1 de
encre de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han =ido dados de baja al 1 de enero de 2018, Los Importes comparativos en
relacion con los Instrumentos que contindan slenda reconocides al 1 de enero 2018
han sido restablecidos en los casos que fue apropiade.

Se requiere que todos los actlves financleros que estdn dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posterlormente a su costo amortizado o al valor raronable
cansiderando coma base el modelo de negocio aplicado por la Compaila para la
gestidn - de los actives financleros y las coractensticas de flujo de efectivo
contractuales de los activos fMinancieros.

Especificamente:

* Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un madelo de negocio cuyo
objotivo es recibir los fMujos de clectivo contractuales, y que dichos flujos son
unigamente pagos del prindpal (capltal) e Intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

« Instrumentos de deuda que son mantenides dentro de un modele de negocio
cuyo objetive es a la ver, obtener los Mujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, vy que tiene fMujos de efectivo contractuales que son
tinfcamente pagos del capital e intereses sobre el Importe principal pendlente,
posterlormente se miden a wvalor raronable con camblos en olro resultado
[ntegral *FYORIL®.;

« Todas las demds Inversiones en Instrumentos de deuda o patrimonio
posterlormente, se miden a su valor razonable con camblos en resultados “FYR".

A pesar de lo Indicado anteriaormente, la Compailla puede hacer la eleccidn /
deslgnacién |rrevocable en el reconocimiento inicial de un active flinanclera:
«-X



- La Cempadia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un Instrumanto de patrimanio que no @5 mantenida nl para
negoclar, nl como contraprestacién contingente reconocida por un adguirente en
una combinaclén de negecios en otro resultado integral; y

+ La Compaiila puede designar rrevocablemente una Inversidn en un Instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida & costo amaortizado o
FVORIL, para ser medide a FYR, sl al hacerlo ¢fimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afe en curso, la Compafia no ha designada ninguna Inversidn de deuda que
cumpla los criterios de medicidn del costo amortizado o FYOR], para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversién de deuda madida a FYORI, 1a ganancla o
pérdida acumulada previamente recanocida en otro resultado Integral, se
reclasiflicara del patrimonio al resultado del afo come un ajuste de reclasificaclén.,

Cuando una Inversidn de patrimonlo designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancla o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estdn sujetos a deterioro, ver literal {b) a continuacidn.

Los Adminlstradares de la Compaidila revisaron ¥ evaluaron los activos finandieros
existentes al 1 de enera del 2018 basados en los hechos y circunstancias que
exlstian en esa fecha, y se concluyd que la aplicacién Inicial de la NIIF 9 no ha
tenido Impactos sobre los activos Ninancleros de la Compafla en cuanto a su
clasificacién y medicldn,

b) Deterforo de activos financieros

En relacién con el deterioro de los actives financieros, [a NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperads (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compadia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y las cambios
cn esas pérdidas de crédito esperadas al clerre del ejerciclo para reflejar los
camblos en ¢l ricsgo de crédito desde el reconocimiento Inlcial de los actives
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
gturndo para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, [a NIIF 9 requiere que 13 Compaidifa reconozca una provisidn para
incabrables por las pérdidas de orédito esperadas en:

1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FYORI;

2) Arrendamientos por cobrar;

1) Cuentas por cobrar comerciales y actlvos de cantratos; ¥

4) Contratos de garantia financiera a 12 que se aplican |05 requerimientos de
delenora de la NIIF 9.



En particular, [a NIIF 9 requiere que la Compailia mida la provisidn para pérdidas
de un Instrumento financiero a un Importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda [a vida del instrumento, 5l el riesgo de crédito de ese
Instrumento financlero ha aumentado signiflcativamente desde su reconocimlento
Inicial, ¢ si el instrumento Minanciero es un activo financiero adquiride u origlinade
con deterloro. Sin embargo, sl el riesgo de arédito de un Instrumenta lnanciero no
ha aumentado significativamente desde ¢l reconogimiento inlcial (salvo para un
attivo financlero adquirido u originado con deterloro}, la Compadia estd obligado o
medir 13 asignacdién de la pérdida de ese Instrumenta Nnanciero a un Imparte Igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simphficado para la medidén de pérdidas por un Importe igual a la vida de las
cugntas por cobrar comerclales, activos de contratos y arrendamliento por cobrar
en clertas clrcunstangias,

La Compafia ha determinado que la aplicacion de 1a NIIF 9 no ha generado
camblos en los requermlentos de evaluacion de la estimacion de 1a pérdida
crediticia esperada al 1 de enero de 2018.

¢) Clasificacldn y medicidn de pasivos financieros

Un cambio significativo fue Intreduclido por la NIIF 9 on 1a clasificaclon y medicion
de pasives financieros relaclonado con la contabllizaclén de los cambios en el valor
razonable de un pasive inanciero designado como 2 FVYR atribulble a cambies en el
ricsgo de crddito del emisar,

Especificamente, la NIIF 9 requlere que los camblos en el valer razonable del
pasivo financlero que sea atribulble a cambios en ¢l niesgo de crédite de ese pasiva
o presente en otro resultade integral, & menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afo. Los
camblos en ¢l valor razonable de un pasivo financlero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado del
afle, sino que son transferldos directamente o resultados acumulados cuando el
pasivo financlero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
les camblos en ¢l valer razonable de los pasivos Minanciereos medidos a FVR sc
presentaba en resultados del afo.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido
impacto en la clasificacidn y medicidn de los pasives financieros de la Compafia.

d) Contabihidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabllidad general de cobertura mantienen los tres
tipos de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha Iintroducldo una mayor
fMlexibilidad a los tipas de transacciones elegibles para la contabllidad de cobertura,
ampliande especificamente los tipes de Instrumentos que cumplen los requisitos
para los Instrumentos y los Upes de componentes de rlesgo de elementas no
financieros que son eleglbles para la contabllidad de cobertura. Ademads, la prucba
de efectividad ha sido sustitulda por el principio de “relaclén econdmica®. La
revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no os requerida.

La NIIF 9 requlere que las ganandas y pérdidas de cobertura sean reconocidos

como un ajuste al saldo en libros infcial de las partidas cublertas no financieras

{ajuste de la base). Ademds, las transferencias de la reserva de cobertura al saldo
- 10



inicial de |a partida cublerta no son ajustes de reclasificacién segun la NIC 1 y por
lo tanto no afectan el otro resultado integral. Las ganancias y las pérdidas objeto
de ajustes de [a base de cobertura se clasifican coma Impartes que no serdn
reclasificados posteriormente a ganancias o pérdides en otros resultados
integrales.

El nueve medelo de contabilidad de coberturas requerido per la NIIF 9 no Uene
impacto en los instrumentos financieros de la Compaiila debido a que no efectia
este lipo de operaciones.

e) Revelaciones en refacién con la aplicacidn inicial NIIF 9

Mo existieron actives financieres o pasivos financieros que la Compadiia hublera
designado previamente como a FVR bajo NIC )9 que fueran objeto de
reclasificacion o que 1a Compafiia haya decidido reclasificar a partir de 12 aplicacién
de la NIIF 9. No hubo actlves Mnancieros o pasives financieros que |a Compaiila ha
optado por designar como a FVR en la fecha de o aplicacion inidal de la NIIF 9.

La aplicacién de la NIIF & no ha tenido Impacto en los Nujes de efectivo de |a
Compaiiia.

Impacto de I> aplicacién de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compaiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contralos con los
ckentes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante ¢l
periodo anual que comlence en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
intreduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de Ingresos. Una
orientacidn mas prescriptiva se ha afiadido en la NUF 15 para hacer frente a
sitwaclones especlficas. Los detalles de los nueves requermientos, asi come su
impacto ¢n los estados Mnancleros consolidados de la Compaiila se describen a
continuacian.

La Compafia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con ¢l enfoque de transicién
retroactivamente con ol efecto acumulado de la aplicacién inicial de esta norma
reconocido en la fecha de aplicacidn Inldal, de acuerdo con los pérralos C7 y CB.

La NIIF 15 utilza los términos “activo de contrato®™ y “pasivo de contrate® para
descnbir lo que mds cominmente se conoce como “Ingresos devengados™ e
“ingresos diferidos”; sin embargs, |3 Norma no prohibe que una entidad ublice
descripciones alternalivas en ¢l estado de situacién financiera. La Compadia ha
adoptade la terminologla utllizada en la NITF 15 pard describlr estos saldos. El
térming Ingresa diferido se utlliza con respecto a los saldos de las subvenciones del
goblerno que son reveladas en |2 nota 59 y no estan dentro del alcance de la NIIF
15.

Las paliticas contables de la Compailia para sus diferentes Upes de Ingresos se¢
describen ¢n detalle en la nota 3.10 a continuaclén. Ademds de propordionar
revelaciones mas extensas para las transacciones de Ingresos de la Compaiia, la
aplicandn de 1a NIIF 15 no ha tenide un impacto significativo en l2 posicidn
financiera v / o ¢l desempefo Mnanciero de la Compafia. El resumen del Impacto
de 1a transicién 8 la nerma NIIF 15 sobre los resultados acumulados al 1 de encro
de 2018 se detalla a continuacidn.
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Impacte en resultador acumuisdos 01/01718
Licenciamignlo de sofware:
Aumento, debldo al cambio en el modelo de reconocimiento (1)

955
Costo de licenciamiento:
Aumento debldo la capltalizadién de los costos por el camblo
en ¢l modelo de reconocimiento {541}
Impacto neto al 1 de enero de 2018 —J4

(1) Los contratos por licencla son contratos de plazos definldes por o cudl una ver
terminado ¢l plazo deben ser rencvados permanentemente. Algunos clientes de
gobierng exigen sin embargo la perpetuidad de 1 licenciad, sin embargo, para
hacer gozo del soporte y las actualizadones deben de todas lormas renovar su
derecho de uso.

Bajo la norma NIC 1B, los ingresos por estos contralos se reconocian en forma
lincal durante ¢l periodo sefialado en ¢l contrato, durante el plazo que el cliente
tiene el derecho de uso de las licencias. Bajo la NIIF 15 se reconocen [os
ingresos por eslos contratos en la medida que las obligaciones de desempeno se
satisfacen. Los contratos de licenda de software contiencn dos (2) obligaciones
de desempeiio separadas: Software y soporte al cliente pest-contrato (PCS), que
Incluye soporte téonico y actuzlizaciones de productos no especificades cuando y
=l estén disponibles.

La aplicacion de las sigulenles normas en ¢l aflo actual, que son efectivas a partir
del 1 de enero de 2018, no ha tenido impacto en la posicidn financiera, resultados
del afio o revelaciones de la Compadia:

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas -

A 13 lecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las
sigulentes Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efccliva a partir de
periodos que inicen en

BULE Titulo o después de

MIIF 16 Arrendamlentos Enero 1, 2019

Modlficaciones a la NITF 9@ Caracteristicas de prepage con  Enero 1, 2019
compensacldn negativa

Modlficaclén a la NIC 19 Modifcacion, reducclén o Enero 1, 2019
liquidacién del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto 2
las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF  Enmilendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
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Se permite la aplicaddn anticipada de e<tas NOrmas nuevas y revisadas.
NHIIF 16:; Arrendamlentos

Impacto qeneral de la policacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo Integral para la ldentificacidn de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatarlo, la NIIF 16
reemplnza 1a actual gula de arrendamientos Inclulda en la NIC 17 e
Interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodas Iniciadas
a partir de 1 de enaro de 2019.

En contraste con [a contabilidad del amrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de 1a nucva definicién de amendamlento

La Compadia hard uso del recurso préctico disponibie en la transicidn a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contralo es ¢ contliene un arrendamiento. En
consecuencia, 1a definicidn de un contrato de armendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIF 4 continuard splicands 3 esos arendamicntes contraldes o
modificades antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicidn de un contrato de arrendamiento se relaciona
pnncipalmente con ¢l concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de sl el uso de un active identificado ¢S
controlado por el cliente. El control se considera que existe sl ¢l cliente tieng:

. El derecho a oblener sustandalmente todos los beneficios econdmicos de la
ulilizacién de un activo Identlficado; v
« El derecho a dirlgir el uso de ese activo.

La Compaila aplicard la deflnicén de un contrato de arrendamiento y gulas
relacionadas cstablecidas en la MIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (s se tratd de un arrendador © ¢l
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacién para Ia aplicadién
por primera vez de las NIIF 16, la Compafiia ha lievado » cabo un proyecto de
implementacién, El proyecto ha demostrado que 3 nueva definicién de la NIIF 16
no cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicidn de un contrato de arrendamiento para la Compafila.

Impacto eq ta Contabilidad del Arendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 camblard la forma on que la Compadia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estén fuers del estado de
situacion Mnanciera.

En la aplicacidn Iniclal de NIIF 16, para todos los arrendamlentos (excepto como se
indica mas adelante), la Compaiila:
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a) Reconocerd actives por ¢l derecho de uso y pasives per arrendamientes en el
estado consolidado de situacién financiera, Inicialmente medidos 2l wvelor
presente de los pagos de ammendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacidn de los aclivos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasives de arrendamiento en ¢l estado consolidado de resultado

¢) Separard el monto totzl de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de Nnanclamients) ¢ Interés (presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de Nujos de efectivo conselidado,

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracla para pagos de
alguiler) serd reconocido como parte de la medicién de los actives por derccho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estes resultaron en
el reconocimiento de un pasive por incentivo de arrendamiento, amortizades comao
una reduccién de los gastos de alguiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los actives por derecho de uso serdan probados por detenoro de
acuerdo con la NIC 356 - Deterioro de los actives. Esto reemplazard el requisito
previo de reconocer una provisién para contralos de arrendamiento cnerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de amendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mabiliario de oficina), la Compaiila optard por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linca recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

Arrendamientos Financieros

Las princlpales diferencias entre NIIF 16 y [a NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anterlormente en arrendamiento financiero, ¢ la mediclon de las
garantlas del valor resldual proporclonadas por el arrendatario al arrendader. NIIF
16 requiere que la Compafla reconozca como parte de su pasive par
arrendamignto sdlo ¢l Importe que se espera pagar bajo una garantia del valer
residual, en lugar del Importe midximo garantizado coma requiere la NIC 17. En la
aplicacidn Inicial, la Compafila presentard equipos previamente Incluidos en
propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, ¥
el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se
presentardn en una linca separada de pasives por armendamientos.,

Basados en un andlisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de

dicembre del 2018, y considerando los hechgs y crcunstancias existentes 3 esa
fecha, la Administrackén de la Compaiila ha evaluado que este cambio no tendrd
Impacto en los Importes reconocidos en los estados finanderos de Ia Compailia,

Impacte en (a Contablidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador conlinta clasificando los contrates de arrendamiento,
va sca comao financieros u operalivos y contablliza esos dos tipos de arrendamicnto
de mancra diferente. Sin embargo, 1a NIIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelacion, en particular con respecto a cdmo un arrendadaor
gestiona los riesgos derivados de su particpacién residual en los activos
arrendados.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién
negativa
v s



Las modificaciones a la NIIF 9 adaran que con el propdsito de evaluar 5! una
caracteristica de prepago cumple La condicién SPPI, la parte que ejerce la opcidn
puede pagar o reciblr una compensacién razonable por el prepago cualquiera que
sca la razén para el pago adelantado. En otras palabras, |as caracteristicas de
;anﬁagu con compensacién negativa no fallan automdticamente la evaluaddn de

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
madificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién Inicial de la
HIIF 9,

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacién de estas
modificaciones en el future tenga un [Impacto en los estados Mnancleros
consolldades de la Compadla.

Modificaclones a la NIC 19: Modificaclén, reduccién o liquidacién de Planes
de Beneficlos de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganandia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicidn del pasivo (active) por
tenelicios deflinidos utilizando supuestos actualizades y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modilicacién del plan (o
reduccion o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de active (que pueden
surgir cuande ¢l plan de benefcio definido estd en una pasicidn excedente). NIC
19 ahora aclara que ¢l camblo en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacién del plan (o reduccidn o liquidacidn) se determina en una
scqunda ctapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado Integral.

Los pdrrafos que se refieren o la medicidn del costo de serviclo actual y el Interés
neto sobre el pasive por beneficios definldos neto (activo) tamblén se han
medificads, La Compahiia ahora estd requerida a utllizar supuestos actualizados de
csta nueva mediclén para determinar ¢l costo de servicio actual y de Interds neto
durante el resto del periodo de informacién después camblo en el plan.

En ¢l caso de los Intereses netos, las enmiendas dejan claro que, pera periodos
postenores a la modificacidn del plan, el interés nelo se caleula multiplicando el
pasivo (activo) por benelidos definidos neto segin lo establecida en la NIC 19, con
la tasa de descuento utilizada en Ia nueva medicén (teniendo también en cuenta
¢l efecto de las contribudiones y pagos de beneficlos sobre el pasivo (activo) neto
por beneficios definkdos).

Las modificaciones se aplican cde forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificadones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en 0 despuéds
del inicio del periodo anual en ¢l que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que iniden en o después
del 1 de febrero de 2019.

La Administracibn de la Compafia no esperan que I aplicaddn de esta
modificacidn en el futuro tenga un impacto en los estados Minancieros consolidados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamlentos del Impuesto a las
Gananclaz
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Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de recanacimicnto y
medicidn de 1a NIC 12 cuando existe Incertidumbre frente a [os tratamientos del
impluesto a las gananclas, Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamlento impositivo incierto por separado o en conjunta can otro u otros
tratamientos impositives inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resgluclén de la Incertidumbre. Adiclonalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autaridad fiscal acepte un tratamiento impositive
inclerta v reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la
ganancia fscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas flscales no ulilizadas,
créditos Nscales no utillzados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que Inlden en o después del 1 de encro de
2019,

La Administracidn de la Compailla estima que la aplicacién de estas modificaciones
en el future no tendrd Impacto significativo en los estados fnancieros de la
Compafia.

Mejoras anuvales a las NIIF Cicla 2015 - 2017

Las mejoras anudles incluyen enmlendas a la NIIF 3, RIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que ain no son obligatoriamente efectivas para la Compadia y que se detallan a
contlinuadén:

«  NIIF 3 Combinacién de Negodos - clarifica que una entldad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenldes on una operacién
conjunta cuando obtlene el control del negocio.

« NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe cfectuar la
remediclén de sus Intereses mantenldes previamente on una operacion
conjunta cuando obllene conltrol conjunte del negocio.

« NIC 12 Impueste o las Ganandas - clariflca que una entidad registra de 12
misma forma todas [as consecuenclas Impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - darifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualguler préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un actlve, cuando el activo estd listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafila estima que la aplicaclén de estas modificacianes
en el future no tendrd Impacto significative en los estados financieros de la
Compafia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1. Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intermnacionales de Informacidn Financiera - HIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabllidad (1ASB).
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3.2. Moneda funclonal - La meneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. dilares), el cual es Ia moneda de circuladén en ef
Ecuador.

3.3, Bases de preparacién - Los estados financicros han sido preparados scbre las
bases del costo histdrico.

El costo histérico estd basado generaimente en el wvalor razonable de la
contraprestacién entregada a camblo de los bienes y servicios.

El valpr razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor
pagado para transferir un pasivo eatre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, Independientemente de sl ese preclo es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
active o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado lomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasive a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacidn en los estados Mnancieros, se determina sobre una base de este
lipo, a cxcepcidn de las transacclones reloclonadas a las operaciones de
arrendamiento que ¢stdn dentro del alcance de la NIC 17, y las medicones que
tiene algunas simllitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de Informacidn financlera, las mediciones efectuadas o
valor razonable se clasifican en ¢l nivel 1, 2 © 3 con base en el grado de
importancia de los Importes para la medicidén del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacidn:

fMivel I: Son preclos cotizados (sin ajustar) en mercados actives para actives o
pasivos dénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

fiive! 2: Insumos distintos a los precios collzadoes Incluidos en el Nivel 1 que sean
cbservables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente,

fivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas & los estados financleros estdn expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrano.

A continuacidn, se describen las prindpales politicas contables adoptadas en [
preparacion de estos estados financieros.

3.4, Efective y equivalentes de efectivo - Incluyen oquelios activos financieros
liguides, depdsitos o Inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferlor a tres meses y sobregires bancarios.

3.5. Propledad, planta y equipe

Medicién en el momento def reconocimiento - Las partidas de propledades,
planta y equipo e miden Inldalmente por su costo.
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3.6.

El costo de propledades, planta y equipo comprende su precio de adgquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ublcacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento y l» estimacién Inicial de cualquler costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién del
activo.

Medlcldn posterior al reconoclmlento: modelo del costo - Después del
reconocimiento Inkclal, las propledades, planta y equipo son registradas al costo
menos |a depreciacidn acumulada y el imparte acumulado de [as pdrdidas de
deterioro de valor,

Método de depreclacidn y vidas ctlles - El coslo de propledades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, hasta que la
depreciacién acumulada Iguale ¢l casto o valor revaluada del active menes su valer
residual. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
registrado sobre una base praspectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propledades, planta y
equipo y las vidas dtiles usadas en el cllculo de la depreciacion.

Clases de activos Vida Gt {en ados)
Equipos de computacion 3

Impuastos - El gasto por impuesto a la renta reprasenta la suma del impuesto a
la renta por pagar corrlente y el impuesto diferido.

3.6.1. Impuesto corriente - Se basa en la utllidad gravable (tnbutana)
registrada durante ¢l aflo. La utilldad gravable diflere de la utilidad
contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibies
y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compadiia
por concepto de Impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periada.

3.6.2. Impuestos diferidas - Se reconoce sobre las diferenclas temporanas
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados Minancieros y sus bases Miscales. Un pasivo por impuesto
diferido s¢ reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active par impuesto diferido se reconoce por todas las
diferenclas temporarias dedudbles, en la medida en que resulte probable
que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que s¢
podria cargar esas diferenclas temporarias deducdbles.

El Imparte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisidn al final de cada perfodo sobre el que se Informe y se debe reducir,
en la medlda que estime probable que na dispondrd de suficiente utibdad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere 1a
totalidad o una parte del activo.

Los actlvos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que s¢ espera sean de aplicacién en ol periodo en el que el activo
ce realice o el pasivo se cancele, basandose en 1as La3as (y leyes fscales)
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3.7

7.4,

que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La mediclén de los pasives por Impuestos diferides y los actives por
Impuestos diferldos reflejard las consecuenclas fscales que se derivarian de
la forma en gue la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
Informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y pasives.

La Compadia compensa actlvos por Impuestos diferidos con pasivos por
Impuestos diferidos sl, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente 2 la misma autoridad fiscal, los Impories reconocidos
cn csas partidas y Ia Compafila tienen [a Intencidn de liquldar sus actives y
pasivos como netos.

3.6.3. Impuestos corrlentes y diferides - Se reconocen como Ingreso o gasto,
¥ son Influldes en el resultado, exceplo en la medida en que hayan surgkdo
de una transaccidén o suceso que se reconoce fuera del resultado yva sea en
otro resultado Integral o directamente an el palrimonio, en cuyo caso ol
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro Inicial de una combinadén de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafile tlene una obligacién presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que [ncorporen benellclos
ccondmicos para cancelar la obligacién, ¥ puede hacerse una estimackin Nable del
importe de la ebligacidn.

El importe reconocido coma proviskén debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesarlo para cancelar la obligacién presente, 2l final de cada periodo, teniendo
cn cuenta los rlesgos v [as Incertidumbres comespondlentes. Cuando s¢ mide und
provision usando ¢l flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacién presente,
su importe en [lbros representa el valor actual de dicha flujo de efectivo (cuando el
clfecta del valor del dinero en el tlempo es material).

Cuando s¢ espera la recuperaciédn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisldn, se reconoce una cuenta por cobrar comao
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta par cobrar puede ser medido con flabllidad.

Beneficios a empleados

Beneficlos deflnldos: Jubiiacién patronal y bonificacién por desahucio - E|
costo de los beneficios definidos (jubllacidn patronal y bonificaclén por desahucio)
es determinade utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al Mnal de cada perfodo.

Los costos por servidio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en
ol que se generan, asi como ¢l Interds financicro generado por la obligacion de
benelicio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediclones de los activos del plan
{en caso de existir) se reconocen en el estade de situacién MNnanciera con cargo ¢
abone a otro resultado Integral, en ¢l periodo en que se producen. El
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reconocimiento de la gananclas y pérdidas actuariales en olro resultado integral se
refiesan inmediatamente en las gananclas acumuladas ¥y no son reclasificadas a la
villidad o pérdida del periodo. Las remediclenes incluldas en ¢l otro resultado
integral no son reclasificadas posterlormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejerciclo cuzndo la modificacdén o reduccién del
plan ocurre, o cuando la Compaliia reconoce los costos de restructuracién
relacionados o los benelicics de terminacién, lo que ocurra primero.

Otros baneficlos de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los benelicios
acumulados a lfavor de los empleados con respecto a los sueldos, salanos,
beneficios soclales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que ¢l empleado
proporciona el servicio reladonado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a camblo de ese servicio. Los pasivos reladionades con benelicios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar & cambio del
serviclo, conforme La forma de cidloulo de cada benelicio.

Participacién a trabajadores - La Compailia reconoce un pasivo y un gasto par
la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - S¢ clasifican como financieros cuande los Wemines del
arrendamiento transfleren sustanclalmente a los arrendatarlos Lodos los riesgos y
beneficios Inherentes a la propledad. Todos los demds arrendamientos se
clasifican como operativos.

310, Reconocimlente de Ingrasos - 5S¢ calculan al wvalor razonable de la

contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comerclal que |a Compalla pueda
olargar,

La Compadla reconoce los Ingresos cuando el monto puede ser medido
cenflablemente, probable que beneficlos econdmicos futuros flulrdn hacla la
Compadila y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de Ingreso como
se describe mds adelante, Se considera que el manto de los Ingresos no puede sor
medida confiablemente hasta gue todas las contingenclas relacionadas con Ia
venla hayan sido resueltas. La Compafila basa sus estimades en resullados
histéricos, considerando el tipo de cllente, de transaccidn y condiclones especilicas
de cada acuerdo. Los ingrescs se reconocen segin las sigulentes obligaciones de
desempefio:

3.10.1. Contratos de licencia da software

Los contratos por licencia son contratos de plaros definidos por lo cual una
vez terminado el plazo deben ser renovados permanentemente. Algunos
clientes de gobierno exigen sin embargo Ia perpetuidad de la licencia, sin
embargo, para hacer goxo del scporte y las actualizaciones deben de todas
formas renovar su derecho de uso.

Bajo 12 norma NIC 18, los Ingresos por eslos contratos s& reconocian en
forma lineal durante el periodo sefialado en el contrato, durante el plazo
que el cliente tiene ¢l derecho de uso de las Beencias. Bajo la NIIF 15 se
reconocen los Ingresas por estes contralos en la medida que las
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obligaciones de desempefio se satisfacen. Los contratos de licencia de
software contlenen dos (2) obligaciones de desempefio separadas: Saftware
y soparie al cliente post-contrato (PCS), que Incluye soporte técnico y
actualizaciones de productos no especificades cuando y sl estdn disponibles.

- Software: La porcidn del precio de la transaceibn asignada 8l software
debe reconocerse tras |2 transferencia al cliente, que generalmente os
en la fecha de inlclo de la licencia,

- Soporte &l cllente post-contrato: Debe ser reconoclde de manera
prorrateada durante ¢l plazo de la licencia,

Por lo tanto, el Impacto de este camblo en la formd de reconocimiento
ecasione un aumento de 105 resultados acumulados por todos los contratos
con periodos de licenclamiento no cumplides al 1 de enero de 2018. Para
les contratos con periodos de licenclamiento a partir del 1 de enero del
2018 el impacto de este cambio ocaslono un aumento en los Ingresos, asl
como el Incremento de los activos y del contrato por los derechos
de la compadia no facturados y por Ia contraprestacién por reclbir de los
chentes por los servicios post contrato, respectivamente.

Adicicnalmente el Impacto de la adopcién de NIIF 15 impacto en ¢l costo de
ventas por ¢l variable fee que SAS Inc. cobra por otorgar & su subsidiaria
SAS Perd S.A.C. ¢l derecho de la distrisudédn de las licenclas de Saftware
SAS. Dicho costo se calcula como un fee variable que asegura 2 la
subsidiaria un margen operative fijo en cada periocdo (mes) de cada
gjercicio, Para los contratos con periodos de licenclamiento no cumplidos al
1 de encro de 2018 ocasiono una disminudén en los resultados acumulados
¥ para los contratos con periodos de licenclamiento a partir del 1 de encro
del :.I-ma el Impaclo ocaslono un sumento en ¢l coslo de ventas del
ejercicio,

3.10.2, Contratos de consultoria y capacitacién

Bajo la norma NIC 18 los Ingresos por estos conceplos se reconocen sobre
la base del grado de avance del respectivo proyecto seglin los hitos
acordados ¢n los contralos y Unicamente mediante la entrega y aceptacién
del hito o servicio por parte del cliente. Bajo la norma NIIF 15 los Ingresos
por eslos conceptes se seguirdn reconociendo en base al grado de avance
del respectivo proyecto. Para este fMujo de Ingresos no éxiste un Impacto
significativo al 31 de diciembre de 2018.

3.11.Costos y gastos - Sc rogistran 2l costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de [a fecha en que se
haya realzado el pago, ¥ se registran en el periodo en el que se conocen.

3.12.Compensacién de saldos y transacciones - Coma norma general en los
cstados financieros no s¢ compensan los actives y pasivas, lampocao los Ingresos y
gastos, salve aquelles casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y ésta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los Ingresos y gaslos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
narma legal, contemplan la pesibliidad de compensacién y la Compaiila tiene fa



Intencién de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder a2l pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

3.13. Instrumentos financlerbx = Los actives y paslves financeros se reconocen
cuando lo Compadla pasa a lormar parte de las disposiciones contractuales del
Instrumente.

Los actives y pasivos Mnancieros se miden [nicialmente al valor razenable, Los
costos de Lransaccldn que son directamente atribuibles o 1o adquisicién o emisidn
de activos y pasivos Mnancleros (distintos a los actives y pasives linancieros
designados al valor razonable con cambio en o5 resultados) se agregan o deducen
del velor razonable de los actives o pashtvos financleros, cuando sca apreplado, al
momento del reconocimiento Iniclal, Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adqulsiclén de activos o pasivos Mnancieros designades al valor
razonable con camblo en los resultados se reconocen de inmedlato en el resultada
del periodo,

3.14, Activos financieros - Las compras o ventas regulares de activos financieros son
todas aquellas compras o ventas de activos Mnancleros que requleran 1a entrega de
actives dentro del marco de tiempo establecldo por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

Todos los activos financieros recenocldos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razenable, dependiendo
de la dasificacién de los activos Minancieros.

3.14.1.El costo amortirado y método de Is tass de Interés efectlva - El
método de Interds efective @ e5 un métedo para calcufar el costo
amorntizado de un Instrumento de deuda y para asignar los ingresos por
intereses durante el periodo en cuestién,

El costo amortizado de un active financiero es el importe al gue se mide un
activa finandero en ¢l reconocimiento inlcal, menos [os reembolsos de
principal, mds la amortizaddn acumulada, usando ¢l métedo de Interds
efectivo de cualquiler diferencia entre ¢l imparte inldal y al vencimiento,
ajustado por cualquler pérdida por Inccbrabllidad. El valor bruto en hibros
de un actlvo finandero es el costo amortizado de un activo financicro antes
de ajustar cualquier pérdida por Incocbrabilidad.

3.14.2.Bafa de un activo financiero - La Compadia da de baja un activo
financiero dnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo Mnandero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafiia no transfiere nl retiene sustancalmente todos los riesgos y
beneliclos inherentes a la propledad y centinga retenlendo el control del
active transferido, la Compailia reconoce su participacidn en el activo v la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila Compadia
retiene sustanclalmente todos los resgos y ventajas Inherentes a la
propledad de un active finandero transferido, la Compafila conlinuard
reconaclenda el activo financiero y tamblén reconocerd un préstamo
garantizade de farma colateral por los Ingresos recibldos.



4.

En la baja total en cuentas de un active fMinanciero, la diferencia entre el
Imparte en libros del activo y la suma de [a contraprestacion recibida y por
recibir, asl coma el resultade acumulado que hablan sido reconocidas en
olro resultade integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodao.

3.15. Pasivos financleros - Los instrumentos de deuda sen clasificados coma pasivos
Mnancieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasives financieros se clasifican como pashvo corriente 2 menos que [a
Compaiia tenga derecho |ncondicional de diferir el page de la obligacién por lo
menes 12 meses después de la fecha del estado de situacidén financlera.

Los pasivos Minancieros son clasificados comao al valor razonable cen camblos en los
resultados u otros pasivos Nnanceros.

3.15.1. Olros pasivos financleros - Los otros pasives finanderos (incluyendo
los pristamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el médtodo de la tasa de
Interés efectiva.

El método de la tasa de Interés efectiva es un método de cdlculo del
costo amortizado de un pasive financero ¥ de Imputacién del gasto
financiera a lo largo del peroda relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa deo descuento que iguala exactamente los Mujos de efectivo por
cobrar o por pagar {Incluyendo todos los honoraries ¥y puntos pagados o
recibidos que forman pare de la tasa de interés efectiva, los costos de
transacclén y otras primas o descuentos) estimadoes a lo largo de 12 vida
esperada del pasivo Mnanclers {0, cuando sea adecuado), en un periodo
mads corte con ¢l importe neto en libros en el momente de
reconocimiento inlclal,

3.15.2. Baja de un pasive flnanclero - La Compaiila da de baja un pasivo
Nnanciero sl, y solo si, expliran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencla entre ¢l Importe en libros del pasive Mnandero
dado de baja y la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacién de los presentes estados financieros en confermidad con NIIF requlere
gue la Compafiia realice dertas estimaclones y establezca algunos supuestos [nherentes
a la actividad econémica de o entldad, con el propdsito de determinar [a valuacldn y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados finanderos. En
oplmidn de la Compadia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en I mejor
utilizacién de la informacién disponible 2l momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos Minales.

Las estimaciones y julcios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las

revisiones 3 las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revisidn y
o 1



5.

periodos futuros i 13 revisidn alecta tanito al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y julclos contables criticos que la
Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacidn de los criterios contables:

4.1. Deterloro de actives - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, s¢ analiza el valor de los activos pard delerminar s
exlste algin Indiclo de que diches actlves hubleran sufrldo una pérdida por
deterloro, En caso de que exista algin Indiclo se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Sl se trata de activos [dentificables que no
generan Mujos de efectivo de forma Independliente, se estima |a recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertencce el active.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe
recuperable Incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valgr en libros que e activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

4.2. Impuesto 3 Ja renta diferido - La Compafiia ha realizado 1 estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que ciertas diferenclas entre ¢l valer en libros v
Ia base tributaria de los activos ¥ pasivos se revertirdn en el futuro.

4.3. Provisiones cobro dudoso - A la fecha de cierre de cada pericdo, I
Administracién de la Compafila efectia la estimacidn de los flujos futuros
descontados, con ¢l fin de determinar el valor de la acumulacién de [a cuenta por
cobrar a ser recuperado, hasta 1a fecha de terminacién del contrato.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia no posee cuentas dudosds qQue reguieran un
andlisis para su recuperacién,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efeclivo y equivalentes de efectivo coma se muestra en ¢l estado de Nujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relaclonadas en el estado de situacién financiera de
la siguiente manera;

21012418 1207

Efective y equivalantes de efectivo y total L0699 228

ESPACIO EN BLANCO



6.

7.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerclales:
Clientes locales

Sub total

Otras cucntas par cobrar (1)
Clras

Gastos pagades por anticipado:
Arrlendos

Tatal

{1} Corresponden a cuentas por cobrar a ser facturadas con posterioridad.

Clasificacidn
Carriente
No Corriente

Total

Aa8 14247

23
38

311
—
1

215

156
I

434
134

515

242
Un deta

e

de la antigiiedad de las cuentas poar cobrar vencidas, pero no deterioradas es como slgue:

Por vencer
0 - 30 dias

Tatal

Antiguedad promedio {(dias)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Coslo
Depreciacidn acumulada y deterloro

Tatal

Clasificacidn:
Equipo de codmputo y total

Les movimicntos de equipo de cdmputo como sigue:

EELQE

/1218
3
-1
i
2

-2

%



Equipo de cdmputo al

costo Total
Costo o valuacidn
Saldos al 31 de didembre del 2017 - -
Adquisiclones - -l
Saldos al 31 de diciembre del 2018 - | o

Equipo de computo al

costo Total
Beoreciadion acumulada v deterioro
Saldos ol 31 de diclembre del 2017 . -
Gastos por depreciaclén 3 2 |
Saldos al 31 de diclembre del 2018 i 4 §

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 EIVAVIAV

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 3 9
Compaiias relacionadas:
SAS Institute Inc 451 216
SAS Institute Chile = 19
Sub total 454 244
Dtras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar locales a9 15
Otras cuentas por pagar del exterior 873 16
Ingresos diferidos (1) 269 666
Obllgaciones acumuladas
Participacidn 2 trabajedores 6 -
Benelicios sociales — & e
Total 1857 -k
(1) Amortizacién de ingresos por licenclamientos.
Claslficacidn
Corriente 1,560 933
No Corriente a7 :
Total a2l 241

Particlpaclén a Trabajadores - D¢ conformidad con dispos/ciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utllidades de la empresa en un 15%

= hie



aphcable a las utlidades liquidas o cantables. Los movimientos de la provisién para
participacién a trabajaderes fueron como skgue:

Afo terminado

/12718 312418

Saldes al comienzo del ano 7
Provision del afo &

Pagos efectuados =

Saldos al Nin del afo b =
IMPUESTOS

9.1. Activos ¥ pasivos del afio corrienta

Activos por impuestos cormantes:

Crédito tributario (IVA) v total 117 20
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 138 42

Impuesto al valor agregado ~ IVA por pagar y 20 3

retenciones

Impuesto a la salida de divisas e 12
Total 8 -7

9.2. Conclliacién tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente

Una reconcillacién entre |a utilidad seglin estades fNinanceros y el gasto por
impuesto a la renta corrlente, es como sigue:

Afg terminado

KIVATIAT: B VA FIa ¥

Utllidad segiin estades financieros antes de 31 14
impuesto a |a renta

Rentas no gravadas {19) -
Deducclones adiclonales (62) 5
Gastos no deducibles 900 493
Base imponible para Impuesto a la renta SA50 1
Impuesto a la renta cavsado 28% 238 77
Impuesto a la renta periodo anterior 13 —
Impuesto a 1a renta corrientes cargado a il i
resuitados



De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determina con
ia tarifa del 25% sobre las utilldades sujetas a distribucién, ¥ del 15% sobre las
ulilidades sujetas a capitalizaclén.

Debido a que la Compadia no reparto la Informacién completa sabre el APS, su
tarifa de iImpuesto a 15 renta para el ejercicio 2018, es del 28%.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision por la auloridad
tributaria a partir del afio 2017 at 2018.

9.3. Movimlento de la provisién para Impuesto a la renta

Ano terminado

2 Ai20?

Saldos al comlenzo del afo: 42 =
Provision del ano 238 77
Pagos efectuados {141} {35)
Saldo al Nn del alo 139 42

Pagos efectuados: Corresponde retenclones en la fuente.
9.4, Saldos del Impuesto diferido

Saldo al Reconocide

comienzo del en los Saldo al final
afie resuliados del afio
Afio 2018
Activos [pasivos) por impuestos
diferidos en relacidn a:
Provisiones [SD y total 4 {1) h
Ano 1017
Activos (pasives) por impuestos
diferidos en relacidn a:
Provisiones 15D y total = 7 7

ESPACIO EN BLANCO
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9.5.

g lE‘l

Impuesto a la renta reconocldo en los resultados

Una reconciiacién entre la utilidad segin estados Mnancleros v el gasto por
impuesto a 1a renta es como sigue.

Afio terminado

31412/18 10217
Utitidad sequn estados fMinancieros antes de 31 14
impuesto a la renta
Ingresos no grabados {5} .
Deducciones adicianales (18) .
Gaslo de impuesto a la renta 9 3
Gasto no deducible — 252 —td
Impuesto 1a renta cargado & resultades 238 -t
Tasa efectiva de Impuestos 8% L
Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitld la Ley Orgdnica para la reactivecién de la
cconomia, fortalecimiento de la dolarizackdn y modemrnizacidn de la gestidn
financiera, a continuacién, se detalian los aspectos més importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a Ia Ley Orgénica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizaclén y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mds Importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuacidn:

Serd deducible [a totalidad de los pages efectuados por conceplo de desahucio ¥
de pensiones jubllares patronales que obligetoriemente se deberdn afectar o las
provisiones ya constituldas en aflos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no lucren utilizadas, deberdn reversarse contra Ingresos gravados o no sujetes de
impuesto a la renta en la misma properdén que hubleren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se eostablece o reconocdmiente de un Impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir [os pagos por desahucio ¥
pensiones jubllares patronales que sean constituldas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por ¢l
mento efectivamente pagado

Ley Orginica para el Femento Productivo, Atraccién de Inverslones,
Generaclén de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid Ia Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacldn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mds Importantes de la mencionada Ley!
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Se establecieron Incentives especificos para la atraccdn de Inversiones
privadas tales comda;

Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas en
sectores priorizados que sé inlcen a partir de agosto del 2018 por 12 afos,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atnbuibles directa
¥y unicamente a la nueva Inversidn, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afos.
Esta exoneracidn aplicard solo en sodedades que generen emples neto. Para
los sectores priorizados Industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozardn de esta exoneracidn por 15 afios.

Exeneracién del Impuesto a |d Sallda de Divisas - 1SD en los pagos realizados
al exterior por Importacidn de blenes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversian.

Exoneracién del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que relnviertan en nueves activos productives en ¢l pals desde al
menos ¢l 50% de las utilidades.

Exoneracién del Impuesto a |a renta y anticdpo para inversiones que s Inioen a
partir de [a vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados come
industrias bisicas por 15 afios, contado desde ¢l primer afio en ¢l que s¢
generen Ingresos atribulbles directa y dnlcamente a la nueva inversidn y se
ampliardn por 5 aflos mds, en el caso de que dichas Inversiones se realicen ¢n
cantones fronterizos del pafs. Esta exoneracldn aplicard solo en socledades
que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales
Impuesio & lareala
Ingresos

- Se considera Ingreso exento, los dividendos y utilidades distnbuides a
favar de socledades o de personas nalurales domiciliados en paraisos
fNscales o jurisdiccdones de menor Imposicidn; slempre y cuando, las
socledades que distribuyen no tengan coma benellciario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en ¢l Ecuador.

- Se elimind ef Gltimo inciso del articulo 9 Exenclones que establecia lo
sigulente: "En la determinacidn y liquidacidn del Impuesto & fa renta no se
reconocerdn més exoneradones gue fas previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generaies o espacizies, establercan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcidn de lo previsto en 1a Ley de
Benefidos Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generdcidn de
Empleo y de Prestacidn de Servicies”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricola; oleoquimica; dnematografia y audiovisuales, eventos
Internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccidn y desarrallo de hardware tecneolégico, Infracstructura
digital, sequridad Informdtica, productes y contenide digital, servicios en
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linea; efidencla energética; Industrias de materales y tecnologlas de
construccién  sustentables; y, sector Industrial, agroindustrial vy
agroaseciativo.

* Los administredores u cperadores de ZEDE, estardn exonerados del pago
del impuesto a la renta y su antidpo per los primeros 10 afos, contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen Ingresos
operacionales.

Gastos Deducibles

= Se establece que la deducibilldad en el Impuesto a la Renta y 12 exencldn
del IS0 reladionades con fos pagos originados por financiamiento externo
serdn aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan les criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tnbutaric Intemo y con esténdares Intermacionales de
Lransparencia

Tarla

- La tanfa del Impuesto a la renta para socledades se Incrementard al 28%
cuando la socledad dentro de la cadena de propledad de los respectives
derechos representatives de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paralse fiscal, jurisdicdén de menor Impeskidn o
E:g:ndcn fiscal preferente y el beneficlario efectivo sea residente fiscal del

CU30ar.

vtihdiad en la enajenacidn de accfones

= S establece un impuesto a la renta dnico a las utilidades que perciban las
socicdades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ccuatorlanas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacidn directa o Indirecta de derechos representativos de capital; de
socledades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicianalmente, se establece que en restructuracioncs socletarlas na se
entenderd producida enajenacidn directa nl indirecta alguna.

Antlcipo de Impuesto a 13 Renta

= Se elimina el anticipo de Impuesto a la renta para socledsdes como
impuesto minimo y s¢ establece su devoludkén, en el caso en que éste
supere o no exista Impuesto a [a renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Llos seguros de desgravamen en ¢l ctorgamiento de créditos y los
obhgatorios por accidentes agropecuarios: los servicles de construccién de
vivienda de interds social; y el arrendamiento de tierras destinadas o usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA
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El uso del crédito tributarlo por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaclones de blenes y serviclos, podrd ser utilizado hasta dentro de 5

anos contados desde la fecha de pago

Se¢ podrd solicitar al SR1 la devolucldn o compensaclén del crédito
tributarie por retenciones de IVA hasta dentro de 5 aflos.

Los exportadores de servicios podrdn solicitar 12 devolucidn del VA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacidn de servicios

Impuesto a fa Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de Instituclones
del sisterna financlere ya no representan un hecho generador para ¢l pago
del ISD

Se Incluye como exenclén de 15D, los pagos al exteror realizados a
Institucienas financieras por otros costos relacionados con el ctorgamiento
de sus criditos

Estdn exentos del ISD, los pagos de capltal ¢ intereses sobre ordditos
otorgades por Intermediarlos fInancleros que operen en mercadas
Internacionales y que cumplan con clertas condiclones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dlas, destinade a microcrédito o
Inversiones productivas.

Se establece la develucidn 1SD a exportadores de serviclos, por la
impartacién de materias primas, Insumos y blenes de capltal, con la
finalldad de que sean necesarios para la prestaclon del servicio que se
exparte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abrif del 2016

Las nuevas [nversiones productivas que se ejecuten on los siguientes cinco
aflos contados a partir de [a vigencia de 13 Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabl y Esmerzidas estardn exoncradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contades desde el primer afio en
el que se generen Ingresos atribulbles dnicamente a la nueva inversidn.
Para el caso del sector turistico, esta exoneracidn serd de hasta 5 aiflos
adicionales.

9.7. Precios de transferencla

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujelos al
Impuesto a la rentd que hayan efectuado operadones con partes relacianadas,
dentro de un mismo perisdo fiscal por un importe acumulado superior a USS15
millones, estén obligados a presentar el estudlo de Preclos de Transferencia. Las
transacciones efectuadas con partes relacionadas en el afio 2018 no superaron el
referido importe.
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10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubllacién patronal 1 x
Bonificacidn par desahuclo ™ | L
Total - -

Jublfaclén patronal - De acuerdo con disposiclones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que par veinte aflos © méds hubleren prestads sus services en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilades por sus empleadores sin
perjulcio de la jubllacién que les corresponde en su condicidn de afilades al Instituto
Ecuatariano de Seguridad Sodal. La jubllacién patronal ha sido determinada, de acuerdo
con disposiciones legal de la siguiente forma:

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacldn de jubilacidén patronal fuercn como
Shue:

Afio terminado
A28 21/12/18

Saldes al comienzo del afio - =
Coslo de los serviclos del perdedo corriente =L oo

Saldos al fin del afo g ! A

Bonlficaclén por desahucio - De acuerdo con disposiclones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahuclo sollcitado por el empleador
o por ¢l trabajader, la Compadia entregard el 25% de la Gitima remuneracidén mensval
par cada uno de las afias de serviclo

Los movimientos en el valor presente de cbligacidn de bonificaclén por desahucio fueron
COmo sigue:

Afa terminado
312018 d1/12/18

Satdos al comienzo del afio o x
Costo de los servicios del periodo corriente — .

Saldos al fin del afo - § -

Los cdlcules actuariales del valor presente de la obligacién devengada per concepto de
beneficios definidos fueron reallizados el 31 de diclembre de 2018 y 2017 por un actuarla
Independiente. El valor presente de las obligaclanes por concepto de beneficios deflinldos
v los costos del servicie actual y el costo del servide anterior fueron calculados utilizando
¢l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficias definldes
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en [a férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye [a misma cantided de beneficio a cada ano de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
diches bencficlos. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tempo, el
incremento salarial y las probabllidades de pago de estos beneficios.
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Las gananclas y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
camblos en los supuestos actuariales s¢ cargan o abonan a ctro resultado integral.

Las hipdtesis actuarisles significativas utlizadas pora la determinacién de las
obligeciones por beneficios definidos son la tasa de descuenlo, Incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisls de sensibilidad detallado a continuacidn se ha
desarrollado en base & los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
de! perinde de referencla de los respectives supuestos,

Jubllacién Bonificacidn
patrenal por desphucio

Variacldn OBD (tasa de descuento - Q.5%) en US$

délares {153) (33)
Impacto % en ¢l CBD (tasa de descuento - 0,5%) (-115) (-4%)
Varlaclén QBD (tasd de descuento + 0.5%)

en USS dblares 173 37
Impacte % en el OBD (Lasa de descuento + 0.5% 12% a3
Variacidn OBD (tasa de Incremento salarial + 0.5%)

en USS dblares 176 41
Impacto % cn ¢l OBD (Lasa de incremento salarial +

0.5%) 13% 5%
Varlacidn OBD (tasa de Incremento salarial - 0.5%)

en US$ délares {157) (37)
Impacto % en of OBD (tasa de Incremento salarial

= 0.5%) (-11%) (4%)

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son 1as
sigulentes:

AL2/18 207
W %

Tasa(s) de descuento 4.25%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3% .
Tasa (s) de rotacién 11.680% -

Los Impartes reconocides en los resultados respecto a dichos planes de beneficos
definldos son los sigulentes:

Aflo terminado
d1/12/18 10207

Costo actual del servicio y total i . o
Durante los afos 2018 v 2017, del importe del costo del servico, USS 2 mil y USS ©

respectivamente han sido Incluldos en el estado de resultados como costo de ventas y el
importe restante en los gastos de administrackn,
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11. INSTRUHENTOS FINANCIEROS

11.1. Gestion de rlesgos financlaros

En el curso normal de sus negeclos y actividades de financiamiento, la Compaila
esta expuesta a distintos rlesgos de naturaleza financiera que pucden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus Nujos y activos y, &n
consecuencia, sus resultados,

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de Informacién,
administrados per |a Casa Matriz, que permiten |dentificar dichos resgos,
determinar su magnitud, proponer la Gerencla medidas de mitigadén, cjecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta und definicién de los riesgos que enfrenta lo
Compadia, und caracterizacldn y cuantificacidn de dstos y una descripcién de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de¢ la Compaidla, sl es el caso.

11.1.1. Riesgo de crddito

E! riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida
financiera para la Compaiila. Lo Compafila ha adoptade una politica de
unicamente Involucrarse con partes solventes y obtener suficlentes
colaterales, cuando sca aproplado, come forma de mitigar e riesgo de
la pérdida finandera ocasionada por los Incumplimientos.

11.1.2. Rlesgo de liguidex

La Garencia de la Compaiia es la que tlene la responsabllidad MNnal por
la gestlén de liquidez. La Gerencla ha establecido un marco de trabajo
aproplado para la gestidn de liquidez de manera que la gerencla pueda
manejer los requerimientos de Mnanclamiento & corno, mediano y largo
plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compafia. La Compaila
maneja el resgo de ligquidez manteniendo reservas, facilidades
financleras y préstamos a2decuados, monltoreando continuamente los
Mujos efectivos proyectados y reales y conclllando los perfiles de
vancimlento de los activos y pasivos Nnancleres,

11.1.3. Rilesgo do capital

La Compaiiiz gestiona su capltal para asegurar que esté on capacidad
de continuar como empresa ¢n marcha mientras que maximiza el
rendimiento a su Casa Matriz » travéds de la optimizacién de los saldos
de deuda y aportes.

El comité de gestién de riesgo de la Compailia revisa la estructura de
capltal de la CompaiMa peribédicomente. Como parte de esta revisldn, la
Gerenda considera el costo del capital y los riesgos asociades con cada
clase de capltal,
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Los principales indicadores financleros de la Compatda se detallan a

continuacién:

Coapital de trabajo uUss 162
Indice de liquidez 0.91 veces
Pasivos totales / patrimonio (7.19) veces

12. PATRIMONIO

12.1. Capital soclal - E| capital soclal autorizado consiste de 10,000.00 de acciones
de US%$1 valor nominal unitario,

12.2. Acclanexs ordinarias

Nomero de Capital en
acciones afcignes

Saldo al 31 de diclembre de 2017 10,000 10,000
Camblas = =
Saldo al 31 de diciembre de 2018 10.000 10,800

12.3. Reservas

Beserva Legal - La Ley de Compafiias requlere que por lo menos ¢l 10% de la
utilidad anual sca aproplade como reserva legal hasta que dsta como minimo
alcance ¢l 50% del capital social. Esta resérva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitallzada en su totalidad.

12.4. Resultados acumulados = Un resumen de los resultades acumulados s como
sigue.

AN208 A7
Pérdida del ejercico 221 2k

Al 31 do diclembre del 2018, las pérdidas acumuledas de la Compadia exceden ol
limite médximo permitido de acuerdo a disposiciones legales vigentes, mativo par
¢l cual sobregira el valor palrimonlal y s¢ sitia en causal de disolucidn. Dicha
clrcunstancld se origina prindpalmente por ¢l vafor de Impuesto 3 la renta
causado, Incrementado por gastos no deduclbles relaclonados con un andlisis
tributario abligatorio de gastos provenientes del extarior.

En ese sentldo, o Administracion de la Compafila se encuentra evaluando las
mejores alternativas para brindar todo el apoyo financiero a 13 Companiia.
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13. INGRESOS

Un resumen de [os ingresos de la Compaidlia es como sigue

Aazis 31217

Desagregacidn de ingresos:

Yenta de licenclas (1) 1,349 375
Consulloria {23 143
Capacitacién —id P A
Total 1440 545

(1) Al 31 de diciembre de 2018 después de la aplicacidn [nicial de 1a norma NIIF 15,
camprende los Ingresos por contrates de licenclamientas relaconados con sus des
obligaclones de desempedio: Software y Serviclo de soporte post contrate. Ver nota
3.10.1. Al 31 de diclembre de 2017 comprendia los Ingresos por contratos de

lieenciamlento bajo el reconocimiento de la norma NIC 18

14. COSTOS ¥ GASTOS FPOR SU NATURALEZA

Costo de ventas

Gasto de ventas

Gastos de administracidn
QOtros gastos

Tatal

Un detalle de costos y gastos pos su naturaleza es como sigue:

Coslos de venta (consullerla v capacitacidn)
Clros costos

Gasto honorarios y serviclos

Gastos por depreciacién y amortizacldn
Gastos par beneficlos a los empleadeos
Gasto impuestos, contribudiongs ¥ otros
Otros gastos

Tatal

Afo terminado
S1LA02018 141207
1,109 an
100 56
213 Bo
SR | 15
L4249 —=31

Afo terminada
21112718 302117

1,100 360
2 11

138 143

1 -

93 -

26 15
—E0 FPF
1429 S31
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15.

16.

Afe terminade

428 An2Ne

Sucldos y salanos
Participacidn a trabajadores
Benchicios soclales

Aportes al IESS

Beneficios definidos

Tatal

lli-li-

l

E hooad

CONTRATOS

La Compafia tiene celebrado contratos con Banco Pichincha CA., Otecel 5.A., Accro
Comercial Ecuatorlano, Banco Intemacional, Banco Produbanco y WVisor Andlsis
Estadistico, pard la prestacidén de licendas y software los cuales serdn uliizades ¢n
beneficio del cliente para ¢l desarrolio habitual y continuo de sus operaciones.

La principal obligacién contractual de La Compafila es con Banco Pichincha, con quien
mantiene un contrato de prestaddn de servicios téenicos especializados.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de 1as princlpales transacclones reallzadas durante ¢l afe con
sus partes relacionadas. Se Induye baje 1a denominacién de compafias relacionadas a
las Compafia es con Socles y/o Controladares comunes (subsidlanias o afllladas de SAS
INSTITUTE ECUADOR S.A),

16.1, Transacciones comerclales - Durante el afo 2018, la Compadla realizd las
slgulentes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Compra de serviclos
J1/12718 1112417

SAS [nstitute Inc (USA) 1,062 281

SAS Institute Chile e 20

Total L0683 Jil
ESPACID EN BLANCD
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16.2. Saldos con partes relaclonadas - Los sigulentes saldos se encuentran
pendientes al final del periodo sobre el que so (nforma:

JLA12018
Sociedad Relacién {en U.S. d&lares)
Cuenlas por pagar
SAS Institute Inc, (USA) Eilial 1,325 216
SAS Institute Chile, Eilial s —td
Total dudls >k

16.3. Compensaclén del personal clave de la Administracién. - La Compafia no
cuentd con personal clave en su planilia debido a que la Administracidn se
encuentra centralirada en SAS Institute Chile Limitada,

17, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financicros, no se
produjeron eventos que en opinlén de la Administracién pudieran tener un efecto
imperiante sobre los estados Nnancleras adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por ¢l afio terminado el 31 de diclembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compafila el 15 de febrere de 2019, En opinién de la
Gerencla de (a Compafla, los estados financeros serdn aprobados por la Junta de
Directores sin modificaclones,







