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informe del Auditor Independienis

A [os Acrionistas de
TROFICALOGGAST & A

He avditaco lns estados financicros adjuntos de TRCPICALCOAST S. AL gue comprenden e! estade de
sinacion financierz al 31 de diciembre dal 2018 y 2l estado de resubado integras, &l estado de cambias en
| patrmon.o y 2l estado de flujos de efectiva comaspondieme ol afio ierminada en gz focha, 38 como al
resumen de las principales politicas contadles v ofres nolas explicativas.

En mi oplnicn, los cstados linanclares mencionados on ol armer parrafo, excoplo por 10 qua 52 mencions
on la seccion “FLindamantos de o opinién cor s2lvedades™, presentan razongblementse, en indos os
aspectos significaivas, 1z siwacidn financiera de TROPICALCOAST S, A, al 31 da diciermbre del 2018, awi
comn gl resultado de sus operaciones, los cambics on su pattmono v sus [lujns de efactivo

corresnondientz al afo terminado en esa fecha, de souerdo con hormas Intermaconales de Iriormecion
Financiera Paru Peguenas y Medianas Entidades {MNIIF para PYMLCS).

Fundamznise de la opinicn oon salvedades

o

La emprasa ha sico notificada por la Superintendencia de Companias, Vaioas vy Seguros modiante
Hesolucion Mo, S3CVS-INC-ONASD-5D-2012-00006433 tachaca agosto & nel 2015 sobre su liguidac on,
lo cugl reprasenta una situgcion o inceridumbee sobie la conlinuidad del negacie on marcha v su
capacidad para cont:nuar gensranio oparaciongs.

e levado @ cabo m auditorle de acuerds con Mormes Intornacionzles de Audtoria (NIA) B
respansabilidad con relacion con 2535 normas se dezalla mas adelante en “Responsahilidades del aucitor
sobre la Auditoria do los Fsiados Financieros™. Soy imdependiente de la Compafia de acuerdo con las
cisposicionas de' Codigo cde Eticu par2 Contadores Piblicos emifidas por e. Censgjo d& Normas
Internacionaies de Elica {IESBA, por sus siglas en ingles), ¥ he cumplido mis ofras rosponsabilidades
Oicas de conformidad con estos reguanmientos. Consicoro qua la evidenc.a de awditoria qLe ha obten:do
propoiciona una base sulicents y apropiada para emitir mi 02inidn calificada de suditoria

Asuntos claves oe sudiciis

53

6.

Asuntos clave Ce auditoria son aguellos @suntas que, A Wi juicio prafesional, fueron de mayar importancia
an mi sudilorg de los estados financiens del pariodn actual. Estos asuntos fucron cubisdtos an el
coatexsu de =i suditoria de los estedos finencieros an su conjunio. y en la formacian ce mi apition al
respectn, sin expresai una op non por separado sobre los mismos.

No he identiticado asuntos caves e awditariz que deban ser comunicacos en esle informe

Ragporsabilidéd de la Adminigt-sc!6n sobra los Sstedos financiaigs

pi

5

La Administracicn es responsable de la greparacion v presentacion razonaole de los astados financieros
adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacicn Financiara Para Perguafas v
Mediunas Entidades (NIF oara PYMFES) v dal control intema que la Administracion considen: necesario
para Jetmitic la preparacion de estados financie-os libras de ncorreceiones materiales debido & trauce o
erior,

En la preparacian de los estados financieros, la Administrecidn es respoasable doe evaluar 15 capacidad de
la Compafiia para confiinuar rcomo negoco cn maicha, revelardu‘ seqln cormesponca, los asuntos
relacionados con e, negocio en matha, 2 Menos gue pretends fguidar ia cmpresa o CRS0Or OpETECoIEs, 0
ng tenga ora alternative mas realis’a que hacerlo.

Teaafs (545-4) '/:'-i.-’%-"h ol lar SEYE-AH9550




CONTADOR PUBLIGO ALTOIRZEDO - AUDITOR EXTERND INDEYENINENTE

Responssklid Avdier gcire = Auditeda de [os Estados finsnclzms

9. La Administ-acion as responsable ce superviszr 2l proceso ge generacion de imformacion financiena de |a
Compafia.

10. Wi abjetive as abtener una seguridod razonable ce que los estudos financiares en su conjunto estan liires
de ncorreccitn meterial, debido a fratde o erior, y emitir un informa de auditoria conteniendo mi aainion,
Sequridad razonable o5 un alo gradn ce seguiidad, pere na garantizz que ung auditora reclizada de
conformidad con las Mormas Internacionales de Avditaria (NIA) siempre gelecle LA incorreccion maternizl
cuando &xista.  Las incoreccionss pueden deberse a freude o emor v se consideorun malerizgles s,
e dugimente o en coajume, puede prevorse raconablemente auec itfluven en las gecisiones
crondricas que los usuarios toman basandose en los astados financiares

Comu parla da una auditeda ce conformicad con 1as haormas intermacionales de Auditori: (MNIA), apligus
mi juiclo profesional y mantuve una acttud de oscepliciamn profesions| duranta toda 'a auditoris,
Tamtwcr,

91 Identifiqué v cvzlué los riesgos de incorrcociones matedales ex los eslados financieros, ya sca
por fraude o cor. disefé y ap igua piocedimicnios ¢e audizera quc responden A esos riesgos, v
obluve cvideacia de avdioria suiicente ¥ apropiada para proporcionar una base pama mi opinion,
E. riesgo de no detectar una incorreccan material por frauce os mas alto cue paro una resultaite
de errar, va gue el froude puece implicar colusidn, ialsificacidn, omisiones intencionales
tergiversaciones, o la anulacitn del coniral intermo,

9.2 Obtuve un entencimiento dal cortrol inierna relevanie parg la auditoria con ¢l fin de disafar
procedimientos de aurilena que sean apropiados &0 as circuastancias, para no con el propdsito
e exprasar una opinién sobre ld siectividad dal control inteno de la Compafia,

9.3.Fvaiue la idoneidad de lus polilicas contables wlilizades ¥ 12 razonabilidad de 1as estimaciones
contasles y reve aciones relacionadas rexlizadas por la Adminisracdn.

54 Evelve ia prasentzcion, estructurd vy contenide de los esiados financieros, noluyendo  3s
revalac'onas, v 8 los oslados financieros represcnlan raronablamonte las tansaccones v
evantos sudyacenies,

Loferme sobre cires regquarisientos legales ¥ reclamentencs

11. De conformidad con 2l amiculo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, estoy obkisado a
opiviar S00re el cump.amicnio e las obligaciores tibvzanas de la Company &n su calidad de sujcto
pasivo. M. upinidn al respecto s& emiiicd on un infarme por separado para uso exclusive del Sendco de
Rentes Imernas (SR

Atentamente, k
F
s —— s
r'.,.l-'" A -
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Agostn 30, 2019
GiL ayaquil, Ecuacor
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TROPICALCOAST 5. A.

Estado de Situacion Financiera

{Eanesade en Colams de Eslados 1 nidos e Hoteamarica)

Afic terminadc ei 31 de diciembre i 2018 |
Activos |
Activos corrientas
Elecive Moig 3 12463 50
Cuentas porcobrar Mot 4 16.266,1
Total acives corfignlas 21.729.51
Activos no corrientes
Oros activas No cormiantes Mota 5 i@.@ﬁ??ji
Totzl activas no corrientes 1.051.97575
Total de activos 1.078.705,26
Pazivos y Patrimonic de los accionistas |
Fasivas corrignies
Cuentas por pagaraccionista Mota § 550.003,00
Cusnias gor pagar Mota 7 7.073,49
Total de pasivos confertss E57.073 49
Patrimonio de los accionistas
Acciones pagadas Mota B 5.000,80
Apone para U aumento de capiial 52574103
Hesultados acumulades -
Hesuliado ded giercicio {8#.115,26)
Total Parimomnio de los accionistas 2282577
Total pasivos y patwimonio de Ins accionistas 1.078.705,26

Sr. Sonildn Dlantas Dos Santos
Gerenta Genaral

“ar notas a los estades financisros

P
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e Deni Mo Ao cie .-

ra. Maria Alexandra BﬂnilldSénchez a

Contadors Genaral




TROPICALCOAST S. A.

Estado de Resultado Integral

Evprazads an | Milares de los Estados Linkdos de Motoardea)

Afc terminado el 31 de diciembre =

Ingresas de actividades ordinarias I

Wentas
Total ingresos de aclividades crdinaries l

Gastos I

Admimstacion
Total do Gastos . L

Utilidad antes de fa Pagticipacion de 1os babajadores &
impuesio a l& ronta

(-} Impuesio a la rena de sociedades

Fardida Mets

2513

___(B115,26)

{#.115,26)

(8.115,26)

{8.115,26)

= e L {,qu

nias Nos{Santos Bra. Maiis iexandia Bodlla Sénche2®

Cearenie General Contadara Cianaral

Ver notas a los estados financicros




TROPICALCOAST S. A

Estado de Evolucion del Patrimonio
{Expraasds o0 Dalams da Estedea Unkdss o Mourlsatréica)

1
: Aparta para | :

Afio Yarminado el Aecionss Fufure aumﬁntn{ Hasiladus lem.ﬁ? del; Total l
pagades de capital | acumuizdos ajercicio i

i | |
31 da Diciembre del 2017 A 008100 550.000,00 . {34 Hak 57) SA0.741 03
Transfarangis de cuenta (24258 27) 24 258 97 -
Amortizacidn de paridide {24358 07 2425897 - .
Resultsdo dal ajuigicio 2018 - E {8.115.28} {5.115,26)

31 do Diciambre del 2018 500000 _ 52574103 -~ (8.11h,26) 5226257/

A‘féw{lﬂ %m jﬁy /&hﬁ ey .
ra tlaria Alaxandrs Eiunl Eanchaz
Oarante General Centadaoin Genaral

Ver notas a los estados financieros




TROPICALCOAST S. A,

Estado de Flujos de Efectivo
[Expmasado en Dédlares do Estados Unidos de Nomeamdncs)

Afo iemminado el 31 de diciombre i 2012 |

Flyjes de Efectivo de Actividades de Opearacidn |
Recibidn de clientes no relacionados & 16.000,00
Pagado a proveedures, empleados v obus __ 13.547 34}
Efectivo nelo provisio {usade) par Actividades de Operacidn | 12.352,56
Aumenia ricto dal Efective y equivalentes de efectivo 12.352.66
Efective vy equivalames de afectivo al inicic del afn - {0,584
Efeclivo y equivalentes de clective al final del efio T TT12.453 50

Conciliacion del Resultado del gjercicie con ¢l efactivo
generado por Actividudes de Operacidn

Resuvltado del ejercicio ___(B.115,26}
Caminos s2nel capital de rabajo;
Pisminucion en cusnas por cobrar 16.600,00
Aumento de cuBMES DOF pEaar E.903,62
Aumenia de banefciosa cono plaze & los empleadas (2.435,70)
Total Ajusies 2046722
_Efectivo neto provisio (usaio) por Actividades de Operacitn , 12,352,565

s &
S . 7
"%/fémg_ég e e

% Damas Dos Santos ' "Bra. Maria Alexandis Bunilla Sdnchez o« :j
Cerants General Contadora Ganncal

Ver notas a log estados financieros




TROPICALCCAST S. A
Metaz a los Estalos Financinros
Ao tnrminé:_i_du gl 31 dn di{:i-:}rnt:-r_e__del 2008

1. Actividad de 1a entidad informante

La Compalila TRCFICALCOAST £, A fue constituida el 14 de febrera del 2017 ante Notara Vigesima Ssgunda
def Cantan Guayaquil, Provincia del Guayas e inscrita en el Registro Morcanlil del Cantin Muobol 2 2 de marro
del 2017.

Su objeto principal es dedicarse o las actividades de wentas al par mayaor de fritas.

Ls Compaliia tlene ssignade por el Scrvicio de Rentas Internas (SRI) &l Registro de Unico de Corgribuyentos
(RUC) Mg, 0AR30T9443001.

Do acuerde con los bolktines de informescion estadisticos publicados por <l Banco Ceontral del Ecuacar ol
indicador relacionado con lo inflacion anual (acumulzdos de enerc a diciembre)l en el compodamicnto e
eeannmia ecuatorizna pai los dllimas tres afos, fueron come sigue:

indice
Ciglembrz 31 _ |nfacién Anual

2018 0,27 %

217 (0,20) %

2016 112 %
2. Politicas Ceniables Significstivas
Bases de Presentacion de Estadas Financizrs
Declaracion da cumplimignto. - Las estados financienss han side preparados de conlormidad con las Normas

Iniernacionoles de Informeacion Financiera pare Poqueiias Medianas Entidades (NIF para PYMFS; emiticas por
el Consejo de Nomnas Internacionales de Contabifidad {IASE),

monada funcionzl. - La moneds funcional de ls Compatila v de cuiso legal en la Beplblics del Eouador os &l
Delar de los Fstades Unidos de Nordeamérica (USS Délar).  los estados financisros de ls Compalila sar
presentados on LISS Ddlares, | os importes de las motas a los estados financieros estédn expresades en LLS.
Délares, excépto cuando se especifigue lo contranio.

Bases doe preparacion. - Las estados financieras han sido preparatos sobre ko hase del costa histdrice, 121 como
se explicd en las politicas contables incluldas en ¢l informe, Bl costo histdrico ostd basado goneralmenta on ol
valor razonable de la contrupanlida dada on el iniercambio do los acthvos,

El valor razonable =35 el precio cue se recibiria por vender un activo o el valor pagado dara transter r un oasiva
entre parlicipantes de un mercade en la fochs de veloragon, independientemente do & ese pwrio es
directsments observable o estimado ubilizando otre téonica de valorocian. Al estimar el valor roFonable de ur
activia o un pasiva, Iz Compafiia tenc on cuenta las caracieristicas dal active o pasivo gua 195 particiantas del
mercadn iomarion en cuenta al tijor €l precio del active o pasivo a la focha de medicicn.

Actives Financizigs

Los activos financieros son los valoies fijos o delerminables que no se cotizan en un mercado active, manlenidaos
en un modale de negocio tuyo abjetivo es oblensr los flujos de efective &n l0s tarminos contiactugles acordanos
con et deudor, Todos lus activos financieros soin recenocidos an |a facha en que se arginan cuando la compafiiz
se corvierte on parie de los terminos contractuslas de la tansaccian, inicalmenle a su valor razonable mas los
costas directos awibuidos o le transaccidn,




TROPICALCOAS | &5 4
Maotes & lus Estadog Mnanaorne
Adio terrinodo o) 31 de digiemiie del 2018

2. Paliticas Ceontakles Significativas {Continvacion)

Fosterior al reconcclimiento inicial, sstos aclivos se miden al costo amoriizaco, ssto os =l valar inicla del actan
tinanciare menos los resmbalzos ded princlpal;, mas o menos la amartizacion sounulada de cualguien diferencia
enire al valor inicial y al valar dal reembolso 2n el vencimisrmo, calculada con el métedo de ko toso de intrés
efective cuando los plzos de recuperacion se amplian mas alld de las condicionas de créditos normalas; v,
menas cualquier disminucion por deterion del valor.

| & companiia da d2 baja un adivo financiero cuando ks derechos contraciuales a los flujos dervados del activo
expiran o son rersferides junto con los ricsgos y beneficios relacionadus. Al finol de cads periodo sobre ol quo
ge informa, los imperas en libros de los activos financieros so revisan para determingr si existe evidoncia objelive
de que na serén recuperables. En sl evanlo de ser asi. se reconoce inmediziamente en los resultadas inlegrales
una pirdida por deterioro dol valor. Los activos financieros de la compafiia san:

= Efscliva y bancos - constituida por 2l efectivo dispanibie 2n cuentas bancarias que no generan
interescs, depositado en bancos locales.

=  Cuentas por cobrar - genarados principalmente por las ventas realizadas con condiciones de
crédita mermales, sin intereses las cuales son rogistradas a su valar razonable y se clasilican
corno corrientes. La palitics de erédize de la Compania es de 50 dias promedia.

FPasives Financisrns

Todos los pasivos financieros son reconocidas en la fecha en que se originan, cupndo la compadia 50 convie:le
e parte de los términos contractuales de la transaccion, inicalmente a su valor razonablic menos s costos
directas attibuibles a lo transaccian.

Fosterior al isconocimicnto inicial, estos pasivos se miden ol coste amartizada, estu ws el valor inicial del pas.ase
financicro mance los reembolsas del principal e intereses; v, mas la acumulacién de cualguisr diferencia eolra e
valor inicial v &t valor del reembolsa en el vencimicrto, calculada con &l malado de la tasa de interés ofociiva
cuando los plazos de pago se smplian mds alla de las condiciores de crédito normales. El interés impicito y =
interés acordado con el acreedar son registirados como gastos financieros del peiiodo on que son devengadas.

Li compafida cangnls un pasivo finonciore, cuanda las obligamones contractuales se pagan o osta legaimento
dispensada de la respansabilidad principal contanida on ol pasivo, Los pasivies tinancieras de 2 compafia san:

«  Cuentas poi aagar. - Sen pasivos financicras ne derivades con pagos fijos o deternminables, cus
no colizan en un mercedo active, Incluyen obligaciones con lerceros, gonerados principalmans
por la compra de iwentarios y senvicios que 5c reslizan con condiciones de ciédito normales, sin
interesas. Cl periodo de creédiio promedio piars la compra de bienes y servicios es de 90 dias on
promedio,

Prapiedadas y eQUipos. - se recanccen cormo sigus:

«  Medicion ¢n_el momento dol reconocimiento. - Las paridas da propicdades v equipos se miden
imcialmente por 2L costo y comprende su precio de adguisicidon mas todos tos cosios dircotsmele
relacionados can la ubicacion y Ip puesia en condiciones de funcionamicnto.

 Medicon posteio al reconocimiente: modelo del costo. - Después del reconocimients inicial, as
propiedades v eyuipos son registradas al costo menas la deprecizcidn acumulada v cualquisr pérdica par
daieriorn del valar, si hubiero.

Cuando un companents impartants de una partida de propisdadss v equipo poses una vida Ol diglinge 2
de la partida, es registrado como una partida separada. Los costos subsecucntes se incluyen sn el valer
en likros del activo sélo cuando s probable que haya benchicios futures asociados con ¢l adive que so
generen para la Compania.




TRORLCAl COAST 5. A
MNetns a los Estatos Financierss
siio ter__r_ninado gl 31 do dicicmbre dgl 2014

1
!
!

b

2. Poliicas Contables Significativas {Confinuacion
Los gastos de reparacionss y mantsnimisntos s imputon » resultados en &l parfoda on que se praducen,

» [Mé&todo de depreciacién y vidas (tiles. - Fl coste de las propiedades y equipos, despugs de deduci: su
valor rasidual estimado, se deprecia por &l mélodo de linea rects, durante &l periodo estimado do vida dlil,

La vida (il estimada. valor residual y métode de dopreciacion son revisados vy ajustadas al firai de cadis
percdo portable, sisnds el efecio do mealguisr cambio o sjuste contable registrado scbre una base
prasnectiva,

El valai en libras di propiedades y equipas sa castiga inmediataments a su valar recuparable, sio sl valor
en libros del octive os mavor gue el estimade dal impoita racuperabls.

« Peilro o venta de propiedades v 2guipos. - La wiilidad o péndida gue surja del retine o venia de una
partida de propiedades y equipos e3 colculada como la diferencia enire el precio da venia v e valor netn
en libros del activo y reconocida on los resultados del cjerciaio gue se repora.

» Walor rasidual de propicdades v equipos. - Determinade on base a una estimacéon del pracio de venta
que la compania abtendra de 1a dispasician del active, cuando éste tenge lo sdad y la condicion capearada

al final de su vida 0til, menos los gastos estimadas necesarios para heoer la venta,

Deterioro del valor de los actives langibles. - 21 final de coda pericdo, la Compania evalia los valorps er
libros de sus activos tangibles s fin de delerminar si exislen o si hon producido eventos o cromstancias quec
indican que esios activos han sufiido algunas pérdida por deterioro, o, dicho de ofre manera. cuando cf vakr er
libros del activo oxeede su valor recuperable. Bl valor recupersbla de los acfivos corresponde al importe neto gue
sa nbtendria 0e su verta o valor en uso, & mayor. Paira propdsites de eveluar of deieddorg, los oetivos g8 agrupar
# los niveles mas paguenos en los que 50 genara ujos e efectivo identificables (unidad genaradara o gfectiva).

Las pardidas y reversiones por detorinre se réconccen mmadistamante en rosultados, salvo si o sotive se registra
a un inporls revaluado, on cuyo caso se debe considerar la pérdida por detsriora coma una disminucidn o an
incrementc en @ revaluacion.

Boencficios a corto pluzo g los empleados. - Los beneficios @ coro plazo a les empleados ostan censtivicos
por el aporo patronal, fondo de resciva, décimo tercor sueldo, decimg cuartd sueldo, vacaciongs Y 1
poiticipacian de los trabajadares en las utilidades, estipulados en o Codigo de Trabajo del Scuadar, v sarn
medidos sobre bases no descontadas v reconocidns como gastns =n la medida que el sevicio 2 baneficio
relacionedn se provai.

Impuesto a li: ronlg_corsiente v diferido. -LI oasto por impuesto a la rentzs corrente s basa en la utlided o
pérdida gravabie {ributaria} registrads durante &1 affo. La ulilidad giavahle es diferente de I ulilidad contahle.
debido = las partidos de mgresos o gastwos imponibles o deducibles ¥ partidas que no seran cravobles o
deducibles {partidas exentas).

El pasivo de la Compariia por coencepte dol impuesto corriente se calcula utilizandao lus tasas fiscolos aprobadas al
final de cada periodo,

* De conformided con disposiciones lepzles vigentes, ol impuesio a la ronta se determing con la
tarifa del 25% sobre las ulilidades sujetas 3 distiibucidon. no cbstente, la tafifa impositya se
incremenia al 28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a b patlicipacion
directa o indirecta di acuinhistas gue scan residentes en paraisns fiscales o regimanss de menor
impnsician. Para ¢l afin 2018, & tasa de impuesto o la renta olilizada fue del 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucion,

El impueste a la rentn diferide es reconneida por las diferencias temperaiias existenles entre el valor an libras de
los activos v pasivos para propdsitos de informacion financicra y los montas vsadus paia proposits ribuiarios,




TROPICALCOAS | 5. A,
Matas 8 los Fetados Mnans e
Afnterminado el 37 ce din:;iem_lg;_-;—} dal 2014

2. Politicas Coniables Significativas {Continuacion!

l.as actives par impueste a la renta diferidos s¢ reconacen para todas las difarencias lamporariss que so sparan
reduscan las ulilidades imponibles 2n el futuio v coalguier cérdida amorizable no wtilizada,  Los activos por
impuesios diferidos se miden al import: mékimo que, sobie la base de las uilidades imponibles estiradas
futuras, cs probable que se recuparan.

Los pasivas por imgeests a s rents diferidos se reconocen para todas las difsrencias temporanias quo s¢ asperd
incramenien las viilidades imponibles en el futuro.

Les activos v pasivos gorimpuasto a la renta diferide se miden 2 las tasas impositivas qus so espord aplica” o .03
diferancias temporarias cuando ostas sean reversadas en los periedos futures, basandoss en las leves
apichadas a la fecha del balance.

Los activos y pasivos por impuestas corientes v diferidas no se descuentan ni 22 compensan. Elimpons netw en
libros de log aclivos por impuesta 3 13 renta diferido es revisado a |3 fecha dal balance y se ajusia para reilejzr o
svaluacian actralizada de las uilidades mponibles futuras. Cualguicr ajuste so reconoce en el resultade inteqral
dil periodo contakble analizade.

El gasta ded mpuessto a la renta del poriada incluye les gasios e ingresas par impuestos Coriientes v difaridas.
Estas impuestos se reconocen en resullado, sxoepto en la moedids on que estos scoroficren o parides
reconocidas en ¢l oira resultcdo integral o directamenie en el pairimanic nelo. En esle casa, el impusslo ambian
sa recanoce en el otro resultada integral o directamente en el patrimanio nete,

Frovisicnes v comfingencias. - Los pasivos por piovisiones s reconocen cuando 13 compaiia tiens ura
chligacion presents, ya sea legal o implicita, coma resullzda de o suceso pasado y es probable quo la Campafiiz
tenga que desprenderse de recursos para liguidar ls obligacion, y &l importe de la abligacion pueda esimarnse de
manara fiabls.

Los pasivos contingentes san obligacionss de positle ocurrencia, surgrdas de sucosas pasades, cuyd existercin
ha de ser canfirmada solo por la acurrenciz o na ocurrencia de hechos fiuteros inciertos que no estar beo o
cantrel de la compafin. | os posivos contingentes no son registrades en los estadas de situacién financiars, pers
deban ser infermados de su existencis on notes @ los cxados financieros.

Eensficios cefinidos 2 los trabajadoras. - estin estipuladas en =l Cddigo ds Trabajo del Couador v sa
COnstiluy s como sigus:

« {igneficios definides: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio. - El coste de los bensalicivs
definides (jubilacian patronzl y Donificacidn par desshucial rearesentan el walor aclual de la mmsena
matematica, con valoracionas actuarizles reglizadas al final de cads poriods par un perito indepanc ente
en base & método de unidad de crédia proyectada. Los costos por servicio resente y pasdco se
reconacen en ¢l resuliado del afo en el gue ss ganeran, asi coms el interés tinanciers generado por |z
ahligacion de beneficio definide,

s

# lubilagion patronal. - Do acucrde con disposicicngs del Cédign do! Trabsio, Ios
frabajadares gue par veinte afins o mas hubioron prostads sus serviciog aen forma contingads
o interrumpida, tendran daracho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacidin que l2s carresponds an su condicion de afiliados al IESS,

#  Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en os
Cas0s d= terminacian da la velacidn laboral aor desabocio seliciade por el emplesder o por al
trabajador madiania solicind esoritsa ante gl ingpecior de irabajn, la Compaiia ertregarg al
25% de la Oliima remuneracion mensuzl cor cada una de los afas de servicia. Las nuevas
mcdicicnas, que caomprenden las ganancies vy péididas actuarinles, se reconocen en zl
astaddae de sitvacion financicrs con cargo o abono a etro resuliadse iniegral, en ol porioda cn
que s2 oroducen.

it
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Z. Foliticas Contables Signiticativas {Continuacion

Fl recocnocimicnto de les genencias v pordidas actuariales en oto resuliade integral se refle an
inmediataments en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periada.

La provision por juttilacicn patrans! ¥ la bonificacion por desabucio no estan financiadas 2 través de Lo
fondo especifico para este fin,

« Paricipacion dz los trabajadores. - La compaiia recchoce un pasive ¥ un gasto par |3 participacion o
los trabajadares an las utilidades de la compariiia en @l peiledo en gue se obtiene,  Este bencfico so
calouls A la fasa del 15% de las wiilidades liguidas de acuzrda con disposicicnes legatcs vigentcs on la
Rapublica d=l Ecuador.

Garanlias de oropiedad arrendada. - s un active financierc mantenido hasts su vanaimiante con paga y plaze
de wenoimienio fijo, que la Administracién de la Compafiia tiene la intencion de toner hasta so terminacian dal
plazo astablecido. La garantia ez un depdsite bancario ontregado al arrendador de scuerdo a 10 sstipuado e 21
contrato de artignds, el cozl 4l complic el plase de entrega del blen. son devueltos on su ifofalidad sismpre y
cuande &l bien se encuentre en buenas condiciones., Estes activos financiems sa clasifican en activas na
carmightes, excento aquallas con voncimicntos originalss inferiores 3 12 meses a paitii de |a fecha del esteda co
situacian financizra, gue s clasifican como activos coiriantes,

Arrendamicntos. - Hasta el afo 2018 se closfican come financiercs cuando los t2rminos del arrendamicato
transtieren sustancialments o ios arendatarios todos los riesgos v beneficios inhsrentes a la prepiedad. Todas
les damas airendamienios se clasifican como aperatives. | os pepos realidados poi contratos de arrendamicnto
operacionales se reconocen on resultadns bajo ol matoda linesl durante el periodo de arrendamierie. A partin de,
afo 2% ze anlican los combios ostablocidas en la NIF 18 ARREMDAMIEN 105 MWer resumen de la Morma e
las paginas 24 al 30 de oste informe),

Capital_pagade. - Conesponde 8 les acciones ordinariss emitidas por la compafiia y registradas 2 s valor
nominal, el aue es igual at valor origingl do s transsccitn y clasificadas en la cuenta “Acciones pagadas” daniro
dil patrimonio de los sceionistas.

Besarva Lagal. - De acuerda £ |3 legislacian vigene, ko Compabia debe apropiar chligatariamente por 1o menoes
gl 0% de o viilidad neia del afie pors la reserva logal hasta gque el salde de diche reservo olcance of DE%, dal
copital pagado. Lo rosorva legal no estd disponible para la distribucidn de dividendas, noro puzde capitalizarse o
aplicarsa a la absoicion de péididas. Las apropiacicnes que se realicen deban szr conccidas y aprobadas par 12
Junta {3eneral de Accicnistas,

Mro resuliads inteqral. - Comprende las paridas de ingresos y gastoes gue ng son reconocidas par el osado de
resultados sino en el potrimonio por disnosicidn ssoecifica de una NIF. Les componentes de la cusnia "0Ols
resultade ntegral" incluyen: cambios en el superdvit por revalorizacion, genancias y perdidas actuariales en
planes do pensones, genancias y pirdidss en conversicn ds estados financicros en nepecias en el sxtranjera y
las ganancias y pardidas derivadas de la madicidn de ciertos activos fnancieros.

Resuliados de Adopeion NIIF por piimers vez. - bsia representady par una subcuenta d= la cuenia cortab.o
*Lhilidades rotenidas ¢ Daficii acumulado®, creada par disposicion de la Superinisndencia de Compafias. Valores
v Soguros, con gl propasilo de Tegistrar los ajustes provenientes de la adapoian por primera vez de las NIF & |3
facha oz transicion, esto es 21 17 do cnera del 2071,

El saldo acroodar de osta subiousnts sélo oodrs ser capitalizado en la parte que axceda al valor de las pérdidas
aournuladss v las del altimo ejsreicic concluido si las hubicron; uiilizsdo para absorber pardidas o devunlio e al
case de liguidacion de la compaiiia. Sin emberge, de acuerdo con Resalucian Mo, SCICLCPAIFRS.C.11.007 de
la Superintendancia de Compafias, Valores y Segures Jos saldns acreedores de los superdvits por revalorizacian
qua pravienan de la adopcion por primera ves de las NIF, asi coine los de |s meadician pasterion, no podtdan sor
capitalizados. El saldo deudor de esta subcuenta podra sor sbswbide por las utilidades retenides v 13 wtilidad
nota del ultime ejacicio scondmico cancluide, sila nubisre,
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Z. Pollticas Coniables Significativas {Contlinuacion)

Distiibuicion dz dividendos. - Lz distribucion de dividendos en efectivo 2 los accionislas de ta Compaiiia se
TECONOCC Coma un pasiva en el ejercicio on que se apruaba el pago por parte de la Junta de Accionistas.

Eezconocimiento de inaresos, - | os ingresos ordnarios de la Compafia corresponden principalmente a las
vertas de frulas que se valoran por &l valor razonab 2 de la confraprestacion recibida o o recibir {venta de frutos
impofiadas v lonples), representadas por sU procie de venta, neto de doscusntos y devoluciones. Estas vantas
sor raconocides como ingresos cuando In Compafia ha transferido al chente 105 rlesgos sionificatives v 1as
vertajas inherenles a la propiedad de los productos vendides, o que ocurie usualmente coando & prodactn s
recibide yo acepltado por el clizme,

Los ingresos por inlereses son reconocikdos como rendimientos financieros en los resultedos dal afio.

Reconacimionio de gasfos. - S registran al cosio histdiicn v se reconacen a medida que son incuridss,
indzpendieniements de la focha sn gue se hava realizade el pago, v se registran 2n el periodo en ol qug se
CONGOEN.

Exlimaciones contables. - La preporpcion de los praseintes estados linencieios en conformidad con Mosmas
Internacionales de Informacidn Financlera para Peguenas Modianas Entidades [MIIF para PYMLS) reguicre que
la Administracion iealice ciertos juicios y estimacionos y establezea algunos supuesios inhemntes & la actividao
econdmica de la compania, con el propdsito de determinar la valuacion de algunos impones de ingresos. gasing,
activos y pasivos incluido 20 los estados finsnceros.

En opinidn de la Adminsstracidn, talos juicios, estimaciones y supuestos estuvicron basados en la megar ulkzacon
de la infarmacion disponible al mamente de la preparacién de los estados financieres. Se dabe toner presenta
nue las circunstancias v las suposiciones actuales sobro lus acontecimientas fulures podrian wariar debido a
cambios en ¢l mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la compafia o de la Administracian,
Las ostimaciongs y juicios subysuentes se revisan schre una base regular.  Las revisiohos a s iviclos v
estimaciones contables se reconocen en el poriodo da & revisidn v poriodos Tutuios si s revision atecta tento #l
periode actusl como a periodos subsoouemes.

Las juicios y eslimaciones contables significativos efectuados por la Administrzcidn de la compoiia a la lecha de
praparacion de los ostados inancieros son los siguientes:

= Deterioro de cuentas poi cobrar o glisntas y otras cucrias por cabrar.
Dzterioro del valor de los inventarios.

Vida Uil de as propisdadas v equipos.

‘Walar residual de propiedades y equipos.

Impuestos carmentas y diferidos,

Beneficios definidos a los emjpleadas.

Provisionns y conlingencias.

8 & 3 & &

Compensacion de saldos v fransaccignes. - Como norma gencral en los estados financieros no 5o
compensan las actives v pasivos, fampoco los ingresos v gastos, salvo aquehios casos en wos gue |2
CoOMpeEnsacidn sed raquarids o parmitida par algunz norma y esto preseniacion sea ol refleju de la esencia de s
transaccitn, Los ingrosos v gastos con arigon an ransaccionaes que, contractualmanle o por una nanma legal,
conteimplan la posibilidad de compensacion v la Compatia tiens la intencidn de liguidar por su importe neta 2 0o
realizar el 2otive y proceder al pago del pasivo de forma simuliAnea, se presentan netos en resultados.

GEST'ON DE RIESGCS

Cestidn_de riesqos financierns. - En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamicnto. la
Compafiin ostd expuasta a distintos riesgos de naturakeza financleia que puaden afectar de manera mas o Manos
significaliva al valor econdmico de sus tujos v aciivos ¥, 80 consecucniia, sus resultados,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

La Compariia dispone de una organizacton v do sistomas de informacion, que parmitan ideniificar los referidos
rlesgos, detormnar su magnitud, proponer a la Administracidn medidas de mitigscion, ejecutar sstas madidas v
conlrolar su efectividad. A continuacien, se presents una dalinicidn de las rfasgns guea enfrenta le Comrpaiiia. una
caracterizacion y una descripoion do las medidzas de mitigacion actwalmente cn usa por parte de la Comparia, si
23 al coso.

L

Riesgo de crédito. - Se refiere al riesgo pordida financiera que enfrenta ka compania si una de las panes
(el Cheniz) en un instrumenta financiera incumple con sus obligaciones contractuales resullando en una
pérdida financiera para la compafia.

La Compafia na adoptado una palitica involuctarse con parfes solvantes y realiza transacciones con
clientes quee cuenian con la misma o mejor calificacicn de rfesgo.  Las politicas de administiacién ce
riesyo se establecen con el objotivi de idenllicar v analizar log rinsgos al cual se enfrenta la compania,
astableciendo limites y nivelos de aprobacidn. Ademss, Ins politicas establecen que todos los cradites
dehen estar cubierios por una paliza de scguro glebal gque es controtado por la Sdministracian de
compafita.

Riesgo de liguidez. - El riesgo de liquidez es ol ricsge de que la compariia tenga dificultades para
cumplir con sus cbligaciones wlscionadas con sus pasivos fingncieros, que son liquidados mediante la
anirega de efectivo.

La Acministracian de ks Campaiiz tiene la responssbilidad final por la goshion de liguidez. . a
Admirustraciin ha establecido un marca de rsbap aprapiado para ko gesticn de hguidsz de manora cue
sc pueda manejar los reguerimientos de financiamisnto a corto, mediano v large olazo pare curnplic can
sus nbligaciones y pasivos finantisros.

La Caomparida mangja &) resqo de liguider mantenizndo resernvas y facilidades financieras, manitareanidc
continuamanta los fiujos efectives proyectados v reates v cancilisndo las perfiles de vencirmisnte de os
activas y pasivos financieros,

Biesgo de mercado. - LI resgo de merrade es ¢ gsgo latente de que kes cambios en los pracios de
mercado de los productos que comercializa la compaiiia siecten los ingresos de la misma,

Las actividades de ko Compania lo exponen principalmento a riesgos firancieros de cambios én las tasas
de cambio, tasas de interés o de pracios de los instrumentos financieros que pueden afeclar los ingrescs
de la Compaiiia o ol valor e los actives financieros gque pusee.

Ll abjotiva gz la sdministracidn de este fesgo de mercado s de administrar y controlar [os oxposicionss
a osto riesgo dentio de pardmetros reranzbles y al mismao tiermpo optimizar o resdsbilicad,  Las
exposiviongs ded rigsgo del mercsdo se miden usando ol velor en resgo complementadn con un ardlisis
de sensgibilidad.

Durante ol afic 20718, ne ha habido combios en la exposicidn de la Compafia a los riesgos del mercado o
la farma an la cual &s1os riesqos son mangjados ¥ medidos,

Ricsgo de capital. - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse quo se encontrard en copixsda:d
de contiruar como cmpresa en marcha mienires gue maximizan el rendimiento a sus accionistas & lraves
de la optimizacion de los sallos de dewds y pattimonio

|.e Administracidn reviga la egtructuras de capiial de la Comparia sobre una basc anual. Como parte do
peta revisidn, la Gerencio considera el costo del capital y los riesgos ascciadus con cada class ce capilal,
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2. Peliticas Contznles Significativas (Cantinuacicng

APLICACIGN DE NOKMAS INTERNACIONALES OE 1[-!l':GHM:‘-\CI@N FIMANCIERA NUEVAS Y REVISADAR
OukE 3G MANDATIRIAMENTE EFECTIVAS EN 2L ANG ACTUAL. -

Muranic ol afe on curso, 13 Compehig ha tomado on consideracian algunas modifivacioness & 1&g Morras
Intainacicnales de Infarmacidn Financizgra (NIIF) emitidas por 2l Censejo de Mormas Internacionales de
Contabilided (1AS3R), v que sen mandatoriamente ofectives 8 pardir del 1 de enere dal 2008 o posiananmenles,
CRMA SigUE:

NE 2 INSTRUMENTOS FINANCIERGS

MIF 9 tionz un aloanos muy zimilsr 3@ NIC 38, de mods que les instriumentos financiercs gue se creouchiran
dentro dol aleancs: de MG 39 tambign la estardn =n 2l de MNIF 2, aunqgue adicionalments:

»  MIF % incluye la posibilidad de designar determinados conirates de compra & venta de particas no
financioras psra "uso prapio’ como @ Malor ravenable con cambios en perdidas v garancias.
Actualmentc one NG 32 ostos condratos sstsn fuera del alcance de la noima,

« [oroofro lade, el alcance de los requisitos de deterioro de NIIF 9 a5 raaés armplia gue el de su predecesor
puEsto que inclioye cisrias contratos de garantia financicra ¥ commpomises de préstame, 2si cama |03
aclivos contractuates de la norma de ingresos MIIF 150, que tampooco eslén aclualmante en el alcance de
la WIC 33,

Clasfizacior v valoracidin de actives finansieos
WIC @ introduce Ui nuevo enfoque de clesificacion, basado g dos conceptos:

«  Las caracteristicas de los flujos de sfectiva cantreciudles de los activos v,
¢ ol modolo da negoaio de |z entidadd.

MIIF & tiene 3 categorias de valoracidn:

= Gaste amortizado,
= Yalor razonable con cambios en otro resultado intogral (natrimenia) v,
% Walor raronable can cambios en pérdidas ¥ ganencias.

» La clasificacion dependerd del mode on que una entidad gastiana sus instrumenios financizres 50 madels
de negocio) v la existencia o no de flujos de efecivo contrectuales de los activas finansisros sspacilicamenlz
definidoes.

» 5j el ohjativo del modelo do nogocoio os mantensr un activa financiers con el fin de cabrar flujos de efeclivo
contractuales v, sequn las condiciones del contrate, se reciban tlujos de efoctivo en fachas sspealicas que
canslituvan sxclusivamsnte pagos cel principal mds intereses sobra dicho principal, el activa financicrs 5o
valorarad gl coste amoitizado.

*  5i el modelo de negocio tisne como ohietiva tante |3 altencidn de fujos de efective cantractuales nomo su
vents y. sequn los condiciones del controto. so reciben flojos de efsctive en feches espocificas ous
constituyen exclusivamente pagos del principal més intsreses sobre dicha principal, fos activos finanoieres sa
valorardn a su valar razonable con cambios en otro resultado inkegral (patrirmaniod. Los intereses, daieicro y
diferancias de cambio & ragistan en resultadoes camc en el moedele de coste amaitizado. L rests da
variaciones de valoi razohable se registran en partidss do mstrimonic y podran reciclarse o pérdidas v
ganancias cn su venta,

«  Fuera de estos escendrios, e resio dz= activos 5e valoraran a valor razonabls con cambios @n pérdidas v
gonancizs.

s Mo abstanie, hay dos opciones de designacion imevocable on ol reconocirmiena inicial:
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2. Politicas Conables Sianificativas (Continuacion)

« Un instruimento de patriinonio, sicmpre v cuando na s¢ mantenga con fines de negocinrion, paede
designarse para valorar 2 vakw razonable con cambios en otro resuliado intngral (patrimonio].
Posteriormenta, en I3 venta del instiumaonta, no s2 permite la reclasificacidn 2 e cuenia de resultados de ‘oz
impories reconocidos en patrimania y unicamenia se llowan a resuliados los dividendos.

s Un active financiero tamblén puede ser designado para valorarse a Walor razonable con cambios en perdicas
¥ gEnancias si de estd mansra se reduce o oliming una asimetris contable (Far laks Ooban),

= MIC 3D tiene 4 cateporias de valeracicn, (i} valoi razonable con cembies en pérdidas v gunancias, (i}
mantenido a wencimiento, iii) disponible para la venta v (iv) cuentas por cobrar. Por tanto. como 2!, estos
ties Gilimas calegorias de NIC 35 se gliminan v se sustiivye por le anterioments indicado.

FEaconpelmients ¥ Baje on cusnlas

Los iequisitas de MNIG 39 se trasladan pédsicamento sin cambios relovantsas,

Los requisitos de MIC 22 sigusn an vigor v no estan afectados por I3 fransicion de MIC 39 a MilF §,
Cissilicacion y valeracitn de los sogives linancierss

La clasificacion de pasivos se mantiens similar = la de NIC 29, No obstanie, hay nuevos roquisites contolilos
parz los pasivos valorados bajo Is opcidn de designacion inicial a valor imzonable. En es'e caso, los cambios en
el valor razonablz origingdos por la vaiiacidn del "riesoo propio de crédilo” se Bevan a obro resullado nieqgra
ipatrimanio) v no se reciclan postenormente a la cuenta de perdidas y ganancias.

Deirivados imaliciks

Los reguisites de NIC 3% para los detivados implicitos on conlratos srincipales que son pasivos financieros o se
encuentran fuera del alconce de NIF 9 [comao, por efeinplo, contrslas ds arrendsmientos] se miantienen, os decir,
dehen ser biturcados si no estan "estrochaments relacionados”. Mo obstante, se ho producido un gran cambiz
para los contrates principales gue san aclives financierss, A& diferencia de lo que oowre con NIC 39, cuands
gxista un derivedo implicito en un cortrato principal gus es un active financiero en = alcance de NIT 5, 2
detivads implicilo no se separa y se aplican las narmas de casificacion al instrumento hibrido on su otaidad

Foclasficecion

En NIlI* B los activos financicros se reclasificen si, ¥ solo i, ¢l objetivo del modelo de negocio de una enaded
suire cambios signéificativos. Sin embaigo, la norma prevé que osta circunstancis s2 produres muy israments,
Mo sa pormite [a reclasificecian de casivos financizros.

Crelerionn de activas iNgncieros

= El nusvo modelo de deteriore de NIIF 3 se basu an la perdida esparada, a diferencla del madelo de
pérdida mourrida de NIC 39. Esto signitica que con NIW 9. los delerioros s registranin, con cardcies
goeral, de torme anlicipada o los actualzs.

o Elmodelo do deteriom de NIF 9 &5 anico para tedos los activos linancieros, a diferencia de k1 K C 349
actual que tione modslos de detericros distintos para los octivas a coste amortizado v para los
activos dispoenibles para la venla,

t  Flrmodelo de deterign: piveta sobre un anfeque duzl de valoracidn, bajo el cual habra una provisian
por deteriono basads on las pérdidas csperadas de los praximos 12 meses o basada en las pérc das
asaeradas durgnte toda la vida del active.  El hecho ous determrina que deba pasaise de o pnmaiz
provisidn @ ks segunda es que se produzea un ampeoramiento signiticativa en la calidod crediticia.
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2. Pzliticas Cenables Significativas (Continuacién)

*  Lxistc lo cpoign de aplicer un métoce simplilicado pora cicrtos activos (cusntas pos cobear
comerciales, de amendamiento o activos confractuales) de modo que el deterioro sc regisine siempre
en referencia a las perdidas esperadas durante toda |a vida del activo.

Contakilizacion general de cobertvras

El nueva modelo de coberiuras de NIIF B tiene como principal objetivo slinear la contabilidad de coberuras con
las antividadss de gestidn del riesgo de uno entidad. &l igual qus en NIC 39 la aplicacidn de Ja contabilidad e
cabearluras sigue siendo opcionol.

= Los tres tipos do contahilidad de cobeturas existentas en b porma actual s2 maniensn Coberturs oe
flujos de efeclivo, de valor razonable vy de invarsian nota, con mecanicas contables similares.

s Mo obstante, les diferencias mds reschables respecio a NIC 39 son las siguientos:

= Prodedn cubrirse componeites de riosgo de partidas no financieras quo actuainante no es
posible designar para cobertura.

=  Adiferencia de la narma actusl gue o prohibe, podrin designarse exposiciones globales cue
incluyar: un derivado como partida cubierta ¥ so mtroducan determinadas circunstanas
cuncrafas en las due pueden cubrirse posiciones neias.

= Se maodifics b contabilizacion del valor temporal de bas opciones en s relacionss de
cobertura, ya ssan de flujos de efeclivo o de valor razonoble, cuya variacidn de valor
rozanable pedid diforirse baje cizras reglas como un caste de ls cobertura. Con NIT 38 ase
components 5o lleva 8 resullados come ingficacio,

« La evaluacidn de la eficacia so alinga con la gestion del ricsge a fravés de principas
cualitativos (principic de relacion econdmica) en lugar de las reglas cuantitativas actuoics
que se eliminan. Ademas. deja de ser un requisito su ovaluacion reirospectiva, sl bien se
seguird willizando para registrar la ineticacia,

+« Hay gue t1=ner en cuenta que, na abstante, laz entidades pueden optar por cantinLar aplicando ¢ modalo

de contabilidad de coberluras de MIC 3% a todas sus adtividades de cobertura, incluse dospucs de haber
adontado el resto de requisitas de NIIF 5. Lsta opcion scguina estando disponiblz hasta que & 1ASE
finalice el proyecio de macro coberuras.

Beconocimiznta ¥ Daja =0 cvantas

Los requisites de MNIC 33 se trasladon basinarnente sit cambios relevantes.

Listincidn antre patrimonic y pasivo

Las requisitos de WIC 32 siguen en vigor y na estan afeciados por |a transiclan de MIC 39 a MIT 9.

Clasificacion ¥ veloracién ¢ los pasivas financieros

La closificacidn de pasivos se mantiene simitar = la de NIC 35, No obstents, hay nuevas requisitys contables

para los pasivas valorados bajo la opcidn de designacion inicial a valor razonable. En este caso, Ios cambivs en

el valor razonable oiginados por lo variacitn del "riesgo piopio de crodiu” se Bevan a ctro resuliado integral
ipatrimenio] ¥ no se reciclan postoriormente a la cuenta de perdidas y ganancias.
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2. Pdliticas Contables Significativas (Continuacion)
Darivados implicilos

Los requisites de MIC 39 para los derivados impliciios en contraws principales gue son pasivos finaneigros o so
sncuantran fuers del aleance de NilE 5 (coma, por gjemplo, contratos de arrendamientos) so mantienen, as decir,
daben ser bifurcadas sl no estan "esticchamenie relacionados”. Mo obstanie, se ha produdido un gran camoio
paiv los conlralos principales que son gclivos financieros. A diferencia de kb que ocurre con NIC 39, cuance
axiste un dervado implicite cn un contrato principal que 22 un activo finenciero en e alcance de NIIF 9, el
dervado implicito no se seoaia v se aplican les normas de casificacion al instrumento hibode en su totalidad.

Prasentacion v desgloses

NI § modifica paralelamente ks MIGC 1 Presentacian e eslades financicros v & ML 7 Instruemenlos franc oros,
incluyendo determinados requasitos nuevos de presentncitn y nuevos ¥ extensivos desqloses, espacialmeants cn
lo relativo & contabilidod de coberluras y deteriono.

Fecha efectiva y transicion
+  La noma es ef@ctiva para ojorgicios niciados 2l 1 de enero de 2018,

+« La aprobacidn para su usa en o Linidn Buropes estd previsia actualmente para el Oltirna bimestre de
2016,

« Tiene muchas reglas especificas de transicion, excepoiones v exenciones, pero, con caraclar general, »
narma s& aplicard retrmactivamente, salve s mayor parte do los requisitos de coberturas. que serdn
PIOsHEnivns,

» Enla primera apiicacian de @ norma, no s2 reguisre re-expresar la informacian comparativa de periodos
snteriores (aunque s requisren desgloscs exlansives schre lz ansicidn),

Lo Compahia no tiene implicacionss que deban ssr reconocidas con la aplicacidon de ta Monnma M %
Instrumentos IFinonciernos.

NilF 15 INGRESOS PROCEDCZNTES DE CONTRATCE CON CLIENTES

El Consgje de Wormas Internacicnales de Contobilidad (2l 1ASE) ha publicado la nueva norma NIF 15 Ingrezos
procedentes de controtes con clientes {(flo Narma® o Ml 15}, Esta Morma sustituye a la NIC 11 Contratos oo
construccion, @ Iz NIC 18 Ingresos de aclividades odinarias, a la CINIF 13 Programes de tidelizacion de
clientes. a Iz CINIF 15 Acucrdos para la constiuccion de inmuebles, a ka CINIL 18 Transferencias do aclives
procedentss de clientos y a la SIC-21 Ingresos  Pennutas de soivicios de publicidad

MIE 15 ms el rzsultado de una de los proyectos da conveigencia entre el 1ASH y ol FASE {conjuntamsnle, " as
Consgjos®). |la supuesto varios afiog de trabzjo, pues se jnicid en 2002 pars publicarse on 2008 un primear
Documenta de Consula {Discussion Paper, 0F) que fug seguide de sendos borradores [Exposwre Diafl, B e
2010 y 2011 y finadrnenle de la esporads emisién de la norma definitiva of 28 de mayo de 2014,

ALCANCE

El huevo models de ingiesos ordinarias es aplicable 5 tndos los contratns con clientes sabao aguellos qus estén
dantrn del alcance de otras NIEF, como arrendamigntos, cantratas d2 sequra o instrumentas financiaras, | es
transferencias de actives gue no correspendan a las actvidades ardingrias de @ entidad [comd |a venta da
inmiovilicado material, bienes inmueblos o inmeovilizado inmataral) tambidn quedaran sujetas a algunis de os
requisitas de regisiro y valoracien del nuevo modele.
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2. Politicas Contables Significatvas (Continuacion)

Bt recanacimienta de intereses y de ingresos por dividendos cae fuera del alcance de la noeeva Morma, 1ol
misimo modo, MIF 15 na os gplicobie a intercambios de bienes entre entidades de la misma roma de acsivica:
cuanda tienen por chjetivo facilitar lzs ventas a les clignies o cligntes potenciales {por gjgmplo, nlercarmbios de
petrdles en lecalizaciones distinias entre dos compafiias petroleras para atender 12 demanda de sus clisnies
respectivis]. En el casa de que un contrato incluya miliples obligaciones (productos finales) ¥ de que algunos
de ellos s hallen dantro del akeance de otras NNF, en primer lugar, se aplicaidn, &n su caso, los requisilos de
senaracien y valoracidn inicial de lax ofras normas. atthuyéndese cualquier impoite iesidual a los procuslus
finzles quc sa hallen denira del alcance del modeln: dg ngresas ordinarios.

En &l caso de gue no axistan requisitos de separacidn o de voloracion inicial en las otras nonmas, s aplicardn los
requisitos de la MIIF 15, Una sniidad guede pactar on un cantrato con otro parke |2 participacidn en una actividad
o un procesa en el que ambas paites compartan los riesgas v beneficios, lo que pueds denamingrse un “acucrdo
de colaboragion®. Ln este caszo, la enlidad debara wvalorar si la otra parte o8 su "clients” o su "socig”, o fin de
astablacer si la ransaccion 32 encusnira en el 2lcance de |2 nuave Marma.

LOS CINCC PASCS: VISION GENERAL DEL MUEVD MODELD DE INGRESGS CRDINARIOR

El principia fundamental 82 que una entidad dsbe reconocer sus ingresos ordinarios ds foirma que |3
fransferencia de bhisnes o scrvicias comprametidos con los clienies se registre por un impode gque refieja o
coniraprestocian que la eintidad espera gue e vorresponds a cambio de dignos hienes o senvicios. |a Narma
debe splicarss 8 cada contrato con cardcter individual, Mo chstanis, s parmite un tratamisnio colective sigmprs
qus exists Una expeclaiiva razonable de que ol afecio en los estadas financieros no diferirs significativaments dal
cqui resultaria de aplicar o NMorma 2 cada coniralo con cardcler individual,  El modelo se astruclus en los
siguientes b pasos gue debon scguirse;

_ Baspd Feso 2 Fasc Paso 4 Pzso b
: Contahliz; I
Dizerbuir &l precio de Pl ik

Cazterminar vl precio | |3 transdccion entre 12y
ez 1a trarsacadn okhgaciancs del
contrate

mErenos cuarcio (ooa
mediz qual s wnlidad
sansfacs oz
obligaciores

o + ldentdcar Jetes
IdentiZcar el contrate : S S o
: chlizaciores seperacas
can &l clirnte
d=l crnirato

Paso 1 - Idaniificar &l contrain oon e ciiente

Un cortrate puesde sar escrito, verbal o implicite, pero para que se agligue o Norma deben complirse as
siguisniss candiciohes:

2 Las parlgs conbratantss han aprobado ol contrate (por escrita, vorbalmente o de acuerds con
otras précticas emprasarisles habifualos]) v s¢ han comprometion @ cumplic sos mespostivss
atligaciones;

= Lo entidad puede identificar los derechos de cacda parts sobee los biznes o serviciog abjaie ce
transferencia;

:  |la eniidad puede identificai las condicionss de pago de los bisnes vy servicics cbeto de
fransferencia;

» El contrate ticne sustancia comercial {2510 a5, se preve que el riesge, el momento o al impe-o oo
los futunres flujos de efectivo de |3 entidad varien como resultads del contrato) y,

:  Es praboble que la entided cobre la contraprestacion que le corresponda a cambio de las bienss
o servicios que seran objeta de transferencia al cliente. Aungue narmalments cada cantrao =e
cintehilizarg nor separzdo, la norma requisre que una entidad deha unic un grupo de contratos
celebradas an 13 misma fecha o en fechas proximas v oapn lag mismos clignlas O panlss
sinciladas @ ellos) si

2 Las contralos Se Nenoeian Somo ur EEGUsiE, aon un unsn abpeto comaicial;

= | impofie de la contraprestacion & pagar por und de |los contrates desende dsl precio o el
cumpimisre der obio coniraio; o

18




TROPICALCOAZT 3. A
Motas a los Faiadns Financienss
Ao terminado a_ﬂ 31 de dicsarmbre del 2018

2. Pgliticas Contables Significatives (Continuacion)
»  Los bignes o servicios compromctidos en los corralos (o algunos de ellos) constiiuven ura Gnice
obligacion de desempefio.

Tambien punde pasa gue los pracios o a8l alconce de un contraio se revisen postoriorments.  Una madificocidn
caniractual "aprabada” [es decir, agualla cuyas condiciones crean derschos v obligociones aexigibles) se
cantabilize como un contrate independiants si

*  Goners una obligacion independiznte de desempefo "diferenciada” (segun la definicitn ca la
Manna - véase el Paso 2 a cantinuacian) y, asimisma,

=  El piacio adicional refleja ¢l precio de vema aislado de dicha obligacién independients.

En caso contrario, dicha modificacion se trata come un ajusts del contrato original. En muchos casos el slecio sz
va a contabilizar prospeciivarmente, distribuvendo =l precio de la transaccion revisado resianle ente l2s
obligacionas residualos del contrate,

Mo obsianta, para ciertas ohligscionss que se cumplen a le keego del tiempo [véase el Paso 5 mds aaclanta), &,
efecto so contabilics con caracter retrapctive, o que generaid un ojuste acurmulado de actualizacitn (calch up) de
lo= ingrezcs ordinarios,

Fasc 2 - Identificar las stligecicnes saparsdas ¢2l conrato

En primer lugar, hay que identificar las obligaciones diferoncisdas (lo que podrisrmos tambign denomina
“segrogar” &l contrato}, proceso qua debe Bevarse a cabo al inicio del contrato.  Las obligaciones difercnciadas
san bicnes y sévicios comprometidos an virudl de un conirato quo deb:en ser regisirados de forma indeaendicnic
s cumpien con ambas de las siguientes condiciones:

« El cilente puede boncoficiarse del bien o servicio por & sdlo o conjuniaments can atmns
roCursos Que ya estan a s dispasicicn (diche de otro modo, @l hien o sarvicio &s
diferenciable) v,

*  F| compromisa de la entidad de fransfery e bien o scrvicio al cliente se pucds identifica”
separadaments de otros compromiscs asumidos en wrlud del contrato {es decir, es un
compromiso diferonciado en el contexto del contraiol.

Por atra lado, y s se complen cleros requisites, la Nomma axige que una serle do bienes o servicios
diferencimdos, paro practicaments idénticos enlre si v con ¢l misme patrén de transferencia al cliente, sc
worlamplan cama ung onices ablioacidn,

Ls aplicacidn de la segunda condicidn <es decr, defenmingr s un Bien o servicle compromelido pusds
idenliffcarse sepansdamente de orps comprommizos de w1 conlrales exige un andlisis de las condiciores del
confrato y ls consideracien de les hechos y circunstancias concretos.

Einire los factores gue indican gue un bien o servicio comprameiida pueda identificcarse separadaments de clros
COMPromisos s incluyen los siguientes:

s Laenlidad no presta un servieio sigaificativo da intepracidn dal bien a sorvicio an un pacdasio
de biznes o servicias que represents un producto final combinado en virlud dal contrar;

«  El bien o servicic no modifice ni perscnaliza sustencizlmenie olros hienss o servicos
comgrometidos en €l contrate;

+  Elbien o servicio no o allsments dependiente de otras hienes o servicios comprarcticos &r
viriud del contrato ni esté sllaments interrelpcionada con estos.
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2. Politicas Cantables Significativas {Continuacion)
Pase 3 - Detecning si pracio da la ransaccion

La entided deba dotorminar of importe da la contiaprestacion qua ospera gque |z corresponds en yvinud col
controto & cambio de oz bienes o servicios comaremetides @ fin de registiar 2l ingreso.  El procio de 1s
transaccidn puede ser un impore fijo o varsble por conceptos lales come descuentos, reambolsos, aboros,
incentivos, banificaciones par cumplimiente de objetives y oros concoptos similares. La entidac debe cstimar ol
precio de la ransaccian tenienda en cuenta &l electo de contraprestaciones varables, el valor temmpore dol dinerz
{si 50 consiklera gue exsie un componeite de financiacidn significalive), conraprestociones no Monglanas, ¥
ofras contraprastaciones o pagor ol clionto.

5i poi estos motivos ¢l precio €5 variable, su importe debe estimarsz bien utilizando un imparte ponderads 2n
funcidn de la prebabilidad (un valor esperada) o bicn mediante &l iImporde Unica mas probable, el enfoque oun
mejor pormita predecir el imparte al gue |a entidad cspeara t2ner daischo,

Le contraprestacion variable solo se Incluird en ol precio de la tiansaccion si os sltamante probable y siompre y
cuando su inclusion o dé lugar a una "reversidn significativa de ingresos” si en el futuro se produjers ana
reestimacion. Una reversidn significativa de ingresos 52 pioduce cusndo un cambio posterior en lp estimacion de
la contraprestacion variable genera ung reduccidn significativa del imponte scumulado de ingresos reconodicos
procedentes del cliente.

Esla restriccion afecta ousndo:

= El importe de la controprostacin depends de faclores ajenos al control de la antidad {gor
ajerpla, la volatilidad de un mercado, &l juicio o cnternia de 1arceios o un elevadn resgo de
obsolescencial,

v Do se espera que o lncetidumbre s resuelva en un periado large ds tiempao, o

=  La cxporienocia previa con abligaciones parecidas es limitado o hay un amplio abanica do
imporles positles de contraprostacitne.

Si, a causs do vna potencial reversion significativa do ingresos, la entidad licga = la conclusidn de que no
procede incluir 1z totalidad de o contraprostacidn vaiiabie en el precio de la ransacoidn. doberia avaluar =i
procede inciuir solamente una parte de dicha contraprestocion vanable, es decir, un imparte inferior.  Licka
importe inferior de Iz cantrapresiacidn vaiiable deberd incuirse en el precio de la transaccion si se considare qus
cumple con los requisiios anterioimente expuestos [es decir, sl es altamante probable gue No Se producind wna
reversion significativa de ingissos por la inclusian de 2se importe inferiar),

Con el nuevo madelo, los ingresos reflejan ¢l imporle que la entidad ospara que le corresponda en virtue de un
contrate con ur clisnte, no el impora que en realidad espera cobrar,

Moy phslante, si lz entidad prove gque eo dllma instancia va o aceptal un imparte inferiar al iniciglmente acorcads
en el contrato con el clicnte {#s deci, gue prevea gue va a conceder un descuento adicional o simila<), por
ejemplo, basaco en praclicas comerciales antenores. ls entidad deberia estimar inicialmente los ingresos po- el
imnorte inferior y evaluar la cobrabllidad de dicho enpone [vésse el Paso 1) Posteriormente, si exisle evidenciz
de incobrabilidod de rsps ngreses ya registrados. la Norma requiere o presentacion separada de las perdidas
por deterior como un gasto en la cucnts de pérdidas v ganancias,

Cuande un contrato incluys un componente signilicative de financiacitn, los efectos del walar lemporal cel dincra
50 tiunen en cusnta sjustando o precio de |a ransaccidn v reconncigndo las ingresas o gastos financicras & la
larga del pericdo de financiaclén, segln caresponds. Usto no as necesario si el peroda antre @ antrega de los
bichas o servicios v el pago es Inforlar 3 un ano.
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Z. Politicas Contables Significativas (Continuacisn
Fago 4 - Dictribulr el precic da la ransaceidn ontre |as obiigasienes dol conirats

Cuandn un canrate incleye mds de una obliosacidn diterenciada, la onfidad debsa distribuir ol precio de 14
transancion enire las distintas ohbligaciones de forma pioporcional & los precios da venla independieres
carraspondientas. Ls mojor avidencla de un precia de venta indepondicnie es gl precio al gue la ontidad vende 2l
bign a servicio por separado. Cuando no se dispongs de dicho precio, la entidad deberd hacer una estimazion
del precio de vonta mediante un enfoque que haga el maximo uso de datos obscrvables (por efempic. wna
valoraclon gjustaz parfiendo de Un precip mercsdo, Ui cosle 050erdde mas un mamen 0 -50/0 en fmiagas=
circunsiancias viilizzedo un melodo residhesl).

En ¢l coso de que & peecio de la tansacacion incluya un importe vansble, ©s necesario considerar si dicns
imperte varisble corresponde & tadas o sdlo a algunas de las ohligaciones del contrata. Salva que s cumpaan
los criterios de la Narma para lratar ¢l importe variable como correspondizntz a alguna e Ips abligaciznes
capecificas, el impurte variahle deberd distribuirse entre tadas las ebligaciones dal conirata,

Cuande & contrato incluye mas de un hien o servicio diferenciado, e habitual que se dé un descuenis sobra e
precio toral, tranle = importe que se habils facturada si eses mismos bienes o sorvicios se hubleran camprado
por seporado.  Salvo gue s empresa disponga de ewidencra observable {y cumpliendo los requisitos aue
estableoe lo norma) e que Iy totalided del dsscuento cs oplicable sdlo & algunas de las obligacicres
diferanciadas, ol descuento deberd ropartirse pioporcionalmente entre todas las obligaciones del confreto.

Faso § - Contabilizar los ingreses cuande {o a medida nire! la entidad selisiace las sbligeciones

Una obligacion s= considera satistecha cusndo ¢l contiol de los bienss v semvicios (los “activos”) subyacanles 2
la abligacion en cuestion sc tronsfiers al clignle. Por “contral® se snfiende |a capacidsd de divigir @l usa v ofztener
la practica totalidad de los demas beneficics derivados del “petive” subyacente al bien o ssrvicia,

Cste enfoque conceptual difiere del planteamicnic de la MIC 18, en la que, por cjemple, 105 ingiesos ardingr os
par la venia de bienes e regenocen cuando e han trensforidos los riesgos v benalicios significatives irherentes
a su propindad,

Par otro lado, la NIC 18 actual plantea &l momento de reconocimignto de los ingresos en funcidn de si es un bizn
o un sendcio lo que se entrega sl cliente. El enfoque de NIIF 145 es por el conirario unifanne y 2pliceble por igual
a las ventos de bienes y de servicios.

Ingregos reconacidas a lo lasgo del tiempo. < LUno obligacion se cumple a lo dargo dal tiempo, v en este caso, asi
mismeo debeddan reconcoorse los ingrasos, & se satisface ol menos una de lag siguiznies condicionos:

* Ll cliente recibe v consums los banaficios de ln prestacidn de la entidad & mesdida que 1a
entidad lleva a cabo tal prestacion.

= la entidad, meadiante su prestacién, crea o mejora un activo {por ejamplo, produclos o
trabajos en curso) gue esta bajo el control dal cliente durante su creacion,

» Coi su prestacion, b entidad no cree un activo que tenga una aplicacion altemativa pars s
e, pero tiene devecho al pagn por kb prestacién realizada hasta la fecha

Para analizar si un activo tens una aplicacion altemativa, el vendedor nenositars volorar al inicio del conlralo s,
tants contractusimente como bajo un punto de vista prictico, puede hacer uso del active parn ung finalidad
distinta de |a sefalada en 2| contrate con &l clienie. i se cumple alguna de las condiciones antariones, ia critidad
debard reconocer lus ingresas a lo lorgo del tempe de s forma que mejor refleje la transferaacia de bienes o
sarvicios ol cliente,

lngresas reconacidas en un momento del liempa. - S5 una abligacidn na reuns las condiciones pam s e
cumpla a lo large def tiempo, se consideran los siquisntes indicadores al evaluar el momanio en que &l cartrol de!
activa se ha transferido al cliento:

)
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2. Poitizas Contabies Significativas {Confinuacion)
e Laentidad ha transforido la posasion fisica del activa,
= Lacntidad tiene actualmente derccho o exigir un page por =l Activa.
= Elcliegnts he acoptodo €] activo.
e [ cliegnts tiens los riesges v benaficias significativos inhorentes & 1o titwlaridad del aclive.
* Flcliente tighe ta tiulanicz=d logal del activa.,

4, Costes relatives a un conlvato

MIIF 13 incorpora criterins especificos para deierminar qui costes relativos a un contralo deben activarse, y hacs
uina distincidn entre los costos asociados a la obiencidn de un contrato v los costes asociados al cumplimienta da
un cantrata, En concreto, [0s costes do obtencidn de un conlrato se activan inicameonte cuanda estas costes son
incrementales para la obtencidn de un conirsta {por cismplo, comisiones sobie ventas) y se espora que se vavan
a recuperar. Coma simpdificacion praciica. se podran llevar a gas:os en la fecha &n que s& incuran ks costes de
obtzncion de un contrato si el periodo previsio de amartizacidn es de méximo de un afio.

Los costes de cumpliniento de un confrato se activan cuando -y dnicaments cuande- comesponden crectamer:a
a un confrato, generan o mejoran lus recursps gque se usaran para cumplir con las obligaciones y se esper: quo
se van a recuperar {salvo qJe los costes de cumplimiento de un contrato s¢ hallen dentre del alcance de otras
MIIT. en cuvo case se aplicaran los requisitos de las otras NIIFY.  En ambos cosos, los costes activades se
amortizaran de acuerdo con &l palrin de fransforencia de los bienes o seividios a que correspondan los costes
activadons.

5. Giros egpecing

La nueve Monna da directrices muy detalladas en diversas areas, en las que algunas difisren de lo cstaslec'do en
la noimativa coniable actual de la NIC 18, Cn particulai:

= Garahias - Cuando la entidad conceda una garantia al clienta, la naluraless de dicka
garantia determinard el impacio conlable. En el case de que ol diente pucda olege entre
camprar o i la gerantis. o de que la garaintia apaite un serviclo adicional al clieme, gstzs se
contabiizard como una wbligsuion difsrenciada. Una garante que se limite 3 asequrar que &'
ariiculo suministrado cumnple cor las especificaciones acordadas no se contabilizam como
una obligacidn diferencizda.

. Derachos del cliente ne utilizados - Fn determinades circunstancias, se espera que ‘os
clientes no van a ejercer todos derechos contractualkes que les comesponden: un ejemplo
habitual es el de los punios de fdelidad no canjeados. Fl no cjercicio o viilizacién por porte
de los clienes de la lolalidad de sus dercchos confractuales se conoce como breakage
(dosoprovechamiento). Cuando s= grevée vn aerlo nivel de breskege, los corochss
correspondientes se consideran como contraprestacion variable y se reconocon coma
ingresos on proporcion al patron previste de ejercicio de derachos por pare del clionis [os
decir, comparande los hicncs o servicios entregados hasta la fecha con los qus se esoers
antregai @i conjunla).

En situacionas en gque iniclalmeania no g2 espare un nivel significetiva de droakage, la entidad reconocerd los
ingresos correspondiantes a dichos Importes unicamente cuando ig prababilided de que &l clionte s wilice pase
2 3o remeta.

v Bienos g servicios adicionales - Algunes contiatos incluyen una apelan por la gue el dienls

tiene In posibilidad de compiar bignes o sarvicios adicionasles con un dessienio. Cusando
psto constituye un “derecho significative’ para el cliente (por ejemplo, el cliente tiere un
tierecho a adyuinr productos adicionales con un descuenta impartante), ko entidad dane
imputar parte del pracio de la transzccidn a la opeion y reconocor el ingreso cusnda ol contool
de los bienes o sorvicios adicionales vinculades a la opcidn se transfiera al cliente, o cuands
venza la apcitn,
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Z. Poilicas Contalxies Significativas [Cominuacion;

Licencias do prapiedad intsleclual - Ce acuerde con MIF 15, la entidad debe cvaluar la
naturaleza de las licancias v, an particular, distinguir si ta licencia atorga al clients el “derecta
de use® o el derecho de aconso” sabre 1o propiedad intelectual o 1o entidad .

La Morma incluye los critgrios para determinar si estamoes anie un caso u atie. Distinguir si 13 liconcia constifuye
un derscho de acceso a la prapedad intclectuak v, por cansiguisnte, 2l conirol sobez la misma s lransfigre 3 lo
largo del tiempo o, s, por @l contrario. [a licencia representa un derecho de use de la proniedad inelzctual v ol
contral sobre [a misma s ransfiseg &n un momento del tiempe, 25 vital para determinar |2 foima g2 recaonocer
los ingreses relativos a dichas Hcencias.

Diras cuesiionss qua tambicn ostan cunieras en la norma son las sigtienles:

Métados para medir el grade de avance dal comelimicnto do una obligecidn.
Devalucionas de wventas.

Principal vs agente.

Pagos inicialas "upfonst f2esT) non teambolssbles.

Pactas de recompra.

Coentratos de venta on depdsito.

Acuerdas de facturacidn con retencidin de entrega [ Bil-and-hold )
Aoeptacion por parc dof diente, 4,

Desgloses sobre dessgrepacian Ao ingroses.

5. Desgloss v presertiaoion

La Morima amplia considerableinenie los desgloses sctuales sobre el moonocimiznto de ingresos osdinaras. A
tftule flustrativa, entre 8 informacicén que exige MIF 15 se incluys:

La dagayregacion de los ingreses 8l objcio do reflgier la faorma on que la nawrelzza, ¢l
importe, b momeinto y la incertidumbre de los ingresos y los flujos de eleclivo se wer
afectados por factores scondmicos.

Detorminadas desglases scbre les saldes con chentes {cuentas por cobrar o activos o
pasivos cuntractudlss) por cjompla. szldos iniciales v finsles de los activos v pesivos
coniraciuales, mus movimientos (inpresos dz2l ejercioin que preceden del salde del pasive
contraclual & ingiegsas dal gjorcicino por chigacionss satisfechas onoun gjeraicio antorion, por
giempla, por modificaciones da pracias, eic.).

Cn el caso de conirgtos cuya duraclan s& espara gua sea supeiior @ un aho, el imparte Loelal
del precio de la transaccion atribuido a las obligaciones que queden por satisfacer, asi como
ung explicacicn en cuanto al momeshto i gue la sntidad sspera reconooer 0% ngresss
crreesnondiantos,

Desgloses sobre los aclivos reconocidos por costos incurnidos para |z obiencién ozl
cUmpdimisnto de un conirai.

Nescripciones cualitotivas de los tijpos de bienes o servicios, de las condiciones significativas
de page y del marca tempors] hahitual de cumplimisnks de obligacioness de los conoratos de
la entidad con las clientes.

Descripeicon de las consideraciones significativas acerco del importe v e morce tomporal ozl
reconacimignta de los ingresas.

Peliticas adoptadas por la entidad respacts a la paolitica en materia del valor temoaral del
dinero y de los costes de obiencidn o cumplimisnto de un conirato, &

tnfoimacién sohre los métadas, datos & hipdtesis utilizados para determinar el precia do .4
transaccion v para distribuir los importes entre las obligacionzs.,

D
(]
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Z. Paoliticas Contatlez Significativas (Continuacion}

7. Facha de enlrada o5 vigor v franzicion

La nuava Morma es efectiva parg las ojercicios gue comiencen 2 partic del 1 de ensro de 2097, y s¢ permiis |a
adopcitn anticipada. kn la Unidn Europes ¢l EFRAG va ha inlcledo el proceso de endoso de la norms que prave
finalizar a mediados del 2015 y de momants, previsiblemente monteniendo la fecha de aplicacion ohligatars
propuesta por ¢l |ASE.

Lo aplicacitn es relroactiva. ¢ slo qud significe? Cue se aplica o contratos nuevos creados o partic de |a fecha
de entrada en vigor v 7 los contrains existentes guc no se habian finalizado o la fecha de entiada en vigrr. Po
1arto, 1as cifras del primer ejercicio de adopcion se meparaidn como si siempre se hubieran splicado los
requisilos de NIF 15, ;Y los ejercicios comparsivos? Se ho previsto la posibilidad de simplificar algo 1a
fransiciin. Se puede optar por ¢l miado de aplicacion refroactiva (tsmbién con algunas reglas pudclicas) o oor el
métndo madificado.

Ln el meteds moedificado, las cifras de los ojorcicios comparativos no se reexpresan, v lo gue se hace es
recancear il efaclo acumulado de |8 splicacion imicial da la norms coma un ajuste al salklo inicial de seservas.
Por sjamplo, sl la entidad aplica la nueve Norma por primera vee para el gjercicie tsrminado el 31 de didembre
de 217 v elige aplicar este méiodo, &l ofocta scumulado generado par la aplicacian de la nueva Norma sc
ajustard con corgo o shano a las reservas al 1 de enero de 2017 v las ciftas comparativas conespo-dientes al
gjercicio terminado 21 31 de diciembre de 2016 no sz ieexpesardn. Si se elige aplicsr este método modificado
cn la iransicidn, de odos modos, e debera informar del impacto del combio £n los epigrafes de los eslades
financieros e incluir una desoripeidn de los cambios significalivas

tlostramos o efectos ilustrativos como podrian lsatase en la transicion tres contratos distintus aplicanda Ios dos
matades penmilidos poc la Marma:

Métado Modificatu

Cancraee tira izade cuen anlencndad a 1z fecha

W&ado Rotroactivo
Empieza v bermmina 2r el mism siescici 2nual
(#l comparatioe) - S0 cisponz de Gldrias rap as

iT:
Cantrato 1 Losaeapd ca 2k, pracricas.
S Austers 2i s d aperrs de lex reeorves
Centrato finalizdo con anterioricad 2 = fecha corrsspondicnt=s o Sjercicin imas antiged para =
Conirato 2 v apl cacidn tnicial - Ne =2 aplica ls M= 13, fque s prosente mfonracon (L Je emera oe
2015).
Catcular fealdo de zpert i ;
? ':”_ar_ rEcter: iy ulpitar € 5-'__ R pACTHES Lo ajustavd el saldo Oe apErtuA ol el tsiivas
o las roservas a e techa e apiicacda wicial (1 T i ; i
Ge enera du 207! purrespandientes al wjencing nds antignn pasa e
Contratg A i ety que se presenle infornadgian (L de ensre e

Las rifras da 2015 no sk re-cxprosan.

: JEA.
D dederminadas casglases expecilicy s, ChL

Légicemenle como en la aplicacion inicial de cualguicr norma l2s entidades deberan informar del imoacie dsl
cambio de polilica contable que resulte de la adopcian de la neeva Norma,

HIIF 15 ARRENDAMIENTOS

La NIF 16 es el resuliade del proyecto conjunio inicisda por el IASE junte con el regulador conzab.oe
estadounidense, FASE, cuyo objstiva inicial ara ls elaborecian de une notma de convergancla antre las NIIF v les
piincipios contables esiadounidenses (LIS GAAR). LI nhjetive del proyecto ers salventar las inguiztudes ce
preparadores v usianos respecto de li fslla de comparabilidad entie normativas, y lambién, on general, resoscr
o gue lus reguladores crterdizn como limitaciones de la norma actusl 2n relacidn con la informacidn gque anoja
sotre arrendomicntos operalivos ¥ en general, la sxposicion de la entidad & los ricsgos piocedentes de esle lips
de controtos,
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2. Pzsliicas Sonahles Significativas (Continuacion)

Con la narma ya emnilida, oo 2std de s gchar la vista atcds v recordar qua ésta ha sido un proyecto larga, Jue
ha pasado por diversas fwses concep‘tualﬂs v el el que el IASE/FASE han recihido v analizado mas de 1700
coqmmont lotiors,

Hay ue tenes en cuenta que, & ossar dz esty historia de irabajo pravio, las cenclusiaones finafes del 1ASE v/ ASE
van a difeiir en diversos aspecios. Ll mas impoitante es gue el FASE ha preferida seguir conun mocela dua:
para &l arrendatario, 2n sl que todes los ariendamienios estaran en balance igualmentz, poera tendran una
distinta presentocian en fa cuenia do pordidas y ganancias, utilizando para calilicar &l tipo de airandamniento v o
forma e impaite 2n qua éste se presenia en |2 cuenta de reaultados, criterios similaros a Ins actuales de NIC 17
Por tanto, la norma analoga gue wa a emitic 2l |-ASH {2 espera para los grimaras mesas de 2078) ne se7d
convergente con la NIF 16, a pesar do les origones del proyecto.,

Alcarce

La nusva MNorma scbre arendamientas splica a odos las arrendamientos, incluides los arrendamienlos del
derzche de uso de activos suharendados, con la excepoian de aspectos especiiicos contemplados pos ofras
nermas, on concroto:

«  Ariendamisntos cara explarar o illizar minerales, petrdbsa, gas nalural v recursos similares ao
renavailes:

« Caonirotes incluidas on cl dmbito de aplicacion de @ CINHE 12 Acusrdos de Donoosion de
Sarvicing:

»  Para log arrendadares. licencias de propicdad infelectual incluidas en el dmbita da la MIFE 7
Ingrosos procodentas de contratos con cisnies; v,

«  Para los griendslanos, smendamisntos de actives bialégicos denirg del ambite de aplicacisr de
la MIZ 41 Agriculiura y derachos snovirlod de contratos de licencias incluides onlos ambilos de
aplicacion de la MNIC 38 Aolives Intangibles come peliculas, grabacionas dz o video,
reproducciones, manuscritos, patentes v copyrights.

Se permite a los arrendatarios aplicar 1a norma NIIF 16 a los arrendamientos de oties actives intangibles.

Arrandamiznios o core pleza v arendamicnns de activos de bajo valer. - Para respander a las inguietudes
manifestades par muchas empresas en rzlacion al costedbeneficio de eplicar la MIF 16 a daterminados contratos
e alguiler, 2l 1456 ha incluido cieita simplificacion practica, permitiendo coniabilizar los anendamienas a corto
nlazo y les arrendamientas de actives de bajo valer directomenic como un gaslo, nermalmente de forma linnal =
la largo de la duracian del arrcndamisnio (es decir, seguir como con los actuales arrendamisntos operalives),

S define "arcendamianty a corto plaze” como aquel que no inchiye uns opcidn de compra ¥ quo pascn ung
duracidn desde la fecha de inicio igual o inforior 3 12 meses. La eleccitn de aplicar osta axcepoion & 05
arrendamicntos @ coo faza debe de hacersz a nivel de cada clasc do activas sriendados. Por su pore, I
oxoERCian pars arrendamisntos dz actives de bajo valor podre aplicarse de forma individualizade pare cade
arrencamisnto.

Deafinicids oe Amengamizantas

La Marma diferenciz un arendamienio ¥ un contrato de servicias on funcién de la capacidad det cliente de
contralar &l active abjeto del arandamisnto. Un contrato es, o conticnes un arrendamisato si atorga al clients of
darccho & gjercer & contral del use del active identificade durante un periodo de tiempo a cambio fde una
cantraprestacion.

Se considera que existe control =i el clientz ticno:
(@) Dorechao a ohtengr sustancialmeants todoes los bencficios scondmices piocedentes dol Lsn de

un achvo identificado, v,
(k) Derecho a dirigie cl uso de dicho activa,
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Z. Palliicas Contabies Significatives (Continuacitng

Las entidades duberdn identificar al inicio del amcndamianto si un contrato es. a contiene un arrendamiens, v
esta conclusion unicamente se revaluard en caso de modificacibn de los témminos y condiciones dol contrato. I
inicio det orrendamisento es la fecha del contrate de amendamienio o ko fecha on que Bs garles alcanzar ur
campramiso e ks principales terminos y condiciones del arrendamisnto, si esta Oliima fuera anterior.

Conigiilidad del Arendamisnio

Reconocimignta Bl arrendatario debord reconocer en la fecha do inicio del arendamisnto un dergcho de uso cel
activa ¥ un pasivo por armendamignle. La techa de inicic de un arrendamiento se defing en la Norma como ‘A
fecha 2n la que el anendador pone el active subyacentc a dispos.clon del arrendatario para su uso.

Valoracion Derecha de uso del activo Fl poste del derecho de uso de los activos incluye tas siguientes sartidas;

s El importe do la valoracién inicial del pasiva por airencamiento (segun se describo as
adalante),

»  Cuslguizr pago por arendasmiento sbonado ol arendador con anterioridad & la fecha de
comienza 0 =n la mistna fecha, una ve: descontado cualouier incentive recibida por el
airendamisnto,

¢ Cualguier coste directo inicial incurrido pai el arrendatario v,

* Lna estimacion de los costes en los que incurrrd ¢l arrendataiio pare ¢l desmantelamiento v
reiiro deal activo subyacente, u para restaurar el activa subyacente al nived exigido en los t&mincs
v condiciones dol arendamiento o el sitio &n @l que se encucnira ubicado (a menos que eslus
cosles se incurran para producir existencias]. El anendatario pusde incurrir estos costes ya sea
mn la fecha de iniclo o coma conzecuencia de lp utilizacion del activo subyucerte dureate ua
parinda determinadn,

Fosteriormente, 1o veloracion del derecho de usoe de los activos ird par el modelo de coster o el madalo de
regvaluacion de s NIC 16 Piopiedades, Plant: y Equipo (reconocicndo, par tanto, lo amotlizacion y el detzriomg
an la cuentd de pérdidas y panancias y, en caso de aplicacian del modelo de revaluacion, las revalorizaciones on
pairimoniol. No obstante, NilF 16 exige que iz valoracitn del derecha de uso de unp inversicn inmobilicria
amendada se (eslice a su valor rozonable si la entidad utiliza el modzle de valor rmzonable en vidud de o
dispuesto en la norms MIC 40 Propiedades dc inversion para las inversiones inmobiliarios gue possa.

Coma se expone mas adocante, el derecho de uso de ks actives también se ajusla como resuliado de Slenos
cambins en el pasiva por arandamienta de mances posterion al inicio del arendamienta,

Pasiva tor arrendomicnio Las sntidades debordn valorar los pasivas par arendamiento al valor actial de sus
cuntas de anendamistio, descontndas utilizando el tipo de interds implicito en el arrendamienio, si dicko tpa de
interés puede determinarse facilmena. Si una entidad no &y capaz de coloular 2l Lipe de interdés implicito 2n &
amrendamiento, ol anendaiaic deberd utilizar ol tipn de imerés incremental de sus préstamos. Los pasivos por
amendamiento deben incluir 3= siguientes partidas:

» Cuaotas fijas (incluyendo cuotas "en suslania” fijos), menes cualguier incentivo de anferdarientn
que scwava a recibir del arrendador;

«  Cuotas variables que dependon de un indice o da un tipo de interés {como un indice ds Presios
gl Consuma, o un tipo de interés de referencin), ulilizando el indive o &l 1ipo da interds on '@ Bcha
de inicie dol contrai,

s limportes que &l arendatario espera pagar en virud de garsntizs de valor residual,

» Precio de gjercicio de la opcidn de compia si el anendatario iene ceroze ragonable del ojorcicio
e dicha opcion v,

* Pagos de penakzaciones por tercunar el amendamiento, si el periodo del arendamicrte reflea el
ejercicio de la opcidn de terminarko por parte del arvendatario {es decir, poigue oxiste una cennezn
raconable al respocto).

26
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2. Politcas Centakles Significativas (Continuacion)

Posteroiments, el armendalaria iré incrementando el pasivo por el arcndamiento para reflejar e! jents
devengodo (v reconocida en la cuenla de perdidas v gangncias), deducir las cuctas quo so van paganda cal
pasivo v recalcular de nusvo el valor cantable para reflejar cualguier revisidn, modificacidn del arendaimicntz o
rovision de las denominadas cuotas "on sustanciz® fijas.

Bevision dol pasivo par arendamients €| arrondatado deberd revisar ol pasive por arendomienta on los
SiOUIEnIcs CaLis:

» Cuando se produzca un combio on el imporle espeiradoe a pager en vinud de una carortiz de
valar resideal,

* Cuando s2 produzes un cambio en las fuluras cuolas de arrendamiento para refien la varacian
en un indice o én un tipo de interés ulilizade para determingr dichas cuotas {inciuda, oo
gjempla, una revision del glquilor de mercado);

»  Cusndo se produzea un cambio en e duracion dal grrendamiante como rasuliado do ung
mudificacian en el periado ne cancelable dal mismo (per ojsmpto, si el arrendataric ne gjerce una
ppeion praviamente incluids &n la determinacion del periado de arrendamiente), d

s+  Cuandc se produzea un cambio 2n la evaluscian de una opcidn de ocoopra del activo
Subyacenie.

Las cambios derivades de las revisiones de las garantias dzl volor residual y las variaciones en un indice ¢ tipo
de nterés s2 calculan wilizando el tipo de interés detorminado en l2 fecta do comienco del amendamicntc,
mizantras que los cambins en la duracion del arrendamients o en lo evolvacidn de una opcidn de compra exigen
gue dicho caleuls se realice con un tipo do interés revisado &n [a fecha del cambio.

El arretclatario debera reconoeer € imparte de la medificacion del pasivo por angndamianta comen un ajuste en £l
darccha de uso de un activo @ menos que el valor cantable del derecho de use del active se haya reducida a
corm, 80 cuya caso el arrondotario deberd reconocer cuslyuier cantidad restante an la cuenta de pérdidas v
aanancing,

Desplnses

El objetivo general de NIIF 16 es gue las entidades den informacikin que permiia a los vsuanos de los estadss
financicros evichuar el efecio de los prrendamientos i a sitwacian financiera, el resuliado y los flujos de efeciivo
dol arendatario. Lo Morma amplia considerablemente los requisitos actuales de  informacién  sobre
arrendamientos. Los requisitos gxigides de infonmacian cuantitativa da tipe mas genaral incluyen:

Lo amartizacidn por el derecho de use de activos por categaria e aciivo subyacentn,

GGasto por interesés an pasivos por arrsndamianto,

Gasto relacionado con los arrendamientos de cono plaza,

Zostos relacicnados con el arrendamienlo de actives do bajo valor,

Gastu reladionado con cuctas variables de amendamicnto ne incluidas en la valoracidn dz lo=
pasvos por amendsminmo,

Ingresos derivados del subaitendamicnio de derechos de uso da acivos,

Salida de efectivo por los arrendamiemos,

Adiciones de darscho de uso de actwas,

Gansncizs 0 pérdidas derivados de las transaccionas do venla y arendamicnto posieor v,

El valor contable del dorechio de use de actives al final del ejercicio, por categoria do zotivo
sutracente,

T % A =

- % & & @

Ademas, el arrendataiio dehers prosentar un anslisiz de voncimignto de los pasivos por arrendamicnto (separada
de otros pasivoes financiercs) de conformidad con lo dispuesto en la NIF 7 Instrumentes Financieres. Informacion
arevelor,

Id
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Presentacian A continuacian se resumsn los principales requisios de nresentacidn:

+ Derecho da uso ded activa.
Bzignos de « Paesivo por el arrendarmisnto.
Siuacksn
Diferancigdes de otros actives v pasivas ya ser medinnic ainscitacidn separada sn
@l prepio balance de siteacidn o medianic desglese del cpigrafe gn &l gue se bar

incluide.
Zuenta de Perdides v » Arattizacion del dereche de uso del active,
Senangias = [asto porintereses del pasivo por arrendarmignto (gasto finanoice.

= Pagas on efective por el principal del pasivo par arrendamienta, dantro

e las actividades de financiacién.
cziads de Flujos de Cfectivo + Pagos en sfective por [0s intocroses del pasivo par arresdamisnts.

prasantados en caharsncia can airs pagns g intereses.

= Luptas de arrendamientss da corlo plaso, sagos cor arrendamiantes co
activos de bajo valor v cuctas variables de arendamiento no incklicdas
en |3 vatorsocion del pasiva ner arrendamientn, dentro de las actividades
de explotacién.

CORTABILIGAD DL ARRENDADRCH
MUF 16 mantiene sustanciziments |os roguisiios de contabilidad del arrendadar de la MIC 17 Airendamienios.

MIIF 149 exine al arrendader clasificar of arrendamisnto en operativa o financierc. Un airendamisnio financiara ez
un arrendamiznto en &l gque s transficren sustancialmente todos los riesgos v beneficias derivades dz 1a
picpigdad del activo. La Norms incluyc cjemplos de situaciones en las gue un arrendamienta se caiifica cama
airendamianta financisre.

Arrendarnientos financicros Fl arrendador deberd reconocer a la fecha de inicio dal arrencamianta £n su balance
de situacion los activos mantenidos en arrendemicnie financiers v presentarios come derechas de cabro pes Lo
impinte equivalenie a la hversion neta en 2l arrendamizno.

La versidh neta an el anaendamienta se calculara coma 5 suma de los dos concopios siguicntos;

a} El deracho de catwo del arrendamiznta, caloulago st ovalor gctual de s oootas de
arrendamiento vy,

5.3 £l walor residual. colculado ai valor acteal de cualouier valor residual devengods para e
arrendador.

Posteriormente, ol arrendadar debera recanccer los ingrasos financieras a lo largo del perioda de ariendamients
an funcién de un modeslo ous reflzjg une rentabilidad periédica constante de o invarsion neta del arrendadar en &l
airendaimianto.

Amandamientos Cperativas Bl arrendzdor reconocersa 45 cuotzs de los srrendsmisnios  operstivos  como
ingresas, hien sea mediante un madslo lineal da reconocimizsnio o mediant2 otro métode sistematicn, ces0 ca
que este Ultimao sea mas reprassntativa del modelo de consuma dei a2ctivo subyacents.




TROPICALCOAST 5. A
MNotas 2 los Esiados Foianckeros
Aflo terminaco ef 31 de diciembire did 2058

2. Pcliicas Conablas Significativas (Continuacian;

Fresentacion y desaloses Ll arrendador deberd presentar los activos subyacentes sujetos a arrendamienlos
oporativas en su balanes de acoerdo a la natoralerza del activo subvacente, Al igual que ocurre con los
reguerimientos para los arrendptorios, @l objstiea dol desglose es incluir una informacidn en la memaria gue,
junta can la informacicn dol bslancs de situacton, s coenta de pérdidas y ganancias v el estado de flujas de
elactivo, dé Une base adecuada para que las usuarics de las estados fingneieros puedan evaluar el efeco que
lzs arrendamigntos producon on las magnitisdes antes mencionzdas,

Transaocians 2 de vanla con arrendamienio posterior {"Sale and Lesschack”)

Este aspecio 88 rala espaciticameante en NIl 16 tanio desde o punto de vista del arrendatario vendedaor como
del arrendador compiador. LI aspecto fundamental del tratamienlo de estas ransacciones dependn de silz
rransterencia del aclive en cuestion cumple los crtcrivs de 1z NIIF 15 Ingresos procedentes de cottralos o
clientes, gara suU reconocimiento como venta.

Fache efectiva y rznsicion

La Marma es aplicable para sjercicios anuales a portir del 1 de enero de 2015, Se permitind ta aplizacién
aniicipada 3 l3s entidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos proccdentes de contratos con dlientes con
arterioridad o &n la wisma fecha de aplicacion inickal de MIIF 16. En el entorno NIF-UE homos de tener 2n
cuenta los rdmites de endose do ambas nonmas,

La Morma estadlece reguisitos especiflicos de transicion para:

= Lo definicidn de arendamienio [permitiends apitcar la misma canclusian alcanzada en virtud
de la NIC 17 y CIMNIF 4 Determinar si un contrato cointiene un Arendaimiento, con respecta
da contratos celebrados con anterionidad @ 1z fecha de lo aplicaclon inicial de ba NIF 165

= Lavaloracidn del derecho de uso do activas y pasivas de arrendomicnte (svitands @l célod:o
retrospectivo totel de estos saldos);

» Los trongoccionos de vents con arrendambento posterion, anleriores a la techa de2 oa
aplicacitn inicial {se contabilizaran conforme 3 la conclugion a la que se llego rn NIG 17,
basada en la determinacion de si |3 fransaceion Tue una venta con angndamisnto aperalivo
pasterior o con arrendamicnta fingncieno) y,

» Los imporcs provismente reconocidos en relacidn con combinaciones de negooio {caca
activo 0 pasivo relaconado con los términns  favorables o desfavorables deo las
anendamienlos operativos previamente reconecidos se dardn de baja vy el valor contable del
derecho de uso asociado de activa sard ajustade por dicho importe).

La NIIF 16 podrd aplicarse por vor primars por los arrendatarios, bien de forma completaments retrospecdiva o
bisn mediante un métudo relrospaclivo modificado. 5i se opls por este segundo metodo, @ enticad no re-
expresacd la informacion comparativa, ¥ registrarg el efecto acumulado de la primera aplicacion de la norma
cofmia un juste al saldo inicial del patrimonia {reservas o come corresponda) o o focha de primess adlicacian.

Implementanda [a nueva Norma de arrendamisnios

El IAZB ha astablecide como fecha efectiva ol 1 de enero de 201% teniendo an cuonta &l tempo ¥ coste gue
seran necesanos para implamantar ls nuevs Morma. Las entidedes tlenen que lener @0 cienta cue en et
tizmpae de transicidn a lo NIF 16 van a tener gue considerar:

v Los andlisis de irmpactos necesaiins, especialmente aqualles cualitatives que impticen juicios, comao por
cjemplo ks relativos a la definicidn de airendamicnto y 5 sstablacar el petiodo de arendzmisnls.

v lLos epmbios necesarios en sus sisteimas y procesos, tanto para poder gestionar v hacer los calculos v
scouimignts de los arrendamientos, (o nivel individual o de sus carteras de alquileres), necesarios para
s contabilizacion, como fa captura de la informacién necesarlo pare complin con 108 desgloses on los
sslados financieros,

Ixd
2




Molag & los Estadas Finanseios

TROPICALCOAST 5. A
Ao terminada of 31 de diciembre del 2012

2. Politcas Contakles Significetivas {Continuucion)

s Elimpacto de |2 Norime sobre indicodores v matricas clave del negonio, ¥ los impaclos que de ellos ge
derivan para canlrates, coma clausulas revemmts &n contratos de deuda, contratos de remuneracion a ln
direccion, et ¢ incluso 2n el riesgo de crédite v los tipas de interés de la financiacion

+  Planificai potenciales combias en s politicas de distribpcion de dividerddos o efectos fiscales, s los
tuviera

= Y lodo ello sin obvidar I necesaria anticipocon y comunicacion de los cambias & los niveles reievaries.
tante internos (Accionistas, Comiés de Auwditoria, Conzejo de Administracidn, ele) como extamos
fanalistas, entidadcs financieras acroedoras, sto.).

3. Efectivo

El &fective esta constituido come sigue;

Afio terminado 2i 31 de diciembre _ | 2618 |
Bznsos 12.463 440
Taial Electivo _. 1248350

4. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrac estan constituidas coma siguc;

Aitz terminado el 31 de diciambre _ ] 2018 |
Folacinnadas localss 15.266,01
Total Cyentas por cobrar 15.266,01

Clientes, corresponde o facturas eomercinlos pendientes de cobro con términos da cobro g 60 dias promediz v sin
intoreses.

5. Otras activos no cormiertes

Los Cties achives no coirientes eslan congtiiuidos como sigua;

Ano erminado el 31 de diciemore - 2018 |
Tenenos 99147575
(nas propiedadas 60.100,00
Tola! Olros Gotivos no corfdentas _1051.87575

6 Cusntss por pagar accicnistes
Las Cuerlas par pagar accionislas estén constituidas cama sigue;

Anr terminado el 31 de dicicmbra : 2018 |

Cuentas por pagar acclomstas
Sreatand Cheda lsabel 5
Totzi Cozntas porf pagar accionistas 3

er]

000,00
}.000,00

e
| in
L]




TROPICALGOAS & A
Matas a Ins Lslados rinanacieros
Ao terminado el 31 de diciembra del 2013

7. Cusnias por pagar

Las Cuentas por pagar estén constituidas come sigus;

Afio tencinade el 31 de diciembie : L | 2018 |
Ovas cuentas por pagar 6.514,34
Opligacionos con al IESS 261,14
Total Cuenlas por pagar _ 107948

5§ Accicnes pegadas

Al 31 de diciembra del 2018, & capital social esk: reprasentado por 5.000 acciones nominatives ¢ indivisibles con
un valor yaitario de US$ 1.00.

Fl capital suscrite y pagado al 37 de diclembie, s& enauentro confonmado cumn sigue;

= z0id il 2017 |
Al 5t dc diclembre | _ _Peis ) Acciones | 5% | Accioncs 5 _l
Alvarer James Mumay EE.ULL. 4.000G a0.00 -
Fieelamd lsabel Cheda EE UL 1.005 20,00 & -
| vis Cduzide Gamia Plaza Mocusdaor - - 4.000 anaG
Alvarez James Mumay Fouador - S 1.000 20000
Tuotai sccionzs papaduc ____ _5po0o _ig040 00 30000

9. Régimen Tributario

Anlicipo da Impuesto a @ Renta: La Compafia esta oblignda & caleular ¥ declarar en el tormularia de impaesic
a la renta del pedodo cormiants. ol valor del anticipo del impueslo a |z ronta ded siguisnts pericda, caloulada
mediante la suma matematica de aplicar &l 0,2% del Patrimanio, el 0.2% de los Costos v Gastos deducibies. 0,£%
de los Activas y el 0,4% de los Ingresos tributables,

5i gl impucsta causado en & poriodo coiriente es inferior al valor del anticipo declarado e el pediado anterior, el
walor del anlicipo so convierte en ef impuesto o ka renta causado dafinitive que deberd ser pagado.

Pasivo por impuesto diferido: Al 31 de diciembre del 2018, no oxisten partidas que gonorer diferencias
ternpararias impanibles gue generan célculos por impueslo diferido,

Revision tributaria: De acuerdo con lo establecido an @ aticulo 94 del Codige Tributario, la facullad de 1o
entidad supervisara para determinar ls abligacidn tribuiaria, sin que requigia gtonunciamicnto previo caduds:

i. En tres ofios, contados desde ln fecha de Ia declaracion, en los ibutns gue lo Ley exija
determinacion por el sujalo pasiva:

ii. En seis afios, a partir de 13 techa en gque vence gl plazo para sresentar la declaracion cusnda no
se hubiere declarada en todo o en paite;) v,

iii. Enunafio, cuando sa trate de verificar un acta de dotorminacidn praclicads por ¢ suicte pasivo o
an forma mikia, contado desds la focha de notificacidn de tales acios,




TROPICAI CQAST 8. A
Motas 8 los Estadus Financie os
A0 terminada &l 31 de diciermnbre del 2018

9. Régimz=n Tributario {Continuacion)

La facultad de las autoridades tributarias para rovisar las dedaraciones de impuesto a la renta hasta el 2077 de
acverdo con lo indicado en al litkerzl i) antesior, ha prescrito.

Amortizacion de pardidas operalivas: Do aciesdo con la Ley de Régimen Iributario Interna. las pardicas
ributarias pueden compensarse con kas itilidades gravables que se oblengan par parte de la Compaiiia, dentio
de los cinco afos siguicntos @ aquel en gue se produjo la pérdida, sin gue dicha mompensacitn exceda, en cadls
periodo, el 25% dz B wilidades obienidas,

Tasa del Impueste a la Renta de sociedadsas: De confarmidad con dispas ciones legales vigenles, &l impuasto
4 la renla se determing con la tasa del 22% sobre fas wtilidades sujetns o distribucion, no obstante, |a tass
impositiva s incremanta al 25% sobro s praporsics de la base imponibla quo comrespenda a la participaciin
diracta o indirecta de accionistas gque sean residentes en paraisos fiscales o regimanes de menar imposicion,
hasta el afa 2017.

M partic del afio 2018, la taso del impunsto a le renta serd del 25%. Sin embargs, la tarifa impositiva serd del 28%
en aguellos cFsas &n que fa compaiia 1énga accionistos residontes o establecidos en poraisos fiscaes o
regimenes de menot imposicion, con uno participacion directa o indirecta, individual o corjunia, igual o superiar al
50% del capital social.

Cuando kb mencionada parlicipacidn de los accionistes domiciliadus en paraisos fiscales o ragimenes de meanoy
impasicion sea menoi al 50%, ko tosa del 28% se avlicard sobre 1o proporcion de la base imponible cuen
corrasponda a dicha paricipacion,

Para el afio 2018, o taso do impuesto a 13 renta coirespondiente fue del 22% sobre las utilidados sujiay @
distribucion.

Dividendos on ofective: | as dividendos gue se distribuyvan a socledades nacianales o a sociedades o poisonss
haturales extianjaras que no estin domiciladas en paraisos fiscales o urisdicciones de menar imposicion o &
pe-sonas naturales no residenies en el Ecuador, estin excentos del pago dé impuseste a ia renta,

Los dividendes que se distribuyan a laveor de pairsanas naturalos nacionales estan sujetes a retendidn &n |a taents
adicional, la que na superars la diferencia entre la mdxdma tarifa de impuesto o la renta para personas nalura.es
(35%]) y lo tarifa general de impussto o la renta provista para socledades (25%), y las sociedades o Jersonas
nalurales extranjaras domiciliadas on poaraisos fiscales o regimenes de menor mmposicion, estdn sujctas o 1z tarila
general de mpuesto 2 Ia renta prevista para sociedades [2B%).

limpuests a la Henla corrignte: Bl irnpuesta a 1z ienta causado por ¢l afa terminado el 31 de diciesbre del 2072
se detarmind como sigua

Afig termiinads el 31 de diclembre ] 2018 |
Pérdids del sjercicio (8115 25)
has:
Gasios no dedocibles __ 2.587,87
Base imponible para & ciloulo dal impuesto 8 g rents de sociedrdes : (5.457 .44)
Tess del impuesio & 13 renty pora socicdades 2%

inipuasto 3 a rents causado -
Anncipo deirminado ¥ pajado pare «l ¢jerocn arual -
Impuesia a la renta cavusado definitwo

Camhins an la l2gislacitn tributaiia: Con facha 18 de diciembre del 2018 fue publicado of Necrste Ejeculiva
MNno. 617, donde s2 sxpide el Reglemenie para la Aplicacidn de la Ley Organica para ol Fomento Productiva
Adragrion de Inversiones, Gencracian de Empleo, y Estabilidad y Eguilibrio Fiscal.
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TROFICALCCAST S A,
Motas & los Matndos Finenoieros
_Adio terminada el 31 de diciembre dol 2038

9. Régimean Tributaric {Continuacian)

A continuacion, referimos los cambios de aspectos nbutarios méds destacados de lo mancionada Ley:

5

e

15'

¥

»

w

El Reglamante incluve ta aplicecidn de incentivos a2soecifices para b atraccion d2 invarsiones mivadas,
tales como nuavas inveisiongs productivas conforme lo estatlecido en el At 13 del "Codigo ce o
Produccion” y, por lo tanto s8 deben cumplir con los condiciones establecidas, la axoneracian del
impuasto a la renta v dal 150 (Impucsta a la Sallde de Divisas) para estas inversiones on secloves
privrizados, en industrias basicas y para las gue susciiban contralos de tnversion, v |a exoneracion por
reinversion de utilidades.

La gzneracion da emolac dependera directoments del taimaio de la empresa. Las micro, pequeonias y
madianas empresas dehordn incrameantar su cmples neto pemeanznts duranic at periodo de cjooucion de
la inversidn, mientrus |as empreseas grsndes deberdn incrementar sU emples nete en minimo e 3% de 50
emplea neta permanents. | as empresas nuevas serdn categorizadas luego de gonerar ngreses y se las
cwigird la generacion gradual de ampleo nato.

Fn relacion al Impuesto 2 la Rerla, los contribuyentes de las empresas exisientes deben aplicz- Ig
cunneiacisn de menara proporcional al vakor de las nucvas mversiones productivas,

Lentra de la sxeneracion del impussto 2 la zclida do divisas, los benoficios aplicardn para .os conratos
de inversién con ol Estado desde el gjorcicio fiscal 2018 v al emis rector #stablecerd gl menle maximo dr
#xonaracion en importaciones oe bicnes de capital y materias primas.

LI Deocreto establece los oriterios de tronsparencia y sustencia econdmica aplicables o todzs los
baneficios 2 incentivos en cuanio al estindar dz ransparenca v le sustancia =n ka activided econdémico.
Asimisma, cstallece las condiciones del fondo do garantias pora el fomeanta productivo del sector ce &
eeonaimia parular y sclidaria,

Fl documento prescrta las reformas al Reglamanto pars ls Aplicacian de la Ley do Négimen | rilbario
Interna, del Impuesto & la Salida de Divisas, del Impuesta Anual a los Vehiculos Motarizades, y de la Loy
e Registre Unico de Contribuyentes (RUC).

También incluye las roformas al Heglamento General de la Ley de Mineria, o la estrucira ©
institucionzalidad de desarroito productivo, de 14 inversidn v de las maconismos e ‘nstrumaentos de tomentn
praductiva, dal thulo de la facilitacidn sduansra paro ol comercio, del Cadiga Crganica de Flanificanion vy
Finanzas Pobicas.

Iguaimente, el docreto establece |as reformas a Ley Orgénica de Movilidad Humana, 2 s aplicscion ca s
Ley de Tunsmo y de la Ley Crganica de Incentivas para Asociaaones Publico-Privadas v la Inver 5idn
Exiranjsra.

10. Evenics posteriores

Entre gl 31 da diciembie oel 2018 v la lecha de cmisidn de estos estados finencierss no se produjercn evanias
que, on la opinidn de ls Administracion de ks Compaiiia pucistan tencr un efecto significative sobre dicnos
ostmdos linancizros que no 52 hayan revelado en los mismoes




