RPAC-LAW REP NTACI LTD

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS Notas 3
{en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES
Bancos 137
Cuentas por cobrar comerciales vy olras cuentas
por cobrar 4 M
TOTAL 9,484

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Otras cuentas por pagar 838
Paswos por impues!os cormentes 5 2,301
Total pasivos comienies v total pasivos 3138
PATRIMONIO

Cupital asignado T 400
Utiidades retenidas 5955
Total patnmonio 6,355
TOTAL 9,494

Ver nolas a los estados financiercs

"

i ¥ "'. .-'r.-. /Ff_.'li ...I
,'i’f'. 4 ’rf{r_ -(:''':’-‘-’_._____.---_.#_;;.-.---'j::"'-"'-“:_1._._,"‘Ill
Manuel Carlagena Carlos Navas
Representante Legal Contador General




P&C PRE TACIOMNES Ci TDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Afo terminado
Nota 32117
{en U.S. délares)
Ingrescs por honoranos 8,657
Honorarios profesionales (666
Otros gastos _(358)
WUTILIDAD ANTES DE IMPLESTO A LA RENTA 7.635
Gasto por impuesto a la renta comente y total B (1.680)
UTILIDAD DEL ANQ Y TOTAL RESULTADOD
INTEGRAL 5855
Ver notas a los estados financieros
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Manuel Carlagena Carlos Navas

Representante Legal Contador General



RPAC-LAW REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Litiidages
Asignadn Relenidas
ien U S dolares)
Saldos al 31 de Marzo del 2017 400
Utiticdad del afio — 2855
Saldos al 31 de diclembre del 2017 400 2.8955
Ver notas a los estadgos financieros
/
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Total

5,955
6,355
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de cliantos

Pagado a proveedares y empleados

Impuesto a la renta

Efectvo neto ulilizado en actwvidades
de gparacitn

FLUJOS DE EFECTIVQ DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Capdtal asignado y Nujo oe efectvo provenente de
acivigades de financiamiento

HANCOS
Incremento neta en bancos
Saldos al comienzo dil ano

SALDOS AL FIN DEL ARO

Ver notas 3 los estados inancieros
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RPAC-LAW RE TAC|

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

RPAC-LAW Representaciones Cia. Lida - (la Compafia) s una compafiia mitaga
constituida en el Ecuador en el afo 2017 Su domicilio principal es Av. Amazonas N35-
17 y Juan Pable Sanz. ciudad de Quito, Provincia ge Pichincha

La prncipal actividad de la Compardia es brindar servicios de represeniacidn de
consultas o asagoramiento

Al 37 de dicembre del 2017, la Compafiia no mantiene personal bajo relacion de
dependencia

La informacign contenida en estos estados. financieros. es responzabilidad de la
administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimignto - Los estados financiercs han side preparades oe

confarmidad con las Normas Intermnacionales de Informacidn Financiera (NIF)
emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad (IASB)

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de ta Compafia es e Dolar de los
Estados Unidos de Amenca (US dolar), el cual es la moneda de circulacian an el
Ecuadar

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histonco, [al como se exphica en las politicas conlabies nclutas
mas abao

El coste historico esta basado generaimente en @l valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibifia por vender un active o & valor
pagado para transfenr un pasiva enire participantes de un mercado en (a fecha de
valoracion indepeéncientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estmar el valor razonable de un
activa o un pasivo, la Compadia tiene en cuenla las caraclerislicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a |a fecha de medicién  El valor razonable a electos de medicion y
o de revelacwdn en los estados financieros, se delermina sobre una base de esie
bpo. a excepoon de a5 operaciones de amendamento gue estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que liang algunas simililudes con el valor
razonable pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso de la NIC
36
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2.5

Adicionalmenie, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valpr raronable ze clagifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para ia medicién del valor razonable en su totalidad,
ios cuales se cescriben a contmuacion

Nival 1. Son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a |a fecha de madicion

Mivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gque sean
observables para el aclvo o paswvo, ya sea directa o indireclamenie.

Mivel 3' Insumos son dalos no observables para el activo o pasivo,

Los impories de las nolas a los estados hnanceros eslan expresados en U S
dolares. exceplo cuando se especifiqgue lo contrano

A contifuacion se descnben las prnncipales politicas conlables adopladas en la
preparacion de estos eslados financieros

Bancos - Incluye depdsitos &n cuentas cornmentes en instiluciones financieras

Impuesios - El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar comente y el impuesio difendo

2.5.1 |mpuesio corrionle - Se basa en la ulllidad gravable (Inbutaria) registrada
durante el afo. La ulildad gravable difiere de la utiidad contable. debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por conceplo
gel impuesio cormente se caicula utilizando |as tasas liscales aprobadas a
final g cada periodo

Las sociedades recién constituidas, reconocidas do acuerdo al Codigo de
la Produccién. lag personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilldad, que niciaren
actividades, estardn supelas al pago del anlicipo de impuesto a la renta
gespuds del guinlo afio de operacdn efectiva, entendiéndose por tal la
iniciacién de su proceso productive y comercial En caso de que el
proceso productivo asi lo requiera, esle plazo podra ser amphado, previa
autorizacién de |la Secrefaria Técnica del Consejo Sectoral de la
Froduccidn y el Servicio de Rentas Internas

252 |mpuesios comrignies - Se reconocen como ingreso o gaslo, y son
inchuides en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una fransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patnmonio, @n cuyo caso el
impuasto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion dé NBQOCIDS.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacicn presente
{ya sea legal o implicita) como résuftado de un suceso pasado, 88 probable que |a
Compafia lenga gque desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econtmicos para cancelar la obligacian, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de |a obligacian.



2.7

2.8

£.9

2.10

2.11

El importe reconocido como provisidn debe ser la meor estimacion del
desembolso necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo. tenendo en cuenta los nesgos vy las inceridumbres correspondientes
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimade para cancelar
la ablgacion presente, su imparte en libros representa el vaior actual de dicho flujo
de efectveo (cuando el efecto del vaior del dinero en el lismpo es malenal)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
rEqQuEendos para cancelar una provision. 8@ réconoce una cuenta por cobrar como
un actvo si s virfuaimente seguro que se recibira el desembaoiso y el monto de ia
cuenta por cobrar pueda sar medido con fabildad

Recon i - Los ingresos se calculan al valer razonable de la
coniraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el impore estimado de
cualgquier descuento. bonificacién o rebaja comercial que fa Compafia pusda
alormar

2.7.1 Prestpcion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
ferminacion del contrato,  El estagdo de terminacitn del contralo se

determina en funcion a la prestacion dal servicio,

Gastos - Los gaslos se registran al costo histdrico. Los gaslos se reconocen a
medida que son incumdos, independentemente de la fecha en que se haya
realzado el pago, y se regisiran en ei penodo en el gue @ conocen

acion de s ans - Como norma general en los
estados financiergs no se compensan l0s aclives y pasivos, lampoco los ingresos
y gasios saho aguellos casos en 0§ que [a compensacidon sea reguenda o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de ia esenca de i3
transaction

Los ingresos ¥ gaslos con ongen en {ransacciones que, contractualmente o por
una norma legal contemplan la posibiidad de compensacién y la Compadia tiene
ia intencion de bguidar por su impone neto o de reahzar el activo y proceder al
pago del paswo de forma simultanea, se presentan netos en resultados

nstrumentos financieros - Los activos y pasivos linancieros se reconocen
cuando fa Compafia pasa a formar parle de las disposiciones confraciuales del
instrumeanto

Los activos y paswvos financeros se miden iniciaimente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a |a adguisicidn o emision
de activos y pasivos financierps (distintos a los activos y pasivos financiaros
designados al valor razonable con cambie en los resullados) se agregan o
deducen de! valor razonable de los activos o pasivos financeros. cuando sea
apropiado. al momenio del reconocmmento mcial. Los cosios de Iransaccm:on
directamente atribuibles a ia adguisicidn de achvos o paswos financieros
dasignados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocan de
imnmediato en el resultado del pariodo

Activos financieros - Los actwos financeros se clasifican dentro de las
sgwentes calegornas. aclivos financeeros “al valor razonable con camibuos en los
résultados’. “inversiones maniendas hasta el vencimiento® “aclivos financieros
disponibles para la venta® y “présiamos y paridas por cobrar™ La clasificacion
depende de la naturaleza y propésito de los aclives financigros y se determina al
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momento del reconocimiento inicial Todas las compras o ventas regulares de
achvos financieros son reconocidas y dadas de baja a ia fecha de Ia transaccion
Las compras o ventas regulares son lodas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran !a entrega de aclivos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerde en el mercado.

27111

211.2

211.3

Método de la tasa de interés efectiva - El método de |a tasa de interés
efectiva es un mélodo de calkcuio del costo amortizado de un instrumento
financierc y de mpulacdn del ingreso financiero a lo largo del pericdo
relevante La tasa de inleres efectiva es |a tasa de descuento que iguala
expctamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisien, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
cowios de transaccion y oiras primas o descuentod que estén incluidos en
el calcuic de |a tasa de interes efecliva) a lo largo de la vida esperada del
ingirumento financiero o, cuando sea adecuado, 8n un penodo Mas coro,
con el imporie nefo en bbros en el reconocimeento micial

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efactiva
pora los instrumenios deé dedda distintoz a gs activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resullades

mﬁmmmmﬁwﬂmmmmﬁmuﬂmﬂmmmusqm na
son colizados en un mercado aclve  Los préstamos y pantidas por cobrar
(inciuyendo |as cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efactivo) son medidos al costo amortizado usando el mélode de la tasa de
interas efectiva, menos cualguier detenoro de valor

Deterioro del valor de activos financieros - Los actvos financeros

distnies a aguellods designados al valor razonable con cambios en 08
resuflagos son probados por detenoro de valor al final de cada pericdo
sobre el cual se informa

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia cbietiva del
deterore como consecuencia de und 0 mas evenlos que hayan ocumdo
oespués del recanocimento cal del activo y los fiujos de efectivo futuros
estmados de! actvo financiero se han wisto afectados

Para todos los otros activos financieros, |a evidencla objetiva de deterioro
de valor podria ingluir

Dificultades hnancieras signilicativa del emisor o del obligado o
Infracciones de las clausulas contracluples, fales como
incumplimientos o moras an el pago de los inlerases o el principal, o
Es probable que el presiatanc entre en guiebra o en oira forma de
reorgamzacion financiera; o

La desapancion de un mercado activo para ese aclive financiero
debide a dificultades financieras

Para los actvos financieres registrados al costo amontizado, el importe de
la pérdica por detenoro de valor es la diferencia entre el importe en hbros y
@l valor presente de los flujos futuros estimados del aclivo. descontados a
la tasa de interés efecliva original dal active financiero



Fl wmporie en libros del activo financery se reduce por la perdida por
deterioro de valor directamente para todos los actives financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a fraves de una cuenta de provision. Cuando se considera gue una
cuenta comerciai por cobrar eg incobrable, se élimina conira la cuenia de
proviseon La recuperacion posienor de los monlos previamente eiminados
s comaere en credios contra |a cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del
resultado del periodo

2.11.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Comgania dara de baja
en cuentas un activo financero unicamente cuando expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activa financiero a otra entidad.  Si la Compadiia no transfiera
i refieng substancialmente todos Ios resgos y venlajas inhérenies a la
propwedad y continia reteniendo el conirod del actve transferdo, la
Compafia reconccera su paricipacion en &l activo y la cbhgacion asociads
por ios montos gue tendria gue pagar

2.12 Pasivoes financieros - Los instrumentos de deuda son clasificades como pasivos

2.13

financieras de conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual Los pasivos
hinancieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resuliados U oliros paswvos financieros

Los pasivos linancierps se clasifican como pasivo corfiénte a menos que |a
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera

2.12.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
presiamos y las cuentas por pagar comerciales y ofras) s& miden
posierigrmeante al costo amorizads usando el meélodo de |a asa de interes
efectiva

2.12.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un paswo

financiero 81, y solo §i, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafia La diferencia entre el impore en libros det pasivo Tinanciero
dado de baja y la contrapresiacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gue son mandaforiamente efectivas en el ano actual - Durante af
afio en curso, la aplicacidn de las modificaciones a las NIF emilidas por el
Consejo de MNormas Internacionales de Contabilidad (IASB), vy que son
mandatonamente efectivas a partir dei 1 de enero del 2017, no fuvieron impacto
&n los estades financeros de la Compadila




2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efeclivas - La Compania no
he aplcado las siguwentes Normas internacionales de Informacion Financiera
(NIF) nuevas y revisadas que han side emilidas pero aun no son efectivas, gue
permiten apheacion anticipada. Un detalle @s como sigue

Efectva a partir de
periodos que inicien
NITE Titulo en ¢ despues de
MIIF G Instrumentos fnancieros Enero 1. 2018
Ingresos procedentes de
MNIIF 15 contratos con chentes Enero 1, 2018
MIIF 16 Arrendamiantos Enern 1, 2018

MIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 8 gmihda en nowviembre del 2008, introdujo nuevos reguisitos para la
clasficacion y medicion de activos financieros. Esta nomma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y madicion de pasivos financieros. asl como su baja en los estados financieros, y
an noviembre de! 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general En juko del 2014, se emtid otra versidbn revisada de la NIIF §
principalmente para nchar o sguente

Reguerimientos de deterioro para activos financiaros y,

Modificaciones limitadas a los requisitog de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de mecdkcion a “valor razonable con cambios en olro
resuitado integral’, para ceflos nstrumentos deudores simpies

Requisitos claves de la NIIF §

Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 38
- Instrumenios Financieros, se reconoceran posterorments a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetve sea el de
recaudar los flujos de efectivo conlractuales, v que lengan flujos de efectivo
contraciuales gue son unicamente pagos de capital e infereses sobre &l capital
pendiente por lo general s miden al costo amonizado al final de los pericdos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modeio
de negocio cuyo objetivo s& cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efactive gque solo constituyen pagos de capital @ intereses sobre @l importe
del principal pendienteé, son medidos a8 valor razonable con cambios en olro
resultado integral Todas las otras inversiones de deuda y de patnmomio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores
Ademas, bajo la NIIF 8 las enlidades puaden hacer una eleccion irevocable
para preseniar los cambios posteriores @n @l valor razonable de una inversion
de patrimonio (ne mantenida para nagociar ni gué incluya una conseracién
contingente reconocida por &l comprador @n una combinacion de NEgocios de
acuerdo con NIF 3) en olro resultado integral, y solo con el ingreso por
gividendos generalmente reconocido eén @l resultado del periodo
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En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios @n resuitados, la NIF 9 requiera que al importe generado por cambio
an al valor razonable del pasivo financiere que sea atribuible a cambios en el
niesgo de credito del referide pasivo, se presente en ofro resultado integral, a
menos que. el reconocimento de los efectos de los cambsos en el nesgo de
crédilo el pasivo en ofro resultado integral genere una asimefria contable en
£l resultado del periodo. Los cambios eén el valor razonable atribuible al nesgo
de credilo de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periode  Segun [a NIC 38, [a totalidad dal importe def cambio en
el valor razonable del paswo financero designado @ vaior razonable con
cambios en resuliados & presenta én el resultado del penodo

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 8 estabiece un modelo de
detanare por pérdida credilicia esperada, contrario al modelo de deteroro por
perdicda crediticia incurrida, de conforrmdad con @ NIC 38 El modelo de
detenoro por pérdida crediticia esperada requsere gue una entidad contabilice
iaz pérdidas credidicias esperadas y cambios en esas pendfidas crediticias
esparadas en cada fecha de reporie para refiejar los cambios en @ rfesgo
cregiticio oesde el reconpcimuento imicial  En oftras palabras, ya no es
Necesant que ccurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
credibicias

La NIIF 9§ mantiene los tres tipos de mecanismos de contabibidad de cobertura,
gue en |a actualidad se estabiecen en la NIC 38. De conformidad con la NIIF
£ los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de coberiura son
mucho mas flexibles, especificamenta, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de panidas no financieras elegibles para la conlabikdad de coberura
Adgemas se ha rewvisado y reemplarado la prueba de efectwvidad por el
prnncipic g8 “relacién sconomica” Ya no s requsre de una avaluacion
retrogpectiva para medir la efectividad de la cobertura. Tambien se afladieron
requerimienios de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
nesgo de una enbidad

La Admimnstracon de la Compafiia se encuentra evaluando los impacios sobre los
impornes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones 5in
#mbargo. ne es posible proporcionar una estimacion razonable de esle efecto
hasta que un examen detallado haya sido complatado

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modele extenso y detailado que deben utilizar las
entidades en @l registro y reconocimiento de ingresos procedentes de conlratos
con chentes. La MHF 15 reemplazara el actual ineamienio de reconocimignio de
ingresos. incluyende ia NIC 18 Ingresos. ia NIC 11 Contratos de Construccion y
las interprelaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia

El pincipio fundamental de la NIIF 15 s gue una enlidad deberia recongoer el
ingreso aque representa s fransferencia de bienes o servicios establecidos
contractuaimente a los clientes, en un importe gue refleje |a contraprestacién gue
la entidad espera recihir a cambeo de bienes ¢ servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabizar el ingreso
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Paso 1 dentificar el coniralo con log chentes

Paso 2 dentihicar las obhgaciones de desempeno o desempefio en el contrato.

Fago 3. delerminar el pragio de la iransaccion,

Paso 4 distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desempefo del
contrato

Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacicn de desempefo.

Segun la NIIF 15, una enlidad contabiliza un ingreso cuando (0 en ia medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienss y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion paricular es
transferido al cllente, Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en |a
MIIF 15 para poder analizar siluaciones especificas.  Ademas. Ia MNIIF 15 reguiere
amplias revelacones

En abnl 2077 el IASB emitio “Clarficaciones a la NIIF 15" en relacion a la
dentificacion de obhgaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agenie, asi como una guia de aplicacion para licencias

La Agmunistracion de ia Compafiia se encuentra evaluando los impactos sobre ios
impores reconocidos en los eslados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargn no es posibie proporcionar una estimacion razonable de este efecto
hasta que un examen detallade haya sido completado

NIIF 18 - Arrondamientos

La NIIF 16 ntroduce un modelo integral para la dentificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contabie para arrendador y arrendatano, la NIIF 16
meemplazra |3 actual guia de ammendamientos incluida en la NIC 17 e
interprefaciones relacionadas

MNIIF 16 aferencia entre arrendamientos y contratos de senicio sobre |a base de si
un actvo wdenlificado es conlroiado por & clenle. La dderenciacion enire
arrendamiento operative y arrendamienio financiera ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y &8 reemplazada por un modele en el cual el daracho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tieneé gue ser reconocido por el
arrendador para lodos los arrendamientos, excepto los arrendameenios de corlo
plazo ¥ aguelios con un valor bajo de activo

El derecho de uso del active es inicialmenie medido al costo y subsecuentemeanie
meddo al costo (sujeto a cierfas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deteroro. ajustado por cuaiguer remedicion del paswvo del
armendatano  E! paswo del armendatanio es niciaimente medido al valor presenie
de ios pagos del arrendamiento gue no son pagados a esa fecha Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciongs al arrendamiento, entre olros.  En adicion, 18 clasificacion de
ios flyyos de caja de los pagos por amendamientios operativos que de acuerdo con
NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion también
tendrd impactc. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 les pagos por
arrendamiento seran divididos en principal @ interés los cuales seran presentados
como flujos de caja de aclividades de financiamienlo y de operacion
respeciivaments
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En contrasie 2 la contabibdad del arrendatano, la NIF 18 sustanciaimente
mantieng log requenmientos de NIC 17 para la conlabikdad del arrendador y
contiua con el requensmenio de clasihcar el arrendamesnito como operativo O
financiero.  Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16

Hasla la lecha de emision de los estados financieros, Ia Administracion de la
Compania se encuenira efeciuando un analisis detallado de los efecios de la
aplicacion de la NIIF 16 socbre los importes reconocides en los estados financieros
adjuntos y sus revelacones

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financierps en conformidad con NIIF requiare
gque la Administracion realice ciertas estmaciones y eslablezca alguncs supueslos
nherentes a la actondad econgmica de la Compafita, con el proposio de delerminar la
vaiuacion y presentacion de algunas parlidas que forman pare de los estados
financieras  En opimidn de la Admimistracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar 8 difenr de sus efectos finales,

A contmuacion, se presentan las eshmaciones y juicios contables criticos gue la
administracion de @3 Compafia ha utiizado en o proceso de aplcacion de los crilefios
contabies

3.1 Detorioro ge activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella facha
Que se considere necesario, 8@ analiza el valor de los activos para determinar si
existeé algun indicic de gue dichos activos hubigran sulndo una pérdida por
deterioro  En caso de que exsta algiun indicio se realiza una estimacion del
imporie recupgrable de dicho activo. 5i se irata de aclivos wdentficables que no
generan flujos de efectivo de forma indepandiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la gue peranece &l activo.

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
reverbdas cuando se produce un camimo on las estimaciongs scbre su imMpore
recuperable incrementando &l valor del aclivo con abono a nesullados con el limde
del valor en bbros gue @ aciwo hubsera lenido de no habérse reconoCido i3

perdidia por delenorg

Al 31 de diciembre det 2017 v 2016, la Compafia no ha registrado pérdidas por
detenora do Sus activos

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

211217
Cuentas por cobrar comerciales 7.700
Otras cuentas por cobrar 1.657
Total g 357
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5 IMPUESTOS

51 Pasivos por impuestos corrientes

11217
Pasvas por impuestos comenies:
Impuesio a la renta per pagar 1.540
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar _T61
Total 2,301

5.2 Impuesto a la renta reconocido en resuliados

Una reconcibacion entre la ulibdad segun estados financeros y la utidad
gravable, o8 como sigua.

Anp lerminade

1112117
Utdidad segun estados financieros antes de
mpuesio a la renta y utibdad gravable 1835
Impueste a la renta causado y cargado a
resultados (1) 1,680

Anticipo minimd calculado del afio [2) —

Las decipraciones de impuesios no han §ido revisadas por las autondades
tnbularias y es susceptible de revision la declaracion del afo 2017,

5.3 Movimientos de la provision de impuesto a la renta

Afio terminado
jj.f'lzlf] §
Saldos al comienzo del aflo -
Provision del afo 1,680
Pagos efectuados _(140)
Saldos al fin del afo 1,940

Pagos Efeciuados - Corresponde a retenciones en la fuente
54 Aspectos Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, a2 ematio la Ley Organica para la reactivacion de la
economia. fortalecimeento de la dolarizacion y modernizacién de la gestion
financiera, & continuacion, @ detallan los aspectos maés imporantes de la

mencionada Ley.

» Se ncrementa ia tarta de impuesto a la renta para sociedades al 25%. y
cuando la sociedad lenga accionislas, s0cios, participes, constituyentes,
o I o



panglicianos o similares residenias o establecidos an pariisos fiscales o
regimenes de menor IMposiciin, o cuando la sociedad incumpla el deber de
nformar sobre sus acCionisias, soCios, participes. constiluyentes, beneficianos
o similares. Ia tarfa sera |la correspondienie a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiano efectivo no es un Hitular
naminal o fermal bajo régimen juridico especifico

. No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito inbutano, el IVA en
compras realizadas en efectwo supenores a USS1.000 [antenormente
USS5.000)

La naming de los agministradores, reapresentantes legakes v S0CI08 O
accionislas. gue se envia anualmente a la Supenntendencia de Compafias
debe inclur tanto los propietarios legales como los beneficianos efectivos.
atendiendo a estandares internacionales de transparencia &n matena tributaria
y de lucha contra actividades ilictas

La Adminisiracitn de la Compafia considora gue las mencionadas reformas no
tendran un impacio significativo en los estados financieros del afdo 2018

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1

Gestion de nesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Compania esta expuesta a dishintos
nesgos de naturaieza financiera que pueden afectar de manera mas o Menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y. &n COnNsecuencia. sus
resullados

A continuacion, se presenis una definicibn de los riesgos que enfrenta |a
Compafiia, una caraclerizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania, si o8 @l

Cash

6.7.7

6.1.2

Riesgo de credito

El nesgo de credilo se refiere al riesgo de que una de |as partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafila. La Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente
involucrarse con clentes reconocidos y obtener suficientes colaterales
cuando sea apropiado. comao forma de mitigar el nesgo de una pérdvda
financiera ocasonada por los incumplrmientos.

Riesqo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez, a
la vez que na establecido un marco de trabajo apropiado para la geshon de
bgquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requenmientos de
financiameento a corMo, mediano y large plazo. asi como la gestion de
liguidez de la Compafiia
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6.1.3 Riesgo de capital
La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gque

maxmiza al rendimiento a sus Socios a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.

6.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los actives y pasivos financieros mantenidos por la Compania &5

Como sigue
2T
Activos financieras medidos al costo amorfizado:
Efectivo v bancos 137
Cuentas comerciales v ofras cuentas por
cobrar (Mota 4£) 8.357
Totai B 454
Fasivas financierns medidos al costo amortizado:
(Mras cuentas por pagar y total 838
6.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la

Compania considera gue los impores en librog de los aclivos vy pasivos
financieros reconocidas - al coste amorzada en los estados financieros se
aproXiman a su valor razanable,

PATRIMOMNIO

Capital Asignado - E| capital social autorizado consiste de 400 participaciones de U531
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los
diwvidendos

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicembre del 2017 vy la fecha de emisién de los estados financieros (abnl
12 del 2018} no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran
tener un efecto importanie sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracidn de la Compafila en abrii 12 de! 2018 y seran
presentades a la Casa Matriz para su aprobacion. En opinion de Administracion. los
estados financierss seran aprobados sin modificaciones,
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