
¡L MAD: ¿¡TDA. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

di INFORMACIÓN GENERAL 
Mademel Madera de Melina Cía. Leda. (La Compañía”), fue constituida el 
15 de febrero del 2017. Su actividad principal consiste en la venta al por mayor y 
menor de madera no trabajada. Su domienlio está ubicado en la ciudad de Guayaquil, 
en la calle Juan Tanca Marengo, en el edificio “Maquinarias Henniques”. 

El principal accionista de la Compañía es Gansauer Wener Josef August con una 
participación accionana del 51%, seguido de Yépez Russo Patricio German con una 
participación accionaria del 49%. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

  

Durante el año 2019, la economía del Ecuador enfrenta y atraviesa actualmente dos 
problemas importantes que son; el bajo nivel de reserva nacional y la inestabilidad 
del precio del petróleo, lo cual ha dificultado al gobierno cumplir con las exigencias y 
condiciones interpuestas por el Fondo Monetario Internacional y adquirir mayor 
endeudamiento con entidades externas para hacer frente a la falta de liquidez 
monetaria. 

La balanza comercial mantuvo una tendencia irregular respecto de sus resultados 
para el año 2019, generando una alternancia entre superávit y déficit ya que en 
algunos meses las exportaciones superaron las importaciones y viceversa. 
Destacando que las mejores ventas al exterior fueron las no petroleras especialmente 
del sector camaronero, a pesar de las restricciones derivadas de las disputas 
comerciales entre China y Estados Unidos. 

El sector petrolero este año se constituye nuevamente como el comodity más 
importante del país generando un superávit de US$337 millones de dólares hasta 
septiembre dol 2019, Cabe mencionar que desde inicio del año estas cifras se han 
mantenido al alza hasta finalizar diciembre del 2019. 

Ecuador desde enero del año 2020 no es parte de la OPEP (Organización de Países 
Exportadores de Petróleo) como respuesta al ajuste fiscal que mantiene el Gobierno 
aciual para mantener su independencia en la producción de crudo y cumplir con 
requerimientos de organismos internacionales y acceder a créditos externos. 

La inversión extrajera directa disminuyó un 21% durante el primer semestre del 
2019 y no ha sobrepasado la barrera de los USS427 millones de dólares pese al 
acuerdo con el FMI Fondo Monetario Internacional, lo cual hubiera podido generar 
confianza en los inversionistas foráneos, sin embargo, factores no controlables tales 
como: protestas soles, falta de acuerdos, mestabilidad laboral, delincuencia e 
incertidumbre política e institucional, así como la crisis migratoria venezolana, no 
han permitido el arribo de mayor cantidad de capitales extranjeros. 
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, mencionamos las prácticas contables más importantes que utilizó la 
Administración: 

2.1 Declaración de cumplimiento 

2.2 

2.3 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas empresas (NTIF para Pymes) emntidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB) 

Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América (US. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, 
excepto por vehículo que son medidos a valor razonable de la contraprestación 
dada en el intercambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibuwía por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable 
o estimado utalizando otra técnica de valoración. 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en 
cuenta las características del activo o pasivo que los partiexantes del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del acixvo o pasivo a la fecha de medición 
El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados 
financieros, se determina sobre una base de este tipo, excepto por las 
mediciones que tiene algunas simihtudes con el yalor razonable, pero no son su 
valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NÍC 2 o el valor 
en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas 
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los ¡sumos para la medición del valor razonable en su 
totalidad, los cuales se describen a continuación 

Nivel 1' Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o directamente. 

  

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
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2.4 

25 

2.6 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en US. 
dólares completos, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros. 

Inversiones en asociadas 

Se consideran entidades como tal aquellas inversiones en acciones y/o 
participaciones en las cuales la Compañía no ejerce una influencia 
significativa, y no implica un control o control conjunto, por medio del poder 
para participar en las decisiones relacionadas con las políticas financieras y 
operativas de la Compañía en la que se invierte. 

Se miden inicialmente a su costo de adquisición y posteriormente a se analiza 
y determana su deterioro en función de los estados financieros de las entidades 
donde se mantienen las inversiones. Los ajustes por deterioro del valor de las 
inversiones se registran con cargo a los resultados del año 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles 

Al final de cada período sobre el cual se informa, la Compañía evalúa los 
importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si 
existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro 
de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). 

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles 
para su uso son sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o 

cuando exaste cualquier indicación que podría haberse deteriorado su valor. 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados, salvo si el activo se registra a un »mporte revaluado, en cuyo caso 
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución o un 
1moremento en la revaluación. 

Durante el año 2019, no se determinaron ajustes por deterioro de los activos 
tangibles y/o intangibles, que deban ser registrados en los estados financieros 
de la Compañía. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar corriente y, se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada. 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 
partidas de mgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravablos o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
período 

ESPACIO EN BLANCO 
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2.8 

2.9 

2.10 

2.11 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. El importe 
reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, 
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

Reconocimiento de ingresos 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con 
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual 
esla tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida 
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más 
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 

Gastos 

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurndos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el período más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ni 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
sea el reflejo de la esencia de la transacción. Sólo se compensan entre sí y, 
consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su importe 
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, 
contractualmente o por exigencia de una norma, contempla la posibilidad de 
compensación. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal contemplan la probabilidad de compensación y la Compañía 
tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y 
proceder al pago del pasivo de forma simultánea se presentan netos en 
resultados. 
1 Fnantieroa Tacibtos fuanclatóa) 

2.11.1 Activos financieros. - Todos los activos financieros se reconocen y dan de 
baja a la fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de 
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más 
los costos de la transacción; excepto por aquellos activos financieros 
clasificados al valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resultados. 
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en 
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en 
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales 
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se presentan como activos corrientes. 

La Compañía clasifica sus actzvos financieros dentro de las siguientes 
categorías efectivo, banco, otros activos financieros y cuentas por 
cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de 
la tasa de intorós efectiva, La clasificación depende de la naturaleza y 
propósito de los acnvos financieros y se determina al momento del 
reconocimiento inicial. 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros som 
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o 
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de 
tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Método de la tasa de interés efectiva (activo financiero). - Es un método 
de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de 
imputación del ingreso financiero a lo largo del período relevante. 

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
Gncluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estón incluidos en 
el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada 
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período más 
corto, con el importe neto en hbros en el reconocimiento imcial. 

Banco.” Incluyen aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
financieras líquidas, que se pueden transformar 

rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

    

ct rtizado.- Son probados por 
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. 

Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objenwa 
del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan 
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de 
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. 

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el 
importe en libros y el valor prosente de los flujos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 
financiero. 

ESPACIO EN BLANCO 
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, 
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. 
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultados. 

Baja de un activo financiero La Compañía da de baja un activo 
financiero únicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre 
los flujos de ofectivo del activo financiero, y transfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero. 

2.11.2 Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como 
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que 
la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la 
obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de 
situación financiera. 

Método de la tasa de interés efectiva (pasivo financiero). - Es un método 
de cálculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputación 
del gasto financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de interés 
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de 
efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los 
costos de transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo 
de la vida esperada del pasivo financiero (0, cuando sea adecuado), en 
un periodo más corto con el importe neto en libros en el momento de 
reconocimiento inicial. 
La determinación de la tasa de interés efectiva se realizará para 

aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 865 días, siempre 
que su efecto sea material. 

Préstamo. - Son saldos por pagar a sus Socios, y son obligaciones de 

pago por préstamos para inversión en inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento. Su reconocimiento inicial y medición posterior es a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado; no generan intereses 
y son pagaderas en menos del periodo corriente. 

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos 
pasivos financieros son registrados a su valor razonable. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses 
implícitos) se reconocerán como costos financieros y se calculan 
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar 
de corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial. 
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El período de crédito promedio para las compras locales de bienes y 
servicios es de 30 a 60 días y para compras del exterior hasta 150 días 
con facturación y vencimientos según fecha de embarque. 

Baja de un pasivo financiero. - La Compañía dará de baja en cuentas un 
pasivo financiero s1, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus 
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce en el resultado del período. 

2.12 Estimaciones contables 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 

para Pymes requiere que la Administración realce ciertas estimaciones y 

establezca algunos supuestos inherentes a la acvidad oconómica de la 
entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 

partidas que forman parte de los estados financieros 

En opinión de la Admunistración tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 
cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finalos. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los 
efectos de los cambros en estimaciones contables surgidos de estas revisiones 
se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros si el cambio afecta 
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. 

BANCO 

Representan depósitos de disponibilidad inmediata que se tiene en una institución 
financiera local sin restricción alguna de acceso y no generan mtereses 

CUENTA POR COBRAR A ASOCIADA 

Corresponden a valores por cobrar a Staedrler Forestal Staforco Cía. Ltda. por 
US$319,168 (US$308,290 en el año 2019) los cuales tienen vencimientos hasta el año 

2022 y generan tasas de interés promedio anual del 3 00% y 4.40%. Durante el año 

2019, la Compañía reconoció en los resultados del año intereses ganados por 
US$11,100 relacionado con estas transacciones. 

INVERSIÓN EN ASOCIADA 

Representan la participación que tiene la Compañía en Staedtler Forestal 
Staforco Cía. Ltda. La participación en la referida compañía es de USS600,000 que 

representa el 30% del capital social. 

  

Durante el año 2019, la Compañía realizó entrega de valores en efectivo por 
US$120,000 a su asociada Staedtler Forestal Stafoxco Cía, Ltda. para aportes para 
futura capitalización. 
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Los estados financieros de Staedtler Forestal Staforco Cía. Ltda., por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2019, reflejaron un total de patrimonio por el valor 
de USS2.1 millones (US$1.7 millones en el año 2018), y fueron auditados por 
Baker Tilly Ecuador Cía. Ltda. quienes emitieron una opinión sin salvedades con 
fecha marzo 3 del 2020. 

CUENTAS POR PAGAR A SOCIOS 

Al 31 de diciembre del 2019, cuentas por pagar corresponde al saldo pagadero a la 
vista el cual no devenga intereses y no tiene fecha de vencimiento establecido, por 
importes en efectivo recibido de sus socios Yepez Russo Patricio German y Gansauer 
Wener Josef August por el valor de USS475,300 y US$494,700 respectivamente para 
utilizarse en el giro de negocio de la Compañía. Durante el año 2019, la Compañía 
recibió valores monotarios en efectivo por parte de Socios que ascendieron a 
US$120,000 para el uso en el giro del negocio. 

IMPUESTOS 

3112/19 3112/18 

Activo por impuestos corrientes' 
Retención en la fuente 391 169 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Retención en la fuente 66 59 
Retención impuesto al valor agregado (IVA) 58, 57 

Total 124 17 

ASPECTOS TRIBUTARIOS: 

Durante el año 2019, el Organismo de Control Tributario no realizó reformas o 
emisión de leyes para entidades jurídicas y/o personas naturales. Sin embargo, hubo 
emisión de resoluciones en suplementos y circulares formalizadas en el Registro 
Oficial, que regularon el tratamiento fiscal de transacciones y tasas aplicables a la 
transaccionalidad de las industrias. 

+ Enel Segundo Suplemento del Registro Oficial No.429 de febrero 15 de 2019, se 
publicó la Resolución NAC-DGERCGC19-00000007, de fecha febrero 11 de 2019, 
en la cual se expiden las normas para la declaración y pago del Impuesto a 
la Renta Único (RU) a la utilidad en la enajenación de acciones, participaciones, 
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la 
exploración, explotación concesión o similares. 

+ Enel Suplemento del Registro Oficial No.437 de febrero 27 de 2019, se publicó 
la Resolución No. NAC-DGERCGC19-00000010, de fecha febrero 15 de 2019, 
emitida por el Servicio de Rentas Internas, la cual aprueba el procedimiento 
para la declaración informativa de transacciones exentas del Impuesto a la 
Salida de Divisas (ISD) previstas en el Capítulo 11 de la Ley de Fomento 
Producto. 
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En el Suplemento del Registro Oficial No.462 de abril 5 de 2019, se publicó 
la Resolución No. NAC-DGERCGC19-00000015, de fecha marzo 21 de 2019, 
emitida por el Servicio de Rentas Internas (SR, mediante la cual se establecen 
las normas que regulan el procedsmiento y requisitos para la devolución del 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) a los exportadores de bienes, 

En el Suplemento del Registro Oficial No.462 de abril 5 de 2019, se publicó 
la Resolución No. NAC-DGERCGC19-00000016, de fecha marzo 21 de 2019, 
emitida por el Servicio de Rentas Internas (SRD) la cual regula el procedimiento 
y requisitos para la devolución del Impuesto a la Salida de Divisas (SD) por 
coeficientes a los exportadores habituales de bienes. 

En el Suplemento del Registro Oficial No.501 de fecha junio 4 de 2019, se 
publicaron las siguientes resoluciones emitidas por el Servicio de Rentas 
Internas (SRD: 

Resolución NAC:DGEROGC19-00000022 de fecha mayo 30 de 2019, 

mediante la cual se resuelve establecer el tipo impositivo efectivo (TIE) 
promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2018 y las normas que 
regulan los límites, condiciones, mecanismos, procedimiento y control 
posterior para la devolución del excedente del anticipo del impuesto a la 
renta (AIR) pagado con cargo al ejercicio fiscal 2018. 

o 

En la Edición Especial No.967 de junio 19 de 2019, consta el Acuerdo Ministerial 
No.048 de mayo 29 de 2019, emitido por el Ministerio del Ambiente, mediante el 

cual se expide el “Proceso para el otorgamiento de la Autorización Ambiental 
para la deducción adicional del 100% de la depreciación de máquinas, equipos y 
tecnologías" destinadas a la mplementación de mecanismos de producción más 
limpia para el uso de energías renovables, la prevención de impactos 
ambientales negativos en las actividades productivas, y la reducción en la 
emisión de gases de efecto invernadero; previsto en el Art.10, 47 de la Ley de 
Régimen Tributario Interno. 

Ley derogatoria al Impuesto Ambiental a la Contaminación Vehicular (Impuesto 
verde). El Servicio de Rentas Internas (SRD emitió la Resolución No. NAC- 
DGERCGC19-00040 de 19 de agosto de 2019, para normar la aplicación de la 
remisión del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las 
obligaciones determinadas y/o pendientes de pago, correspondientes al Impuesto 
Ambiental a la Contaminación Vehicular, así como el procedimiento que seguirá 
el Servicio de Rentas Internas (SRD) para monitorear el cumplimiento del plan 
de pagos. 

En el Primer Suplemento del Registro Oficial No.31 de septiembre 3 de 2019, 
consta la Resolución No. NACDGERCGC19-00000043 emitida por el Servicio de 
Rentas Internas (SRD), en la que se expiden las normas para el tratamiento 
tributario en la distribución de dividendos de sociedades residentes en el país o 
de establecimientos permanentes en el Ecuador de sociedades no residentes, a 
favor de personas naturales y sociedades. 
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PRECIOS D: NCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro 
de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, 
están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si 
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia 

El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas 

durante el año 2019, no supera el importe acumulado mencionado, por la cual la 

Compañía no tiene obligatoriedad de presentación del referido estudio ante el 
organismo de control tributario (SRD, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

8.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la 
Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus 
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compañía dispone de una 
organización y de sistemas de información, admunistrados por la Alta Gerencia, 
que permiten identificar estos mesgos, determmar su magnitud, proponer a la 
Administración medidas de mitigación, ejecutar las referidas medidas y 
controlar su efectividad. 

A continuación, se presenta una definición de los mesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y una descripción de las modidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía 

Riesgo de crédito. Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañía. 

La Compañía ha adoptado una política de únicamente mvolucrarse con partes 
solventes, con el propósito de mitigar el riesgo de pérdidas financieras 
ocasionadas por incumplimientos. La evaluación de crédito continua se realiza 

sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

    

Riesgo de liquidez.- La Administración es la que tiene la responsabilidad final 

por la gestión de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liquidez de manera que la Administración pueda manejar los 

requerinmentos de financiamiento a corto, mediano y largo de la Compañía 

La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados, 
reales y concihando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros. 
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8.2 

Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compañía la exponen principalmente 
a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o 
precios de los instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la 
Compañía o el valor de los activos financieros que tiene. 

El objetivo de la administración de este nesgo de mercado es de admimstrar y 
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al 
mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del 
mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un análisis de 
sensibilidad. 

Durante el año 2019, no ha habido cambios en la exposición de la Compañía a 
los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y. 
medidos 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurarse que se 
encontrará en capacidad de continuar como empresa en marcha muentras que 
maximizan el rendimiento a sus Socios a través de la optimización de los saldos 
de deuda y patrimonio. La Administración revisa la estructura de capital de la 
Compañía sobre una base anual. Como parte de esta revisión, la Gerencia 
consadera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital 

Categorías de instrumentos financieros. 

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos y registrados al costo 
amortizado y valor razonable por la Compañía fueron como sigue! 

  

31/12/19 31/12/18 

Activos financieros 
Banco, Nota 3 11,846 23,578 
Cuentas por cobrar asociada, Nota 4 319,168 308,290. 

  

Total 331,014 331,868 

Pasivos financieros" 
Cuentas por pagar, Nota 6 970,000 50,    100. 

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administración considera 
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 
costo amortizado en los estados financieros e aproximan a su valor razonable. 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Corresponde prineyalmente a lo siguiente: honorarios profesionales relacionados 
con asesoría de procesos administrativos por US$6,000; servicios contables por 
USS$2,160, impuestos y contribuciones por US$1,219; e IVA que se carga al gasto por 
US$81,110 
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12. 

PATRIMONIO 

Capital social.- Representa 100 participaciones ordinarias a un valor nominal 
unitario de US$1,000 dólar. Las cuales otorgan un voto por acción y un derecho por 
dividendos. 

   

  

Déficit acumulado.- Corresponde a las pérdidas de los ejercicios económicos por los 
año 2017 por US$11,083; 2018 por US$6,997; y 2019 por US$639 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emsión de los estados financieros 
adjuntos (marzo 9 del 2020) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto »mportante sobre los estados financieros 
adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 81 de diciembre del 2019 
fueron aprobados por la Administración de la Compañía el 2 de marzo del 2020 y 
serán presentados a los Socios para su aprobación. En opanión de la Admanistración 
de la Compañía, los estados financieros adjuntos serán aprobados por los Socios sin 
modificaciones adicionales A 

  

     
  

  

A 
Econ Patricio G. Yépez Russo CPA. Tanlía E. Suárez Chancay 

Representante Legal Contadora General 
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