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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de ’
MADEMEL MADERA DE MELINA CIA.LTDA.

Opinién

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de MADEMEL MADERA DE
MELINA CIALTDA., que comprenden el estado de situacién financiera por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
loz aspectos materiales, la posicion financiera de MADEMEL MADERA DE
MELINA CIA.LTDA., al 31 de diciembre del 2019, el resultado de gus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con la Normas
Internacionales de Informacidon Financiera para Pequefias v Medianas Empresas
ENIIF }para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
IASE).

Fundamentos de la opinién

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen més adelante
en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros”. Somos independientes de MADEMEL MADERA DE
MELINA CIALTDA. de conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de FEtica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguros del Ecuador (SCVS), ¥ hemos

-

cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el referido Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Otro asunto

Los estados financierog por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 no fueron
auditados en virtud que de las regulaciones legales vigentes a esa fecha y se presentan
solamente para fines comparativos. Los estados financieros referidos no fueron auditados
por nosotros, en consecuencia, no expresamos una opinién de estos.
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Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacidn adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracion a la Junta de Socios, pero no incluye los
gstados financieros ¥ nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacidn sea
puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye esta informacién
v no expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
esta informacion adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta
informaeidn contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o 51 de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacidn, tenemos la obligacion de
reportar este asunto a los Socies de la Compania.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia por los estados financieros.

La Administracidn es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normasz Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias ¥ Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control interno
determinado por la Administracidén como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de ervores materiales, debido a fraude o error.

Fin la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencidn de liquidar la
Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracidn es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los eatados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error. ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados materiales
s1, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internaciones de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamas v ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a los referidos riesgos v obtener evidencia de auditoria suficiente ¥
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreceion
material debido a error, va que el fraude puede implicar colusiom, falsificacion,
omisgiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion
del control interno.

e  Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
dizefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en circunstanecias, pero no
con el propésito de expresar una aopinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

¢+ Hvaluames g1 las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v la correspondiente informacidén revelada por la Administracién es
razonahle.

e Hvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v la correspondiente informacidn revelada por la Administracién es
razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de 1a utilizacion, por parte de la Administraeidn, de la
hase contable de negocio en marcha v, bazado en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir & existe 0o no una incertidumbre material relacionada con eventosg o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafila para continuar como negocio en matreha.

21 concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si lag referidas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden ocasionar que la Compafila deje de s=er una empresa en
funcionamiento.

¢ Hvaluamos la presentacidn general, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluyvendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones v eventos subvacentes de un modo gque logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciém de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno que
hayamos identificado en el transcurzo de 1la auditoria.
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Informe sobre otres requerimientos legales y reglamentarics

Nuestro Informe sobre el Cumplimiento Tributarioc de MADEMEL MADERA DE
MELINA CIA.LTDA., correspondiente al periodo terminado al 31 de diciembre del 2019,

es emitido por separado.
gy i Cj_:p
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TOWER AUDIT Ing. Com. Luis E. Alarcén C., MBA
SOLUTIONS TGWERSDL CiA. LTDA. Socio

SCO-RNAE Nao. 1371 Licencia Profesional No. 1185
Guavanquil, Febrero 20 del 2020
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A CIA.LTDA.

Fatado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2019

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Banco

Impuestos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuenta por cobrar a asociada
Inversidn en asociada

Total activos no corrvientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
(Cuentas por pagar a Socios
Impuestos

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Déficit acumulado
Total patrimonio

TOTAL

Ect;é,;/ﬁgtricio (. Yépez Russo

Bepresentante Legal

Ver notas a loz estados financieros

NOTAS 31/12/19 31/12/18
3 11,846 93,578
T 591 169

12,237 93,747
4 319,168 308,290
720,000 600,000
1,038,168 908,290
1,051,405 932,037
6 970,000 850,000
7 124 117
970,124 850,117

9
100,000 100,000
(18,719) (18,080)
81,281 81,920
1,051,405 932,037

CPA. TanhiaE. Suarez Chancay

Contadora General
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MADEMEL MADERA DE MELINA CfA LTDA.

Estado de Resultado Integral
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019
(En délares de los Estados Unidos del América)

NOTAS 2019 2018
INGRESOS:
Intereses canados 4 11,100 8,454
GASTOS:
Administrativos 9 11,701 15,447
Financieros a8 9
PERDIDA DEL ANO 639 6,997
/ "r"r
N/
Econ. Patricio G. Yépez Russo CPA. TanhiA E. Suéirez Chancay
Representante Legal Contadora General

YVer notas a los estados financieros
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Hstado de Cambios en el Patrimonio de los Socios
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
(En délares de los Estados Unidos del América)

Capital Déficit
social acumulado Total
ENERO 1, 2018 100,000 (11,083) 88,917
Pérdida del afio - (6,997) (6,997)
DICIEMBRE 31, 2018 100,000 (18,080 81,920
Pérdida del afio - (639) (639)
DICIEMBRE 31, 2019 100,000 (18,719) 81.281

Fcod. Patricio G. Yépez Russo CPA. Tanhia E. Suérez Chancay
Representante Legal Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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MADEMEL MADERA DE LTDA.

Estado de Flujoz de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
(En délares de los Estados UTnidos del América)

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Intereses ganados 11,100 8,459
Pagado a proveedores ¥ otros (22.832) (125,367)
Efectivo neto utilizado en actividades de aperacidn (11,732) (116,808)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Inversitn en asociada (120,000) (300,000)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamo de socios 120,000 400,000
BANCO:
Disminucién neta durante el afio (11,732) (16,908}
Saldos al inicio del afio 23,578 40 486
SALDO AL FINAL DEL ANO 11,846 23,578

/o r:";
Ecnn_"f"ﬁﬁicin (5. Yépez Russo " CPA. Tanhia E. Suarez Chanecay
Representante Legal Contadora General

Ver notas a los estados inancieros
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MADEMEL MADERA DE MELINA CIALTDA

Naotas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
(En délares de los Estados Unidos de ﬂmérir.:_‘:dm?_

1.

INFORMACION GENERAL

Mademel Madera de Melina Cia. Ltda. (*La Compania”}, fue constituida el
15 de febrero del 2017. Su actividad principal consiste en la venta al por mayor y
menor de madera no trabajada. Su domicilio esta ubicado en la ciudad de Guayaquil,
en la calle Juan Tanca Marengo, en el edificio “Maquinarias Henriques”.

El principal accionista de la Compafiia es Gansauer Wener Josef August con una
participacion acecionaria del 51%, seguido de Yépez Russo Patricio German con una
participacidén accionaria del 49%.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Admimstracidn de la Compania,

Aspectos Relevantes de la Situacién Econdmica Del Pais

Durante el afio 2019, la economia del Ecuador enfrenta y atraviesa actualmente dos
problemas importantes que son: el bajo nivel de reserva nacional ¥ la ineatabilidad
del precia del petrdleo, lo cual ha dificultado al gobierno cumplir con lag exigencias ¥
condiciones interpuestas por el Fondo Monetario Internacional ¥ adquirir mayor
endeudamiento con entidades externas para hacer frente a la falta de liquidez
monetaria.

La balanza comercial mantuvo una tendencia irregular respecto de sus resultados
para el afo 2019, generando una alternancia entre superavit y déficit ya que en
algunos meses las exportaciones superaron las 1mportaciones ¥ vViceversa.
Destacando que las mejores ventas al exterior fueron las no petroleras egpecialmente
del sector camaronero, a pesar de las restricciones derivadas de las disputas
comerciales entre China v Estados Unidos.

El sector petrolero este afio ge congtituye nuevamente como el comodity mas
importante del pais generando un superdvit de U'S3337 millones de dblares hasta
septiembre del 2019. Cabe mencionar que desde inicio del afio estas cifras se han
mantenido al alza hasta finalizar diciembre del 2019.

Ecuador desde enero del afio 2020 no es parte de la OPEP (Organizacién de Paises
Exportadores de Petrdleo) como respuesta al ajuste fiscal que mantiene el Gobierno
actual para mantener su independencia en la producecion de crude y cumplir con
requerimientos de orgamsamos internacionales v acceder a ereditos externos,

La inversion extrajera directa disminuyéd un 21% durante el primer semestre del
2019 ¥ no ha sobrepasadao la barrera de los US$427 millones de ddlares pese al
acuerdo con el FMI Fondo Monetario Internacional, lo cual hubiera podido generar
confianza en los inversionistas foraneos, sin embargo, factores no controlables tales
como: protestas sociales, falta de acuerdos, inestabilidad laboral, delincuencia e
incertidumbre politica e institucional, asi como la crisis migratoria venezolana, no
han permitide el arribo de mavor cantidad de capitales extranjeros.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, mencionamos las practicas contables mas importantes que utilizo la

Administracion:
2.1 Declaracion de cumplimiiento

2.2

2.3

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas v
Medianas empresas (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASBE).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Comparia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (1U.S. délar). el cual es la moneda de eirculacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico,
excepto por vehiculo gue son medidos a valor razonable de la contraprestacién
dada en el intercambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracitn, independientemente de si ese precio es directamente observable
0 estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compafia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonahle a efectos de medicién v o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, excepto por las
mediciones que tiene algunas similitudes con &l valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor
en uzo de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 5 con base en el grado de
importancia de log insumos para la medicidn del valor razonable en su
totalidad, los cuales 2e deseriben a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
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2.4

2.5

2.6

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U5,
délares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos eztados financieros.

Inversiones en asociadas

Se consideran entidades como tal aguellas inversiones en acciones y/o
participaciones en las cuales la Compania no ejerce una influencia
significativa, v no implica un control o control conjunto, por medio del poder
para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras ¥
operativas de la Companiia en la que se invierte.

Se miden inicialmente a su costo de adguisicidn y posteriormente a se analiza
v determina su deterioro en funcién de los estados financieros de las entidades
donde se mantienen las inversiones. Los ajustes por deterioro del valor de las
inversiones se registran con cargo a los resultados del afio.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compania evalaa los
importes en libros de susg activos tangibles e intangibles a fin de determinar si
existe un indicativo que estos actives han sufrido alguna pérdida por deterioro
de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles
para su uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o
cuando existe cualguier indicacidn que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salve =i el activo ge regiztra a un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un
incremento en la revaluacion.

Durante el afio 2019, no se determinaron ajustes por deterioro de log activos
tangibles y/o intangibles, que deban ser registrados en los estados financieros
de la Compania.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente v, se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no serin
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente ge ecaleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

ESPACIO EN BLANCO
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2.8

29

2.10

211 ]

Provisi . -

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacin presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién. El importe
reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo,
teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

BReconocimi i g08

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente ¥ a 1a tasa de interés efectiva aplicable. la cual
es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Gastos

Se registran al costo histérico ¥ se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.,

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ni
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién
sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Sélo se compensan entre si y,
consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su importe
neto, los saldos deudores v acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por exigencia de una norma, contempla la posibilidad de
compensacion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal contemplan la probabilidad de compensacion v la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en
resultados.

2.11.1 Activos financieros. - Todos los activos financieros se reconocen v dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero ¥ son medidos imcialmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccion: excepto por aguellos activos financieros
clasificados al valor razonable ¥ cuyos costos de la transaccion se

reconocen en resultados.
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Todoe los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable v se presentan en
activos mo corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partiv de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan comao activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes
categorias’ efectivo, banco, otros activos financieros y cuentas por
cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. La clasificacion depende de la naturaleza v
proposite de los actives financieros v se determina al momento del
reconocimisnto inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconoeidas v dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de Ia tasa de interés efectiva (activo financiero). - Es un método
de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero ¥ de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo eomisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn v otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cdleulo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libroz en el reconocimiento inicial.

Banco.- Incluyen agquellos activos financieros liquidos;, depositos o
inversiones fnancieras liquidas, gque se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o méas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del active ¥ log flujos de
efeetivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros ¥ el valor presente de los flujos futuros estimados del

activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del active
financiera.

ESPACIO EN BLANCO
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

- La Compafiia da de baja un activo

Emanmeru umcﬂmente cuand_o expiran los derechos contractuales sobre
log flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active
financiero.

Pas i ieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos ﬁnanmerus de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
gituacion financiera.

Método de la tasa de interés efectiva (pasivo financiero). - Es un método
de cdleulo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacién
del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectiva por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios v puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
eostos de transaccidn v otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en
un periodo mas corto con el importe neto en libroe en el momento de
reconocimiento inicial.

La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizard para
aguellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre
que su efecto sea material.

Préstamo. - Son saldos por pagar a sus Socios, y son obligaciones de
pago por préstamos para inversion en inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. Su reconocimiento inicial ¥ medicifin posterior es a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado; no generan intereses
v son pagaderas en menos del periodo corriente.

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos

pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Degpués del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoceran como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar
de corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial
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El periodo de crédito promedio para las compras locales de bienes v
servicios es de 30 a 60 dias v para compras del exterior hasta 150 dias
con facturacién v vencimientos segin fecha de embarque.

Baja de un pasivo financiero. - La Compania daré de baja en cuentas un
pasivo financiero si, ¥ =olo =i, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja ¥ la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

La preparaciin de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones ¥
establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual eomo a periodos subsecuentes.

BANCO

Representan depdsitos de disponibilidad inmediata que se tiene en una institucién
financiera local sin restriccidén alguna de acceso ¥ no generan intereses.

CUENTA POR COBRAR A ASOCIADA

Corresponden a valores por cobrar a Staedtler Forestal Staforco Cia. Ltda. por
US$319,168 (USS308,290 en el afio 2019) los cuales tienen vencimientos hasta el afio
2022 v generan tasas de interés promedio anual del 3.00% y 4.40%. Durante €l afio
2019, la Compaiiia reconocié en los resultados del afio intereses ganados por
US§11,100 relacionado con estas transacciones.

INVERSION EN ASOCIADA

Representan la participacidn que tiene la Compafia en Staedtler Forestal
Staforco Cia. Ltda. La participacién en la referida compafiia es de TISE600,000 gque
representa el 30% del capital social.

Durante el afno 2019, la Compania realizé entrega de valores en efectivo por
US$120,000 a su asociada Staedtler Forestal Staforeo Cia. Ltda. para aportes para
futura capitalizacién.

ra
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Los estados financieros de Staedtler Forestal Staforco Cia. Ltda., por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2019, reflejaron un total de patrimonio por el valor
de TUS%2.1 millones (US§1.7 millones en el afioc 2018), y fueron auditados por
Baker Tilly Ecuador Cia. Ltda. quienes emitieron una opinidn gin salvedades con
fecha marzo 3 del 2020,

CUENTAS POR PA A BOCIOS

Al 81 de diciembre del 2019, cuentas por pagar corresponde al saldo pagadero a la
vista el cual no devenga intereses v no tiene fecha de vencimiento establecido, por
importes en efectivo recibido de sus socios Yepez Russo Patricio German y Gansauer
Wener Josef August por el valor de U58475,300 vy US8494, 700 respectivamente para
utilizarse en el giro de negocio de la Compaifiia. Durante el afio 2019, la Compafia
recibid valores monetarios en efectivo por parte de Socios que ascendieron a
LI58120,000 para el uso en el giro del negocio.

IMPUESTOS

31/12/19 31/12/18

Activo por impuestos corrientes:
Eetencion en la fuente 3491 169

Pasgivos por impuestos cormentes:

Retencion en la fuente 66 59
Retencién impuesto al valor agregado (TVA) 58 I ]
Tatal 124 117
ASPECTOS TRIBUTARIOS:

Durante el ano 2019, el Organisme de Control Tributario no realizd reformas o
emision de leyes para entidades juridicas v/o personag naturales. Sin embargo, hubo
emisidon de resoluciones en suplementos v circulares formalizadas en el Registro
Oficial, que regularon el tratamiento fiscal de transacciones v tasas aplicables a la
transaccionalidad de las industrias.

e« En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.429 de febrero 15 de 2019, se
publied la Resolucidn NAC-DGERCGC19-00000007, de fecha febrero 11 de 2019,
en la cual se expiden las normas para la declaracidon v pago del Impuesto a
la Renta Unico (TIRU) a la utilidad en la enajenacién de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos gque permitan la
exploracion, explotacidn concesidn o similares.

¢ En el Suplemento del Registro Oficial No.437 de febrero 27 de 2019, se publico
la Resolueidn No. NAC-DGERCGC19-00000010, de fecha febrero 15 de 2019,
emitida por el Servicio de Rentas Internas, la cual aprueba el procedimiento
para la declaracién informativa de transacciones exentas del Impuesto a la
Salida de Divisas (ISD) previstas en el Capitulo IT de la Ley de Fomento
Productivo.
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En el Suplemento del Registro Oficial No.462 de abril 5 de 2019, se publico
la Resolucidn No. NAC-DGERCGC19-00000015, de fecha marzo 21 de 2018,
emitida por el Servicio de Rentas Internas (SRI), mediante la cual se establecen
las normas que regulan el procedimiento y requigitos para la devolucion del
Impuesto al Valor Agregado (IVA) a los exportadores de bienes,

Fn el Suplemento del Registro (OMficial No.462 de abril 5 de 2019, se publicd
la Resolucion No. NAC-DGERCGC19-00000016, de fecha marzo 21 de 2019,
emitida por el Servicio de Rentas Internas (SRI), la cual regula el procedimiento
v requisitos para la develucién del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) por
coeficientes a los exportadores habituales de hienes.

Fn el Suplemento del Registro Oficial No.501 de fecha junio 4 de 2019, se
publicaron las siguientes resoluciones emitidas por el Servicio de Rentas
Internas (SRI):

o Resolucion NAC-DGERCGCI19-00000022 de fecha mayo 30 de 2018,
mediante la cual se resuelve establecer el tipo impogitivo efectivo (TIE)
promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2018 y las normas que
regulan los Hmites, condiciones, mecanismog, procedimiento ¥ eontrol

posterior para la devolucién del excedente del anticipo del impuesto a la
renta (AIR) pagado con cargo al ejercicio fiseal 2018,

En la Edicién Ezpecial No.967 de junio 19 de 2019, consta el Acuerdo Ministerial
No.048 de mavo 29 de 2019, emitido por el Minizsterio del Ambiente, mediante el
cual se expide el “Proceso para el otorgamiento de la Autorizacién Ambiental
para la deduccidn adicional del 100% de la depreciaciéon de maquinas, equipos ¥
tecnologias” destinadas a la implementacion de mecanizmos de produccién mas
limpia para el uso de energias renovables, la prevencion de impactos
ambientales negativos en las actividades productivas, ¥ la reduccidn en la
emizion de zases de efecto invernadero previsto en el Art.10, #7 de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Ley derogatoria al Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (Tmpuesto
verde). El Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid la Resoluciém No. NAC-
DGERCGC19-00040 de 19 de agosto de 2019, para normar la aplicacién de la
remisidon del 100% de intereses, multas v recargos derivados del saldo de las
obligaciones determinadas v/o pendientes de pago. correspondientes al Impuesto
Ambiental a la Contaminaciéon Vehicular, asi como el procedimiento que seguira
el Servicio de Rentas Internas (SRI) para monitorear el cumplimiento del plan
de pagos.

En el Primer Suplemento del Registro Oficial No.31 de septiembre 3 de 2019,
consta la Resolucidn No. NACDGERCGC19-00000043 emitida por el Servicio de
Rentas Internas (SRI), en la que se expiden las normas para el tratamiento
tributario en la distribucion de dividendos de sociedades residentes en el pais o
de establecimientos permanentes en el Ecuador de sociedades no residentes, a
favor de personas naturales v sociedades,
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USE15 millones,
estan oblizados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine &1
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado, por la cual la
Compania no tiene obligatoriedad de presentacién del referide estudio ante el
organismo de control tributario (SRI),

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de financiamiento, la
Compariia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos ¥ activos ¥, en consecuencia, sus resultados. La Compania dispone de una
organizacion ¥ de sistemas de informacion, administrados por la Alta Gerencia,
que permiten identificar estos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacién, ejecutar las referidas medidas v
controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y una descripeién de las medidas de mitigacion
actualmente en uzo por parte de la Compania.

Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compania.

La Compania ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes
solventes, con el propdsito de mitigar el riesgo de pérdidas financieras
ocagionadas por incumplimientos. La evaluacion de erédito continua se realiza
gobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar,

Riesgo de liguidez.- La Administracidn es la que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liguidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediane y largo de la Compaiia.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos provectados.
reales ¥ conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos
financieros.
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Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compania la exponen principalmente
a riesgos financeros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o
precios de log instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la
Compafiia o el valor de los activos financieros que tiene.

El objetivo de la administracién de este riesgo de mercado es de administrar v
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables v al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del
mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un analisis de
sensibilidad.

Durante el afio 2018, no ha habido cambios en la exposicidn de la Compania a
los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados ¥
medidos.

Rieago de capital.- La Compariia gestiona su capital para asegurarse que se
encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus Sociog a través de la optimizacién de los saldos
de deuda ¥ patrimonio. La Administracion revisa la estructura de capital de la
Compania sobre una base anual. Como parte de esta revision, la Gerencia
considera el costo del capital ¥ los riesgos asociados con cada clase de capital

8.2 Categorias de instrumentos financieroa.
El detalle de los activos y pasivos financieros medidos v registrados al costo
amortizado y valor razonable por la Compania fueron como sigue:
31/12/19 31/12/18
Activos financieros:
Banco, Nota 3 11,846 23,678
Cuentas por eobrar asociada, Nota 4 319,168 308,290
Total 441,014 321,868
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, Nota 6 970,000 250,000
Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracidn considera
que los importes en libros de los activos v pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros e aproximan a su valor razonable,
GASTOS AD TIVOS

Corresponde principalmente a lo siguiente’ honorarios profesionales relacionados
con asesoria de procesos administrativos por US$6,000: servicios contables por
USE2,160; impuestos y contribuciones por US$1,219; & IVA que se carga al gasto por
USE1,110.
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10.

11.

12.

ONIO

Capital social - Representa 100 participaciones ordinarias a un valor nominal
unitario de USS1,000 délar. Las cuales otorgan un voto por aecion y un derecho por
dividendos.

Déficit acumulado.- Corresponde a las pérdidas de los gjercicios econtmicos por los
ano 2017 por US511,083; 2018 por US$6,997; v 2019 por US$639.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos (marzo 9 del 2020) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante eobre los estados financieros
adjuntos.

Los estados financieroa adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
fueron aprobados por la Administracion de la Compania el 2 de marzo del 2020 v
serdan presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la Administracién
de la Compania, los estados financieros adjuntos seran apmhadﬂs pﬂl’ los Socios sin
modificaciones adicionales. N, _
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Ecunﬁi}- Yépez Russo CPA. Tanhia E. Suarez Chancay
Hepresentante Legal Contadora General
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