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31 de diciembre del 2019

Operaciones

MUNDO FACTOR SOCIEDAD ANONIMA. fue constituida el 11 de mayo de 1992 en
la ciudad de Guayaquil — Ecuador con la razdon social de Compafila de
arrendamiento mercantil Leasingcorp 5. A, e inscrita en el registro mercantil con
fecha del 14 de julio de 1992 y mediante escritura del 8 de julio de 1994 se
convierte a sociedad financiera Leasingcorp S.A.

Mediante junta general extraordinaria y universal de accionistas, celebrada el 15
de abril del 2016, se resolvié que la sociedad financiera Leasingcorp S.A., se
convierta en una empresa auxiliar del sistema financiero en el drea de cobranzas.

Con fecha 8 de noviembre del 2016 se suscribe [a escritura de conversion, cambio
de denominacién y reforma integral del estatuto de la sociedad financiera
Leasingcorp §.A, la cual es inscrita en el registro mercantil el 31 de enero del 2017,
y en donde consta con la razon social servicios auxiliares de cobranzas Vemant S.A.
Lo antes expuesto, ha sido aprobado mediante resolucién No. SB-2016-1093 de la
superintendencia de compafiias, valores y seguros del 1 de diciembre del 2016.

Mediante escritura de fecha 10 de marzo del 2017, se reforma parcialmente los
estatutos, con respecto a su objetivo social, el cual consistira en compraventa de
cartera, documentos de créditos, facturas y cualquier documento de valor que
legaimente pueda adquirir; entre otras; esto en virtud de la junta general de
accionistas celebrada el 6 de marzo del 2017.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
celebrada el 6 de noviembre del 2017 se aprobd el cambio de denominacion social
a MUNDOFACTOR SOCIEDAD ANONIMA y mediante resolucién No, SCVS-INC-
DNASD-SAS-2018-00000100 con fecha 4 de enero del 2018 la Superintendencia de
Compahias Valores y Seguros lo ratifico.

Bases de presentacion de los estados financieros

al Bases de preparacidn

La Compania prepara sus estados financieros aplicando NIIF completas. La
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros es la entidad encargada
de su control y vigilancia. La preparacién de los estados financieros de
acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos.
También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de |la Compafiia.
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Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El
costo histérico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacién dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre
participantes de mercado a la fecha de medicion, independientemente de si
dicho precio es directamente observable o estimado usando otras técnicas
de valoracion. En la estimacién del valor razonable de un active o pasivo, la
Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que
los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en |a fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propdsitos de informes financieros, el valor razonable
estd categorizado en los niveles 1, 2 v 3, basado en el grado en que los datos
de entrada para la medicion del valor razonable son observables y la
importancia de los datos de entrada para la medicién del valor razonable en
su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacién:

1. Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia
puede acceder en la fecha de la medicién.

2. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados
incluidos en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos,

directa o indirectamente,

3. Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para
el activo o pasivo.

Mgneda funcional v de presentacion

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el ddlar de los
Estados Unidos de América representa su moneda funcional, vy las
transacciones en otras divisas distintas de dicha moneda se consideran
“moneda extranjera”. Para determinar la moneda funcional de reporte, se
considerd que sus operaciones en Fcuador son realizadas en délares de
Estados Unidos de América.

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compaiiia, de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.
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Uso de estimados vy juicios

El proceso de preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere gue la Administracién efectde estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad v los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente, Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en
el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado.

Especificamente, la informacién respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en
las siguientes notas:

* Provision para cuentas dudosas: Al cierre de cada afio, la Compaiiia aplica
el metodo simplificado de la NHF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas sobre la vida de las cuentas por cobrar. La compafiia reconoce
una reserva para pérdidas de cada fecha de presentacion.

s Propiedades v eguipos v Propiedades de Inversidn: Al cierre de cada afio
se evalua las vidas utiles.

s Provision por beneficios a empleados g lorgo plazo: lLas hipotesis
empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
utilizadas en los estudios actuariales preparados por profesionales
independientes.

Politicas contables significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacidon han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros:

a)

Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn
financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, o que se
esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacion de la
Compafiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.



Activos v pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias segin
se midan posteriormente en: “activos financieros al costo amortizado”,
“activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” o “activos
financieros con cambios en otro resultado integral” segln el modelo de
negocio para gestionar los activos y de las caracteristicas de los flujos de
efectivos contractuales del activo financiero. Los pasivos financieros se
clasifican todos como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo, excepto por los pasivos financieros que se
contabilicen al valor razonable con cambio en resultados. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracidon determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia mantuvo activos financieros
en las categorias de “efectivo”, “préstamos, cuentas por cobrar”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” y solo mantuve pasivos financieros en la
categoria de “pasivos financieros al costo amortizado” cuyas caracteristicas se
explican a continuacion:

Efectivo y equivalente de efectivo: E| efectivo comprende el efectivo
disponible v depdsitos a la vista en bancos.

Préstomos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas y documentos por cobrar, compafias
refacionadas, empleados, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés efectivo. £l monto de la provisién se reconoce en resultados, si
hubiere.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Son certificados de inversion
en entidades financieras locales, con plazos y rentabilidad definidos.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por las
cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, compafias relacionadas
y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha def estado de
situacién financiera.

Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser



significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonabie con
cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

Deterioro de activos financieros

La Compafila reconocerd una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas sobre un activo financiero. El objetivo de los requerimientos del
deterioro del valor es reconacer las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo de todos los instrumentos financieros para los cuales
existan incrementos significativos en el riesgo crediticic desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

Para realizar esta evaluacion, la Compafifa en cada fecha de presentacion
comparara el riesgo de que ocurra un incumplimiento sobre un instrumento
financiero en la fecha de presentacidn con el de la fecha del reconocimiento
inicial v considerard la informacién razonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionade, que sea indicativa de
incrementos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial
Adicionalmente se evaluara los casos cuando exista evidencia objetiva de que
la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora
en los pagos se consideran indicadores de que [a cuenta por cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de
la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del
activoy el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontando
a la tasa de interés efectiva original a la del activo financiero.

Se reconocerd en el resultado del periedo, come una ganancia o pérdida por
deterioro del valor, el importe de las perdidas crediticias esperadas (o
reversiones) en que se requiere que sea ajustada la correccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacién para reflejar el importe que se exige
reconocer.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compafifa transfiere un activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminade cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado.
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Propiedades v equipos

Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, excepto de ciertos
inmuehles que se registran segln revaluacién. Las propiedades y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros v su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo osu
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafia y si su costo puede
ser confiablemente estimado.

Las ganancias v pérdidas de la venta de un componente de propiedades y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores
en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o
se conocen.

Depreciacion

La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un active ¢ costo atribuido menos
el valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando la vida (til establecida para cada
componente de propiedades y equipos, los terrenos no se deprecian,

Los porcentajes anuales de depreciacién son en base a las vidas utiles
estimadas paralos periodos actuales y comparativos, de acuerdo a la politica
corporativa de la Compafia, son las siguientes:

Afios
Edificios Hasta 45 afios
Muebles y equipos de oficina 10 aiios
Equipos de computacion 3 afios
Vehitulos 5 afios

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversién son inmuebles (terrenos y edificios) que se
tienen para obtener rentas, apreciacion del capital o ambas.
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Reconocimiento: Las propiedades de inversién se reconocen como activos
cuando, y sélo cuando:

- sea probable que los beneficios econdmicos gue estén asociados con
tales propiedades de inversidn fluyan hacia la entidad; v

- el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma
fiable.

Medicién: Las propiedades de inversién se miden al costo, incluyen las
costos asociados a la transaccion.

Se reconocen como gastos del pericdo los siguientes rubros:
- los costos de puesta en marcha {a menos que sean necesarios para
poner la propiedad en la condicidn necesaria para que pueda operar

de la manera prevista por la administracién},

- las pérdidas de operacién incurridas antes de que la propiedad de
inversién logre el nivel planeado de ocupacién, o

- las cantidades anormales de desperdicios, mano de obra u otros
recursos incurridos en la construccién o en el desarrollo de la

propiedad.

La Compafia valord el costo de las propiedades de inversién de acuerdo a
los avaldos prediales del inmueble.

Deterioro de activos

Los activos son evaluados normalmente por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
obietiva de deterioro, Si existe este indicio, la Compania estima el importe
recuperable del activo o el valor en uso del activo. Se considera que existe
evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, la cual presenta efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de manera
fiable.

Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reversa en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas unicamente si el reverso
estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la
pérdida por detericro fue reconocida en periodos anteriores.
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Beneficios a empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal
e Indemnizacidn por Desahucio:

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacidn patronal esté definida por el Codigo de Trabajo de la Repiiblica del
Ecuador que establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacidon patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia;
obligacion la cual representa un plan de beneficios definidos sin asignacién
obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa
obligacién.

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, o por acuerdo entre las partes, el empleader deberd pagar una
indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicic.

La compafiia determina actualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos vy gastos (resultados
integrales) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando |a tasa anual de descuento del 4.21%
{2018: 4.25%) anual, que estdn denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensicnes hasta su vencimiento,

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones par beneficios a corto plazo de les trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de
la aplicacidn de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas
en el corto plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee {prestacién laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una ehligacion legai o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado (prestacidn laboral} en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden al page de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracidn, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es
aplicable, la participacién de los trabajadores en [as utilidades de la
Compafiia.
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Beneficios por Terminacion o Cese
Las indemnizaciones son cargadas a resultados, cuando ocurren.

Participacidon de trabajadores en utilidades

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
de las utilidades liquidas, segln disposiciones del Cédigo de Trabajo, cuando
aplica.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen comge pasive en el estado de situacién financiera cuando existe
una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién referida vy el
monto puede ser razonablemente estimado. E} importe reconocide como
provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacidn
presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion
{no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrencia
o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes (no cuantificados} a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando se
efectla la transferencia de bienes o servicios comprometidos con el cliente
a cambio de la contraprestacién que espera tener derecho. Para reconocer
los ingresos (a Companiia aplica los siguientes 5 pasos:

1. ldentificacidn del contrato (o contratos) con el cliente;

2. ldentificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato;

3. Determinacidn del precio de la transaccign;

4. Asignacidn de! precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio
del contrato; y

5. Reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a
medida que) la entidad satisface una obligacion de desempefio.

Los ingresos por dividendos cuando la Compaiiia tiene el derecho a recibirlo.
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Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econémicos futuros.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por concepto de
intereses, y cambios en la valuacién de los activos financieros al valor
razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por intereses son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, la actualizacién del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros. Los costos por préstamos gue no son directamente atribuibles a
la adquisicion o Ja construccidn de un activo que califica como tal
{capitalizable) se reconocen en resultados usando el método de interés
efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto & la renta estd compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tante el impuesto a la renta corriente come el diferido
s50n reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocide en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccion de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccién
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas
circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria
también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de
acuerdo con la ley de Regimen Tributaric Internoc promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por
impueste diferide son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos carrientes, y estdn relacionados con el
impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
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medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

S6lo se compensan entre si y, consecueniemente, se presentan en [os
estados financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores
tributarios, reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que
los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademds, se
relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 25%.

No obstante, la tarifa impositiva serd de 3 puntos porcentuales mas (28%),
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
segun lo establece la Ley; o si dentro de la cadena de propiedad exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién
de menar imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador,

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a la
produccién de bienes, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez {10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de
magquinarias nuevas o equipos nuevas, activos para riego, material
vegetativo, plntulas, y todo insumo vegetal para produccién agricola,
acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva , asi como para la adquisicidon de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacidon productiva e incremento de empleo; para ello deberan
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos
que se establezcan en el reglamento a la Ley de Régimen Tributario Internc.
El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior
a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversidn.

Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi
como los exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo,
tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales {22%).

También se encuentra en vigor Ia norma gue determina el pago de un
“anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre: el 0,2% del patrimonio; 0,2% de los
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costos y gastos deducibles; 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos. La referida norma establecia que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertirad en impuesto a la renta definitivo, hasta 2018.

A partir del 2020, el célculo v pago del anticipo de impuesto a la renta serd
opcional.

Normas Contables, nuevas v revisadas, emitidas y su aplicacién

Las siguientes Normas Internacienales de Informacién Financiera {NIIF), y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido emitidas, con
su fecha de aplicacidn obligatoria, asi:

Normas / Aplicacion
- . Cambios en las NIIF obligatoria a
interpretaciones .
partir de:

Normas con vigencia posterior al 2019
NItF 17 Contratos de seguros: Se aplica a los

contratos de segures, reaseguros emitidos o Enero 1, 2021

mantenidos por una entidad.
NIiF 9, NIC39y NIIF7 Reformas relacionadas a las tasas de interes

referenciales que se tratan en estas Normas Enero 1, 2020
Mejoras anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017
NIIF 3 Combinaciones de Negocios:

Madificaciones. Aclara que cugnda una

entidad obtiene &l control de un negocio, Enero 1, 2020

operacion conjunta, medird nuevamente la

participacién en ese negocio.
Realizacidn de juicios sobre Materialidad o

importancia relativa, con el objetc de
preparar estados financieros con
informacidn Util a los inversores.

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcién de las normas y
enmiendas antes descritas no tendran impacte en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues su gran mayoria ng son aplicables a las
operaciones de la Compafiia.

NICIyNICS

Administracion de riesgo financierc

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las cuentas por pagar
comerciales y cuentas por pagar a partes relacionadas, la finalidad principal de
estos pasivos financieros as financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia
cuenta con cuentas y documentos por cobrar y ctras cuentas por cobrar, y efectivo
en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

Enero 1, 2020
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La Compahfia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, operacional, de
crédito y de liguidez.

La Gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando de una pérdida financiera para la
Compaiiia.

Las cuentas por cobrar estan distribuidas entre un nimero considerable de
clientes, sin que exista concentracién de crédito con ninguno de éstos.

b) Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compa#fia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestidn de liquidez. La Administracién
monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales
y conciliando [os perfiles de vencimiento de los activos financieros.

c) Riesgo operacional

El objetivo principal de la Compafiia en relacidn con la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocic en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Compafia realiza una revision frecuente de la compaosicion
del capital v los riesgos.

La Administracién efectiia una evaluacién periddica de la posicion financiera de la
compahia, misma que demuestra que existe |a capacidad suficiente para continuar
como negocio en marcha y es adecuada en relacién con el mercado en que se
desarrolla.

Instrumento financiero por categoria

A continuacion, se presentan fos valores en libros de cada categoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio.
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uss
2015 2018
Activos financieros medidos al costo amortizade
Efectivo y equivaiente de efectivo 657.763 271.941
Cuentas por cobrar comerciales 13.864.087 19.947.568
Cuentas por cobrar accionistas 4.300.602 3.150.727
Otras cuentas por cobrar 763.675 1.024.872

19.586.127 24.395.108

Activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento

inversiones 3.597.568 5.028.494
Total activos financieros 23.183.655 29.423.602

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar proveedores 2.985.222 8.919.836
Cuentas por pagar accionistas 10.185.617 11.317.288
Otras cuentas por pagar 2.861.515 986.914
Total pasivos financieros 16.032.354 21.224.038

Efectivo v equivalentes de efectivo

Efectivo al 31 de diciembre 2019 y 2018 se descomponen en:

uss
2019 2018
Bancos [ocales (1} 648.434 258.358
Caja 9,329 12.543
657.763 271.942

(1} Incluyen depdsitos mantenidos en bancos locales del Ecuador, los cuales son
de libre disponibilidad.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Un detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es
como sigue:



uss
Banco Tipo de inversién Detalle 2019 2018
o . . . imient 17,2019
Pacifico  Certificado de inversién con Ve‘ncnrmen o enenero 17 conel - 563.094
6% de interés anual
P . . . imients , 201
Pacifico  Certificado de inversién Con vencxm:'en o &n febrera 21, 2019 can - 1.286.408
el 6,25% de interés anual
Con vencimiento en febrero 11, 2020 con
el 6,75% de interés anual
. , . Con vencimiento brero 18, 2020 ¢
Pacifico Centificado de inversidn ) ,en Febrer Ocon 1.371.692 -
el 6,75% de Interés anual
Con vencimiento en enerc 17, 2020 conef
6,75% de Interés anual
C imienta 24,2018 ;
Austro Certificade de inversidn ar ve'nc:mx nie en enero wene - 1.620.525
6% de Interés anval
Con vencimiento en enero 28, 2019 con el

Austro Certificade de inversién . - 1.558.466
6% dle interés anual

Pacifico  Certificado de inversién 1,664,197 -

Pacffice  Certificado de inversién 561,679 -

3,597.568 5.028.494

9.- Cuentasv documentos por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 20138, el saldo de cuentas por cobrar comerciales, es

como sigue:
uss

Cuentas y documentos por cobrar corto plazo 2019 2018
Cartera de 1 a 350 dias (1) 474.418 1.330.955
Cuentas por cobrar no relacionadas - corto plazo por vencer (1) 5,975,385  11.504.380
Cuentas por cobrar no relacionadas - corto plazo vencida (1) 2,340,235 144,871
Cartera comprada (2) 473,091 2.447.335

9.263.109 15.427.521
(-} Provisién de cuentas incobrables (3) (1.725.216) (1.076.615)

7.537.893 14.350.906

Cuentas y documentos por cobrar largo plazo

Cartera de mds de 360 dias 1.000.829 511.743
Cuentas por cobrar no relacionadas - large plaze por vencer (1) 4.564.020 476,528
Cuentas por cobrar no relacionadas - largo plazo vencida (1} 323.059 3.809.953
Cartera comprada {2) 315.731 188.839
Crédito directo 122.555 205.599

6.326.194 5.596.662

Total cuentas y documentos por cobrar 15,585.303 21.024.183
Total cuentas y dogumentos por cobrzr, neto 13,864.087 19.947.568

(1) Corresponde a los documentos por cobrar por compra de cartera y cuentas
por cobrar cuando [a entidad era Sociedad Financiera.

{2} Corresponde principalmente a la cartera comprada a empresas relacionadas

{3} E! movimiento de fa provisién de cuentas incobrables al 31 de diciembre de|
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2019 y 2018 es como sigue:

Provisidn de cuentas incobrables

Provision de cuentas incobrables

Medicién de pérdidas crediticias
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uss
Saldo al Saldo al
31-dic-18 Adiciones 31-dic-19
1.076.615 648.601 1.725.216
uss
Saldo al Saldo al
31-dic-17 Adiciones 31-dic-18
779.631 296,984 1.076.615

La Compafila midio las pérdidas crediticias en funcion a método simplificado. Para
determinar la cartera ha sido agrupada en funcién al vencimiento y se ha
determinado la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando Ia
posibilidad de que ocurra y de que no ocurra esa pérdida crediticia analizando los
tres ultimos afoes.

2019
% Valorde la

Antiguedad Riesgo crediticio cartera Deterioro

De 0 a 30 dias 8,00% 1,422,637 113,805
De 31 a 60 dias 9,00% 1.874.138 168,708
De 51 a 120 dias 9,45% 866,757 81.925
De 221 a 18C dias 12,48% 1.825.87¢ 227.934
Ce 181 a 360 dias 13,20% 3,240,996 427.755
De 361 en adelante 11,09% 6.358.896 705.049
Total 15.589.303 1725.216

2018
% Valerdela

Antiguedad Riesgo crediticio cartera Deterioro

DeDa30dias 2,27% 1.916.854 43,657
De 31 a 60 dias 1,75% 1.524.706 26,681
De 61 a 120 dias 5,19% 1,743.750 90.524
De 121 a 180 dias 137% 7.452,918 102.224
De 181 a 360 dfas 5,22% 2,195,017 114,627
De 361 en adelante 11,28% 6,190,938 698,902
Total 21,024.183 1,076,615

Ctras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos por otras cuentas por cabrar son
los siguientes:



25

uss$
2018 2018
Seguros y dispositivos 288.566 300.432
Fondo de liquidez - 282.723
Otras cuentas por cobrar 219.251 201.028
Intereses por cobrar 53.437 93.136
Gastos judiciales 93.555 50.312
Anticipo a terceros 99.701 88.086
Anticipo a personal 9,165 9.155

763.675 1.024.872

11.- Propiedades, muebles y equipos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedades, muebles y
2quipos, es como sigue:

uss
Saldosal Saldos al

12/31/2018  Adiciones 12/31/2019

Costo:
Terrencs revaluados 800,900 - 800,900
Edificios revaluados 667.610 - 667.610
Unidades de transporte 333,226 25.191 358.417
Terrenos 316.245 - 316.245
Edificios 250,791 - 250,791
Eguipoes de computacion 118.784 1.781 120.565
Equipes de oficina 48.275 1.324 50.599
Muebles y enseres 133.105 948 134,054
Enseres de oficina 12,299 - 12,299
Ctros 10.070 - 10.070
Pinacoteca 3.353 - 3.353
QOtros activos 1.571 - 1.571
Total costo 2,697,229 29.245 2.726.474
Depreciacién acumulada 699,428 36.732 736,160

Propiedades y equipos, neto 1.997.801 1.990.314
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uss
Saldos al Bajas/ Saldos al

12/31/2017 Adiciones Ventas 12/31/2018

Costo:
Terrenos revaluados 800.900 - - 800.900
Edificios revaluados 667.610 - - 567.610
Unidades de transporte 348.126 - {14.500) 333.226
Terrencs 316.245 - - 316.245
Edificios 250.791 - - 250,791
Equipos de computacidn 117.203 1.581 - 118,784
Equipos de oficina 40,650 8,625 - 49.275
Muebles y enseres 131.488 1.617 - 133.105
Enseres de oficina 12.287 12 - 12.295
Otros 10.070 - - 10.570
Pinacoteca 3.353 - - 3.353
Otros actives 1.571 - - 1.571
Total costo 2.700.294 11.835 (14.900) 2,697,229
Depreciacién acumuiada 675.071 39,257 (14.900) £99.428
Propiedades y equipos, neto 2.025.223 1.987.801

El cargo a resultados por depreciacién de las propiedades y equipos fue de
US536.732 en el 2019 y US$39.257 en el 2018.

Propiedades de inversion

El movimiento de propiedades de inversidn al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
como sigue:

uss$
31-dic-18 Adiciones 31-dic-19

Costo:

Terrenos 279.259 1.082.627 1.361.886
Edificics 385.537 47.973 433,510
Unidades de transporte 1.859 40.000 41.859
Mobiliario, maquinarias y equipos 53.508 - 53.508
Total costo 720.163 1.170.600 1.890.763
Depreciacién acumulada {55.563) {18.520) (74.083)

Propiedades de inversidn, neto 664.600 1.152.080 1.816.680
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uss
31-dic-17 Adiciones 31-dic-18

Costo:

Terrenos 279.259 - 279.259
Edificios 273.229 112.308 385.537
Unidades de transporte 1.859 - 1.859
Mobiliario, maguinarias y equipos 53.508 - 53.508
Total costo 607.855 112.308 720.163
Depreciacién acumulada {37.042) (18.521) (55.563)
Propiedades de inversion, neto 570.813 93.787 564,600

El cargo a resultados por depreciacién de las propiedades de inversion fue de
USS$18.520 en el 2019 y USS 18.521 en el 2018.

Las adiciones corresponden a daciones de pago hechas por los clientes.

13.- Cuentas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre de] 2019, el salde de cuentas por pagar corresponde a los
valores que se deben cancelar a las compafiias por la recuperacién de su cartera,
a continuacidn, el detalle:

uUss
Proveedor 2019 2018
Autoline 1.801.343 2.813.250
Ferriban 349.536 349.536
Mecanosolvers 246.036 315,298
Cerapor 283.207 283.207
Megavehiculos 129.571 387.820
No relacionadas 46.176 4,770.725
Otros 29.353 -

2.985.222 8.919.836

14.- Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de otras cuentas por pagar, es como
sigue:
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uss

2019 2018
Otras cuentas por pagar 2.364.464 857.9%4

Obligaciones financieras de 1 a 30 dias 434,817 -
Intereses recibidos por anticipados 4.366 4.366
Depdsitos codificados por aplicar - 586
Varios 57.868 83.968
2,861,515 986.914

15.- Ingresos diferidos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de ingresos diferidos, es como sigue:

uss
2019 2018

Descuento compra de cartera 1.355.763 1.225.478
1.355.763 1.229.478

16.- Beneficios sociales por pagar

Los beneficios sociales a corto plazo, al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se
descomponen en:

uss
2019 2018
Remuneraciones 6.984 360
Beneficios sociales (1} 35.488 28.308
Cbligaciones con el less 5.033 3.141
15% participacion de trabajadores (1) 6.137 -
53.642 31.808

{1) Los movimientos de beneficios sociales y 15% participacion de trabajadores al
31 de diciembre del 2019 y 2018 son los siguientes:

Saldos L Saldos
. Adiciones Pagos i
31-dic-18 31-dic-19
Beneficios sociales uss 28,308 28.937 (21.757) 35.488
15% participacion de trabajadores - 6.137 - 6.137

Uss 28.308 35,074 (21.757) 41.625
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Saldos Adiciones Pagos Saldos
31-dic-17 31-dic-18
Beneficios sociales Uss 30.970 35,109 (37.771) 28,308
15% participacion de trabajadores - - -
Uss 297.666 35,10% {37.771) 28.308

Jubilacion patronal v desahucio

La jubilacién patronal v desahucio, al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se

descomponen en:

uss
2019 2018

Jubilacién patronal 67.385 81.038

Desahucio 22.389 21.462

89.774 102.500

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:
2019 2018

Tasa de descuento 8,21% 7.72%
Tasa de incremento salarial C.P 3,00% 3,00%
Tasa de incremento salarial L.P 1,50% 1,50%
Tasa de rotacion 19,88% 11,80%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Los siguientes son los movimientos de las provisiones y reservas efectuadas por la

Compafiia, al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

uss
Salt.:ios Adiciones ORI Salt.:los
31-dic-18 31-dic-19
Jubilacidn patronal 81.038 17.298 (30.951) 67.385
Desahucio 21.462 4,096 (3.169) 22.389
102.500 21.394 (34.120) 89.774
Uss
|
Sa ?Ios Adiciones ORI Salfjos
31-dic-17 31-dic-18
Jubilacion patronal 76.235 16.200 (11.397) 81.038
Desahucio 22,168 4,523 (5.229) 21,462
98.403 20.723 (16.626) 102,500




18.- Transaccignes con partes relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas y accionistas, al 31 de diciembre,
se descomponen como sigue:

Uss
2019 2018

ACTIVOS
Cuentas por cobrar corriente
Préstamos a relacionadas 4,232,959 3,102.103
intereses por compra de cartera de relacionadas 67.643 48.624

4.300.502 3.150,727
PASIVOS
Cuentas por pagar corriente
Préstamos contratos mutuos MVF (1) 8.991.548 10,053.538
Intereses por pagar préstamos a relacionadas 90.319 -
Relacionada Fortaltriun - 40.000
Relacionada Gasolquit 155.000 155.000
Relacionada Ferriban 948.750 848.750
Relacionada Maxioil - 120.000

10.185.617 11.317.288

{1) Corresponde a la deuda que tiene la Compafiia con el Sr. Marco Velasco.
Las principales transacciones durante el 2019 se detallan a continuacion:

- Ingresos por arriendo por US$61.600.
- Ingresaos por intereses por US$249.610.
- (Gastos por arriendo por US$349.440.
- Gastos por intereses por USS 1.123.342.
- Gastos por servicios por US5345.069.

19.- Impuesto a la renta corriente vy diferido

{a) Situacién fiscal

A lafecha de emisién de los estados financieros, fa Compafiia no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los
afios 2017 al 2019 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades
fiscales.

(b) Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se encuentra compuesto asi:



2019 2018
Impueste a la renta corriente (157.012) (103.260)
Impuesto a la renta diferido 5.348 4.597

(151.664) {98.663)

{c) Conciliacién contable tributaria

El gasto por 25% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2019 vy 2018, difiere del cdlculo de la base por la

siguiente conciliacion tributaria efectuada:

Utilidad antes de participacion [aboral e impuestos
Ingreso por impuesto diferido

Base de célculo para Participacién a los trabajadores
Menos: Participacién laboral

Utilidad contable antes impuesto a la renta

Mas: Gasto no deducible (1)
Menos: Otras rentas exentas (2)

Base imponible total
Tasa de impuesto a la renta

Impuesto a la renta calculado
Anticipo de impuesto a [a renta calculado

Impuesto a la renta causado

2019 2018
35.566 {367.639)
5.348 4,587
40.914 (363.042)
(6.137} -
34.777 (363.042)
598.618 455.552
(5.348) (4.597)
628.047 87.913
25% 25%
157.012 21.978
- 103.260
157.012 103.260

(1) Los gastos no deducibles corresponden a deterioro de cartera y otros gastos.

(2) La Compafiia considerd el impuesto diferido como una renta exenta.

(d} Reconciliacidn de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto de impuesto 2 la renta y ta utilidad antes de impuesto

de los afios 2019 vy 2018 es como sigue:



Uss$

2019 2018
Utilidad contable antes impueste a |a renta 34.777 (363,042}
Tasa de impuesto a {a renta 25% 25%
Impuesto a la renta sobre utilidad 8.694 (90.761)
Efecto fiscal de las otras rentas exentas (1.337) (1.149)
Efecto fiscal de los gastes no deducibles 149,655 113.888
Impuesto 2 la renta calculado 157.012 21.979
Anticipo de impuesto a la renta 97.60% 103.260
Impuesto a la renta causado 157.012 103.260

451% 252%

La determinacién del impuesto a la renta por pagar del 2019 y 2018 se presenta a
continuacién:

uUss
2019 2018
Impuesto a la renta causada 157.012 103.260
Menos:
Retenciones de impuesto a la renta (42.700) (26.532)
Anticipo de impuesto a la renta (97.610) {92.478)
Impuesteo a la renta por pagar {recuperar} 16.702 {15.750)

{e) Impuesto a la renta diferido

El detalle de impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el
siguiente:

uss
2019 2018
Activo por impuesto diferido
Impuesto diferido que se liquidara después de 12 meses 426.349 421.001
Pasivo por impuestc diferido
impuesto diferido que se liquidara después de 12 meses 181.108 181,108

El movimiento bruto del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Uss
Pérdidas Jubilacién
) ) patronal Otras Total
Tributarias )
y desahucio
Al 1de enero del 2018 386.619 - 28,785 416.404
{Crédito) / cargo a resultados por imuestos diferidos - 4.557 - 4.597,00
Al 31 de diclembre del 2018 386.619 4,587 25,785 421.001
(Crédita) / cargo a resultados por imuestos diferidos - 5,348 5.348

A| 31 de diciembre del 2019 386.618 9.94% 29,785 426,345
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uss
Propiedades
¥ equipos

Al 1 de enero del 2018 181.108
{Crédito) / cargo a resultados por imuestos diferidos -
Al 31 de diciembre del 2018 181.108
(Crédito) / cargo a resuitados por imuestos diferidos -
Al 31 de diciembre del 2019 181.108

(f} Actualizaciones de los principales Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto del 2018 mediante el Suplemento del Registro Oficial
No.309 se expidio la Ley Organica para el Fomento Productivo, dentro de la
cual se establecieron los siguientes beneficios, asi como cambios a la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Beneficios tributarios
Se establecen los siguientes beneficios:

+ Exoneracién del impuesto a la renta para las inversiones nuevas vy
productivas en sectores priorizados generadas per sociedades nuevas
o existentes gue generen empleo neto, por un periodo de hasta 12
afios si se encontraren fuera de Quite o Guayaquil, 8 afios dentro de
las mencionadas ciudades; si la inversidn fuere efectuada en el sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantenes de
frontera 15 afios.

* Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las inversiones
nuevas y productivas que suscriban contratos de inversion, en los
pagos por importacién de bienes de capital v materias primas
necesarias para el desarroilo del proyecto. Asi como en los pagos de
dividendos hasta el plazo establecido en el referido contrato siempre
y cuando los recursos provengan del extranjero.

+ Las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de sus
utilidades, en nueves activos productivos estaran exoneradas del
impuesto a [a salida de divisas en [a distribucion de dividendos siempre
gue se cumpla con informar su composicion societaria.

e Exoneracidn del impuesto a la renta para las inversiones nuevas y
productivas en sectores de industrias basicas generadas por
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto, por un
periodo de hasta 15 afios; si la inversion fuere efectuada dentro de los
cantones de frontera la exoneracidon se ampliard 5 afios mas.

Estos incentivos tendran una vigencia de hasta 24 meses, contados a partir de
la publicacién en el Registro Cficial de la Ley Orgdnica para el Fomento
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Productivo, plazo dentro del cual se deberdn iniciar las nuevas inversiones
productivas,

Cambios a la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento

Aplicables en el periodo fiscal 2019:

Se establece que serdn exentos los dividendos pagados a otras
sociedades nacionales o extranjeras o de perscnas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica la exoneracion si el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en Ecuador o cuando la
sociedad incumple el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos.

Para efectos de la distribucion de dividendos se entendera a la
decisién de la junta de accionistas o similar, que resuelva la obligacion
de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de distribucién de
dividendos corresponderd a la fecha del acta o su equivalente.

Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta el 20%
de sus ingresos gravados,

la tarifa general para sociedades serd del 25%, salvo cuando el
contribuyente haya incumplido su deber de informar su composicidn
societaria o dentro de la cadena de propiedad exista un titular
residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador,

Para efectos de determinar la utilidad en la enajenacién de acciones
se tomard el mayor valor, entre el VPP correspondiente al afio
inmediato anterior a aguel en que se efectla la enajenacion y el valor
de adquisicidn; en relacidn con el valor real de la enajenacion. Para el
calculo del VPP no se considerard a las utilidades no distribuidas.

Para el afio 2019 se encuentra vigente el impuesto a la renta dnico a
ta utilidad en la enajenacion de acciones,

Se establece que el plazo maximo para el uso de crédite tributario es
hasta dentro de cinco afios desde la fecha de pago. A su vez que el
plazo maximo para devolucidén de retenciones de IVA tamhién es de
hasta cinco afios.

Para efectos del impuesto a la salida de divisas se clarifica que el hecho
generader de dicho impuesto exciuye a las compensaciones e inclusive
establece que cuando existan compensaciones de crédito de saldos
deudores y acreedores del exterior la base imponible serd el saldo
neto transferido.



Con fecha 31 de diciembre del 2019 mediante el Suplemento del Registro
Oficial No.111 se expidio la Ley Orgédnica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, dentro de la cual se establecieron los siguientes beneficios, asi
como cambios a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Beneficios tributarios

Aplicables en el periodo fiscal 2020:

Se deducirdn con el cincuenta por ciento adicional los seguros de
crédito contratados para la exportacidn de conformidad con lo
previsto en el reglamento.

Las donaciones que se destinen en carreras de pregrado o postgrado
afines a las Ciencias de la Educacidn, entregados a Instituciones de
Educacidn Superior, legalmente reconocidas. Hasta el 1% del ingreso
gravado.

Cambios a la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento

Aplicables en el periodo fiscal 2020:

Se establece gue seran exentos los dividendos pagados a otras
sociedades nacionales. Ademas, se indica que la capitalizacion de
utilidades no serd considerada como distribucion de dividendos.

Si el contribuyente que distribuye los dividendos incumple el deber de
informar sobre su composicidn societaria se procedera a la retencién
del impuesto a la renta sobre dicho dividendo con la tarifa del 35%.

Se incluyen nuevos sectores economicos considerados prioritarios
tales como, servicios de infraestructura hospitalaria, educativos,
culturales y artisticos.

Para efectos de determinar la deducibilidad de intereses cancelados a
relacionadas del exterior por sociedades locales, que no sean bancos,
aseguradoras y entidades del sector financiera de la Economia Popular
y Solidaria; el monto total de interés neto no debera ser mayor al
veinte por ciento de la utilidad antes de participacién laboral, mds
intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal.

Se establece un impuesto a |a renta Unico a los ingresos de actividades
agropecuarias de produccién, comercializacidon y exportacién con un
impuesto a la fraccién basica de hasta $87,100 y un impuesto a la
fraccidon excedente de hasta un 2%, tomando como base de calculo los
ingresos anuales del contribuyente.



Ei pago del anticipo del impuesto a la renta podra anticiparse de forma
voluntaria y serd equivalente al cincuenta por ciento del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se grava con el impuesto al valor agregado la importacién de servicios
digitales. Debiendo emitir la correspondiente liquidacion de compra
de bienes y prestacion de servicios.

Se establece un régimen para microempresas aplicable al impuesto a
la renta, al valor agregado y a los consumos especiales. Siendo la tarifa
delimpuesto a la renta del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal.

Aplicable en el periodo fiscal 2021:

Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y
de jubilacién patronal, actuarialmente formuladas, siempre que para
las segundas se refieran al personal que haya cumplido por lo menos
diez afios de trabajo en fa misma empresa y los aportes en efectivo de
estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos.

Cambios a la Ley de Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Aplicables en el periodo fiscal 2020:

Se exonera del impuesto a |a salida de divisas los pagos al exterior por
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacignales, o no financieras especializadas que otorguen
financiamiento de 180 dias o mas.

Adicionalmente son exentos del impuesto a la salida de divisas los
pagos al exterior por dividendos. No se aplicara esta exoneracién
cuando los dividendos se distribuyan a sociedades de las cuales a su
vez dentro de su cadena de propiedad posean directa o
indirectamente derechos representativos de capital, sociedades o
personas naturales residentes en Ecuador, que sean accionistas de la
sociedad que distribuye los dividendos.

También estdn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior,
ingresadas al mercado de valores del Ecuador. Estas inversiones
podran efectuarse en valores de renta variable o en titulos de renta
fija. No aplica esta exencién cuando el pago se realice entre partes
relacionadas.



20.-

21.-

Otras consideraciones

¢ Se establece una contribucidn Unica y temporal para sociedades que
realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de ddlares en el gjercicio
fiscal 2018. Por el afio 2020, 2021y 2022. Con una tarifa que va del
0,10% al 0,20% tomando como referencia el total de ingresos gravados
contenidos en la declaracién del impuesto a |a renta del 2018.

* Sin embargo, esta contribucidn no serd superior al veinte vy cinco por
ciento del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

No serdn deducibles para efectos del impuesto a la renta los intereses pagados a
partir de enero de 2020, por créditos otorgados por instituciones financieras o
entidades no financieras especializadas entre septiembre y diciembre de 2019
cuyo capital haya sido o sea destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de
diciembre de 20189. Dichos valores estaran también sujetos al impuesto a la Salida
de Divisas.

ingresos de actividades ordinarias

Un detalle al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de los ingresos de la Compafia es el
siguiente:

uss
2019 2018
Intereses y descuentos de inversiones 252.140 332.695
Intereses y descuentos de cartera de crédito 2.836.530 2.565.822
Otros intereses y descuentos 249.610 164.070
Otros servicios 64.430 60.002
Otros ingresos operacionaies 74.952 81.500

3.517.662 3.204.089

Gastos por naturaleza

La descomposicion de jos gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del 2019 y
2018 es la siguiente:



Uss
2019 2018
Pérdidas financieras 379.959 1.854.055
Provisiones 648.601 535.773
Suministros y materiales 10.126 15.633
Depreciacion 54.685 57.264
Otros 642.340 385.032
Remuneracion def personal 270.908 290.830
Servicios comprados 578.900 537.121
Impuestos, tasas y contribuciones 64,604 72.065
Impuesto a la renta GND - 62.528

2.650.123 3.810.351

22.- Qtros ingresosy egresos

La descomposicion de los otros ingresos v egresos, al 31 de diciembre del 2019 y
2018 es la siguiente:

uss

Ingresos 2013 2018

Utilidad en venta de bienes - 6.250
Arrendamientos 36,000 31.553
Activos castigados 248,850 59,670
Reversién de provisiones - 138.823
Efectos de reduccicnes y liquidaciones anticipadas - 4.150
Reversion VA cargado al gasto £.048 5.367
Ofros ingresos 2,824 3.046

293.722 248,899

Egresos

Intereses préstames relacionadas (1.123.341) {8.750)

Obligaciones financieras {2,291) (1.422)

Varias (63) (104}
{1.125.695) {10.276}

Total Ctros ingresos (egresos), neto (831.973) 238.623

23.- Capita! socig)

El capital suscrito de la Compafiia asciende a USS6.050.486, equivalentes a seis
millones cincuenta mil cuatrocientos ochenta y seis acciones de USS$1,00 cada una.

24.- Reservas
a) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,



25.-

26.-

27.-

hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucién, excepto en caso de liguidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones,

b} Reserva facultativa
La Ley de Compaiiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante [a apropiacidon parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para

los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Resultados acumulados

Los resultados {utilidades-pérdidas) de cada ejercicio son registradas en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen, con
la aprobacidn de la junta general de accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se
compensan con las reserva legal y cuentas patrimoniales de libre disposicion de
los accignistas.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion de los estados
financieros, la Compafiia ha realizado un plan de contingencia para afrontar los
problemas econdmicos, laborales y tributarios, debido a las dificultades a nivel
mundial que afecta el sector productivo per el problema sanitario del COVID-189,

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la
autorizacidn del Gerente General con fecha 16 de junio del 2020, y posteriormente
serdn puestos a consideracién de la Junta de Accionista para su aprobacion
definitiva.




