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INFO RME DEL A UDITO R INDEPENDIENTE
ALREPRESENTANITEIEG AL
SUMEC C OMPIEIE EQ UIPMENT & ENGINEERING CO. LID. (Sucursal Ecuador)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SUMEC COMPIEIE EQ UPMENT &
ENGINEERING CO. LID. (Sucursal Ecuador)., que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados del periodo y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo porel afo
terminado en esa fecha ylasnotasa losestadosfinancierws que incluyen un resumen
de laspoliticas contables signific ativas.

En nuestra opmién, los estados financiers adjuntos se presentan razonablemente en
todoslosaspectossignificativos, la situacién financiera de SUMEC C O MPIEIE EQ UPMENT
& ENG INEERING CO. IID. (SucursalEcuador)., al31 de diciembre del2019, losresultados
de susoperaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Intemacionalde Ihformacién
Fnanciera

Base para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Auditoria. Nuestras responsabiidades de acuerdo con estas normas se descrlben méas
adelante en nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre Ila
Auditoria de los Estados Financieros. Ssmos independientes de la Sucursal de acuerdo
conelCédigo de Etica emitido porel Comité de Normas htemacionalesde Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de
ética que son relevantespara nuestra auditoria de losestados financiewsen Ecuadory
hemos cumplido con otras responsabiidades de ética de acuerdo con dichos
re querimiento s.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionaruna base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

Ia Administracién de SUMEC CO MPIEIE EQ UPMENT & ENG INEERING CO. IID. (Suc ursal
Ecuador)., esresponsable de la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financierosde acuerdo con Normas Intemacionales de hformacion Financiera y de su
control intemo determinado como necesario por la Administracién, para permitir la
preparacion de los estados financieros que estén lbres de distorsiones importantes
debidasa fraude o eror.

En la preparacion de estos estados financiers, la administracién es responsable de
evaluarla habilidad de la Sucursalpara continuarcomo unnegocio en marcha, revelar
cuando sea aplicable,asuntosrelacionadosconnegocio enmarcha yde usarlasbases
de contabiidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Sucursalo cesarlasoperaciones o bien no tenga otra altemativa realista para poder
hacero.

Ia administracién es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la
Suc ursal
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Responsabilidades delauditorsobre la auditoria de los estados fimancieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
tomadosen suconjunto estin lbresde distorsionesimportantesdebidasa fraude o eror,
y el emitirun informe de auditoria que incluya nuestra opmién. Ia seguridad razonable
esunnivelalto de seguridad, per no garantiza que una auditoria realzada de acuerdo
con Normas Intemacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Ias distorsiones pueden deberse a fraudes o emores y son
consideradas materiales sii de manera individual o en su conjunto, podran
razonablemente esperarse que influyan en lasdecisiones econémicas que los usuarios
tomen basindose en estosestados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normashtemacionalesde
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesionaldurante la auditoria. Nosotros, ademas:

- Mdentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financierws, debidas a fraude o emnor, disesnamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporionaruna base para nuestra
opinion. EFlresgo de no detectaruna distorsion importante que resulte de fraude es
mayorque aquelque resulte de un emor, ya que el fraude puede implicarcolusion,
falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del contol
intemo .

- Obtenemosun conocimiento delcontiolintemo que esrelevante para la auditora,
con el propésito de disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias,per no conelpropdsito de expresaruna opinién sobre la efectividad
delcontrolinterno de la Sucursal

- FEvaluamos silas politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contablesylasrevelacionesrelacionadashechasporla gerencia son razonables.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacion, por parte de la gerencia, del
prncipio contable de negocio en marcha ysibasadosen la evidencia de audito ria
obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habiidad de Ia
Sucursalpara continuarcomo un negocio en marcha. Siconcluimosque existe una
inc ertidumb re significativa, somosrequeridosde lamarla atencién en nue stio informe
de auditoria a lasrevelacionesrelacionadasen los estados financiers o, sidichas
revelaciones son nadecuadas, modificar nuestra opmién. Nuestras conclusiones
estdin basadasenla evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha delinforme de
auditoria. Sn embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la
Sucursalcese sucontinuidad como un negocio en marcha.

- Evaluamosla presentacion general, estruc tura ycontenido de losestadosfinancieros,
incluyendo susrevelacionesysilosestadosfinancierosrepresentan lastransacciones
y hechossubyacentesde una manera que alcance una presentacion razonable.

- Comunicamos a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditora, y los hallazgos significativos de auditora, incluyendo
cualquierdeficiencia significativa en elcontolintemo que identificamos en nue stra
auditora.
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Responsabilidades delauditorsobre la auditoria de los estados fimancieros

También proporcionamosa la gerencia una declaracion de que hemoscumplido con
los requermientos relevantes de ética aplicables a nuestra imdependencia y hemos
comunicado sobre todas las relaciones y otros asuntos que se puede esperar que
razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable,
tomamoslascomespondientessalvaguardas.

S

Marco Atig Cruz

Representante Iegal

ATIG AUDITIO RES ASESORES CIA. I'IDA.
Re gistro SC - RNAE 422

Quito, 04 de mayo de 2020
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SUMEC C O MPIEIE EQ UIPMENT & ENGINEERING CO.

ESTADO DE SITUACION FINANC IERA

IID. (Sucursal Ecuadon

(Expresado en délaresde losEstados Unidosde América)

Activos

Activos comientes:

Ffectivo yequivalentes de efectivo
Inversiones

Activosfinancieros
Impuestoscomentes
Pagosanticipados
Otrascuentasporcobrar
Totalactivos conientes

Activos no comentes:
Maquinara, mobiliario, e quipo de cé6mputo y vehiculos
Total activos no comientes

Total activos

Pasivos

Pasivos comnientes:

Cuentasy documentosporpagarproveedorres
Cuentasporpagartercems

Anticipo clientes

Obligacionestrbutanas
Obligacioneslaborales

Obligacionescon el IESS

Total pasivos comnientes

Total pasivos

Pa trim onio
Capitalsocial

Reserva legal
Resultadosacumulados
Utlidad neta

Total patrim onio

Total pasivos y patrdm onio

%3 Y

Afio terminado al31 de diciembre de

Nota 2019 2018

6 1.205.247 3.915.387
11.200 11.200
7 979.294 1.893.594
8 39.797 416.089
10.168.574 11.096.408
8.100 8.100
12.412.212 17.340.778
9 27.955 37.201
27.955 37.201
12.440.167 17.377.979
10 1.174.417 1.996.272

4.032 -
11 10.880.901 13.341.717
12 7.281 358.032
13 2.500 40.176
14 31.246 31.309
12.100.377 15.767.506
12.100.377 15.767.506

16

15.000 15.000
7.500 7.500
287.973 27.948
29.317 1.560.025
339.790 1.610.473
12.440.167 17.377.979

Jiang Yunfeng
Apoderado

Ec ovcFeaador Cia. [tda.

ContadorGenemal
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SUMEC COMPIEIE EQ UIPMENT & ENGINEERING CO. LID. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE RESULTADO S INTEG RAL

(Expresado en délaresde losEstados Unidosde América)

Ventas
Costo de Venta

Ttilidad bruta
Gastosde administracién y ventas

Utlidad operacional

Otrosingresos
Gastosfinancieros

Utlidad antesdelimpuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utlidad delejercicio
Otrosresultadosintegrales

Resultado integraltotal

7% 2 i

No ta

17
18

19

15

Porelafio terminado el31 de diciembre de

2019 2018
4.921.630 18.224.200
(2.588.577) (13.827.952)
2.333.053 4.396.248
(2.428.691) (2.510.836)
(95.638) 1.885.412
154.747 199.050
(1.516) (1.586)
57.593 2.082.876
(28.276) (522.851)
29.317 1.560.025

Jiang Yunfeng
Apoderado

18

ContadorGenemal

tiaflor Cia. [tda.
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SUMEC C OMPIEIE EQ UIPMENT & ENGINEERING CO. LID. (Sucursal Ecuador)
ESTADO DE CAMBIO EN ELPATRIMO NIO

AL31 DEDICIEMBRE DEL2019 y 2018
(Expresado en délaresde losEstadosUnidosde América)

Reserva Resultados Utilidad del
Capitalsocial legal acumulados ejercicio Total

Saldo al31de diciembre de 2017 15.000 - - 335.448 350.448
Distrbucién de dividendos - - - (300.000) (300.000)
Apropiacion de la reserva - 7.500 - (7.500) -
Tansferencia de resultados - - 27.948 (27.948) -
Resultadosdel ejercicio - - - 1.560.025 1.560.025
Saldo al31de diciembre de 2018 15.000 7.500 27.948 1.560.025 1.610.473
Distrbucién dividendo s - - - (1.300.000) (1.300.000)
Tansferencia de resultados - - 260.025 (260.025) -
Resultadosdelejercicio - - - 29.317 29.317
Saldo al31 de diciembre de 2019 15.000 7.500 287.973 29.317 339.790

% 3 Y

Jiang Yunfeng Fco%xfor Cia. Itda.
Apoderado ContadorGenemnal
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SUMEC COMPIEIE EQ UIPMENT & ENGINEERING CO. LID. (Sucursal Ecuador)
ESTADO DE FIUJO DE EFECTIVO

Fujosde efectivo porlasactividadesde operacion

Recibido de clientes

Pagado a proveedoresy personal
Impuestospagados

Interesespagados

Otrosingresos

Otrosegresos

FEfectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Fujosde efectivo en actividadesde inversion

Adquisicién de equipos
Inversiones

Efectivo neto (usado
actividadesde invesion

en) provisto por las

Flujosde efectivo en actividades de financiamiento

Recibido en tagetasde c®Edito

Anticipo clientes
Cuentasporpagarrelacionadas

Distrilbucién de dividendos

Kectivo neto (usado en) las actividades de
inve 1816 n

(Disminuc i6n) neto en efectivo
Efectivo alinicio delafio
Efectivo alfinaldelano

7% 2

Jiang Yunfeng

Apoderado

(Expresado en délaresde losEstados Unidosde América)

Porelafio terminado el31 de diciembre de

2019 2018

5.411.682 16.750.305
(5.287.626) (16.886.592)

(2.735) -
- (1.587)
- 199.051
- (1.979)
121.321 59.198
(1.529) 100
- (11.200)
(1.529) (11.100)
- 477

(1.529.932) -
- (9.054)
(1.300.000) (300.000)
(2.829.932) (308.577)
(2.710.140) (260.479)
3.915.387 4.175.866
1.206.247 3.915.387

5 adorCia. Itda.
ContadorGenemal
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SUMEC COMPIEIE EQ UIPMENT & ENGINEERING CO. IID. (Sucursal Ecuador)
NOTAS A I0S ESTADOS AINANCIEROS
PORELANO TERMINADO FL31 DE DICIEMBRE DE 2019

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

SUMEC COMPIEIE EQ UIPMENT & ENG INEERING CO. IID., es una Suc ursal Extranjera que
opera en el Ecuadormediante resolucion SCVS.IRQ .DRASD.SAS.2017.0491 y pemmitié la
domiciliacién el23 de febrer de 2017.

Elobjeto socialde la Sucursales, la construccion de ingenieria de instalacionde equipos
mecanicosy eléctrcos, ingenieria municipal ingenieria ambientaly sewicios generales
de construcciénde obrasde ingeniera civil.

Al31de diciembre de 2019, la Sucursalposee 122 empleados

NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ECUATORIANO SU IMPACTO SOBRE IA POSICION
ECONOMICA Y ANANC IERA

Ia Republica Ecuatoriana se encuentra immersa en un delicado contexto econémico,
cuyos principales indicadores son un alto nivelde endeudamiento extemo, un siste ma
financier en crisisy una recesiéon econémica producto de la pandemia denomiada
Covid-19, que se estima que en el Fcuadortendra una duracién de varios anos. Esta
situacion ha generado una caida importante enla demanda de productosy sewiciosy
un incremento significativo en elnivelde desempleo yun deterioro de la capacidad del
Gobiemo Nacionalpara cumplircon susobligaciones.

Para hacerfrente a la crisisque vive elpais,a partirde 16 de maizo de 2020, el Gobiemo
ha emitido leyes,decretosyregulacionesque implican un profundo cambio delmodelo
econdmico vigente entre lasmedidasadoptadasse destacan:

Con decreto Ejecutivo No. 1017, suscrito el 16 de marzo de 2020, publicado en Re gistro
Oficial Suplemento No. 163 de 17 de ma1zo de 2020 emite la Declaratoria del Estado de

Excepcion:

e Movilizacién de Fuerzas Armadas, Policia Nacional Ministerio de Salud Puablica y
Servicio Nacionalde Gestion de Riesgosy Emergencias.

e Suspension de ejercicio de derechos de lbertad de trinsito y de asociacion y
reunién para mantenercuarentena c omunitana

e 'Tque de queda.

e Suspensibnde la jomada presencialde trabajo para empleadospublicosyprivados
y se dispone acogerse a la modaldad de teletrabajo.

e Suspensibnde plazosy términosde todaslasFuncionesdelEstado.

[Espacio enblanco]
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NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ECUATORIANO SU IMPACTO SOBRE IA POSICION
ECONOMICA Y AINANC IERA

Con acuerdo Ministerial No. MDT2020-076, suscrito el 12 de marzo de 2020, emitido por
el Ministerio de Tirabajo senalan Directrices para la Aplicacién de Teletrabajo Eme1gente
durante la Declaratoria de Emergencia Sanitara

e Aplicable a sectorpublico y privado.

e Modaldad de teletrabajo emergente no modifica condiciones esenciales de la
relaciénlaboraly no constituye causalde terminacion de la relacion laboral

e Servidorespublicosytrabajadoresa quienes se disponga aislamiento como medida
de prevenciéon para evitarcontagio, se acogeran a teletrabajo emergente.

e Modaldad exige registio ante Ministerio de Trabajo.

Con Acuerdo Ministerial No. MDT2020-077, Suscrito el 15 de marzo de 2020 emitido por
el Ministerio de Tabajo senalan Directrices para la Aplicacion de Reduccion,
Modificacion o Suspension Emergente de la Jomada Iaboraldurante la Declaratorio de
Emergencia Sanitarna

Aplicable alsectorprnvado.
e Potestativo delempleadoryaplicable a grupos, actividadeso lugaresde trabajo.

e Reduccién emergente: limite no menor a 30 horas semanales, porperiodo de 6
mesesconrenovacion de 6 meses mas. Aportacion al IESSsobre 8 horasdiarasde
trabajo. Despido y desahucio calculado sobre ultima remuneracion antes del
ajuste. Se debe demostrarfuerza mayor, reduccion de ingresoso pérdidasy exigir
plande austeridad que incluya reduccion de ingresos de administradores.

e Modificacién emergente: Para precautelar actividades y/o produccion. Incluye
trabajo en sibadosy domingos.

e Suspensibn emergente: Para quienes no se puedan acogerse a teletrabajo,
reducciéon o modificacién de jomada laboral Suspensién no implica terminaciéon
de la relacién laboral Recuperacion de la jornada una vezfinalizada declaratora
de emergencia: 3 horas diarias de dias subsiguientes a reactivacion y/o 4 horas
sabados. Sitrabajadorno recupera, devuelve remuneracién.

Vigencia de la norma a partirde su suscripcién.

e FEmpleadordebe confirmara trabajadorestiempo estimado de la medida.
Termimnacion de modaldad emergente por:

° Acuerdo de laspartes;

e FHnalizaciénde la declaratoria de emergencia sanitaria

[Espacio enblanco]
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NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ECUATORIANO SU IMPACTO SOBRE IA POSICION
ECONOMICA Y AINANC IERA

Con acuerdo Ministerial No. MDT2020-079, Suscrito €124 de maizo de 2020 emitido por
el Ministerio de Tirabajo Instructivo para elPago de la Participacion de Utilidades

Directricespara pago de utlidades para empleadores que sean personasnaturales
0 juridicas obligadas a llevar contabiidad, incluyendo utiidades por actividades
complementaras. Se regula unificacién de utilidades.

Calculo de la participacionde utlidades: Considerard elperiodo anualde tresciento s
sesenta (360) dias, incluidoslasvacacionesy feriados; y, la jomada laboral mensual
equivalente a doscientas cuarenta (240) horas. En modaldad de jornada parcial
permanente, participacién se determinard en funcién de proporcion de tiempo
efectivamente trabajado.

Vigencia de norma a partirde su susc rip cid n.

Fecha para liquidacion de utiidades: 31 de mazo de cada ano.

Pago de utlidades: 15 diascontadosa partirde liquidacién.

Registio de utiidades: De acuerdo con cronograma aprobado por Ministerio del
Trabajo, segun noveno digito del RUC.

Resoluciéon No. NAC-DGERCGC20-00000022, suscrita €116 de marzo de 2020 emitida por
el Servicio de Rentas Inte mas, suspension de los plazos y t¢ iminos de todos los procesos
administrativos tributaros y los plazos de prescripcion de la accion de cobro.

Aplicable a todoslosprocesosadministrativosy trbutariosylosplazosde prescripcion
de la acciénde cobr.

Vigencia de la norma a partirde su suscripcién.

Suspension a partirdel 16 de marzo hasta el31 de marzo de 2020, inc lusive .

Resolucion Nro. SRIF-SRI-2020-0002-R, Suscrita el 20 de marzo de 2020 emitida por el
Servicio de Rentas Intemas, Ampliacion del Plazo para la Presentacion de Anexos
Tiibutaros

Por dnica vez, ampliense los plazos de presentacion del Anexo Reporte de
Operaciones y Tansacciones Econémicas Fnancieras (ROTEF); del Anexo de
Informacionde Operaciones Gravadasy Relacionadascon ellmpuesto Redimible a
las Botellas Plasticas No Retomables (IBP); del Anexo ICE; del Anexo Mo vimiento
Intemacionalde Divisas (MID); del Anexo de Notaros, Registradoresde la Propiedad
y Registradores Mercantiles; del Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembro s
de Directorio y Administradores (APS) - Mensual;, y del Anexo de Hdeicomisos
Mercantiles, Fondos de Inversion y Fondos Complementarios (AFIC) - Mensual, cuya
presentacion,de acuerdo conla nomativa tributarna vigente, deban presentarse en
losmesesde mao yabriide 2020.

Iasmultasrelacionadasconestasobligaciones, que se hubierencancelado hasta la
fecha de entrada en vigencia de este acto normmativo, no constituyen pagos
indebidos.
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NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ECUATORIANO SU IMPACTO SOBRE IA POSICION
ECONOMICA Y AINANC IERA

Resolucion Nro. SRIFSRI2020-0002-R, Suscrita el 20 de marzo de 2020 emitida por el
Servicio de Rentas Intemas, Ampliacion del Plazo para la Presentacion de Anexos
Tibutaros

e Vigencia de la norma a partirde su suscripcién.

e Plazospara presentacion vencen en agosto de 2020, de acuerdo connoveno digito
delRUC. Excepcion: contibuyentesque tengan su domicilio principalen la provincia
de Galipagos,quienesdeben presentarlosanexoshasta el7de agosto de 2020.

Resolucion No. 569-2020-F, Suscrita el 22 de mazo de 2020 emitida por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera Reformas en el Capitulo XIX “Calificacién
de activos de riesgo y constitucion de provisiones por parte de las entidades de los
sectores financiero publico y privado bajo elcontrolde la Superintendencia de Bancos”,
Ttulo II “Sistema Financiero Nacional”.

Se realizan las siguiente s re forma s:

1. Se entenderd por “Diferimiento extraordinario de obligaciones crediticias” al
proceso mediante el cual las entidades del sector financiero publico y privado
refinancien, reestructuren o noven operaciones de crédito al ampar de la
presente resolucion.

2. Iasentidadesfinancierasdelsectorpublico y privado, a solicitud de los clientes o
por miciativa directa de las entidades financieras, previa notificacion al cliente,
podrdan modificarlas condiciones originalmente pactadas de lasoperacionesde
crédito de losdiferente s segmento s. Este diferimiento extraordinario de obligaciones
crediticiasno generard costosadicionalesnicomisionespara elcliente.

3. Iasentidadesestableceran politicasy procedimientosespecificospara la gestion y
seguimiento de los diferimientos extraordinariosreferidosen la transitoria anteror;

4. A partirde losestados financierws presentadoscon fecha 31 de marzo del 2020 y
porun plazo de 90 dias, los saldos de los créditos directos, créditos contingente s
pagados, cuotaso porcién delcapital que formen parte de los dividendos de las
operaciones de los segmentos comercial prorntaro, prwductivo, comercial
ordinario, consumo ordinario, consumo priorntario, microcrédito en cualquiera de las
modalidades, educativo, vivienda, inversion publica yloscomprendidos dentro de
las nversiones privativas del BIESS que no hubieren sido pagadosen la fecha de
vencimiento, se transferirdin a las comespondientes cuentasvencidas a los sesenta
(60) dias posterores a la fecha de vencimiento de la operacion, lasoperaciones
sefialadasno serdn reportadascomo vencidas alregistro de datos crediticios por
parte de lasentidades.

5. Iospagosycuotasde capitale interesesporconcepto de obligacionesfinancieras
diferidas extraordinariamente no causaran intereses moratorios, gastos, recargosni
multas durante elperiodo o plazo acordado coneldeudor; lasreestructuraciones
y refinanciamientos no implican la existencia de una nueva operacién crediticia,
porlo tanto, no se afectanconlostrbutos, contrlbucionesniotrosgravadmenes.

[ESPACIO EN BIANCO]
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NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ECUATORIANO SU IMPACTO SOBRE IA POSICION
ECONOMICA Y AINANC IERA

Resolucion No. 569-2020-F, Suscrita el 22 de mamzo de 2020 emitida por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera Reformas en el Capitulo XIX “Calificacién
de activos de riesgo y constitucion de provisiones por parte de las entidades de los
sectores financier publico y privado bajo elcontrolde la Superintendencia de Bancos”,
Titulo II “Siste ma Financiero Nacional”.

6. Iasentidades podrin aplicar este diferimiento extraordinario durante la vigencia
de la presente resolucion; los créditos que se beneficien de este procedimiento
extraordinario e incumplan con los nuevos téminos y condiciones se deben
reconocercomo reestructurados

e Vigencia de norma por120 diasluego de suapmwbacion

Resolucion No. 568-2020-F Suscrita el 22 de mazo de 2020 emitida por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera Reforma a la seccién IV “Nomma pama la
gestion del riesgo de crédito en las cooperativas de Ahono y crédito y asociaciones
mutualistas de ahomo y crédito para la vivienda”, delcapitulo XXXVII “Se ¢ tor Financ ie ro
Popular y Solidario”, del titulo II “Sistema Financiero Nacional’, del libro I “Sistema
monetario y Financier”, de la codificacién de Resoluciones monetaras, financieras, de
valores y seguros, que establece pagos diferidos para elsectorpopulary solidaro.

Se introducen como reformas transito ria s la s siguie nte s:

1. Se entenderd por “Diferimiento extraordinario de obligaciones crediticias” al
proceso mediante el cual las entidades del sector financier populary solidario
refinancien, reestructuren o noven operaciones de crédito al amparm de Io
dispuesto en la presente resolucion;

2. De manera excepcionalytemporallasentidadespodrdnmodificarlascondiciones
originalmente pactadas para los créditos, manteniendo la calficacion que el
crédito tenia almomento de la entrada en vigencia de la presente resolucién y, por
lo tanto, sin que se modifique elrequernmiento de provision correspondiente;

3. Ia modificacién referida se generara poriniciativa de la entidad o porsolicitud del
deudory consistirda en diferir el pago de porlo menos dos cuotas de capital e
intereses que hayan vencido a partirdel 16 de marzo de 2020; ademas, se podran
otorgarperiodosde gracia;

4. Ecumplimiento de lascuotasyobligacionesfinancierascuyo pago sea diferido se
acordara segun lascondicionesde cada entidad y elanalisisque se realice sobre
la situacion del deudor, producto de lo cual se generard una nueva tabla de
amortizacién que se amplarda en, al menos, el mismo nimerw de cuotas que las
diferidas, estando prohibida toda figura que implique cobro de interé ssobre interés;
lospagosque se recepten durante los mesesen que la obligacion se difiré serdan
considerados pagos anticipados; y, la modificacion de los créditos estard exenta
de requerimientos, requisitoso documentacién adicionales.

5. Ia solicitud y la aceptacion de diferimiento extraordinaro de obligaciones
crediticiaspodran realizarse pormedioselectionicosconforme la Iey de Comercio
Eectdonico, Firmas Electronicas y Mensajes de Datos; la aceptacion del deudor
implica, necesariamente y en todos los casos, que acepta tanto el diferimiento
extraordinario de la obligacion crediticia como la tabla cormespondiente;
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NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ECUATORIANO SU IMPACTO SOBRE IA POSICION
ECONOMICA Y AINANC IERA

Resolucion No. 568-2020-F Suscrita el 22 de mazo de 2020 emitida por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera Reforma a la seccién IV “Nomma pama la
gestion del riesgo de crédito en las cooperativas de Ahono y crédito y asociaciones
mutualistas de ahono y crédito para la vivienda”, del capitulo XXXVII “Se c tor Financ ie ro
Popular y Solidario”, del titulo II “Sistema Financiero Nacional’, del libro I “Sistema
monetario y Financier”, de la codificacién de Resoluciones monetaras, financieras, de
valores y seguros, que establece pagos diferidos para elsectorpopulary solidaro.

6. Para todoslosfineslasgrabacionesde audio, video o losregistioselectrdnicosque
mantenga cada entidad serdn prueba suficiente de la aceptacién porparte del
deudor. Dichosregistio sformardan parte de losdocumentosque amparan elcrédito.

7. Ia fecha de modificacién de la operacién serd aquella en la cual se formalizé el
acuerdo respecto de lasnuevascondicionesde crédito; nielrefinanciamiento nila
reestruc tura implican que exista una nueva operaciéon crediticia y, porlo tanto, no
se afectan con trlbutos, contrbucionesniotos gravamenes;

8. Iasentidadesestableceran politicasy procedimientosconcretos para la gestion y
seguimiento de éstasoperaciones, mismasque serdn identificadasy monitoreadas
de manera especffica;

9. Iascuotasyobligacionesfinancierasdiferidas, aludidasen la Disp o sic i6 n Tra nsito ria
precedente, no se reportardn como vencidas al registro de datos crediticios por
parte de lasentidades;

10. Eldiferimiento extraordinario de obligaciones crediticiasde lospagosycuotasde
capitale intereses porconcepto de obligaciones financierasno causard intereses
moratorios, gastos, recargos nimultas durante elperiodo o plazo acordado con el
deudor;

11. Ioscréditosque se beneficien de este procedimiento e incumplan con losnuevos
términosy condiciones se debenreconocercomo reestructurados;

12. Se prohibe la reversion de provisiones durante elejercicio econémico 2020.
e Vigencia de norma por120 diasluego de suapmwbacion

Resolucion No. SB-2020-0497, Suscrita el 17 de marzo de 2020 emitida por Ila
Superintendencia de Bancos Suspension de Plazos y TEmminos

Se suspendenlosplazosyté rminosentodoslosprocesos, procedimientosy recursoscuyo
conocimiento y tramite ha iniciado la Superintendencia de Bancosy debe resolveren
sede administrativa. Se Suspenden los términos previstos en la Norma de Contwol del
Defensor del Cliente de las Entidades Financieras Pablicas y Privadas, dentro de los
cualesse deben conocery tramitarlasquejasy reclamospresentados, el Defensordel
Cliente de lasentidadesfinancieraspublicasy privadas.

e Vigencia de norma a partir de su suscrpcion y por el tiempo en que dure la

emergencia yelestado de excepcién

[Espacio enblanco]
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NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ECUATORIANO SU IMPACTO SOBRE IA POSICION
ECONOMICA Y ANANC IERA

Resolucion No. SCVS-INPAI-2020-00002712 Suscrita el 16 de maizo de 2020 emitida por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros Suspension de los plazos y
téminos para procesos cuya sustanciaciéon sea inherente a las competencias de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Se guros.

e Suspensién aplica a todoslos procesos administrativos, coactivos, trbutarios y de
prescripcién de la accién de cobmw y en general todo proceso a cargo de la
Superntendencia de Compafias, Valoresy Segurms.

e Vigencia de la norma a partirde su suscripcién.

e Suspension durante ellapso de un mescontado a partirdel 16 de marzo de 2020,
hasta el16 de abrilde 2020.

e Suspension podrda revocarse o prorogarse, de acuerdo con disposiciones sobre
emergencia sanitana.

Resolucion No. SCVS-INPAI-2020-00002712 Suscrita €el16 de marzo de 2020, emitida por
la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros Pronoga de la entrega de
informacién anualde las compaiiias, contenida en Art. 20 de la Iey de Companias.

e Informacién anual balances, estados de pérdidas y ganancias, informes de
administradoresy 6rganosde fiscalizacion.

e Prdrnoga de 30diascontadosa partirde vencimiento delplazo original
e Vigencia de la norma a partirde su suscripcion.

e Plazo maximo para presentaciéon de informacion: 30 de mayo de 2020.
NOTA 3 - POLIMICAS CONTABIES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de ¢ um plimie nto

Ios estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacionalesde hformacién Fnanciera (NIF), que comprenden:

= Nommashtemacionalesde hformacién Fnanciera (NIF);
= Nommashtemacionalesde Contabiidad (NIC), e

= Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Intemacionalesde hnformacién Fnanciera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente
de Interpretacion (Standing Interpretations Comité — SIC).

Ia informacion contenida en estos estados financierws es responsabiidad de la
administracién de la Sucursal, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad losprincipiosy criteriosincluidosen las Normas Intemmacionalesde lhformacion
Fnanciera (NIIF) emitidosporel JASB.

Ia preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF re quie re
que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Sucursal, con el propésito de determinarla
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.
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NOTA 3 - POLIMICAS C ONTABIES SIGNIFICATIVAS
3.1 Declarmcion de c umplimiento

Enopmidnde la admiistracién tales estimacionesy supuestos estuvieron basadosen la
mejor utiizacion de la mformacién disponible almomento, los cuales podran llegara
diferirde sus efectos finales. Eldetalle de las estimaciones y juicios contable criticos se
detallanenla Nota 5.

3.2 Bases de preparaciéon

Ios estados financieros de SUMEC COMPIEIE EQ UPMENT & ENGINEERING CO. LID.
(SucursalEcuador),han sido preparadossobre lasbasesdelcosto histérico,excepto por
ciertos instrumentos financieros que son medidos a un valor razonable, tal como se
aplica enlaspoliticascontablesincluidasmasabajo.

Costo histérico

El costo histérico generalmente se basa en elvalorrazonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienesy serwvicios.

Valorrazonable

Elvalorrazonable se define como elprecio que se recibiria porvenderun activo o que
se pagara portransferirun pasivo en una transaccién ordenada entre participantesen
elmercado a la fecha de valuaciénindependientemente de siese precio esobservable
o estimado utllizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta lascaractersticasdel
activo o pasivo, si los participantes del mercado tomaran esas caracteristicas al
momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor
razonable para propésitos de medicién y/o revelacion de estos estados financieros se
determina de forma tal a excepcion de las transacciones con pagos basados en
accionesque estdn dentro delalcance de la NIIF2, lasoperacionesde amendamiento
que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas
similitudes con valorrazonable, pero no esun valorrazonable, talescomo elvalorneto
de realizacionde la NIC 20 elvaloren uso de la NIC 36.

Ademas, para efectosde informacion financiera, lasmedicionesde valorrazonable se
clasificanen elNivel1l,20 3conbase enelgrado en que se incluyendatosde entrada
observablesenlasmedicionesy su importancia enla determinaciéndelvalorrazonable

ensutotalidad,lascualesse descnben de la siguiente manera:

e Nivel1l. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o
pasivosidénticos;

e Nivel2. Datosde entrada observablesdistintosde lospreciosde cotizacion delNivel
1,sea directa o indirectamente,

e Nivel3. Considera datosde entrada no obserwables.
3.3 Moneda funcionaly de presentaciéon
Ios estados financierws y las notas comrespondientes se presentan en délares de los

Estados Unidosde Amérca (US$), que esla moneda funcionaly de representacién de
la Sucursal

Pagina 16 de 42



NOTA 3 - POLIIICAS C ONTABIES SIG NIFICATIVAS
3.4 Clasificacion de saldos comientes y no comientes

Ios saldos de activos y pasivo en el estado de situacidon financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, esdecir, comentesaquelloscon vencimiento igualo nferor
a 12 meses, losque estdn dentro delciclo normalde la operacién de la Sucursal y no
comenteslosde vencimiento superora dicho periodo.

3.5 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financiers liquidos y depédsitos en banco, el
equivalente de efectivo comesponde a lasinversionesque vencen maximo en 90 diasa
partirdelcierre delejercicio.

3.6 Instrumentos financieros

Ios activos financierws y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sucursal se
convierte en una parte de lasclausulascontractualesdelinstrumento negociado.

Iosactivosfinanciersy pasivosfinancierosson medidosinicialmente a valorrazonable.

Ioscostosde transaccion que son directamente atrbuibles a la adquisicién o emisién
de activosfinancierosy pasivos financieros (distintosde losactivos flnancierosy pasivos
financieros a valorrazonable con cambios en resultados) son agregadoso deducidos
delvalorrazonable de losactivosfinancierosy pasivosfinancieros,segun sea apropiado,
en elreconocimiento inicial

Ios costos de transaccion directamente atrbuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidosinmediatamente en resultados.

Activos ncieros
Reconocimiento y mediciéon inicial

Ios activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento iicial, como:
medidos subsecuentemente a costo amortizado; el valor razonable con cambios en
otrosresultadosintegrables—ORL y, valorrazonable con cambiosen resultados.

Ia clasificaciénde losactivosen elmomento delreconocimiento micialdepende de las
caractersticas del flujo de efectivo contractual del activo financierw y el modelo de
negocio de la Sucursalpara la gestion de cada activo financier.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido alcosto amortizado o valor
razonable con cambios en otros resultados integrales — ORL es necesario que estos
otorguen elderecho a la Sucursala flujos de efectivo que son dnicamente pagosdel
prncipalinterés (SPPIporsussiglaseninglés) sobre elmonto delcapital(principal). Esta
evaluacién se conoce como la prueba “SPPI'y se realiza a nivelde cada instrumento.

Elmodelo de negocio de la Sucursalpara la gestién de susactivosfinancieros se refiere
a la manera en la cual administra sus activos fnanciers para generar sus flujos de
efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la
recuperacidnde flujosde efectivo contractualesa travésdelcobmw,a travésde la venta
de activosfinanciers, o ambos.

[ESPACIO EN BIANCO]
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NOTA 3 - POLIIICAS C ONTABIES SIG NIFICATIVAS
3.6 Instrumentos financieros
Medicién posterior

Para efecto de la medicion posterior, los activos financiews se clasifican en cuatr
categorias:

- Activosfinancierosa costo amortizado.

- Activos financiews a valorrazonable con cambios en otros resultados integrales
(nstrumentosde deuda).

- Activos financierws a valor razonable con cambios en resultados integrales
(instrumentosde patrimonio).

- Activosfinanciewsa valormazonable concambiosen resultados.

Activos financieros a costo amortizado

Esta categoria esla masrelevante para la Sucursaly mide susactivosfinanciersa co sto
amortizado, siambasde lassiguientescondiciones se cumplen:

- Elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con elobjetivo
de mantenerlosactivos financierws con elfin de recuperarlos flujos de efectivo
contractualesa travésdelcobr;y,

- Iostérminoscontractualesdelactivo financierw danlugarenfechasespecificasa
losflujosde efectivo que son exclusivamente pagosdelprincipale interesessobre
elcapital (principal) pendiente de pago.

Iosactivosfinancierosa costo amortizado se miden po sterio rmente utilizando elmétodo

de interésefectivo y estan sujetosa deterioro. Iasgananciasy pérdidasse reconocen

enresultadoscuando elactivo se da de baja,esmodificado o deterorado.

Iosactivosfinancierwsde la Sucursalalcosto amortizado incluyendeudorescomerciales
yotrascuentasporcobrar.

Activos financieros (instrumentos de deuda) a valormzonable con cambios en ORI

Ia Sucursal mide los instrumentos fmancierosde deuda a valorrazonable con cambios
en ORIsise cumplen lasdossiguientes condiciones:

- Elactivo financier se mantiene dentro de un modelo de negocio con elobjetivo
de recuperarlosflujosde efectivo a travésdelcobmw yla venta de estos;y,

- Iostéminos contractualesdelactivo financiero dan lugaren fechasespecificasa
losfluyjosde efectivo que son exclusivamente pagosdelprincipale interéssobre el
capital(principal) pendiente de pago.

Para instrumento de deuda a valorrazonable concambios ORI losingresos financiers,
valuacion portipo de cambio ydeterioro se reconocen en elestado de resultadosy se
calculan de la misma manera que losactivosfinancierosmedidosalcosto amortizado.
Ios cambios de valor rmazonable restantes se reconocen en ORL Sobre la baja en
cuentas, elcambio en elvalorrazonable acumulado reconocido en ORIse registra en
elestado de resultadosintegrales.

Pagina 18 de 42



NOTA 38 - POLITICAS CONTABIES SIGNIFICATIVAS
3.6 Instrumentos financieros

Activos financiers (instrumentos de deuda) a valormzonable concambios en ORI

Ia Sucursalno mantiene activos financier s (instrumentos de deuda) a valorrazonable
concambiosen ORL

Tras elreconocimiento inicial, la Sucursal puede optarporclasificarirevocablemente
sus inversiones de capital como instrumento de patrimonio a valor razonable con
cambios en ORIcuando cumplen con la definicién de patrimonio neto segun NIC 32
“Ihstrumento: Presentacién” y no se mantienen para su comercialzacién. Ia
clasificacion se realiza para cada instrumento de capital

Iasgananciasypérdidasde estosactivosfinancierosnunca se reciclan a resultados. Ios
dividendossonreconocidoscomo otiosingresosen elestado de resultados cuando se
haya establecido el derecho de pago, excepto cuando la Sucursal se beneficia de
dichos ingresos como una recuperacion de parte delcosto delactivo financiemw, en
cuyo caso,talesgananciasse registran en ORL

Iosinstrumentosde patrimonio a valorrazonable con cambiosen ORIno estan sujetos
ala evaluacionde deterioro.

Activos financieros a valorrmzonable con cambios en resultados

Ios activos financierws a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos
financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento
del reconocimiento imicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos
financieros obligatorios requeridos para ser medido al valor razonable. Ios activos
financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
proposito de vendero recomprarenelcorto plazo. Iosdernvados,incluidoslosdernvados
mmplicitosse clasifican como mantenidospara negociara menosque se designen como
instrumento de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son dnicamente pagosde capitalen
intereses se clasifican y miden a valorrazonable con cambio en elestado de resultado
integrales,independientemente delmodelo de negocio. No obstante, loscriteriospara
instrumentosde deuda a clasificarse alcosto amortizado o alvalorrazonable a través
de ORI como se descrbe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser
designado a valorrazonable con cambiosen resultados en elreconocimiento inicial si
alhacedo elimina, o significativamente reduce, un desajuste contable.

Iosactivos financieros a valorrazonable con cambios en resultados se registran en el
estado de situacién financiera a valorrazonable con cambios en el valor rmazonable
reconocidosenelestado de resultados.

Ia Sucursal no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Baja de activos financiers

Un activo financiemw (o,cuando comesponda,una parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente (esdecir, se
elimina delestado de situacién financiera) cuando:

- Iosderechospara recibirfluyjosde efectivo delactivo han expirado.
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NOTA 38 - POLITICAS CONTABIES SIGNIFICATIVAS

3.6 Instrumentos financieros

Baja de activos financieros

- Ia Sucursal ha transferido susderechospara recibirflujos de efectivo delactivo o a
asumido la obligacién de pagarlos flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin
demora materala un tercerw bajo un acuerdo;y,

- Ia Sucursalha transferido sustancialmente todoslosresgosy beneficiosdelactivo o
la Sucursalno ha transferido niretenido sustancialmente todoslosrnesgosy beneficios
de este activo financiero.

Cuando la Sucursal ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un
activo o a ingresado enun acuerdo, evalia si, yen qué medida, ha retenido losriesgos
ybeneficiosde este activo financiero.

Cuando no ha transferido niretenido sustancialmente todoslosresgosy beneficios del
activo, ni tiene el control transferido del activo, la Sucursal continiia reconociendo el
activo. Enese caso,la Sucursaltambiénreconoce una responsabilidad asociada a este.
Elactivo transferido y la responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja
losderechosyobligacionesque la Sucursaltiene retenido.

Ia participacion continua que tiene que tomarla forma de una garantia sobre elac tivo
transferido se mide acuerdo alvalormasbajo de sucosto originalen libros y le monto

maximo que la Sucursalpuede serrequerida para pago.

Deterioro de activos financieros

Iaspérdidascrediticiasesperadasse basan en la diferencia entre los flujosde efec tivo
contractuales conforme losacuerdoscon clientesy todoslos flujos de efectivo que la
Sucursalespera recibir, descontadosa la tasa de interés efectiva original Ios flujos de
efectivo esperados incluirdn flujos de efectivo porla venta o recuperaciéon de valores
porgarantiasotorgadas porclientes u otras mejoras crediticias que son parte integral
de losté rminoscontractuales.

Ilaspérdidascrediticiasesperadasse reconocende acuerdo a dosenfoques:

- Enfoque general, aplcado para todos los activos financieros excepto deudores
comercialesyactivoscontractuales.

- Enfoque simplificado para deudorescomercialesy activoscontractuales.

Enfoque genemal

Iaspérdidascrediticias esperadas se reconocen en dosetapas. Para lasexposiciones
de crédito para las cuales no ha existido un mcremento significativo en el resgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se
reconocensobre eventosde incumplimiento o mora que pueden serposblesdentro de
losproximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una
provision de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
duracion restante delactivo financier.
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NOTA 38 — POLITICAS CONTABIES SIGNIFICATIVAS
3.6 Instrumentos financieros

Enfoque simplificado

Parlascuentasporcobrarcomercialesylosactivoscontractuales, la Sucursalaplica un
enfoque simplificado enelcdlculo de laspérdidascrediticiasesperadas. Porlo tanto la
Sucursal no realiza un seguimiento de los cambios del riesgo de crédito, si no que
reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de
duracién delactivo financiero encada fecha de reporte.

Ia Sucursalha considerado no efectuaruna matriz de provisiones tomando en cuenta
que la cartera se ha recuperado ensutotaldad.

Aumento significativo en elriesgo de crédito

Al evaluar si el iesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde sureconocimiento micial la Sucursalcompara elresgo de que
ocuma unincumplimiento en elinstrumento financiero a la fecha de reporte con elresgo
de que ocurma un mcumplimiento en el instrumento financiew a la fecha del
reconocimiento inicial Al realizar esta evaluacion, la Sucursal considera informacién
cuantitativa y cualitativa que sea razonable y sustentable, incluyendo experencia
historica e mformacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. Ia informacion proyectada considerada incluye las perspectivas
futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la Sucursal, asi como
también la consideracion de diversas fuentes externas de informacion econémica
actualy pronosticada que se relaciona conlasoperacionesprincipalesde la Sucursal

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se evalia siel
riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde elreconocimiento inicial:

- Un deteroro significativo actualo esperado enla clasificacion de resgo intema o
extema (siestd disponible) delinstrumento financiero;

- Un deterior significativo en los mdicadores de mercado externos de resgo de
crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento
significativo en el maigen de crédito, precios del swap de incumplimiento
crediticio para eldeudor,o la duraciéno elalcance alcualelvalorrazonable de
un activo financier ha sido menorque su costo amortizado;

- Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieraso econémicas que se espera ocasionen una disminucién signific a tiva
enla capacidad deldeudorpara cumplircon susobligaciones financieras;

- Un deterioro significativo actualo esperado en los resultadosoperacionales del
deudor;

- Aumentossignificativosen elriesgo de crédito sobre ot sinstrumento s financier s
delmismo deudor;

- Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio,econémico o tecnolégico deldeudorque resulten en una disminucié n
significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones
financieras.

Independientemente delresultado de la evaluacion anteror, la Sucursalconsiderando
la norma presume que elresgo crediticio de un activo financiero se ha mcrementado
significativamente desde elreconocimiento inicial, cuando lospagoscontractuales se
atrasen pormasde 90 dias, a menos que la Sucursal tenga informaciéon razonable y
sustentable para demostrarlo contrario.
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3.6 Instrumentos financieros

Aumento significativo en elriesgo de crédito

No obstante, lo anteror, la Sucursal asume que el Hesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un bajo resgo crediticio a la fecha de
reporte.

Se determina que un instrumento financier tiene un resgo crediticio bajo si:

(1) elinstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) el deudor tiene una capacidad mbusta para cumplir sus obligaciones
contractualesde flujosde efectivo en elcorto plazo;y

(iii) loscambiosadversosenlascondicioneseconémicasy de negociosen ellargo

plazo podran, pero no necesanamente, reducirdn la capacidad del deudor
para cumplr sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. Ia Sucursal
considera que un activo financier tiene un resgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacién crediticia intema o extema de “grado de inversion” de acuerdo
conla definicion globalmente entendida de resgo crediticio.

De finic i6 n de _inc um p lim ie nto

Ia Sucursalconsidera lo siguiente como constituyente de un evento de inc umplimie nto
para propésitos de la administracién intema del rnesgo crediticio, dado que la
experiencia histérica indica que lascuentasporcobrarque cumplen cualquiera de los
siguientes criterio s son generalmente no recuperables.

- Cuando existe un incumplimiento de lasrestricciones financierasde la contraparte; o

- hformaciéon desanmollada intemamente u obtenida de recursosextemosindica que es
improbable que eldeudorpague a sus acreedores, ncluyendo a la Sucursal en su
totalidad (sin tomaren consideracién alguna garantia mantenida porla Sucursal

Independientemente delandlisisanterior, la Sucursalconsidera de acuerdo a la norma
que ha ocumdo un incumplimiento cuando un activo financier estd en mora pormas
de 90 dias, a menos que la Sucursal tenga informacion razonable y sustentable para
demostrarque un criterio de incumplimiento masaislado esmasaprmpiado.

Activos financieros con deterioro de valorc re ditic io

Un activo financiero estd con deterioro de valorcrediticio cuando han ocumido uno o
mas eventos que tienen un impacto pegudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero estd con
deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos
sig uie nte s:

a. dificultadesfinancierassignificativasdelemisoro deldeudor;
b. wuna infraccién delcontrato, talcomo un incumplimiento o un suceso de mora;
c. elprestamista deldeudor porrazones econémicas o contractuales relacionadas

con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o
ventajasque no le habra facilitado en otras circunstancias;
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3.6 Instrumentos financieros

Activos financieos con deterioro de valorcre diticio

d. se estd convitiendo en probable que eldeudorentre en quiebra o en otra forma
de reorganizacién financiera; o

e. ladesapariciénde unmercado activo para elactivo financier en cuestién,debido
a dificultades financieras.

Politica de castigo.

Ia Sucursal castiga un activo financiero cuando existe mformacién que indica que la
contraparte estd en dificultadesfinancierasseverasy no existe una perspectiva realista
de recuper, porejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha
entrado en procedimientos de bancarmota, o en elcaso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando losimportes han estado mormwsospormasde dosafos, lo primero que
ocurra primero.

Ios activos financiers castigados podran todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Sucursal, teniendo en
consideracion asesoria legalcuando fuere apropiado. Cualquierrecuperm realizado se
reconoce en resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicialy medicion

Ios pasivos financierws se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financierwsa valorrazonable con cambiosen resultadosy préstamosy cuentas
por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura efectiva.

Thdoslospasivos financierosse reconocen inicialmente a su valorrazonable y,en caso
de préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de

transaccion directamente atnbuibles.

Ios pasivos financierws de la Sucursal incluyen acreedores comerciales, obligaciones,
papelcomercialyotrascuentasporpagar.

Medicion posterior

Prstamosy cuentas porpagar

Esta categoria masrelevante para la Sucursal Después del reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado utlizando el método de la tasa de interés efectivo. Ias
gananciasy pérdidas se reconocen en elestado de resultados cuando los pasivos se
dande baja,asicomo a travésdelpmwceso de amortizacién bajo elmétodo de la tasa
de interésefectiva.

Elcosto amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquierdescuento o prima en la
adquisicionylastarifaso costosque son parte integrante de la determinaciénde la tasa
de interésefectiva delpasivo financiero.Ia amortizacién de la tasa de interésefectiva,
se incluye como costosfinancierosenelestado de resultados.
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Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero esdado de baja cuando la obligacion derivada delpasivo haya
sido pagada o cancelada.

Cuando un pasivo financiem existente esreemplazado porotio proveniente del mismo
acreedorbajo condicionessustancialmente diferentes, o silascondicionesde un pasivo
existente modifican de manera sustancial talintercambio o modificacién se trata ¢como
una baja delpasivo originaly elreconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en
losimportesrespectivosenlbrosse reconocenenlosestadosde resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Iosactivosfinancierosylospasivosfinanciernsse compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacion financiera si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensarlos importes reconocidos, y existe la intencién de
liquidardos porelimporte neto, o de realizarlosactivosy cancelarlos pasivos en forma
simultdnea.

3.7 Equipo de computacion y vehiculos

Elequipo de computacion y vehiculos son registrados alcosto menosla depreciacion
acumulada y pérdidasacumuladaspordeterior de valor.

Elcosto delequipo de computacion y vehiculos,comprende su precio de adquisicion
mastodosloscostosdirectamente relacionadosconla activaciéndelactivo y su puesta
encondicionesde funcionamiento segun lo previsto porla administra c i6 n.

Iosgastosde reparacionesy mantenimiento se registran directamente alresultado del
ejercicio cuando se presentan.

Ia administracién de la Sucursal como procedimiento efectia el analisis si existe la
incidencia de deterioro para elequipo de computacion y vehiculosen forma anual

Método de depreciacion, vidas tutiles y valores residuales
Ia depreciacion se carga para distrbuirelcosto delequipo de computacion yvehiculos

menossusvaloresresidualesa lo largo de suvida utilestimada, aplicando elmétodo de
linea recta de acuerdo con lassiguientesvidas utile s:

Tipo de activo Aiios
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

Ia administracién de la Sucursal considera que no existe un valor residual para la
determinaciénde la depreciaciéon, considerando que elvalorde recuperacién en caso
de enajenacién no es significativo.

Elimporte depreciable de losvehiculostiene en cuenta elvalorresidualesperado alfinal
de la vida utildelactivo.

[ESPACIO EN BIANCO]
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3.7 Equipo de computaciéon y vehiculos
Retiro o venta delequipo de computaciéon y vehiculos

Ia utiidad o pérdida que sura delretiro o venta de un activo de propiedad, mobiliaro,
vehiculo, maqumarna y equipos se determinard entre la diferencia delcosto y elprecio
de venta y serda reconocida enlosresultadosdelejercicio.

Iasdecisibnessobre lasactividadesrelevantesrequieran elconsentimiento undnime de
laspartesque compartenelcontrol

Una entidad que esuna parte de unacuerdo evaluard sielacuerdo contractualotorga
a todaslaspartes, 0 a un grupo de laspartes, contiorldelacuerdo de forma colectiva.
Tdas las partes, o un grupo de las partes, controlan el acuerdo de forma colectiva
cuando debenactuarconjuntamente para dirigirlasactividladesque afectan de forma
significativa a losrendimientosdelacuerdo (esdecir,lasactividadesrelevantes)

3.8 Impuestos

Elgasto porimpuesto a la renta representa la suma delimpuesto a la renta porpagar
comente y elimpuesto diferido:

Impuesto comiente

Elimpuesto porpagarcomente se basa en la utlidad gravable (trbutaria) registrada
durante elafio.Ia utilidad gravable difiere de la utilidad contable,debido a laspartidas
que no son gravableso deducibles. Elpasivo de la Sucursalse calcula enbase a la tasa
alfinalde cada periodo o elanticipo determinado de impuesto a la renta elque sea el
mayor,para elano 2019 y 2018 Ia tasa esdel 25%.

Para sociedadesconstituidasen el Ecuador, asicomo porlassucursalesde sociedades
extranjeras domiciiadas en elpaisy los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciiadas aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible. No
obstante, la tarifa impositiva serd la comespondiente a sociedades mas tres (3) punto s
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, c onstituye ntes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales 0 regimenes de
menorimposicion con una participacion directa o indirec ta, individualo conjunta, igual
asimismo, aplicarda la tarifa cormespondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentualesa toda la base imponible,la sociedad que incumpla eldeberde informar

sobre la participacién de susaccionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, conforme lo que establezca elreglamento a esta Ieyylasresoluciones que
emita el Sewicio de Rentas Intemas; sin peguicio de otras sanciones que fueren
aplicables.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
deberd deduciradicionalmente un valorequivalente a una (1) fracciénbasica gravada
con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personasnaturales.

Rebaja de la tarfa impositiva para micro y pequenas empresas o exportadoras
habituales. - Ias sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas empresas,
asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran una
rebaja de tres(3) puntos porcentualesen la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadoreshabituales, esta tarifa se aplicarda siempre que en elcomespondiente
ejercicio fiscalse mantenga o mcremente elempleo.
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3.8 Impuestos
Impuestos diferidos

Elimpuesto diferido se reconoce sobre lasdiferenciastemporarasentre elvalorenlbros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
comespondientes utiizadaspara determinarla utiidad gravable.

Elpasivo porimpuesto diferido se reconoce generalmente para todaslas diferencias
fiscalestemporariasimponibles. Se reconocerd activo porimpuestosdiferidos, porcausa
de todas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte probable que Ia
Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que podra cargar esas
diferenciastemporarnasdeducibles.

Iosactivosy pasivos porimpuestos diferidos son medidos empleando lastasas fiscales
que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2019 la Sucursal no mantiene saldos por
activoso pasivosporimpuestosdiferido s.

3.9 Beneficios a empleados
3.9.1 Beneficiosa empleados corto plazo

Son beneficiosa corto plazo medidosa una base no descontada yreconocidoscomo
gastosa medida que elservicio esrecibido.

3.9.2 Beneficios definidos: Jubilacion patironaly bonificaciéon pordesahucio

Elcosto de losbeneficiosdefinidos (jubiacion patronaly bonificacién pordesahucio) es
determinado utlizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoracionesactuarialesrealzadasalfinalde cada periodo. Iasprovisionesse efectian
tomando como base elestudio actuaralpracticado porun profesionalindependiente.

Iashipétesisactuanalesincluyen variablescomo son,enadicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, anosde servicios, emuneraciones, mcremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotaciéon, entre otras.
Iasgananciasypérdidasactuaralesse reconocena otiosresultadosintegrales.
Ioscostosde losserviciospasadosse reconoceninmediatamente enresultadosdelartio.
Ios empleadores tienen la responsabiidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afnos o mas anos, hubieran prestado sewicios continuados o
minterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Tabajo por
concepto de pensiones de jubiacién patronal o proporcional cuando han cumplido

veinte anos, pero menosde veinte y cinco anniosde trabajo continuo o mintemumpido.

Ia provision de desahucio esla bonificacion que recibird un trabajadordel veinte y
cinco porciento de la dltima remuneracién porcada afio de servicio.

[ESPACIO EN BIANCO]
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3.10 Participacion trabajadores

De conformidad condisposicioneslegales lostrabajadorestienen derecho a participar
enlasutiidadesanualesde la Sucursalen un 15% de la utiidad contable delejercicio.

3.11 Reconocimiento de ingresos

Ia Sucursalreconoce losingresoscuando se han cumplido satisfactoriamente lospasos
delmodelo establecido enla NIIF15yespmobable que losbeneficiosecondmicosfuturo s
fluyan hacia esta.

Ioscinco pasosdelmodelo de la NIIF15 para contabilizarelingreso, son lo s siguiente s:

Hdentificarelcontrato con elcliente

Hdentificarlasobligacionesde ejecucién en elcontrato,

1

2

3. Determinarelprecio de trasferencia

4 Distrbuirelprecio de transaccion a lasobligacionesde ejecucion delcontrato,
5

Reconocer el ingreso cuando (0o en la medida que) la entidad satisfaga la

obligacién.

Segun la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la
entidad satisfaga la obligaciénde ejecucién, esdecir,cuando el“control’ de losbienes
yserviciosrelacionadoscon una obligacion de ejecucion particularse ha transferido al
cliente.

Ios ingresos ordinaros asociados a la prestacién de serwicios se reconocen
considerando elgrado de realizacién de la prestacién a la fecha de balance, siempre
ycuando elresultado de la transaccién pueda serestimado con fiabilidad.

3.12 Reconocimiento de gastos

Ios gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del
perodo yotiosintegralesse reconoce inmediatamente un gasto cuando eldesembolso
comespondiente no produce beneficios econémicos futuros, o cuando y en la medida
en que tales beneficios econémicos futuros, no cumplan o dejen de cumplr las
condicionespara sureconocimiento como activosenelestado de situacion financiera.
Se reconoce también un gasto enelestado de resultadosdelperiodo yotrosresultados
integralesen aqueloscasosen que se incurra en un pasivo.

3.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma generalen losestadosfinancierosno se compensanlosactivosy pasivos,
tampoco losingresosy gastos.

[ESPACIO EN BIANCO]
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3.14 Nommas nuevas pero aun no efectivas
Ia Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Ihformacién

Fnanciera (NIF), Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevasyrevisadasque han sido emitidaspero atin no son efectivas:

Titulo Fecha de vigencia
Nomas
NIF 17 Contratosde seguros Enero 1, 2021
Modificaciones
NIF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2020
NIC 1y NIC 8 Definicion de materaldad Enero 1, 2020

3.15 Cambio en politicas contables significativas

Ia Sucursal ha adoptado porprmera vezla NIF 16 — Arendamientos a partirdel 1 de
enerm de 2019.

No se espera que otras normas e interpretaciones nuevas y modificaciones a las ya
existentes, que entran en vigencia en el presente ejercicio, impacten en los estados
financierosde la Sucursaldado que no son relevantes para la misma o los tratamiento s
contables requeridos son consistentes con las politicas contables actualmente
aplicadas.

NIIF16 Anrendamientos

Ia NIF 16 introduce un modelo contable inico para losamendatarios. Como resultado,
la Sucursal, no mantiene amendamientosque deba reconocerelderecho de uso de los
activosque representan susderechospara usarlosactivossubyacentesylospasivospor
arrendamiento.

De finicién de un ame ndamie nto

Anteriormente, la Sociedad determinaba alinicio del contrato siun acuerdo es o
contiene un amendamiento seguin la CINIF 4 Determinacion de si un Acuerdo
contiene un Arrendamiento.Ia Sociedad ahora, evalia siun contrato eso contiene
un arrendamiento basado en la nueva definicibn de un amendamiento. Bajo la NIF
16, un contrato es, o contiene, un arrendamiento sielcontrato transmite elderecho
de controlareluso de un activo identificado porun periodo de tiempo.

Como resultado de la aplicaciénde la NIIF16,enrelacion a losamendamientosque
previamente eran clasificados como amendamientos operativos, la Sucursal no
mantiene activosporderecho de uso y pasivosporamendamiento all °de ener
de 2019.

3.17 Gestion de capital

Ia gestion de capitalse relaciona a la administracién delpatrimonio de la Sucursal Ios
objetivosde la Sucursalenrelacién conla gestion delcapitalson protegery garantizar
la capacidad delmismo para continuarcomo empresa en marcha, con elobjetivo de
procurarelmejorrendimiento para lossocios.

Ia Sucursal maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no

involucre un nesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagaru obtener un
rendimiento adecuado para sussocios.
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En elcurso normalde susoperacionesla Sucursalestd expuesta a los siguientes riesgo s
relacionadoscon eluso de instrumentosfinancieros:

= Riesgo de crédito
= Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado

a. Riesgo de crédito

Elrnesgo de crédito es el desgo de que una contraparte a un instrumento financiero
mcumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrto la Sucursal que presente
como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente en
elefectivo ylascuentasporcobrara clientes. Este esgo esmonitoreado porparte del
gerente general mediante un seguimiento de la cartera de clientesy su recuperacion
respectiva, asi como, mediante la revision y aprobacion de los flujos de fondos y
conciliacionesdelefectivo.

b. Riesgo de liquide z

Elresgo de liquidez eselresgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligacionesasociadasconpasivosfinancierosque sonliquidadosentregando efectivo
u otros activos financierws, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera
desventajosa para la Sucursal Ia politica que mantiene la Sucursal es contarcon la
suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por
parte delgerente generalmediante losflujosde fondosylosvencimientosde lascuentas
porpagar.

c. Riesgo de mercado

Esla posbilidad de que la fluctuacion de varables de mercado tales como tasasde
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas econémicas
debido a la desvalorizacion de flujoso activoso la valorizacién de pasivos, debido a la
nominacién o indexacion de estosa dichasvanables.

Ia administracion de estos Hesgos esestablecida porla administracién de la Sucursal,
quien define estrategiasespecificasen funcion de losanalisisperi6dicosde tendencias
de lasvanablesque inciden en losnivelesde tipo de cambio e interés.

= Riesgo de tipo de cambio

Ia Sucursal no estd expuesta alriesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus
operaciones, lasque involucran transaccionesunicamente endélaresamericanos.

= Riesgo de tasa de interés

Elriesgo de la tasa de interésde losflujosde efectivo yelresgo de la tasa de interésdel
valorrazonable sonlosresgosde que losflujosde efectivo de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en lastasasde interés del mercado donde se opera. Ias

obligacionesque contrae la Sucursalson principalmente con entidadesfinancierasdel
Fcuador.

d. Riesgo de tipo de cambio

Ia Sucursal no esta expuesta alriesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus
operaciones,lasque involucran transaccionestdnicamente endélaresamericanos.
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e. Riesgo de tasa de interés

Elriesgo de la tasa de nterésde losflujosde efectivo yelresgo de la tasa de interésdel
valorrazonable sonlosrnesgosde que losflujosde efectivo de un instrumento financiero
fluc tden debido a cambiosenlastasasde mterésdelmercado donde se opera.

NOTA 5 - ESIMACIONES Y JUICIOS CONTABIES CRINICO S

En la aplicacion de laspoliticas contablesde la Sucursal, lascualesse descrben en la
Nota 2,la Administraciéndebe hacerjuicios, estimadosy presuncionessobre losimporte s
enlbrosde losactivosypasivosque aparentemente no provienende otrasfuentes. Ias
estimacionesyjuiciosasociadosse basanenla experencia histérica yotrosfactoresque
se consideran como relevantes. Iosresultadosrealespodran diferirde dichosestimado s.

Iasestimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Ias revisione s
a las estimaciones contables son reconocidasen el periodo de la revision y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodo subyacente. A
continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

5.1 Deterioro de activos

A la fecha de ciemre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valorde los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida pordeterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacién delimporte recuperable de dicho activo.Sise trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabiidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece elactivo.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en susrubrosde activosde equiposde computacion y vehiculos.

5.2 Vida utilde equipo de computaciony vehiculos

Como se describe en la Nota 2.7, la Sucursal revisa la vida tutil estimada delequipo de
computacién y vehiculosalfinalde cada perodo anual Durante elperiodo financier,
la administracion determiné que la vida dtil es adecuada en relacion a los beneficios

futurosesperados.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVAIEN'ES DE EFEC TIVO

Un detalle de Efectivo y Equivalente de efectivo al31 de diciembre de 2019 y 2018, es
como sigue:

2019 2018
Bancos 703.555 1.565.386
Ihversiones 501.692 2.350.001
T tal 1.205.247 3.915.387

Al 31 de diciembre de 2019, las inversiones estin conformadas porla péliza N° 365093
porun valorde US$ 501.692 con una tasa de interés del3,75% con fecha de emisién 23
de diciembre de 2019 y vencimiento el 23 de enero de 2020.
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Al31de diciembre de 2018, lasinversionesestdn conformadasporla péliza porunvalor
de US$ 100.001, confecha de emision 11 de septiembre de 2018 y vencimiento el 10 de
ener de 2019; péliza porunvalorde US$ 600.000,confecha de emisién elllde octubre
de 2018 y vencimiento el 10 de enew de 2019; péliza porun valorde US$ 300.000, ,con
fecha de emisén ell18 de octubre de 2018 y vencimiento el 17 de enerw de 2019; péliza
por un valor de US$ 400.000, , con fecha de emisién el 7 de noviembre de 2018 y
vencimiento el7 de enew de 2019; péliza porun valorde US$ 350.000, , con fecha de
emision el 20 de noviembre de 2018 y vencimiento el 19 de febrero de 2019; péliza por
unvalorde US$ 300.000,confecha de emisién el20 de noviembre de 2018 y ve nc imie nto
el21 de ener de 2019; péliza porun valorde US$ 300.000, con fecha de emision del20
de noviembre de 2018 y vence el11de ener de 2019.

NOTA 7 -ACTIVO S INANCIERO S

Un detalle de cuentasy documentosporcobraral 31 de diciembre de 2019 y 2018, es
como sigue:

2019 2018
Clientesnacionales - 1.267.756
Cuentasporcobrarempleados - 2.850
cuentasporcobrartercems (1) 48.410 41
Clientesnacionales provision 930.884 622,947
T tal 979.294 1.893.594

(i) Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar tercers se encuentran
prncipalmente conformadasporun préstamo a Jiang Yungfen porun valorde US$
50.000.

NOTA 8 —ACTIVOS PORIMPUESTO S C O RRIENTES

Un detalle de activo porimpuesto comiente al31 de diciembre del2019 y 2018 escomo
sigue:

2019 2018
Crédito tributario IVA compras 23.467 56.770
Anticipo IVA retenido 359.319
Anticipo impuesto a la renta retenido afio
coiente 16.330 -
Ttal 39.797 416.089

NOTA 9 - EQUIPOS DECOMPUTACION Y VEHIC ULOS

Un detalle de equiposde computacion y vehiculosal31 de diciembre del 2019 y 2018
escomo sigue:

2019 2018
Vehiculo s 50.691 50.691
Equipo de computaciéon 3.183 1.655
53.874 52.346
(-) Depreciacién acumulada (25.919) (15.145)
Ttal 27.955 37.201

[Espacio enblanco]
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NOTA 9 - EQUIPOS DECOMPUTACION Y VEHIC ULO S

Elmovimiento delcosto de equipo de computacién y vehiculosal31 de diciembre del

2019y 2018 escomo sigue:

Equipo de computaciéon Vehiculos tal
Saldo al31-12-17 1.655 50.691 52.346
Adiciones - - -
Saldo al31-12-18 1.655 50.691 52.346
Adiciones 1.528 - -
Saldo al31-12-19 3.183 50.691 53.874

El movimiento la depreciacion del equipo de computacién y vehiculos, al 31 de

diciembre del2019 y 2018 es como sigue:

Equipo de computacién Vehiculos tal
Saldo al31-12-17 232 4.224 4.456
Gasto delperiodo 552 10.137 10.689
Saldo al31-12-18 784 14.361 15.145
Gasto delperiodo 636 10.138 10.774
Saldo al31-12-19 1.420 24.499 25.919

NOTA 10 — CUENTASY DOCUMENTOS PO R PAGAR PRO VEEDO RES

Un detalle de cuentasy documentos porpagaral 31 de diciembre del 2019 y 2018 es

como sigue:

2019 2018
Proveedoreslocales 595.280 1.992.382
Thgetasde crédito 3.192 3.890
Proveedorlocalprovision 575.945 -
Ttal 1.174.417 1.996.272

NOTA 11 - ANTICIPO CIIENTES

Un detalle de anticipo clientesal31 de diciembre del2019 y 2018 escomo sigue:

2018

2019
Anticipo 11.811.785
Anticipo provision (930.884)
Depésitosno identificadosclientes -
Ttal 10.880.901

NOTA 12 - OBIIGACIONES TRIBUTARIAS

Un detalle de obligacionestrnbutariasal31 de diciembre del2019y 2018 escomo sigue:

2019 2018
SRIporpagar 7.281 7.662
Impuesto a la renta porpagar - 350.370
tal 7.281 358.032

NOTA 13 —= OBLIGACIONES IABO RAIES

Un detalle de obligacioneslaboralesal31 de diciembre del2019 y 2018 escomo sigue:

2019 2018
Sueldosporpagar 2.500 -
15% participacion trabajadores - 40.176
tal 2.500 40.176
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NOTA 14 - OBLIGACIONES IESS

Un detalle de obligacionesIESSal31 de diciembre del2019 y 2018 escomo sigue:

2019 2018
Aportesal IESS 17.153 26.483
Préstamoscon el IESS 3.291 4.050
Subsidio ESSporpagar 7.802 -
Fondo de reserva 3.000 776
tal 31.246 31.309

NOTA 15 - DEIERMINACION DELIMPUESTO A IA RENTA

Elgasto delimpuesto a la renta porlosanosterminadosel31 de diciembre de 2019 y
2018, inc luye:

2019 2018
Gasto porimpuesto comente 28.276 522.850
Gasto (lngreso):
Porimpuestosdiferidos - -
Gasto impuesto a la renta 28.276 522.850

Un resumen de la determinacion delimpuesto a la renta al31 de diciembre de 2019 y
2018 escomo sigue:

2019 2018

Utilidad contable 362.259 2.450.442
(-) Participacion trabajadores (304.666) (367.566)
(=) Utiidad antesde impuestos 57.593 2.082.875
(+) gastosno deducibles 55.512 8.528
(=) Gtiidad gravable 113.105 2.091.403
Impuesto a la renta causado 28.276 522.850
Anticipo delejercicio cormente 57.804
Impuesto a la renta delejercicio 28.276 522.850
Impuesto a la renta causado mayor al

anticipo reducido 28.276 465.046
(+) Saldo anticipo pendiente de pago 57.804
(-) Retenciones (44.607) (172.478)
Saldo a favor (16.330) 350.372

Ia relacion existente entre elgasto porelimpuesto a la utilidad yla utiidad contable, es
como sigue:

2019 2018
Utiidad contable para impuesto a la renta 57.593 2.082.875
Impuesto a la renta 14.398 520.718
Gastos no deducibles para determinar la
utiidad gravada 25% 13.878 2.132
Gasto porimpuesto comente 28.276 522.850

[ESPACIO EN BIANCO]
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NOTA 15 - DEIERMINACION DELIMPUESTO A IA RENTA

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece elreconocimiento inicamente de los impuestos diferidos relacionados a
lossiguientesconceptos:

e Pérdida deterioro de inventaro se reconocerd como gasto no deducible en el
perodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensard cuando se venda o en elauto consumo.

e Pérdidasesperadasde contratos de construccién se reconocerd como gasto no
deducible en elperiodo que se genere y se procedera a reconocer el impue sto
diferido y se compensard cuando finalice elcontrato y cuando la pérdida se haga
efectiva.

e Depreciacion pordesmantelamiento se reconocerd como gasto no deducible en
el periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se
compensard cuando se produzca eldesmantelamiento.

e Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gasto no deducible
en elperiodo que se genere y se procederd a reconocerelimpuesto diferido y se
compensard cuando transfiera elactivo o finalice la vida util

e Provisionesse reconocerd como gasto no deducible enperiodo que se genere y se
procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensard cuando se
desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para desmantelamiento,
créditosincobrables, desahucio yjubilacién patronal

e Gananciaso pérdidasque sufjan en medicién de activosno comentes disponibles
para la venta no serdn sujeto de impuesto a la renta en registro contable, sino
cuando se produzca la venta.

o JIoscambiosenelvalorrazonable en activosbiolégicos constituirin como ingresos
no sujetos para elimpuesto a la renta yloscostosy gastos para la transformacion
de losactivosbiologicos serdan considerados como costosatnbuiblesrelacionados
a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos conceptos no afectardn a la
participacion trabajadores.

e Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas trbutanas luego de la
conciiaciéon trbutaria.

o JIoscréditostrbutariosno utiizadosgeneradosen periodosanterioresde acuerdo a
la Iey.

e Provisonesde jubiaciénpatronalybonificacion pordesahucio serdanno deducibles
ygeneraran elimpuesto diferido y se recupera cuando pague o se reverse.

NOTA 16 - PATRIMONIO
Capitalsocial - Al131 de diciembre del2019, elcapitalsocialde la Sucursal suscrto por

USD 15.000 participacionesdivididasen quince milparticipacionesacumulativas,iguales
e indivisibles,con un valorde USD 1 cada una.

[ESPACIO EN BIANCO]
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NOTA 17 - INGRESOS

Un detalle de ingresosal31 de diciembre del2019 y 2018 escomo sigue:

2019 2018
Ingreso poravance de obra 4.305.756 16.978.306
Provision poravance de obra 615.874 1.245.894
T tal 4.921.630 18.224.200
NOTA 18 - COSTOS
Un detalle de costosal31 de diciembre del2019 y 2018 escomo sigue:

2019 2018
Materialesutiizadosy productosvendido s 2.365.201 4.039.910
Mano de obra directa 53.426 9.669.685
Costosindirectosde la construccién 169.950 118.348
T tal 2.588.577 13.827.943
NOTA 19 - GASTOS
Un detalle de gastosal31l de diciembre del2019 y 2018 escomo sigue:

2019 2018
Gastosrelacionadosa personal
Sueldosy salarios 1.318.836 60.655
Décimo tercer 109.600 4.651
Décimo cuarto 70.615 2.430
Vacaciones 53.496 -
Aporte patronal 160.286 7.369
Bonificaciones 5.818 -
Mo viliza ci6 n - 39
Fondosde reservas 84.437 -
Costo de mano de obra directa - 1.218.117
Gastos administra tivo s
Ma nte nimie nto 1.940 2.321
Armendamiento 51.939 50.987
Combustble 2.230 2.261
Atencién clientes 2.827 969
Serwiciosbasicos 3.303 4.593
Serwiciosde tercero s 35.209 36.508
Suministro s de o ficina 4.655 2.338
Atencion empleado 254 2.132
Otrosgastos 2.217 1.751
Boleto aéreo 11.776 12.733
Segurm s - 1.931
Honoraros 90.902 626.184
No tara 5.413 781
Pasa 2.015.753 2.038.750

[ESPACIO EN BIANCO]
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NOTA 19 - GASTOS

2019 2018

Viene 2.015.753 2.038.750
Encomiendas 23 232
Tanspo rte 1.762 893
Esta cionamiento - 34
Alimentacion 23.429 27.627
Recargas 66 101
Hospedaje 1.763 764
Matriculas 1.866 2.485
Alicuotas 2.106 2.462
Atencionesmédicas 156 -

IVA que se carga algasto 10 -

Gastosde publicidad - 20.554
Impuestos municipales 22.765 20.759
Impuesto a la Salida de Divisas - 15.942
Gasto participaciéon a trabajadores 304.666 367.566
Gastosvarios 41.780 1.288
Multase Intereses 136 310
Otosgastosde gestion 1.636 380
Depreciacion 10.774 10.689
tal 2.428.691 2.510.836

NOTA 20 - INSIRUMENTO S INANCIERO S

Valorrazonable

Instrumentos financieros

Ia tabla a continuacion muestra los importes en lbrosy los valores razonables de los
activos financierw sy pasivos financiero s, ncluyendo susnivelesen la jerarquia delvalor
razonable. Ia tabla no incluye informacion para los activos financieros y pasivos
financieros no medidos al valorrazonable sielimporte en lbrws es una aproximacion
razonable delvalorrazonable.

Activos financieros a valor
razonable

Activos financieros no valuados a
valorrazonable

Deudores comerciales y otras
cuentasporcobrar

Ffectivo 'y equivalentes de
efectivo

Activos financieros no valuados a
valorrazonable

Pasivos financieros a valor
razonable

Pasivos financieros no valuados a
valorrazonable

Acreedores comerciales y otras
cuentasporpagar

Pasivos financieros no valuados a
valorrazonable

Valorenlbros Valorrazonable
Co sto Otrospasivos

amortizado financiero s Dtal Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 tal
987.394 987.394
703.556 703.556
1.690.950 1.690.950
(1.178.451) (1.178.451)
(1.178.451) (1.178.451)

[Espacio enblanco]
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NOTA 21 - TRANSACCIONES CON PARIES RETACIONADAS

Ias principales transacciones con las partesrelacionadas para elafio 2019 no hay al
2018, se resumen de la siguiente forma:

2018

Sucursalrelacionada Honorarios
Sumec Complete Equipment & Engineering Co .Itd. 220.000
220.000

Iostéminosy lascondicionesde lastransaccionescon suspartesrelacionadasno
fueron diferentes a las que razonablemente podran haberse realizado, en
transacciones similaresconuntercer, en condicionesde independencia mutua.

Precios de Transferencia

Se encuentran en vigencia las normas que establecen que los contibuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operacioneslospreciosy valoresde contraprestaciones que hubiera utiizado con o
entre partesindependiente en operaciones comparables. Dichas normas disponen
que lossujetospasivosde impuesto a la renta que hayanejecutado operacionescon
partes relacionadas locales y /o domiciiadas en el exterior, dentro de un mismo
perodo fiscal en un monto acumulado superior a tres milones de délares de los
Estados Unidosde Amérca (US$ 3.000.000,00).

deberanpresentaralServicio de RentashtemaselAnexo de Operacionescon Partes
Relacionadas. Asicomo, que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
ejecutado operaciones con partes relacionadas locales y/ o domiciiadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscalun monto acumulado superora quince
millones de délares de los Estados Unidos de América (US$ 15.000.000,00), deberdn
presentaral Sewicio de Rentas Internas adicionalmente al Anexo, elinforme integral
de Preciosde Transferencia.

Ia obligacion de presentacion del anexo e informe segun los requerimientos
establecidospor lasresoluciones vigentes,no limita en forma alguna a que la
Administracién Tibutaria, en sus pmcesos de control, solicité a cualquier
contribuyente porcualquiermonto y porcualquiertipo de operaciéno transacciéon
con partes relacionadas, la informacion que el Sewicio de Rentas Intemas
considere necesana para establecer si en los precios pactados en dichas
transaccionescomesponde elprncipio de plena competencia.

NOTA 22 — ASPECTO S TRIBUTARIO S
Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposicionesvigentes,la facultad de determinacion de lasobligaciones,
porparte de la administracién trbutaria, caduca en tres annos desde la fecha de la
declaracién y, cuando los trilbutos no hubieren declarado en todo o en parte, en seis
anosdesde la fecha en que vencié elplazo para presentarla declaraciéon.

Principales reformas tiibutaras

En elRegistro Oficial N° 309 (21 de agosto de 2018) se publicé la Iey Organica para el
Fomento Productivo, atraccidn de inversiones, generaciéon de empleo yestabiidad y
equilbrio fiscal que establece ciertas reformas trbutarasaplicablespara elano
2019 y otras a partir de la vigencia de la Iey relacionadas a las sociedades, las
sig uie nte s:
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NOTA 22 - ASPECTO S TRIBUTARIO S

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inveriones productivas
en sectores priorizados (a partirde 22 de agosto de 2018.)

e Sociedades nuevas,asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracién
aplicard solo ensociedadesque generen empleo neto.

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados (a partirde 22 de agosto de 2018.)

e FExoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 12 anos, fuera de las
jurisdiccionesurtbanasde loscantonesde Quito y Guayaquil

e FExoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 8 afos, en sectoresen las
Areasurbanasde Quito y Guayaquil

e FExoneraciéndelimpuesto a la renta, y su anticipo por8afios,ensectorespriorizados
industrial, agrmindustrial y agroasociativo, dentro de loscantonesde flontera.

e FExoneraciéndelimpuesto a la renta, y suanticipo porl5afnos, ennuevasinversiones
productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agmwindustial y
agmwasociativo, dentro de los cantones de flontera, gozaran de la exoneracion
prevista en este articulo por15 anos.

Exoneracion delimpuesto a la salida de divisas para las nuevas invesiones productivas
que suscriban contratos de inversion

° Importacionesde bienesde capitaly maternasprimasnecesanaspara eldesamollo
delproyecto, hasta porlosmontosy plazosestablecidosen elreferido contrato.

° Dividendos distlbuidos por sociedades nacionales o extranjerasdomiciiadas
enelEcuador,despuésdelpago delimpuesto a la renta, a favorde beneficiaros
efectivosque seanpersonasnaturalesdomiciiadaso residentesel Ecuador, hasta
elplazo establecido enelreferido contrato de inve 1si6 n.

Reinversion del50% de sus utilidades en compra de activos productivos

° Exoneradosdelpago delimpuesto a la salida de divisasporpagosalexteriorpor
concepto de distrbucién de dividendosa beneficiarosefectivosresidentesen el
Fcuador.

° Dividendos distrlbuidos por los contribuyentes referidos en el inciso anterior, se

considermrdn como ingreso exento delimpuesto a la renta.
° No aplica para:

- lasinstitucionesque formen parte del sistema financier privado.
- Sectoresestratégicosestablecidosporla Constitucién de la Republica yla ley.

-Sectorespriorzadosestablecidosenelarticulo 9.1de la Ieyde Régimen
Thbutario Intemo .
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NOTA 22 = ASPECTO S TRIBUTARIO S

Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo para inversiones en el sector de
industrias basicas (a partirde 22 de agosto de 2018.)

° Sectoreseconémicosdetermmadoscomo industiasbéasicastendrinderecho a la
exoneracién delimpuesto a la renta porl5 afios.

° Exoneracion se ampliaran por5anosmasenelcaso de que dichasinversiones se
realicen en cantones fionterizosdelpais

Reformas de la ley organica de ré gimen tributario inte mo
Ingresos exentos

° Dividendoslosque reciban:

- Iaspersonasnaturalesno residentesen FEcuador.

- Sociedadesnacionales.

- Sociedades extranjeras cuyo beneficiario efectivo no es una persona natural
residente en FEcuador.

- Dividendosaplicaciénde la renversion de utlidade s (IRTI37).

- Sociedades proyectos publicos en APP, paguen a sus socios o beneficiarios, no
paraiso fiscal (10 afios).

- Cuotahabientes de fondos colectivos 0o inversionistas en valores provenientes de
fideicomisosde titularizacién en elEcuador, cuya actividad econémica exclusiva sea
la inversion en activosinmuebles.

e Dividendosgravadospara:

- Personasnaturalesresidentesen Ecuador.

- Sociedadesextranjeras sielbeneficiario efectivo es una persona naturalresidentes
en FEcuador

- Cuando la sociedad que distrbuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos, no se aplicard la exencién dnicamente
respecto de aquellosbeneficiariossobre loscualesse ha omitido esta obligacién.

Ia utiidad pmroveniente de enajenacién o cesion de acciones o derechos
representativos de capital, porparte de loscuotahabientes en fondos o inversionistas
en valoresde fideicomisos de titularizacion que hubieren percibido rendimientos, en
sociedades, fondos colectivos, o fideicomisos de titularizacién y que cumplan las
condicionesestablecidasen elnumeral 1.

Exoneracion delpago delimpuesto a la renta y su anticipo zona especialde desanvollo
econdémico.

Ios sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una zona especialde
desamollo econémico, estardn porlos primeros 10 afios, contados a partirdel primer
ejercicio fiscalen elque se genereningresosoperacionales.

[ESPACIO EN BIANCO]
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NOTA 22 - ASPECTO S TRIBUTARIO S

Deducciones conciliacion tributaria micro, pequeiias y medianas empresas

Capacitacién técnica dirgida a investigacion, desarmollo e innovacién
tecnologica, que mejore la productividad, y que el beneficiario no supere el 5% del
valorde losgastosefectuadosporconceptosde sueldosy salariosdelafio en que se
aplique elbeneficio.

Gastos en la mejora de la productividad a través de las siguientes actividades:
asistencia técnica endesarollo de productosmediante estudiosy andlisisde mercado
y competitividad; asistencia tecnologica a través de contrataciones de serwicios
profesionales para disefio de procesos, productos, adaptacién e implementacion de
procesos, de diseno de empaques, de desamollo de software especializado y otros
serviciosde desarmollo empresarialque serdn especificadosen el reglamento de esta
ley, vy que el beneficiario no superen el 5% de lasventas.

Para los exportadores habituales y el sector de turismo receptivo, este beneficio sera
hasta porel 100% del valortotal de los costos y gastos destinados a la promocién y
publicidad.

Deducciones adicionales (2019)

Ioscostosy gastos porpublicidad o patrocinio deportivo que sean realizados dentro
de losprogramasdel plan estratégico para el desarollo deportivo ejecutado por la
entidad rectora competente, se deducirdan de conformidad con lascondicionesy
limitesestablecidosen elreglamento.

Tarifa impuesto a la renta
Aplicaran la tarifa del25% pama:

e Sociedadesconstituidasen elEcuador.

e Sucursalesde sociedadesextranjerasdomiciiadasen elpais.
o Ios establecimientos permanentes de sociedades extranjeras  no
domiciliadasen elpais.

Aplicaran la tarifa del28% para

a) Ia sociedad tenga accionistas,socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composicién societara dicha sociedad haya incumplido su
deberde informarde acuerdo a lo establecido enla presente ley; o,

b) Dento de 1la cadena de propiedad de los rmespectivos derechos
representativos de capital exista un titularresidente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menorimposicion o rgimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo esresidente fiscaldel Ecuador.

Aplicard en los porcentajes de participacién que comespondan a los accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiario so similares, porquienes se haya inc urrid o
en cualquiera de lascausalesreferidasen este articulo.

Impuesto tnico a la utiidad en la enajenaciéon de acciones

A partirde la vigencia de la ley estaran sujetasa un impuesto a la renta dnico la utiidad
en funcién de diferentesrangosde utlidad gravadoscon tarifa de 0% hasta 10% como
mAaximo .
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NOTA 22 - ASPECTO S TRIBUTARIO S

Reinversion de utilidades, en el Ecuador

Ios sujetos pasivos que remviertan sus utiidades, en el Ecuador en programas o
proyectos calificados como prortaros porlos entes rectores de deportes, cultura y
educacién superor, ciencia y tecnologia tendrdn una reduccién de diez puntos
porcentuales.

Iossujetospasivosque reinviertan susutilidades,enelFcuadorenelresto de programas
y proyectos, en los términos y condiciones establecidos en elreglamento a esta ley,
tendrdn una reduccién de ocho puntosporcentuales.

Ios sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una zona especial de
desamollo econémico tendrdn una reduccién de diez puntosporcentuales.

Anticipo de impuesto a la renta 2019

Ias personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a llevar
contabilidad conforme lo senialado enelarticulo 19de esta ley,no realicenactividades
empresanales, aplicardnla determinaciéndelanticipo como para una persona natural
no obligada a llevarcontabilidad.

NOTA 23 — PRINCIPAIES CONTRATO S
Construccion del Hospital Generalde 120 camas de Duran en la provincia del Guayas
CIAUSUIA CUARTA: OBJEIO DELCONTRATO

Elcontratista la compania Sumec Complete Equipment & Enginnering Co.Itd., se obliga
con el Servicio De Contratacién de Obras “SECOB" a ejecutar, terminary entregar a
entera satisfaccion la obra denommada “ Construccién del Hospital General de 120
camasde Durdin en la provincia del Guayas " entre entidades publicas o subsidiaras;
con sujecion al pliego, la oferta, condiciones generales , especificaciones técnicas,
presupuesto, y demas documentos precontractuales y contractuales, respetando la
nomativa legal aplicable y, portanto a cumplircualquierotra actividad o prestacion
que sea requerda para la cabalejecucion delobjeto delcontrato.

Ia intencién de las memormas, especificaciones y planos es alcanzar un trabajo
totalmente terminado,probado ylisto para ponerse enoperacion, portanto losdetalles
menores usualmente no indicadoso especificados pemw necesaros para la instalacion
yoperacidondeberan serincluidosenlostrabajosa ejecutarse, previo autorzaciénde la
Fscalizacion y del Administrador del contrato y en el caso de las Especificaciones
Técnicas no se haga referencia a alguna norma especifica, deberdn cumplir porlo
menosconlasnormasmencionadasenlascondicionesgenerales.

NOTA 24 - GARANTIAS

Al31de diciembre de 2019, la Suc ursal mantiene las siguientes garantias:

Produbanco
N° garantia Descripcion Valor Fecha de ingreso
Poa20300e0008113 P6liza de acumulacién Podubanco 5,600 09/21/2017
Poa20300e 0008886 Poliza de acumulacién Podubanco 5,600 05/21/2018

Gnt20300e 0008125 Garantia de persona naturalpara
tarjeta de crédito
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NOTA 25 - COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2019, se han recibido anticipos de clientes porun valorde US$
11.811.785, los mismo s se incluyen en elsaldo totalde anticipo de clientes.

Fecha Detalle Factura Mo nto
0l enero de 2017 Monto recibido de SECOB Anticipo recibido (25.821.142,60)
01l septiembre de 17 Anticipo descontado a Planilla #1 Factura no.1 158.600,23
1loctubre de 2017 Anticipo descontado a Planilla #2 Factura no.2 315.240,37
26 octubre de 2017 Anticipo descontado a Planilla #3 Factura no.3 1.075.258,12
24 noviembre de 2017 Anticipo descontado a Planilla #4 Factura no.4 747.502,86
14 diciembre de 2017 Anticipo descontado a Planilla #5 Factura no.5 707.651,85
26 diciembre de 2017 Anticipo descontado a Planilla #6 Factura no.6 363.072,33
25 abride 2018 Anticipo descontado a Planilla #7 Factura no.7 443.795,67
25 abride 2018 Anticipo descontado a Planilla #8 Factura no.9 418.729,19
26 abride 2018 Anticipo descontado a Planilla #9 Factura no.10 425.380,13
27 abride 2018 Anticipo descontado a Planilla #10 Factura no.11 703.275,98
31 julio de 2018 Anticipo descontado a Planilla #11  Factura no.12 1.654.302,32
3lagosto de 2018 Anticipo descontado a Planilla #12  Factura no.502 1.300.291,85
3lagosto de 2018 Anticipo descontado a Planilla #13  Factura no.501 1.449.793,10
30 septiembre de 2018 Anticipo descontado a Planilla #14  Factura no.503 989.267,99
11 noviembre de 2018 Anticipo descontado a Planilla #15  Factura no.504 665.090,52
30 noviembre de 2018 Anticipo descontado a Planilla #16  Factura no.1001 439.226,57
30 abride 2019 Anticipo descontado a Planilla #17  Factura no.1002 622.947,03
10 julio de 2019 Anticipo descontado a Planilla #18  Factura no.1003 187.952,25
10 julio de 2019 Anticipo descontado a Planilla #19  Factura no.1004 158.399,54
16 julio de 2019 Anticipo descontado a Planilla #20  Factura no.1005 597.639,77
30 septiembre de 2019  Anticipo descontado a Planilla #21  Factura no.1006 585.939,67

(11.811.785,26)
NOTA 26 — EVENTO S PO STERIO RES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de este informe, no se han
producido eventos subsecuentes que enla opinion de la administracion de la Sucursal
pudieran tenerun efecto importante sobre losestados financiers.

NOTA 27 - APROBACION DEIOS ESTADO S INANC IERO S

Ios estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 seran
aprobados porla Administracién de la Sucursal y presentados a su Junta General de
Sociospara su aprobacion. En opmnién de la Administracién de la Sucursal, losestados
financierosserdn aprobadosporla Junta Generalde Sociossin modificaciones.

Atig Auditoresy Asesores Cia. Itda.
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