CERRO-QUEBRADO S. A.
(Una subsidiaria de BHP EXPLORATION CHILE SPA)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Cerro Quebrado S. A. (“la Companfia”), una compania en etapa pre operacional, fue constituida el 22
de enero de 2017 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de febrero de 2017. Es subsidiaria de BHP
EXPLORATION CHILE SPA.

La Compania cuenta con siete concesiones mineras al cierre del ejercicio 2019 que corresponden a
26,695 hectareas. La actividad principal estd concentrada en las siguientes concesiones (proyectos):

Nombre Concesiéon | Codigo Catastro g:;?:;iig:
Sabaleta 2 40000329 Cotacachi - Imbabura
Sabaleta 3 40000330 Cotacachi - Imbabura
Sabaleta 4 40000331 Cotacachi - Imbabura

Santa Teresa 40000304 Cotacachi - Imbabura
Santa Teresa 2 40000327 Cotacachi - Imbabura
Buey 60000525 Loja-Espindola
San Francisco 60000526 Loja-Quilanga

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19 como
pandemia. En marzo 16 de 2020, el Gobierno de Ecuador mediante Decreto Ejecutivo No. 1017,
declaré el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, con base en el cual
las autoridades gubernamentales tomaron medidas para contener el brote, incluyendo entre otras: la
restriccion de movilidad, restriccion de entrada a visitantes extranjeros, suspension de actividades en
ciertos sectores productivos e incentivando el teletrabajo. La Compania se encuentra evaluando
constantemente los efectos del brote en las operaciones y la situacion financiera de la compania, con
el objetivo de aplicar medidas apropiadas para mitigar los efectos de este, en las operaciones y los
estados financieros de la Compania. Hasta la fecha de autorizaciéon de la emisién de estos estados
financieros, precautelar la salud y bienestar de los trabajadores de la empresa aplicando los mas
estrictos protocolos, fomentando el teletrabajo y fomentando grupos pequefos con distanciamiento
social.

En vista de la evolucién diaria del COVID-19, asi como a su impacto en la economia en Ecuador y
global, no se puede hacer una estimacién sobre los efectos en las operaciones de la Compania a la
fecha de emisién de los estados financieros.

Con respecto a esta situacion, la Compania ha tomado las medidas necesarias para mantener las
operaciones en funcionamiento, garantizando proteger a sus empleados, proveedores y clientes.
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(2) Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a)

(b)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Base de Contabilizacion de Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, la que
supone que la Compafia podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal
de negocios.

La Compania se encuentra en etapa pre operacional y sus actividades de exploracién se
concentran en los proyectos indicados en la nota 1.

En estos proyectos no se ha determinado reservas probadas y probables. Los costos y gastos
de exploracion acumulan US$8.970.220 al 31 de diciembre de 2019 (ver nota 8).

La continuidad de la Compania para la determinacion de las reservas mineras explotables vy el
inicio de la fase de explotacién depende de: i) acuerdo con el Gobierno del Ecuador en los
términos y condiciones del Contrato de Explotacion Minera y el Contrato de Inversién; ii) soporte
financiero adicional de la casa matriz, v, iii) optimizacioén del proyecto.

Responsabilidad de la Informacién

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administraciéon
de la Compania, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios
y criterios incluidos en las NIIF.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados por la Gerencia de la Compania el 18 de
junio de 2020.

Bases de Mediciéon

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del principio del
costo histdrico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, que
constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacion se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.
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Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y juicios y utilice supuestos que afectan la aplicacion
de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros, incluye pero no se limita a lo
siguiente:

i. Costos de Exploracién y Evaluacién - Reconocimiento como Activo vy Evaluacién por
Deterioro

Las reservas probadas y probables son las partes econdmicamente explotables medidas
e indicadas por la Companfia de los recursos minerales demostrables en al menos un
estudio de factibilidad preliminar.

La Compania estima sus reservas probadas y probables de los recursos minerales
medidos, indicados e inferidos sobre la base de la informacién recopilada por personas
debidamente calificadas. La informacion relativa a los datos geoldgicos sobre el tamano,
la profundidad y la forma del cuerpo de mineral requiere juicios geolégicos complejos para
interpretar los datos. La estimacién de los flujos de efectivo futuros relacionados con las
reservas probadas y probables se basa en factores tales como las estimaciones de los
tipos de cambio, precios de commodities, las necesidades futuras de capital y costos de
produccion, junto con las hipétesis geoldgicas vy los juicios realizados en la estimacion del
tamano vy la calidad del yacimiento.

Tanto los cambios en las reservas probadas y probables como en las estimaciones de los
recursos minerales medidos, indicados e inferidos pueden afectar el valor en libros de las
inversiones, obligaciones de restauracion y rehabilitacion y reconocimiento de montos por
impuestos diferidos.

De dichas estimaciones de recursos y reservas depende la capitalizacion de las
inversiones.

ii.  Provisiéon por Restauracion y Rehabilitacion

La Compania analiza su provisidon por restauracion y rehabilitacion una vez que se
encuentra disponible nueva informacion significativa. Las actividades de mineria vy
exploracion estan sujetas a diversas leyes y normas ambientales.

(Continua)
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En general, estas leyes y normas estan continuamente cambiando y la Compania ha
efectuado vy tiene la intencion de efectuar gastos en el futuro, para cumplir con ellas. La
contabilidad de las obligaciones de restauracion y rehabilitacion requiere que la
administracion realice estimaciones acerca de los costos futuros que la Compania incurrira
para cumplir con el trabajo requerido por la normativa pertinente para restauracion vy
rehabilitacion en cada operacidon minera. Los costos reales pueden ser significativamente
diferentes de los costos estimados. Asi mismo, cambios futuros a las leyes y normas
ambientales podrian aumentar el alcance de los trabajos requeridos de restauracion y
rehabilitacion realizados por la Compania. Un incremento en los costos futuros podria
aumentar las cantidades cargadas a pérdidas y ganancias por concepto de restauracion y
rehabilitacion.

La provision representa la mejor estimacion de la administracion respecto del valor
presente de los compromisos de restauracion y rehabilitacion y se revisa anualmente. Los
gastos reales pueden diferir de las cantidades actualmente reportadas.

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compania, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

(b) Costos de Exploracién y Evaluacion (E&E)

Los costos de exploracién y evaluacion son aquellos costos necesarios para encontrar una
propiedad minera y determinar su factibilidad comercial. Incluyen los costos de establecer un
recurso mineral inicial y de determinar si los recursos minerales inferidos se pueden actualizar
a recursos minerales medidos e indicados y si los recursos minerales medidos e indicados
pueden ser convertidos en reservas probadas y probables.

Los costos de exploracion y evaluacién estan registrados al costo y constituyen todos aquellos
costos y gastos incurridos por la Compania por los siguientes conceptos:

Costos de adquisicion de concesiones y pagos de patentes mineras.
- Gastos de exploracion.
- Gastos indirectos, gastos relacionados a pagos de personal técnico.
- Gastos de relaciones comunitarias.
- Depreciacion de propiedad, planta y equipo.
- Gastos de estudios de pre factibilidad.
- Costo financiero.
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Los gastos de administracién que no son directamente atribuibles a un area de exploraciéon
especifica se cargan a otros activos diferidos en proporciéon a cada una de las concesiones en
funcién de la politica de asignacién de gastos de la entidad.

Una vez que se demuestre la factibilidad técnica y la viabilidad comercial del proyecto y sujeto
a un analisis de deterioro, los costos de exploracion y evaluacion capitalizados son transferidos
como costos de desarrollo bajo propiedad, planta y equipo. La factibilidad técnica v la viabilidad
comercial generalmente coinciden con la determinacion de reservas probadas y probables.
Esta determinacién puede ser afectada por la evaluacidon de la Administracién de ciertos
factores como legales, medio ambiente, y gubernamentales, entre otros.

Propiedad, Planta y Equipo

Medicion en el Momento del Reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas
Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Método de Depreciacion y Vidas Utiles

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las demas propiedades, planta y equipos
es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes.

No se consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima que el valor de
realizacion al término de su vida Util serd irrelevante.
(Continta)
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Las estimaciones de vidas Utiles de la propiedad, planta y equipos son revisadas, vy
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, siendo el
efecto de cualquier cambio registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo v las
vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Vida util (en afos)

Equipo de campo técnico 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

iv. Retiro o Venta de Propiedad, Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de ventay el valor en libros del activo

(e) Deterioro del Valor

i. Activos no Financieros

Propiedad, Planta y Equipo

El importe en libros de la propiedad, planta y equipo es revisado por deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no
recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compania
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro. Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros
del activo aumenta al valor estimado revisado de su valor recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementado no exceda el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2019 (y 2018), no se han reconocido pérdidas o reversiones por
deterioro.

(Continua)
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Costos de Exploracion y Evaluacion

Un activo para exploracion y evaluacion dejara de ser clasificado como tal cuando la
factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccién de un recurso mineral sean
demostrables. Antes de proceder a la reclasificacion, se evaluara el deterioro de los activos
para exploracién y evaluacion, debiéndose reconocer cualquier pérdida por deterioro de su
valor.

Se evaluard el deterioro del valor de los activos para exploracion y evaluacion cuando los
hechos y circunstancias sugieran que el importe en libros de un activo para exploracion y
evaluacion puede superar a su importe recuperable.

Al 31 de diciembre de 2019 (y 2018), no se han reconocido pérdidas por deterioro de costos
de exploracion y evaluacion.

ii.  Activos Financieros (incluidas las cuentas por cobrar)

Un activo financiero no registrado a su valor razonable con cambios en resultados, se
evalla a cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que se haya
deteriorado su valor. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia que indique
que un evento de pérdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que
dicho evento de pérdida tuvo un efecto negativo sobre las estimaciones de flujo de efectivo
futuro del activo respectivo, que pueden estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva que los activos financieros se han deteriorado puede incluir
incumplimiento de pago o atrasos por parte del deudor, la restructuracion de un monto
adeudado a la Compania en términos que la Compania no habria considerado de otra forma,
las indicaciones de que un deudor o emisor entrara en quiebra, la desaparicidon de un
mercado activo para un instrumento.

Ademas, en el caso de una inversién en un instrumento de patrimonio, una disminucion
significativa o prolongada en su valor razonable por debajo de su costo es evidencia objetiva
de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2019 (y 2018), no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos financieros.

(f) Beneficios a los Empleados

Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas.

(Continua)
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Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente aplicando el
método de Unidad de Crédito Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa anual de 4.21% equivalente a la tasa de descuento segun
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipodtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion
por los planes de beneficios definidos se reconocen en su totalidad en otros resultados
integrales; y todos los otros gastos incluyendo el saneamiento del descuento, se reconoce
como parte de los costos de exploracion o en los gastos por beneficios a los empleados,
segun sea apropiado.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas a medida que el empleado provee el servicio o el
beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Compahia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado vy la
obligacién puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos a los
ejecutivos, cuya base de calculo se incluye en los contratos de trabajo con cada uno de

ellos y beneficios derivados de las leyes laborales tales como la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, contribuciones al seguro social y vacaciones.

(Continua)
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iii. Participacién de los Empleados

La participacién de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa del 15% a
las utilidades antes de impuesto a la renta, en caso de existir, de conformidad con lo
establecido en las leyes laborales de la Republica del Ecuador. De acuerdo a la nueva Ley
de Mineria se establece que los empleados vinculados a la actividad minera recibiran el
3% del porcentaje de utilidades y el 12% restante serd pagado al Estado, a través de los
Gobiernos Autbnomos descentralizados para inversiones en la comunidad.

iv. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminaciéon son reconocidas como gasto cuando es tomada la
decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado que se espera pagar a futuro, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

i. Provisién de Restauracion y Rehabilitacion

La Compania registra un pasivo y el activo correspondiente, al valor presente de los costos
estimados de las obligaciones legales o implicitas para la restauracién y rehabilitacion,
cuando el pasivo es probable y la obligacién puede estimarse razonablemente.

El valor presente estimado de la obligacién se evaluara anualmente o cuando nueva
informacioén relevante se encuentre disponible.

Aumentos o diminuciones en la obligacion pueden surgir debido a cambios en los
requisitos legales o reglamentarios, el alcance de la remediacion ambiental necesaria, los
métodos de recuperacién, las estimaciones de costos o las tasas de descuento. Los
cambios en la provisién para obligaciones de restauracion y rehabilitacién se registran
modificando el valor de los activos y pasivos relacionados.
(Continua)
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El valor presente se determina con base en las evaluaciones actuales del mercado del valor
del dinero, con tasas de descuento especificas del pais y se calcula como la tasa libre de
riesgo de los préstamos ajustado por el rendimiento de la deuda soberana del pafs con un
vencimiento que se aproxima al final de la vida de la mina. La reversion periédica del
descuento se reconoce en el estado de resultado y otros resultados integrales como gasto
financiero.

Al 31 de diciembre de 2019 (y 2018), no se han reconocido provisiones de restauracion y
rehabilitacion.

(h) Impuestos a la Renta

El gasto (beneficio) por impuesto a la renta consiste del impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compania por concepto del impuesto a la renta corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La evaluacidon de la recuperabilidad sobre los activos por impuesto a la renta diferido
requiere que la administracion realice estimaciones significativas de las futuras utilidades
imponibles. Que los flujos futuros de efectivo y las utilidades imponibles difieran
significativamente de estas estimaciones, puede afectar significativamente la capacidad
de la Compania de realizar los activos por impuestos diferidos registrados a la fecha del
estado de situacion financiera.

Ademads, futuros cambios a las leyes tributarias podrian limitar la capacidad de la Compania
de obtener deducciones fiscales relacionadas a los activos por impuestos diferidos en
periodos futuros.

(Continua)
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La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro. La mediciéon de los impuestos diferidos refleja las consecuencias
tributarias que se derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de
situacion financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha del estado de situacién financiera.

El impuesto diferido, resultante de cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re-estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la
misma entidad sujeta a impuestos.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Cuando la Compania registra como un componente del patrimonio el efecto del interés
implicito de los pasivos que mantiene con sus accionistas, la base fiscal del pasivo en el
reconocimiento inicial es igual al valor en libros de la suma del pasivo y del efecto del
componente del patrimonio.

La diferencia temporaria resultante se origina del reconocimiento inicial en forma separada
del componente del patrimonio y del pasivo y se reconoce el pasivo de impuesto diferido
con cargo al componente del patrimonio.

Los cambios posteriores en el pasivo de impuesto diferido son reconocidos en el estado
de resultados y otros resultados integrales como un gasto o ingreso de impuesto diferido.

(Continua)
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iv. Exposicién Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente e impuestos a la renta diferido la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La Compahia considera que la acumulacién de sus
pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién
que haga que la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en
que se determinen.

Arrendamientos

La Compania ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado y, en
consecuencia, la informacién comparativa no ha sido reexpresada y continla informéndose
segun la NIC 17 y CINIIF 4. Los detalles de las politicas contables segun la NIC 17 y la CINIIF

4 se revelan por separado.

Politica Aplicable a partir del 1 de Enero de 2019

Alinicio de un contrato, la Compania evalla si un contrato es, o contiene, un arrendamiento.
Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiere el derecho de
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion. Para evaluar si un contrato conlleva el derecho a controlar el uso de un
activo identificado, la Compania usa la definicién de arrendamiento incluida en la NIIF 16.

Esta politica ha sido aplicada a contratos celebrados en, o después del 1 de enero de 2019.

Como Arrendatario

La Companfia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
en la fecha de inicio del arrendamiento.

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que incluye el importe
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por los pagos por arrendamiento realizado
antes o a partir de la fecha de inicio, méas cualquier costo directo inicial incurrido y una
estimacion de los costos a incurrir al desmantelar y eliminar el activo subyacente o el
lugar en el que esta ubicado, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

(Continua)
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Posteriormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando el método de linea
recta desde la fecha de inicio hasta la fecha de fin de los términos del contrato, a
menos que el contrato de arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente
a la Compania al final del plazo del arrendamiento o, que los costos del activo por
derecho de uso activo refleje que la Compafia ejercera una opcién de compra. En ese
caso, el activo por derecho de uso se depreciara a lo largo de la vida Util del activo
subyacente, que se determina sobre la misma base que los de propiedades, muebles
y equipos. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periédicamente por
pérdidas por deterioro, si las hubiere, y se ajusta por ciertas nuevas mediciones del
pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado en la fecha de inicio, descontando a una tasa
de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no pudiera determinarse
facilmente, la tasa de endeudamiento incremental de la Compania. En general, la
Compania usa su tasa de interés incremental de endeudamiento del 9.33% como tasa
de descuento.

La Compania determina su tasa de endeudamiento incremental de acuerdo al
promedio de la tasa de interés activa referencial publicada por el Banco Central del
Ecuador del segmento Comercial Prioritario Corporativo y realiza ciertos ajustes para
reflejar los términos del arrendamiento y el tipo de activo arrendado.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo de arrendamiento
incluyen lo siguiente:

- pagos fijos, incluidos los pagos en esencia fijos;
- pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, inicialmente
medidos utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio;

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
qgue surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién de la
Compania el monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, si la Compania
cambia su evaluacién de si ejercera una opcién de compra, extension o terminacion, o si
hay un pago de arrendamiento fijo en esencia que haya sido modificado.

Cuando se realiza una nueva medicion del pasivo por arrendamiento de esta manera, se
realiza el ajuste correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se
registra en resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido
a cero.

(Continua)
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Arrendamientos a Corto Plazo y Arrendamientos de Activos de Bajo Valor

La Compania ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto
plazo. La Compania reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos, como
gasto sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2019

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019, la Compahia determina si el
acuerdo fue o contuvo un arrendamiento basado en la evaluacion de si:

el cumplimiento del acuerdo dependia del uso de un activo o activos especificos; y

- el acuerdo contiene el derecho a usar el activo. Un acuerdo contiene el derecho a usar
el activo si se cumplia uno de los siguientes requisitos:

- el comprador tiene la capacidad o el derecho de operar el activo mientras obtenga o
controle méas de una cantidad insignificante del producto;

- el comprador tiene la capacidad o el derecho de controlar el acceso fisico al activo
mientras obtenga o controle una cantidad méas que insignificante del producto; o

- los hechos y circunstancias indicaron que era remoto que otras partes tomaran mas
de una cantidad insignificante del producto, y el precio por unidad no era fijo por unidad
del producto, ni tampoco igual al precio de mercado actual por unidad de producto.

Como Arrendatario

En el periodo comparativo, como arrendatario, la Compania clasificé los arrendamientos
que transfirié sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad como
arrendamientos financieros. Cuando este fue el caso, los activos arrendados se midieron
inicialmente en una cantidad igual al menor de su valor razonable y el valor presente de los
pagos minimos por el arrendamiento.

Los pagos minimos de arrendamiento fueron los pagos durante el plazo de arrendamiento
que el arrendatario estuvo requerido a hacer, excluyendo cualquier contingente. Posterior
del reconocimiento inicial, los activos se contabilizaron de acuerdo con la politica contable
aplicable a ese activo.

Los activos mantenidos en otros arrendamientos se clasificaron como arrendamientos
operativos y no se reconocieron en el estado de situacion financiera de la Compania. Los
pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocieron en resultados en forma
lineal durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos de arrendamiento recibidos fueron
reconocidos como parte integral del gasto total de arrendamiento, durante el plazo del
arrendamiento.

(Continua)
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Reconocimiento de Ingresos

La Compania se encuentra en la fase de exploracion (evaluacién econémica) y no ha generado
ingresos en los ejercicios 2019 y 2018.

Ingresos y Gastos Financieros

Los costos por préstamos se contabilizan a medida que se devengan en el estado de resultados
y otros resultados integrales, salvo cuando se refieren al financiamiento para la adquisicion,
construccion o desarrollo de activos calificados que requieren un periodo sustancial de tiempo
para estar listos para su uso previsto futuro.

Los costos por los préstamos obtenidos de los accionistas se contabilizan a medida que se
devengan como parte de los costos de exploracién y evaluacion (activo calificado) netos de los
ingresos por intereses obtenidos en inversiones de dichos fondos prestados.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce inicialmente los préstamos vy partidas por cobrar en la fecha en que se
originan. Todos los otros activos financieros se reconocen a la fecha de negociacion. Los
activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccioén, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

i. Préstamos vy Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de otras cuentas por cobrar y cuentas por
cobrar a partes relacionadas.

i. Baja de un Activo Financiero

La Compania da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, La Compafhia no mantiene activos financieros no
derivados.

Cambios en politicas contables e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Cambios en politicas contables

La Compania aplicé inicialmente la NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero del 2019.
Algunas otras nuevas normas también entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2019,
pero no tienen un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

La Compania ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado, bajo el
cual el efecto acumulado de la aplicacion inicial se reconoce en las ganancias acumuladas
al 1 de enero de 2019. En consecuencia, la informacién comparativa incluida en estos
estados financieros no ha sido reexpresada, es decir, esta presentada, como fue informada
previamente, bajo la NIC 17 y las interpretaciones relacionadas. Los detalles de los cambios
en las politicas contables se revelan a continuacion. Adicionalmente, los requerimientos de
revelacion bajo la NIIF 16 no han sido aplicadas a la informacién comparativa.

Definicidon de un Arrendamiento

Previamente, la Compania determiné al inicio del contrato si el acuerdo es o contiene un
arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento.
Ahora la Compania evalla si un contrato contiene un arrendamiento con base en la
definicion de un arrendamiento, como se explica en la nota 3(i).

En la transicién a la NIIF 16, la Compania eligié aplicar la solucién practica para no realizar la
evaluacién de qué transacciones son arrendamientos. La Compania aplicé la NIIF 16 solo a
los contratos que previamente se identificaron como arrendamientos. Los contratos que no
fueron identificados como arrendamientos bajo la NIC 17 y la CINIIF 4 no fueron reevaluados
para determinar si existe un arrendamiento bajo la NIIF 16. En consecuencia, la definicién
de un arrendamiento bajo la NIIF 16 se aplicd solo a los contratos realizados o modificados
a partir del 1 de enero 2019 o después.

Como Arrendatario

Como arrendatario, la Companhia arrienda oficinas para el personal Administrativo. En su
calidad de arrendatario, la Compania previamente clasificdé los arrendamientos como
operativos o financieros dependiendo de su evaluacion respecto de si el arrendamiento
transferia significativamente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo subyacente.

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, la Compania asigna la consideracion en el contrato a cada componente de
arrendamiento o la base de su precio independiente relativo.

(Continta)
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Arrendamientos Clasificados como Arrendamientos Operativos Bajo la Norma NIC 17

Anteriormente, la Compaffa clasificaba los arrendamientos como arrendamientos
operativos segun la Norma NIC 17. Al momento de la transicion, para estos arrendamientos,
los pasivos por arrendamiento estaban medidos al valor presente de los pagos por
arrendamiento restantes, descontados usando una tasa promedio de los préstamos al 1 de
enero de 2019. Los activos por derecho de uso se miden:

- por su importe en libros como si la NIIF 16 hubiese sido aplicada desde la fecha de
inicio, descontado usando la tasa incremental asignada conforme por sus accionistas
de la Compania a la fecha de aplicacién inicial: la Compania aplicé este enfoque a sus
arrendamientos de propiedades mas significativas.

La Compania ha aplicado pruebas de deterioro del valor a sus activos por derecho de uso
en la fecha de transicién y ha llegado a la conclusién de que no hay indicios de que los
activos por derecho de uso estén deteriorados.

La Compania usé las siguientes soluciones préacticas al aplicar la Norma NIIF 16 a los
arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la Norma
NIC 17. En particular, la Compahia:

- no reconocio activos y pasivos por derecho de uso por arrendamientos para los que el
plazo de arrendamiento termina dentro de un plazo de 12 meses desde la fecha de
aplicacién inicial;

- no reconoci6 activos y pasivos por derecho de uso por arrendamientos de activos de
bajo valor (por ejemplo, equipos informéticos);

- excluy6 los costos directos iniciales de la medicion del activo por derecho de uso a la
fecha de aplicacion inicial; y

- uso6 razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del arrendamiento.

Arrendamientos Clasificados como Arrendamientos Financieros Bajo la NIC 17

La Compania al 1 de enero del 2019, no mantenia activos reconocidos como
arrendamientos financieros bajo la NIC 17.

Transicion

Como resultado del andlisis de los posibles efectos de la implementacion de NIIF 16 en los
estados financieros de Cerro-Quebrado, se concluye que no existen efectos materiales al 31 de
diciembre de 2019 en no registrar la nueva norma NIIF 16 en sus estados financieros
considerando el monto del activo por derecho de uso que se generaria y su incertidumbre
respecto de la continuidad en el tiempo.

(Continua)
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il Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros separados:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacién Negativa (Modificaciones a la Norma
NIIF 9).

- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la
Norma NIC 28).

- Modificacion, Reduccién o Liquidacion de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

Efectivo y Bancos

El efectivo y bancos se compone de lo siguiente:

2019 2018
Bancos US$ 1.475.396 7.277.277
Impuestos Corrientes
El siguiente es un resumen de lo impuestos corrientes:
2019 2018
Con el servicio de Rentas Internas
Impuesto al valor agregado USs$ 681.827 332.873

A continuacion, el siguiente es un resumen de otras cuentas por pagar:
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2019 2018
Con el Servicio de Rentas Internas US$
Retenciones de IVA por pagar 98.540 35.515
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta por pagar 150.331 104.427
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 15.260 16.539
US$ 264.131 156.481
Propiedad, Planta y Equipo
Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:
2019 2018
Obras en proceso US$ - 15.678
Equipo de campo técnico 234.728 163.511
Equipo de computacion 526.876 527.998
Vehiculos 191.797 191.797
Costo 953.402 898.985
Depreciacion acumulada (449.694) (214.845)
US$ 503.708 684.141

Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

31 de diciembre  Adquisiciones / 31 de diciembre Adquisiciones /

31 de diciembre

de 2017 depreciacién de 2018 depreciacién de 2019
Costo:
Obras en proceso US$ - 15.678 15.678 (15.678) -
Equipo de campo técnico - 163.511 163.511 71.217 234.728
Equipo de computacion 424.705 103.294 527.998 (1.122) 526.877
Vehiculos - 191.797 191.797 - 191.797
424.705 474.280 898.985 54.417 953.402
Depreciacion acumulada:
Equipo de campo técnico - (10.795) (10.795) (21.052) (31.847)
Equipo de computacién - (172.270) (172.270) (175.626) (347.896)
Vehiculos - (31.780) (31.780) (38.172) (69.952)
(214.846) (214.845) (234.849) (449.694)
Importe neto en libros US$ 424.705 689.126 684.141 289.266 503.708
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen gravdamenes ni restricciones sobre la propiedad, planta
y equipos.

Costos de Exploracién y Evaluacion

Corresponden a desembolsos por actividades relacionadas con la exploracion y evaluacion de recursos
minerales que se destinen al uso exclusivo de una concesién minera. Un detalle de los costos de
exploracioén y evaluacién es como sigue:

2019 2018
Costos de exploracion y evaluacion
Adquisicion de derechos de exploracion USs$ 521.236 258.290
Honorarios profesionales 214.805 53.181
Servicios legales 17.213 8.401
Actividades de reconocimiento de campo 1.257.351 799.956
Diagnostico socioambiental 441.398 304.348
Capacitacion personal 115.354 51.847
Acuerdos y negociaciones con la comunidad 18.582 4.432
Asesoramiento geoldgico 54.858 18.800
Servicios técnicos 23.038 15.358
Muestras geoldgicas 23.080 23.080
Exportacion de analisis de muestras 5.606 5.606
Analisis de Muestras 204.850 -
Registro Ambiental 820 -
Telefonia Satelital 34.887 -
Servicios Varios 38.176 -
Software-hardware 113.823 107.389
Materiales y accesorios 44.124 22.347
Arrendamientos 429 -
Servicio técnico 307.396 30.000
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1.804.445 878.691
Aportes a la seguridad social (incluido fondos
de reserva) 285.359 109.353
Beneficios sociales e indemnizaciones 237.479 104.492
Planes de beneficios a empleados 36.682 8.828
Honorarios por asesorias 478.365 345.603
Mantenimiento y reparaciones 43.204 35.734
Arrendamiento operativo 251.540 115.649
Seguros y easeguros (Primas y cesiones) 59.774 24.971
Gastos de gestion 42.866 21.609
Servicios de adminitracion y de oficina 658.169 356.845
Capacitacion 80.451 20.876
Cargos del exterior 526.865 -
Comunicacioin 210.468 90.872
Equipamiento oficina 26.495 25.155
Impuestos y contribuciones 102.970 31.080
Seguridad y movilizacion 196.396 89.716
Depreciaciones 449 .942 203.131
Otros gastos 41.723 2.013
uUss 8.970.220 4.167.653

(Continua)
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Impuesto a la Renta

Activo y Pasivo por Impuesto Diferido

Los activos (pasivos) por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

2019 2018

Activo por impuesto diferido - pérdidas
administrativas preoperacionales US$ 466.653 338.685

El movimiento de los saldos de impuesto diferido durante los afos que terminaron el 31 de diciembre
de 2019 (y 2018) es como sigue:

Saldo al Saldo al Saldo al
31 de diciembre Reconocimiento 31 de diciembre Reconocimiento 31 de diciembre
de 2017 en resultados de 2018 en resultados de 2019
Impuesto diferido activo -
Pérdidas tributarias afio 2017  US$ 338.685 - 338.685 127.969 466.653

Cuentas por Pagar

A continuacion, un detalle de las cuentas por pagar:

2019 2018
Proveedores nacionales Us$ (373.732) (233.847)
Proveedores exterior (9.232) (48.065)
Provision gastos varios - (14.816)
Fuera de modulo (54.397) -
UsS$ (437.361) (296.728)
(Continua)
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Saldos vy Transacciones con Partes Relacionadas

(a) Los saldos de cuentas por pagar son como sigue:

Cuentas por pagar:

BHP Explorations Chile SPA US$

Total cuentas por pagar US$

Cuentas por cobrar:

Cerro Yatsur US$

Total cuentas por cobrar US$

(b) Las transacciones realizadas son como sigue:

Compaiia Relacionada Transaccion

BHP Explorations Chile SPA Préstamos recibidos

962.411

962.411

962.411

962.411

678.120

678.120

US$

BHP Explorations Chile SPA Aporte de capital compensacion de crédito

BHP Explorations Chile SPA Aporte de capital en numerario

Patrimonio

Capital Social

2018

5.695.053
(6.599.451)
(6.000.000)

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00
cada una. Elnumero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2019 (y 2018)

es US$12.624.451.

Con fecha 21 de mayo de 2018 se celebro el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas con
el objetivo de resolver el aumento de capital en US$12.599.451 con el aporte del accionista mayoritario
BHP EXPLORATIONS CHILE SPA mediante compensacion de créditos la cantidad de US$6.599.451
y mediante aporte en numerario el valor de US$6.000.000. Dicho aumento de capital fue inscrito en
el Registro Mercantil del Cantén Quito el 13 de junio de 2018 con el numero de repertorio 91991.
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Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos registrados en el estado de resultados y otros resultados integrales, corresponden
a los costos y gastos de exploracion incurridos en proyectos mineros en los cuales aun no han sido
declaradas reservas inferidas y gastos operacionales no directamente atribuibles a las actividades de
exploracioén y evaluacién. Un resumen por su naturaleza es como sigue:

2019 2018
Gastos Administrativos

Gastos bancarios US$ 4.336
Gastos de gestion 3.169 21.609
Honorarios por asesorias 336.882 166.804
Impuestos y contribuciones 10.819
Otros gastos 34.475 8.025
Servicios de adminitracion y de oficina 44.014 17.468
Suministros y materiales 16.699 1.215

US$ 450.395 215.122

Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania estad expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y pasivos; y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compahia, si es el caso.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. Actualmente, debido a que la
Compania no se encuentra en produccién no mantiene cuentas por cobrar a clientes.

(Continua)
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Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:

Valor en libros
2019 2018

Efectivo y bancos US$ 1.475.396 7.277.277

La Compania considera que el riesgo de crédito es minimo con relacién a las otras cuentas por cobrar
y cuentas por cobrar a sus partes relacionadas. La administracion estima que los saldos seran
recuperados. Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos en bancos e
inversiones restringidas, la Compania solo realiza operaciones con instituciones financieras que
cuenten con una calificacion de riesgos adecuada dentro del mercado financiero.

Riesgo de Liquidez

La Gerencia Financiera tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. Debido a que la
Compania no se encuentra en etapa de explotacion, recibe fondos de sus accionistas que le permiten
financiar la operacién actual. La Compafhia maneja el riesgo de liquidez, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento del nivel de efectivo de
seguridad y equivalentes de efectivo y acceso inmediato a recursos.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la Administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

i Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano, moneda funcional
de la Compania y las transacciones que realiza la entidad principalmente son en esa moneda; por
lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de la Compania al riesgo de moneda no es
relevante.

(Continua)
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ii. Riesgo en las Tasas de Interés

El riesgo de tasa de interés para la Compania es menor, debido a que no surgen endeudamientos
a tasa de interés variable o con entidades financieras. El financiamiento proviene de operaciones
CON sus accionistas.

Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
para continuar como empresa en marcha con el propésito de generar en el futuro retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para
reducir el costo del capital.

Compromisos

Obligaciones Ambientales a las que estd sujeta La Compania

Art. 26 de la Ley de Mineria de Ecuador (Actos Administrativos previos)

a) Del Ministerio de} Ambiente, la respectiva licencia ambiental debidamente otorgada;
b) De la Autoridad Unica del Agua, respecto de la eventual afectacion a cuerpos de agua superficial
y/o subterranea y del cumplimiento al orden de prelacion sobre el derecho al acceso al agua.

La Compania presentd al Ministerio Sectorial una declaracién juramentada realizada ante notario en la
que expresoé conocer gque las actividades mineras no afectan: caminos, infraestructura publica, puertos
habilitados, playas de mar y fondos marinos; redes de telecomunicaciones; instalaciones militares;
infraestructura petrolera; instalaciones aeronduticas; redes o infraestructura eléctricas; o vestigios
arqueoldgicos o de patrimonio natural y cultural.

A continuacién, un detalle de informacién presentada.

(Continua)
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Superficie Art. 26. - Actos Administrativos Previos
Concesiones Mineras Codigo Catastral . . Certificado SENAGUA - | Declaracion Juramentada -
(Hectareas) Registro Ambiental - Fecha
Fecha Fecha
Proceso Admin No.027- Escritura
Santa Teresa 4,326 40000304 MAE'RZAA;/ZO%;;;?“GO B 2017-C.N.A - N0.20181701020P01772 -
04/04/2018 10/05/2018
Proceso Admin No.028- Escritura
Santa Teresa 2 4,940 40000327 MAE'RZAA;/ZO%ZE)?%MGO B 2017-C.N.A - No0.20181701020P01772 —
04/04/2018 10/05/2018
Proceso Admin No.216- Escritura
Sabaleta 2 4,391 40000329 MAE’RZAZ;/ZO%Z:%MG(‘% - 2017-C.N.A - N0.20181701020P01772 —
18/05/2018 10/05/2018
Proceso Admin No.217- Escritura
Sabaleta 3 4,919 40000330 MAE’RZAZ;/ZO%;)S%MG(‘a B 2017-C.N.A. - N0.20181701020P01772 —
18/05/2018 10/05/2018
Proceso Admin No.218- Escritura
Sabaleta 4 4,002 40000331 MAE_RZA‘;/ZOO11/2£)3124469 - 2017-C.N.A. - No0.20181701020P01772 —
18/05/2018 10/05/2018
Proceso Admin No.019- Escritura
Buey 1,652 60000525 En trdmite 2018-AA-COD:60000525| No0.20181701020P01772 —
- 07/02/2019 10/05/2018
Proceso Admin No.018- Escritura
San Francisco 2,465 60000526 En tramite 2018-AA-COD.60000526f No0.20181701020P01772 —
-19/11/2018 10/05/2018
Total 26,695

Por otro lado, respecto del cumplimiento del Art. 47 del Reglamento Ambiental de Actividades
Mineras (RAAM): El Informe Ambiental de Cumplimiento debe presentarse anualmente para
Exploracion Inicial. El contenido de este informe debe referirse al cumplimiento del Anexo 1 Marco
Legal del Registro Ambiental, al Permiso Ambiental (documento de obligaciones del SUIA) y al Plan
de Manejo Ambiental (PMA). A continuacién, un detalle de la informacién presentada:

Concesiones Mineras

Superficie

Codigo Catastral

Informe MAE IAAC
Codigo de recepcion

Fecha de entrega

(Hectareas)
Santa Teresa 4,326 40000304 MAE-SG-2020-1024-E 24/01/2020
Santa Teresa 2 4,940 40000327 MAE-SG-2020-1024-E 24/01/2020
Sabaleta 2 4,391 40000329 MAE-SG-2020-1023-E 24/01/2020
Sabaleta 3 4,919 40000330 MAE-SG-2020-1023-E 24/01/2020
Sabaleta 4 4,002 40000331 MAE-SG-2020-1023-E 24/01/2020
Buey 1,652 60000525 NA NA
San Francisco 2,465 60000526 NA NA
Total CQ 26,695
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Art. 38. de la Ley de Mineria de Ecuador: Presentacion de informes de exploraciéon.- Hasta el 31 de
marzo de cada afho y durante toda la vigencia de la etapa de exploracion de la concesién minera, el
concesionario debera presentar al Ministerio Sectorial un informe anual de actividades e inversiones
en exploraciéon realizadas en el area de la concesion minera durante el afo anterior y un plan de
inversiones para el ano en curso. Estos informes deberan presentarse debidamente auditado por un
profesional certificado por la Agencia de Control y Regulacién en los términos del Reglamento de
Calificacién de Recursos y Reservas Mineras.
(Continua)
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Concesiones Mineras| Superficie |Cddigo Catastral Informe ARCOM 2018 — Fecha Informe ARCOM 2019 — Fecha

(Hectareas)

Santa Teresa 4,326 40000304 No. 55022 — 19/03/2019 No. 73702 - 20/03/2020

Santa Teresa 2 4,940 40000327 No. 54980 — 19/03/2019 No. 73726 - 20/03/2020

Sabaleta 2 4,391 40000329 No. 54985 — 19/03/2019 No. 73784 - 20/03/2020

Sabaleta 3 4,919 40000330 No. 54989 — 19/03/2019 No. 73803 - 20/03/2020

Sabaleta 4 4,002 40000331 No. 54990 — 19/03/2019 No. 73820 - 20/03/2020

Buey 1,652 60000525 No. 55034 — 21/03/2019 No. 73570 - 20/03/2020

San Francisco 2,465 60000526 No. 54992 — 21/03/2019 No. 73612 - 20/03/2020
Total CQ 26,695

(16) Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 19 de junio fecha en que los estados
financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun evento significativo ocurrié con
posterioridad al 31 de diciembre de 2019, fecha del estado de situacién financiera pero antes del 19
de junio, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.

-34 -



