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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE | 
A ls selores aceinistas de la compañía PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL S.A. 

Distamen sobr lo Estas Financieras 
He audlado ls atados inanciros separados que se acompañan de PIXO ELIZALDE ABOGADOS 
PINOEL SA. que comprenden el estado de simación cancer al 31 de diciembre de 2019 y los 
«correspondientes estados de reads integrales, de Cambio en sl putrimonio y e jo de efeino 
porel año terminado en esa echa, ai como ls mts als estados Financieros que incluyen un resemen 
elas pollticas contables significativas. 

En nuestra opinión. los sados financieros separados auntospresetan razonablemente, entes los 
sspectos materia, la posción financiera de PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL $.A. a 51 de 
diciembre de 2019, el resultado de ss operaciones y sus Mujos de efecto por el año tem 

fem. de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera para Peques y. 
Medianas Enidades (NIF para las Pymas) emsiós porel Consejo de Normas Inemacionals de 
Comtilidas JASB)- 
Fundamentos dela Opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Inemacionle de Auditoria (MIA). Nuestras 
responsabilidad e acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este informe nl sección 
Responsabiidades dl aitor en relación con auditoria de os estados financieros” 
Comsideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficieme y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

Independencia 
Somos Indepenientes de PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL 5.4. deacuerdo con el Código de 
Éica pra Proesirals de la Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de Ética para 

Contadores (IESBA por sus siglas en gls) hemos cumplido ls demás responsabilidad de dura de 
onfomnidnd con dicno CSigo. 

  

Responsabilidad dela Administración dela Compañia por los Estados Financieros 
La Admiisuación de PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL S.A. e responsable dela preparación 

y presentación razonable de los estados Finacieros separados de conformidad con Normas 
Intemacionals de nformación Financiera para Pequeñas y Medianas Eniados (NIF paa las Pymes) 
y del conto! inemo necesario para permitir la preparación de estados fianciros que está res de 

“isorsiones siguficaias debido 2 fado o or 
En la preparación de los estados financieros separados, la Administración e responsable de evaluar la 

capacidad de a Compaña paa coninuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, os 
asnos relacionados con negocio en marcha y el uso de la bus coabe de negocio en marcha, amenos. 
uz la Administración tenga la inención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones ben, no 

venga ta atentiva reia que acero. 

  

Los encargados de la Adminisación de la emidad son responsables dela supervisión del proceso de 
«aboración dela información financiera de la Compañía.



Respomsaiidad del Auditor en Relación con Auditoria de as Estados Financieros 
Los objetivos de menta auditoria son obrener seguida razonable des los estados financieros en su 
«tejurto están hibre de errores maseriles, debido a fra o er, emitir un nforme de audio que 
incio nuera opinión. Seuridad aroable sun ao grado de seguridad, pero no garantiza que ina. 

“toi realizada de conformiéad con Normas Iremacinals de Audñoria (NIA). detectar sempre 
un error material cundo ese exista. Eoes pueden surgir debio face o eo y son considerados. 
rateros se náividualmente o e su Conjuro, pueden razonablemente preverse que influya o las 
Secciones económicas que ls usais toman basindose en los estados financieros 
Como pare de una moria efectuada de contomidad con ly Normas Inemacinale de Auditoria. 

aplicamos nuesto julcio profesional y mantenemos una attd e scercismo profesional durame oda 
la aurora. También 

* Idenifcamos y evaluamos los riesgos deeror material n os estados financieros, debido a 
fra o eo, diselamos y ejecutamos procedimientos de audoria para responder a dichos 
riesgos y obronemos evidencia e auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para muestra opinión. El isgode no detectar un ero materia debido a fraude s más elevado 

ue enel caso de uns incrección material ebid a ero, ya que e fude puede implica 
Colesón falsificación, omisanes de mermin. manteraciono ntencionadamente eroneas o 
alneración del conto! memo. 

+ Obsenemos conocímieno del comrolinerno relevante para la autora con linde diseñar 
procedimientos de auóoria que sean apropiados en las crunsncis, pro no con el 
Propósito de express una opinión sobre la efectividad del control interno e la Compañía. 

+ Evaluamos llas polticas contables aplicadas son apropiadas y sa estimaciones contables 
yla comespondiente infomación eveadapor la Adminiración e razonable. 

* Concluimos sobe lo adosundo de la usiización, poe pare de la Administración. de la base 
comablede negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida concluir si 

exite o no una Incertidumbre materia relacionada con eventos condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobr la capaciónd dela Compalía para conimar como negocio 
en marcha Siconcluimos que existe una incemidumore materials requiere que Names la 
“mención en mesvo informe de audita a las respoias revelaciones en los estados 
Searciers o, si dichas revelacions ao 5on adecua, expres una opanión medica. 
Nesrs conclusiones e basa enla evidencia de auora obtenida hast a fecha de nuesto 
informe de audhori, sin embargo, vents o condiciones futuos pueden ocasionar que la 
Compañia deje e ser una empresa en funcionamiento. 

  

+ Evaluamos la presrtación genera, la estructura y el contenido delo estados firancioros, 
incluyendo las revelaciones, y los estados financieros representan ls transacciones y 
events subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

  Camunicamos alos responsables dela Administración dela Compañia respecto a, entre aros asuntos, 
alcance y el momento de realización de la suda planificada y los hallaago signi fctivos, ae 

como cualqier deficiencia tigificaiva de control intemo que identificamos en l transcurso de la 
uso.
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Otros Asuntos 

 

Los estados financieros PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL S.A. por el año terminado el 31 de 

diciembre del 2018 fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinión con 

salvedades el 21 de mayo del 2019. 

 

 

 

 

 

Abril 23, 2020 

RNA. NO. 1346 

Guayaquil, Ecuador 



  

En dtares dels Estados Unidos de América) 

AcrivOS NOTAS 209 208 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y bancos s 1891208 me. 
Cuentas or cobrar comerciales y oras 

exentas po cobrar 6 773987 senos7 
Astor por impostor corienes 7 ¿101 91 
Total activos coins amo Les 

ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Mobil y equipos nto y total activos no carentes , —so62 ama 

TOTAL DE ACTIVOS za LLL 

Mime Arcana Coral 
Germ Cena! 

  

Yet nas alos estados financieros



PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOELSA,. 
Estado de Situación Financiera 
“AL de diciembre de 

(En dólares de os Estados Unidos de América) 

  

Pasivos NOTAS 2019 20 
PASIVOS CORRIENTES: 
Centas por paga comercals y ras 
cuentas por pagar > 2506782 1514152 
Pasivo por Impuestos Comtenes 7 26:80 50877 
Obligaciones acumuladas 10 das 16457 
Toral pasivos coriemes 230,428 1821266 

PATRIMONIO 
Capi soc! " s00 500 

Aponte par fura cepialaciones 10.900 10900 
Reserva legal 3463 3463 

Resultados Acumulados 1er aa 

TOTAL PATRIMONIO. lsase (9.450) 

TOTAL pa LOLAS 

CPA. Daniel Garcés 
“Contadora General 

  

es oras os estados inancieros



PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOELSA, 
Estad de Resultados Integrales 

Por el ño terminado el 3 de diciembre de 2019 
En dólares dels Esas Unidos de América) 

NOTAS 2019 208 
INGRESOS ¡ 370058 335090 

Gastos de adminisración y venta. 0428) 62D 
Gastos financieros 08) 6409 
Oros Ingresos 5167 324 
Tota ganos 06639 0293) 

UTILIDAD ANTES DE 
APUESTO A LA RENTA. Jas ao 

Menos gasto por impuesto aa reta 
Corriente 7 (115950) 0057D, 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO 4904 AD 

PA. Daniela Gare 
Cordora General 

  

Ver nsas alos estados financieros 
 



EOL ROGADOROELSA. 
uatoseCamiwene ura Poca Sind li 209 
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dnde des dm nr el 0 
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PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL SA. 
Estado de Fijos de Efectivo 

ore año terminado el 1 de Sciembro de 2019 
En dues delos Estados Unidos de América) 

    

29 20 
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADK 
DEOPERACIÓN: 

Recisido de ies 25ó8s0 — 3utas0s 
Pagado a roveeore bajadors y aos aso 57750 
Imerso pagados 6:55) 02 

os —uer 
Flujo nod focivouzado en eines de operación _91 sas 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN: 

Adquiicón de Mobil y equipo asun 162 

ESECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
reremento eto de eftcivo y quienes de fcivo ts so 

0 

  

L69IzOS 

Fame Arama Cora FA. Dania Garces 
Gerente General Contadora General 

notas alos estados financioro 

  

 



PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOELS-A. 
Notas als Estados Financieros 
Por el periodo terminado a 5) de diciembre del 2019 y 2018 
En dólares de ls Estados Unidos de América) 

PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL $.A. es una Compañía anónima constida en la 
tud de Guayaquil Ecdor el 4 de ibero el 2017 e inscrit en el Registro Mercantil 

¿al referido camón el 14 e febrer del 2017. iniciando ses operaciones enel mismo ejercicio. 
Está ubicada en Plazas Lagos Town Center 
Su actividad económica pinipal «sl representación Juridica delos ierees de una parte 

contra tra, sea no ame ribnales tos órganos Judicae,reiadas po abogados ajo 
la supervisión de abogados. ascsoamiento y representación en procedimientos civiles. 
procedimientos penales yen relación con conflictos laborales. 

12 Suaciónecondmic y Gnancera del país 
La economia eusorian e encuentra aún en capa de recuperación de diversos factors que 

la han afectado durante os limos años, os als s reaionan principalmente cn, 
-  Elprecio internacional del peroo se mantuvo en ls promedios de los últimos des años. 

y Ia balanza comercial o polera comia generando défict 

-— Bejosniveles inversión extranjera 
+ Redición de liquidez genera del mercado y decaimiento del indice de precios al 

consumidor 
- Año endeudamiento extemo deivado de la necesidad de franciarinvermón y deuda 

blica que no ue cubierta enla admiración delos recursos por pa dl ctado, 
= Déficit Pscal acumulado. 
= Protestas y paraizaciones quese suscitaron l pasado mes de octubre 

Estos factores provocaron que el año 2019 en especial tenga un desempeño económico. 
negativo yla dispombalidad financiera sea limitada 

Ante estas situaciones ol Gobierno Ecuatoriano ha implementado varas reformas que 
pretenden reordenar las fianzas pública, priorizando las inversores y el gasto público, obteniendo Nnnciamiento más convemsente en asa y plazo con organismos inteacionales 

Y gobiemos cxrejeros as como también impulsando reformas tbutarias pra orómizar y bene nuevos recumos que pennitn equlibrr la cja fica y fomentar a nuevas 
inversiones pvaas o e alzas público privadas pr los scores esrgics de la 

 



PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOELS.A. 
Notas alos Estados Financieros 

Porel periodo terminado al 51 de diciembre del 2019 y 2018. 
¡En lares de os Estados Unidos de América) 

Por tr lado, finales del año 2019 se ¡deniicó el virus denominado Cororavias” o 
“COVID+19" que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y que 
por sa fácil transmisión empezó propagan por todas ls regiones del mundo, presentado, Fa mayor pio de infectados cn es mess de marzo y abril dl presene 2020, 
Dadas las implicancias que eto colva. a Organización Mundial de Salud (OMS) decaró 
al“COVID-9" como pandemia global el 11 de marzo de 2020, Et situación a mel 

rndia! Pa ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que estrisgen la movilidad de 
personas cn las chadacs regiones y pasos pra contener. afectando tods las actividades 
ms. 

  

Ecuador se ha visto afectado por esta situació, y po el número de infectados y el rápido 
Avance dela enfemecd en Ecudor «lGoblero Nacional, con fecha 11 y 16 de marzo de 
2020, decretó el estado de “Emergencia Saitra” y de “Excepción”, respectivamente, 
todo el temiorio ccumoriao, lo cual ha incluido importames resicions en la libre 
movilidad dels personas, a suspensión tempora) e escuelas, unrsiddes y negocios en 

“ereral, implementando la modalidad de tleabuj salvo en aquellos sectors considerados 
«omo estratégicos. junto con algunas decisiones en materia ius, fiscal y laboral Todas 
sas situaciones han implicado una disminución generalizada de la economia local 6 
insemacionaly por ato la demanda delos preductos de la Compañía. 

  

  

La Administración de a Compañía tien panes de continuidad del negocio y está evaluando, 
«onstamemene la stación esubiccndo prioridades como el cuidado de a salud de los 

«olaboradores, comunicación permanente con os grupos de nerás y tención de liuidez 
Para sus operaciones. A fin de Sobrellva las siuaciones ants anotacas actualmente se 
ran defino span e perio y pss e ni nl meno 
Y largo plazo. 

2 ¿oro y 
24 Ani sn Financiera nuev: 

ueson mandatoriamente efectivas enel o actual 
Dazamte el año encrso, la compañía a aplicado las siguien nuevas NIF 0 modificaciones 

a ls NH emitidas pol Consejo de Normas Inemecionale de ontabiidd (IASB),y que 
son mandatoramenteefsvas ant del | 6 enero del 2019 o postriorments 
MIE 16 Arrendamientos 
acompaña implemeraóa NP 16 (emria porel LASE en enero de 2016), cual establece 

requerimientos nuevos 9 modificados respeto a la contabilidad de andamios. 
Intsoduce cambios sigificativo a a onabliad del arena, eliminando la disición 
entren aendamiento operativo y finncioto y estableciendo el reconocimiento de un activo 
por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de comienzo de todos los 

Arrendamiento, xeptando aqueos qe e coniren econo plazo de sion de bj 

En conwaste a la conablidad del amendatrio, los requerimienos. para el amendador 
permanecen sgnifiatamente sn cambios. 

w



PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOELS.A- 
"Notas alos Estados Financieros 

Porel periodo terminado al 1 de diciembre del 2019 y2018 
En dólares de ls Estados Unidos de América) 

La fcha de apucació inicial dela NIE 16 para la compañía fue el de enero de 2019. El 
impacto inicial de la adopción de la NUF 16 en los estados financieros se describe a 
continuación. 

  

La compañía ha aplícado la NIF 16 sando el enfoque retrospectivo, refoemulando la 
información comparaiva. 

(a) Impacto de la uva definición deerendomienso 
La comparó ha determinado aia solución prática disponible pra le ransción 
NIF 6 par n revalorar sí un conato e contiene un arrendamiento. Por lo tanto, 
ladeftnición de arrendamiento conforme ala NIC 17 y la CINIP 4 coins aplicándose 
los contratos suscritos o modificados previo al de cero de 2019. 

El cambio cn a definición de un arrendamiento rcipalmomte se refer al concepto 
de control. Le NIF 16 étermina un contrato contiene un arendamieno en fnción 

de sel ee ene derecho 1 comolr el uso de un activo ¡ntificado, po un periodo 
de tiempo, a cambio de una cotrapresación. st contrasta con el enfoque de riesgos 
y beneficios” dela NIC 17 y dela CIN 4. 

  

La compañía aplica la definición de un arrendamiento y las guis relacionadas 
delicadas en NIF 164 105 Jos cotas suscritos o modificados en o part dl 1 

¿e enero de 2019, Par la adopción inca de NIF 16, la compañía llevó cabo un 
proyecto de implementación. que reveló que la meva definición de aendamiento bajo 
KI 16 no cambia de foma significativa el alcance de los contratos que cumpen a 

definición dearendamiento para la compañía 

19) Impocso de a conabiida como arrendaario 
10) Arrendamientos operativos arterors 

La NU 16 camba la forma en que ls compaña contabiliza os arendamientos 
previamente clasificados como arendamientos operativos bajo la NIC 17, lo cuales se 
martentan fuera del estado de suación france. 

Al aplicar La NE 16, para odos los arendamientos. la compañia: 

1) Reconocer osctvos por derechos de uso y los pasivos por arendarntos enel 
sado de siuación financiera. medido Incalmene l valor pesen del oro 
pagos por arendamietofuros: l plcre. 

  

(6) Reconocerá la depreciación de os activos por derechos de uso y el ers gnerado 
oe los pasos por arendaminto enel estado de resltado mega! apar 

(6) Separar. el valor1oal de efectivo pagado a capital pesentdo dentro de as 
actividades de Financiamiento) y 4 interes (presentado dentro de actividades de 
Financiamiento) e l estado de Mujos de efecto: s aplicar, 

“



PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL 5.4. 
Notas los Estados Financieros 
Porel parodo terminado al 51 de diciembre del2019 2018. 
[En dólares de os Estados Unidos de América) 

Los meentivos en arendamientos (por ejemplo, periodos tre de renta) se reconocen 
na medición Inca como pate de loz activos por derechos de uso y os paros por “arrendamiento, ateriompente tajo NIC 17 50 generaba el reconocimiento de un 

Íacemio en amendumiirtos. amoriado como una seducción de los gastos por 
arrendamiento, generalmente bayo el método de lina reta. 
Bajo NIF 16. los acvos por derechos de uso se prcban por deterioro confor la 
NIC36, 

Para arendamienos de cono plazo (con plazo de 12 meses o menos) y de actos de 
bajo valor (como computadoras, aículos pequeños de mobilario de oca y 
teléfinos), la compañía ha opado por reconocer un gas por arrendamiento bajo el 
método de linea recta, al y como lo permite a NIF 16. Est po de gastos presea 
en “owos gastos” en el estado de rela integral. 
(il) Arrendamientos Financieros previos 

Las principes diferencias enve la NIF 16 y lu NIC 17 respeto 1 los contratos 
asados como arrendamientos francieros <S la medición del valor residcal 

¿pramizado proporcionado por el arendador al arenéntano. La NUI 16 require que 
la compañía reconouca como pan delos pasivos por arrendamiento Únicamente el 
monto esperado a pagarse como valor residual garamizado, a Úifrencia del valor 
máximo garantizado requerido por la NIC 17 Este cambio no generó ningn mpacto 
material nds estados financieros dela compañía. 

(6) Impacto de a contoblidadcomo arrendador 
La NIIF 16 no contiene cambios sostanciales en la manera enla que un amendador 
omabiz un aendamiento. Bayo NIF 16, un arrendador cominún clasificando los 
“Arrendarventos como urendamienos firanieros 0 arrendamientos oporto 
comabilzación para ess ds tipos de arendamiertos es distinta. 

Por wo lado, la NIF 16 cambró y ampli as revelaciones necesarias, en pantcular 
Aquella efrenes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del interés 
resida! en activos arendados 

Bajo NIF 16, un arendador inermecio debe comabiizar el arendamieo principal y «l subarrendamieno como dos conos separados El arrendador intermdo debe 
clasificar el sutarendamirto como arrendamiento financiero 0. amendamento 
operativo en referencia al acivo por derecho de uso esaltnto del arrendamiento 
principal y no en referencia al activo subyacente como era bjo la NC 17) 
La adopción de NIF 1610 gener impactos en los ujs de efectivo netos 

Impacto de la aplicación de otras medicaciones a las Normas e Interpretaciones a as 
SUE que son efectivas por ls períodos que comiencen em después del | de enero de 2019 
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PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL.$.A. 
Notas als Estados Financieros 

Porel periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
(En Ádlre de los Estados Unidos de Américo), 

En el año cn curso, la compañía ha adoptado un srl de modificaciones alas Normas e 
Imerpreacones als NIF emitidas porel 1ASB, Sa adopcon no a tenio ningún impacto 
matral en las revlacones o en los valores informados n stos estados finanoros 

Modificaciones a NIF 9 Caatsrisias de prego con compensación negativa 
La compa adoptó ls modificaciones ala NH 9 por primera vez en el periodo actual Las 
modificaciones la NIF aclaran que, onel propósito evaluar sun prepago comple con 
la condición de “únicamente pagos de capita e intereses” (SPPL, por sus sigas en ingl), la 
pare que ejerce la opción puede paga ec una compensación razoeable po el prepago Fndependiernemente dela razón de pago po alamo, 

Meira anales 4 as II Cil 2015-2017 
La compañia ha adoptado las modificaciones incluidas elas Mejoras Anuales las NIF del 

Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual. Las mejoras anuales incluyen 
modificaciones en cuatro normas. 

UC 12 Impreso a las ganancias - Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las 
«onsecsencis del puesto als ganancias sobre dividendos en l eto de resultados, en oros 
resultados negras o en pureroni conforme orfinalmen se reconocer ls transacciones 
que generaron las ganancias disrbuibis. Et pla independiemement de aplican distimas 
asas mposhivas las ganancias disribidas y no isriaids 
MIC 23 Costos por ptas Las modificaciones aclaran ques cstquie préstamo especifico 
e mamine pendiente después de que cctv relacionado está listo para su uso previsto 0 veta. 

+l préstamo es parte de lor fondos tomados en préstamo al calcular a ssa de capitalización de 
los préstamos generals 
HUES Combisaciones de negre - Las modificaciones ctra que cuendo se oie el comrol 
e en negocio que es una operación court, aplican los regusits pra una combinación de 

Megacios en capas. incluida la reecaluzcón de su panicipación previamente marta o la 
operación comjuma a valor razonable. La panicipación previamente. mantenida Saja 
Fomento nl sra aqu 

  

elas - inci sn no dei pan el so 
ésa por liquidación) es calculada al mecir el pasivo o acto por beneficios defimdos, 

tailizando supuestos actuales y comparando los beneficios ofecios y los activos del pan antes 
y después de la modificación (reducción o liquidación) el plan, per ignorando el efec del 
echo del aivo (que puede surgir cuando e plan de beneficios definidos está en na posición e 
super, La NIC 19 añora aclara que el cambio e el feto del tcho de activo que puede 

resultar dela modificació (reducción o liquidación) del plans dsemina 41avés de un segundo 
paso y se reconoce de manera normal en oro resultados integrales. 
Los púraos relacionados con la medición del costo cal del serio y el nes neto obre el 
pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerirá usar supuestos acalizados de la 
remedición para determinar el costo acti del serico y el mens neo después de la 
modificación (reducción liquidación) dl plan y po el eso del periodo de repo. En el caso 

sw



PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOELS.A. 
¡Notas als Estados Financieros 
Porel periodo terminado al 3) de diciembre del 2019 y2018 
(En lares de ls Estados Unidos de América) 

  

Beneficios definidos revaluado seg la NIC 19-99 con la aa de descuento uizaa en a mueva 
remadiión(eniendo en cuenta foco de ls contibucions) los pagos de beneficios en el 
pasivo (activo) por beneficios defiados eto). 
CINIIF 23 Incertidumbre en el tretomiento de impuestos a las gononcias - Establece como 

Geteminar la posición ica! comtabe cuando hay meeridumbre respeto a es ratamietos sobre 
impuestos alas ganancias La ierprerció requiere 
— Determina las posiciones sal inieas son evaluadas 

— Evaluar si es probable que la autoridad Nica! acepte un tratamiento fiscal incero 
zado, o propuesto autilzars, po una edad en ss declaraciones de impuestos a 

las ganancias: 

  

o. En caso afirmarivo, se debe determinar la posición sal contable de manera 
oniente cos el rutmiero Fecal uno en declaracones de impuesto la soma. 

9 En caso negaivo, debe refijrs l efec de la inceidumbre enla determinación 
ela possión fiscal comabieutizando el monto mas probable 0 e método del valor 
esperado, 

22 Normas nuevas revisadas miis, pro aún o eetivas 
Ala fecha desaprobación de osesados finanros, a compañía no aplicado ls siguientes Normas Itemacionales de Infomación Financira (NI) nuevas revisadas que han sido 
mias pero aún no son efectivas 

mE Tio 
A Conraos de seguro 

Modificaciones a NIF 4 Aplicación de NIF 9 con NIF 4 
Modificaciones ala NIF Definición de un negocio 
Modifiacions ala NIC | y NICS Definición de materiida 
Marco Conceptual Modificaciones a referencia enel Marco 

Concepual en ls Normas NIF 
La Administración de la compañía no espera que la adopción de ls normas mencionadas 
precedentemente enga un efecto material en ls estados financieros enel ur, excepto por lo quese menciona a cominaación 
NIE 17 Coros de Seguro 

La NIIF 17 establece los prncipos para el reconocimiento, medición, presentación y revelación elos contratos e seguro y reemplaza ala NIF: Contratos de Segro. 
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La NIIF 17 describe un modelo general. que se modifica para los contratos de seguro con 
caracteristicas de pantcipación dret, que se describe como el enfoque de tarifa variable, 
Fl modelo general e simplifica sí se cumplen ciertos criterios al medir la esponsabilidd de 

la oben restans mediante el método de asignación de primas 
El modelo general tizaá los supuestos actuales para mas el valor, el empo y la 
ecenidumbre de los jos de efecio funros y medina explícitamente l coto de esa 
rcentiéumbre, toma en cuenta ls asas e interés del mercado y el impacto de las opciones 
y goals des asegurados 

La Norma es efectiva par os período anuales que comienza eno parir del de enero de 
2021, con aplicación amiipaa permitia. e aplica rerospetivamente a menos queno sea 
Face, en cuyo caso se aplica el enfoque revospecivo modificado o el enfoque de valor 
razonable. Un borrador dels cambios ala NIP borda ls preocupaciones y difcunades 
de implementación que e iseificaron después de la publicación dela IF 17, Uno de ls 
Principales cambios propuestos es el aplazamiento del fecha de aplicación incide a NIF 
15 porn año, los periodos de reporte que inicien en o después del | de enero de 2022 

  

  

De acuerdo con los requitos de vansició, la fecha dela aplicación nica! e el comienzo, 
del periodo de informe amal enel quel ridad aplica 1 Norma poe primera vez y, a fecha 
e ransición es l comienzo del perico inmeciatament ameior al fecha dela aplicación 
ini 

  

Modificaciones a NIF 4 Comruosde Seguro, Aplicación de MUF 9con NUF 4 
Las modificaciones a NIIF 4 Contratos de Seguros, proporciona dos opciones para las 

entidades que emiten contratos de seguros dentro del alcance de NUI 4 
+ Una opción que permite as eviddesrecasficr de pérdidas y ganancias a vo resaltado invgral, lgenos delos ingresos o gato que surgen de la desigrción de activos 

nanciers. ese enfoque se deromma de tuperpoición. 
+ Una opción de excepión tempora e aplicación de NIE paa enicades cuya activida, 

prodominante e emir contratos dentro del acanc de NIF; eta opción se denomina el 
Enfoque diferido: 

La aplicación de os dos enfoques es opcional y se pomite una cidad para su aplicación, 
rte ela aplicación e la nueva norma de contras de seguro. 
Modificaciones ala NIIF 3 Definición de un negocio 
Las modifiacines aclaran que, mienrs los negocios usualmente tienen salidas (opa), 

las salidas o son requeridas para que una sr de actividades y activos integrados alfiquen 
como un negocio. Para ser considero como un negocio, una serlo de actividades y activos 
quiridos deben inch, como minimo, una errada y us proceso sustancia! que juntos 
«<ortrbuyansigrifiaivamente ala capacidad de generar salidas 
Se proporciona guía adicional que ayuda a determinar sun proceso sustancial ha sido 
séquiido, 
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Las modificaciones introducen uns prueba opcional de concentración para simplificar la 
valuación paa dont 1 na serte de actividades y activos adquiridos noes un negocio. 

De acuerdo con esta prue opcional una serie de atvidados y activos adquiridos no sun 
negacio si sustanciamente todo el valo razonable de los activos brutos adquiridos se 
SRA en un activo Idetficable Único un grupo de activos similares. 
Las modificaciones se aplican prospecivamente a odas las combinaciones de negocios y 
“adquisiciones de activos cuya fecha de adquisición ea en o después del primer periodo de 

teporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopción amticiada permitida. 

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definición de materialidad 
Las modificaciones tiene el objetivo e simplificar la deiición de materialidad contenu 

<a la NIC 1, haciéndola más fil d emende y no tienen por objsvo alterar el concepto 
“subyacente de materialidad e las NU El concep de oscurece nformación material con 

información inmaterial s a incio en a nueva definición 
El limite par a maeriaidS que infuye a los usarios se ha cambiado de “poda Inu 

“podría eperrs ezerablemente que influya" 
La definición de materialidad en La NIC £ ha sido reemplazada por una referencia 2 la 
defición de materialidad enla NIC 1. Ademds, el 1AS8 modificó otras normas y el Marco 
oncepral que comenian una definición de maserilónó o referencia término materialidad 
ara garantizar la consistencia. 
La modificación s alcaá prospectivamente para periodos de reporte que comiencen eno 
espués del 1 de enero de 2020 con aplicación anticipa permitia. 

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIZF. 
Juntoson el Marco Conceptual ovsado, ue enró en vigor ens publicación e 29 de marzo 
de 2018. el LASO también emiió las Modificaciones als Referencia l Marco Conceptual 
¿elas Normas NIF El documento contiene modificaciones para las NIF 2. NUF 3, NIE, 
NIF 14, NIC .NIC3.NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINUE 12, CINUF 19, CNI 20. CONF 
aySica, 

  

Sin embargo, no todas ls modificaciones acalian alos pronunciamieosrespesto ls 
referencias l marco conceptual de manera que e ree a) Marco Conceptual revisado. 
Algunos pronunciamientos solo se actualizan par indica a cul versión se reeren (a Marco 
ASC adoptado por e 1ASB en 2001, el Marc LASB de 2010 0 l Marc revisado del 2015) 
“para indicar qe las definiciones enla Norma n se han actualizado con nuevas definiciones 
desaroldas en el Marco Concepnal revitado. 

Las modificaciones queen ralla so acanlzaciones, son efectivas pra periodos anuales 
que comiencen en  despís del | de enero de 2020. con adopción aicipada permitida. 
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> .coNta -NIFICATIVA 
3.1 Base comable Los estados financieros han sido preprads de conformidad con as Normas 

Inceacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas 
rtarnacionales de Contabilidad (LASE). 

Los estados fincaros han sido preparados sobr la base del costo histórico, excepto por leas propiedades e nsumentos Financieros que son medidos al valor revaluado valor 
razonable al como se explica e ls politicas contables inlndasacomtiuación.   

El costo histórico esti basado oneraimente en l valor razorable de la contraprestación 
entregada a cambio de ls bles y servicos 
EE valor razonable es el precio que se ecbria por vender un activo el alo paado para 
ranserir un pasivo en na transacción orinar, ete paicipantes de un mercado en a 
fecha de valoración indepondiememente de si ese precio es directamente obserable 0 

estado utilizando ta ténic de valoración Al estimar el valor razonable de un activo o 
vn pasivo, la compañía tino sn cuenta las crscteriicas del activo o pasivo que los 

purciantes del mercado tomarian en caera al Mar e precio dl atvo o pare al fecha. 
e medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los asados 
nanceros, se determina sobre una base de eme tipo, a excepción delas transacciones 

relacionadas a pagos bnsado cn ciones que se encuentran dentro del alcance dela NIF 2, 
Jas operaciones de arrendamiento que et dentro del alcance dela NIF 16, as mediciones 
que ne algunas similitudes con e alo azorabl, pero no son su valor razonable, alos 
omo el valor neo de realización de a NIC 0. valoren uo dela NIC 36, 

  

A cominaació, se describan las pales polias contables adoptadas en la preparación 
de os estados francos 

3.2 Moneda funcional - La moneda funciona de la Compañía y su subsidiarias es el Dólar de 
los Estados Udos de América (U.S. lar), el cun esla moneda de circulación en el 
Ecundor 

3.3 caros no corrientes mantenidos para venta - Lor ocios no corrtents y los Grapos de 
cios para su dxposción sa clasgican como mantenidos para la venta 1 5u importe en 

libros esrecuperable a tavés de una operación de venta y o medir uso comimos, Esa 
condición se corsa cumplida inicamerte cuando la sema es altamente probebl y el 
co (0 Grupo de activos paa o disposición) sá dispone paa la veta Inmesiaa en su 
estado actual sujeto sólo alos términos que son usuales y adaptados para ls ventas de sos 
clvos (o grupo de ativos par su disposición) La Administración debo comprometerse con 
la vent, a cul deberia reconocer como una vera firaizada dentro del período de un ño 

desde la echa de clasificación 
Los activos no comientes (y Opos de acivos para su disposición) clasificados como 
amenos para la ent sn calculados al menor del impone en bros el valor razorable 
elos tivos areioes menos los osos de ventas 
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3.4 Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos nivos inanieros líquidos, depósitos 
Inversiones fsaieras quid, que se pueden tarsormar rápidamente en efectivo en un 

plazo inferior tes mesos ysobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados. 
Como pasivos Comientes en e) estado de stación financie 

3.5 Imvenarios Son medidos al costs 9 valor neo realizable, el menor. El coto incluye 
mmatraks directos, mano de obra directa y aquellos gastos incamidos para colocar el 
inventa en su ubicación y condición actual El coto es asignado mesiane el mátodo del 
<oso promedio ponderado. Las imporaciones en rnsto se encuen registradas su 
aso de sóquisicón. Los imentais incluyen una provisión pera reconocer pérdidas por 
bsolecencia, 1 cul cs determinada en función de un análisis e la posibilidad real de 
vaización en la producción vea. 

3.6 Mobiliario y equipo 
Medición en l momento del reconocimiento Las pandas de mobiiario y equipo se miden 
inicialmente por su costo. 

El costo de mobiliario y equipo comprendo su precio de adquisición més todos los costos 
irecrament relacionados con ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y 

la <simación nic de cualquier cono de desmantelamieno y rio del elemento o de 
ebabiltación dela ubicación del atvo. 
Adicionalmente, se considera como pare del coto de ls activos, los costos por préstamos. 
“rectamente atbuibes ala adquisición o construcción de activos calíicados 
Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconccimieno 
inicial. las mobilro y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y importe acumulado dels pérdidas de detnoro de valo. 
Los gastos de reparaciones y mantenimiento e imputan resultado enel período en quese 

producen. 
Cabe señal, que algunas paridas de mobiliario y equipo de la Compañía, requieren 
revisiones periódicas En este senti, las pares objeto de sutución son reconocidas 
separadamente del esto el activo y con un ive de disgregación que permite deprecaros 
em ol periodo que medie entre laca! y hasta la siguiente reparación. 
Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Desputs del 

recorocimiemo inicial los temenos y edificio son presenados a sus valores revaluados 
menos la depreciación acumulada y el porte acumulado delas pércidas por dneioro de 

valor. Las evalacionss se efecnian poridicamente. 
Caiqie aumento enla revaluación de ls trenos y edificios s reconoce en ro reultado 
Itegral y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva e realación de 
mobillro y equipo, excepto sí esc aumento incluye el reverso de una revaluación previa 

que disminuyó el valor del mismo activo on cargo a reslado, en cuyo caso e registra omo una ganancia en el estado de resultados hat po el valor de la pércida previamente 
registrada. Una disminución del valor en oro de la revaluación elos teens y edificios 
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«es regstrada en resultados en la medía en que cxcada a saldo de la reserva por revalación 
surgida en revaluacionespevis efetadas al cto. 
E saldo de revaluación de tersnos y edificios incluido en el patrimonio es transferido 
irecamert a vidades rterida. cuando se produce la baja o disposición en cuentas del 
sao. 

Los efectos dela revaluación de mobiliario y equipo, sobre l impuesto la sena, se 
«contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto 4 as Ganancias 

  

Método de depreciación y vidos ús E costo 9 valor evaluado de mobiliario y equipo e 
“depreca deacuerdo con l método de línea recta hasta que la depreciación acumulada igual 
lcomo valor revalvdo del activo menos su vale residual, La vida il estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

“unique camblo en el esimado registrado sobre una base prospectiva. 
A continuación, se presentan las principales patas de mobllaio y equipo y las ida als 

tadas enel clculo de la depreciación 
lamendeacinos O Mide emos) 

Vehículos 5 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de comparación 3 

ein o venta de mobiirio equipo - Una parida de mobilai y equipo se da de bja 
cuando se vende o cuando nose esperan beneficios económicos futuros del activo a avés 
de su uiización corinuada o vent. Laurdad o pérdida que surja del etio o veta de una 
aria de mobilario y equipo es caculada como la diferencia nr el peeco de venta y el 
valoren libros del stivo y reconocida o reslados 
En caso de venta o rio ubsigiene de propiedades revaludas, el saldo de a reserva de 
revalaación 6 ansendo rectamente a utiidados retenidas. 

Deterioro del valo de os acivostamibls e intungibls sin incluir aplasta Al fica 
le cada periodo sobre el cual e informa la compañia evalua Ls importes en litros de sus 

activos tangibles e itangbls a in de determinar s existe un indicativo de que stos activos 
an sofido alguna pérdida por deterioro de valor. En Gio, se calcula el importe 
recupeabl dl activo fi de determrar el alcance dela pérdida por deterioro de valor (de 
aber alguna), 

  

Cuando el activo no genera fujos de efoctivo que scan independientes de aos activos, la 
compañía calcula el importe recuperable de la unidad ganeradora de efectivo a la que 

pertenece dicho activo. Cuando se ióeifica una base razonable y consiente de 

El importe recupeabl e el mayor rue el valor razonable menos el costo de ventas y el 
valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo fos estimados son 

19



PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOELS.A. 
Notas alos Estados Financieros 
Porel periodo terminado 215) de diciembre del2019 y 2018 
En dólares delos Estados Unidos de Américo)   

descontados del valor present uiizando una aa de descurto antes de impuesto que refja 
las valoraciones actuales del mercaco respec a valor temporal del diner y los riesgos especificos pra el activo par los cuates nose an gustado os estimados de fijo de efecto 
Fotos 
tel Import recupeabl de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor 
que su Importe en tros, el importe en Ios del activo (o nidad generadora de efectivo) se 
aduce a su impo recperable. Las pérdidas por dserioro de valor se reconocen 
nmediamente enel resultado del periodo, salvo si el acto ss regisa a un importe 
real, e yo ena se det comiera la pra pa erro de valor como una 

Seminución enla revaan 
Cuando una périda por deterioro de valor ss esvenida posteiommene, el impone en bros 

del atv (0 unidad generadora de efectivo) aumenta a valor eimado revisado de su 
"porte recuperble, de ta manera que el importe en libros incrementado no excede el 
import n ios que se habria calculado sio se ubiera reconoció la périda po Gterioro 
e valor para dicho ac ( unidad generadora de efectivo) en años anteriors, El ever 
de una pérdida por deterioro de valor s reconocido autombticamente en el resultado 
perio, salvos el activo correspondiente se regia al monto evaluado, en cuyo caso el 
veto dela prdida or deterioro de valor ve maneja como un aumento enla revaluación 

  

3.8 Impuestos - El gas por impaeso al renta represent asuma del impuesto la ena por 
pagar comete yl impuesto diferido. 
Impuesto corriente Se bus enla uslidad gravable (vibutai)roisrda durante el ño. 

La utlidad gravable dire de a ulidc contable, dbido a que excluye paridas de Ingresos 
y gastos que serán imponibles decis caños faurs.) que cchypaidns qu nunca 

Serán imponibles deducibles, El pasivo dela compañia por concept de impuesto comente 
se caca rlizando ls taas ficas aprobadas al final de cda periodo. 
Se reconoce una provisión para aquel asuntos par los cuales determinar el impuesto a 
pagar es incor, per se considera probable que habr una fura salida de fondos hacia la 
“autoridad fiscal, Ls provisiones se mien la mejor estimación del cantidad quese espera 

sea pugadera. La valuación s asa enel juicio de ls profesionales de impuestos dentro de 
la Compañía soporado por experiencia preva e shunciones similares y, en ciertos caso, 
asado en la opinión de asesores Ficles ndependies. 
Impuestos diferidos - Se teconoce sobr las diferencias temporaris determinadas ene 
valor n Ios de os atv y pasivos incluidos en ls estados financieros y sus bases 
Fiscales. Un pasivo po mpueno diferido se reconoce generalmente paa todas las diferencias 
temporaris Ímponbles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
iferenias temporais deducibles, enla medida en que resulte probable que la Compañía 

* ion de alias gravable Asors contra ls quese podría cagar cms Gifercncia 
temporaris deuciles. 

  

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias tomporarias surgen del 
reconocimiento inicial (disimo al dela combinación de negocios) de oros activos y pasivos 
sn una operación queno afecta la tidad gravable butaca) la comba. Además. ls 
pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del 
Feconocimierto inicial de la plupala 
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El importe en los de un activo por impuestos dieids debe someterse a revisión l fal 
de cada periodo sobre e quese informe y se debe reducir, en la medida que sime probable 
que no dispondri de suiiene utilidad gravable (ibutaia). enel futuro, como para permitir 

e e secapre la totalidad una parte dl acvo. 
Lor seivos y pasivos por impuestos diferidos se mien empleando las ss ficos quese 
espera snm de aplicación en el periodo en e que el activo se realice o el pasivo se cancele, 
osándase en ls asas ( eps scales) que yan sido aprobadas o ricamente aprobadas 
“al fnal dl periodo que se informa. 
La medición de los pasivos por impuestos diftrido y los activos por impuestos diferidos 
reflaá las consecuencias Mscals que sedeivarian ela forma en quel etidad espera, l 
Final del periodo sobre el que se informa. recupera liquidar el import en libros de sus 
Activos y pasos. 

Impuestos coríentes diferidos - Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos enel 
resaltado, excepto enla media en que hayan surgido de un transacción o suceso que se 
Szenocz fuera del resultado a sea o oro rezltadoimegral o directamente en clpetnmonio. 
en 030 caso el impuesto también e reconoce fuera del resultado; o cuado srgen del 
regis inicial de una combinación de negocios. 

  

Prorisones» Se reconocen cuando la compañía ies una obligación presete (a ea legal 
+ implica) como resultado de un suceso paseo, es probable que a compañia tenga que 
desprenderse de rcunos que incorporen beneficios económicos para cancela la obligación 
y puede hacerso una estimación fiable del import de la obligación 

Elimpont reconocido como provisión debe sera mejor estimación del desembolso necesario 
rra cancelar l obligación presente al fina! de cada periodo, teniendo en cuera los riesgos 

as inceidumbres coespondienes. Cuando se mide ana provisión usado «lujo de 
feino estimado para cancelar la obligación presente, su impor cn ros representa el 

valor acu de dicho flujo de efcivo (cundo el efecto del valor del diner e el tempo es 
ma) 

Cuando se espera la recuperación de algunos todos los beneficio económicos requerido 
ara cancelar una provisión, se ecorace una cuenta por cobrar como tn activo 
“vinualmente segur quese recibirá el desembolso y el monto de la cuenta or cobrar puede 

ser mecido con Fablidad 

    

Contratos onerosos- Sila Compañva tie un contrato oneroso as obligaciones presentes 
que se deriven del mismo deben sr reconoció y medidas como una provisión. Un conto 
oneroso es aquel en el que los cotos inevibles de cumpli con las obligaciones 
omprometidas son mayores que los beneficio quese espera recibir del miso. 

Garamis-Las provisiones para el coso esperado de obligaciones por gararías enla veta 
de bienes se reconocen la fecha de la veta delos producios coespondiemes, al mejor sado de ls desembolsos requeridos para cancela la obligación de la compañía. 
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2.10 Beneficios a empleudos 
Beneficios definidos: Jubilación porronl y bonificación por desahucio » El coso de tos 
"beneficios definidos Jubilación patronal y bonificación por desahucio) es Sctermuado, 
vslizardo el Método de la Unicad de Cód Proyecta. con valoraciones acuariales 
realizadas al final decada pere. 

Los costos por servici presente y pasado e reconocen en l resultado del añ enel que se 
generan, 0 como el ies financiero generado por la obligación de beneicio definido. 

Las garancia y pérdidas actuarial y otrsremodicinos delos activos del plan (on caso de 
exit e reconocen enel estado de iuscón francia con cago abono or resultado, 

integra, en el priodo en que se produce. El reconocimiento de ls ganancias y pérdidas 
actuariales e to resultado integras efjan nmcditament en las ganancia acumuladas 

Y no son rechasificadas ala tidad  párid dl periodo. Las reediciones incluidas en el 
uo seuladoimeral o son secaificadas posteriormente. Los conos de servicos pasados 

son reconocidos en los resultados del ejeciio cuado la modificación reducción de plan 
cure, o cuando la compañía reconoce los costos de restructuraciónreacioados o os 

Beneficios determinación, lo que ocuma premero, 
Onros beneficios de cono plazo -Se reconoce un pasivo por los benefits acumulados a 

for e los empleado con respect a os sucios, salario, beneficios sociale, vacaciones 
aruals, to e el periodo en cl que el empleado proporciona el servico relacionado por el 
valor de los beneficios que se espra recibira cambio de ese sevicio,. Los pasivos 

relacionados con beneficios a empleados a corto plazo ve miden al alor que se sspea pagar “ctmblo del servicio, contorme la forma de ciclo de cada beneficio 
Parcipación u trabajadores » La compañía reconoce un pasvo y un gasto por la 

ciación de los vbajadoes en ls unidas de la Compañía. Eto beneficios calcula 
“a tasa dal 159 de as lidades Iquias deacuerdo con disposiciones legales. 

3.22 Reconocimiento de ingresos - Les ingresos por actividades ordinarias incayen el valor 
razonable de la conraprestación cobrada por obra generada por la veta de productos 
rituales en el curso normal de sus operaciones, menos las devlucionss o descuenos 
sismos demo del pesado. 

Los mgresos por actividades ordnariss se presentan netos de devoluciones, rejas y descuentos, siempre y cuando cumpla todas y cada una dels siguientes condicions   

3) El importe delos Ingresos de actividades ordinarias pueda medirs con abidad, 
D) Sea probable que la anridad recta los beneficios económicos asociados con la 
tracción en un oro plazo; 

+) El grado de realización de la tansación l final del periodo sobr el que se informa. 
pueda ser medido con ibid: 

4), Loscostos incurridos en lvansacción y loscostos hasta complet puedan ermedidos 
con Fabiiad.
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3.12 Costes y Gavos-Se registran a coso itrco, Los cotos y gastos se reconocen a medida 
que on incerridos, máependiontemente de la fecha en que e haya realzado el pago. y 5e 
Fegisan en el periodo en el que se conocen. 

3.13 Compensación d solos y ransocions- Coro norma general en los cados financieros 
0 compensan lo acvos y fasios,ampos o ingresos y gatos salvo aquellos casos nos que la compensación sn requerida pain po agua ormay cs presentación Sea el ralejo de la senci del rrscción 

Los ingresos gastos con origen en transacciones que, cntracuaimente o por una norma 
Iegal, comtemplan la posiblidad de compensación y la Compaía tien la iención de 

liguidar por su importe nto de relizar l activo Y proceder al pago del pasivo deforma 
“simultnen, se presentan neto en resultados 

2.14 Insirumentos financieros + Los actovos y pasivos financieros se reconocen cundo ura 
“<rniéad de lacompañía pasa a ormaz pur els disposiciones contractuales del instrumento. 
Los activos y pasivos financieros se miden Inclalment al valor razonable, Los costs de 
trarsacción que son directament aribulblos 4 a adquisición o emisión de activos y pasos. 

Financieros (ditimos los ntvos y pasivos Nanciros designados l valor razo con 
cambio en ls reslados) agregan o deducen del valor razonable de ls acoso pasivos 
Fficancioro, de ser apropiado, Al momento del reconocimiento inicial, Los costos de 
rensacción diectamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros 
designados al aloe razonable con cambio en ls resultados (FVR) e reconocen de inmediato 
nel resultado dl parido. 

3.15 Acrivos financieros - Todas las compras o vetas regulares de anos fancieos son 
conocidas y dadas de baja ala fecha de la transacción Las compras o venta regulares de 
clvs Fnancieres Son todas aquellas compras ventas de activos financieros que requieran 

la exrega de ativos demo del marco de tiempo establecido por una regulación acuerdo 

  

mantener los activos financiero con el de colectar fujos deco contractuales y 
+ Los términos cortracsales del activo financiero den lugar, en fechas especificadas,» 

ajos de efectivo que son Únicamee pagos de capial intereses sobre el importe del 
spialpendiete,
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Los instrumentos de deuda que cumplan las siguietes condiciones son. medidos 
posteriormente  u valor razonable con ambos en vo resultado integral (EVORI) 
Los activos financieros quese mastonon der e un modelo e negocio cuyo objeto 
se logra al obener ujs de efcv contractuales y por la vena de los activos financieros; 
y 

Los términos contractuales del atvofiranciro dan lugar e las fechas especificadas, a 
ajos de efectivo que on únicamente pagos del principa intereses sobre el import del 
principal peniens 

Por defecto, odos los demús aves iranciros se miden posteriormente 4 su valo razonable 
con cambios en resultados (FVR). A peste de lo ames, la Compañía pode tomar la 
siguiente elección desigración irrevocable e el momento el reconocimiento inicial de un 
aio france 

La compañía puede optar imevocablemene a presentar cambios posteriores enel valor 
razonable de una inversión de patrimonio en to tesltdo integral 5 se cumplen ciertos 
rios y 

  

- La compañía puede designar inevocablemente una sesión de deuda que cumple los 
reis de costo amenizado  FVORI para medio a FVR sal hacerlo elimina o reduce 
igrifiativamente una asimetría contable (ver (1) a coninuación) 

0 Ela amertzadoy métdo de strés foi: 
El método de imeás efectivo es usado para calcule el coso amontizado de un instrumento. 
e deuda y para asirar ls ingresos or ieess durante el prsodo en cuestión. 
Para lo stvos Francieros duos os comprados originados con deterioro fs ecir, 
cvs que tenen deterioro de crédito enel reconocimiento mal) aaa de Interés feta 
«esla tasa que descuenta oxactament los Majs de efectivo futuros (Incluyendo todos los 

"onorariosy valores pagados o recibidos que forman una part moral del tasa de mteés 
fecva los costs de ranscción y oras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas de 
rédito esperadas. 2 través de la vida esperada delIntramento de deuda o cuando ses 

“apropiado, un periodo ás corto, cs el valor bruto en iros del instramento de dada e el 
econocimieno inicia, Par los activos Financiros comprados u originados con detenro, e 
calla una tasa de imerés femiva ajustada. descontando los fajs de efectivo futuros 
escimados, nlvidas ls péricas de créino esperadas. 

  

El costo monizado de un activo nancier sel importe al que se mide un activo fianciero 
en al reconocimiento micial, menos los reembolsos de principal, más la amortización 
Acumulada, cando € método de imeréo sfero de cuales diferencia eel impor 
rnicil yal vencemiento, ajustado por cualuir pérdida po ncobrbiidad. El valor rut en 
libros de un activo financiero e l coso amenizado de un acvo firanciero antes de ajustar 
salir pérdida por Incobrabls
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Los ingresos por Ímereses se reconocen usando el método de interés efectivo para 
Insiumentos de deuda valorados 2 su coto amorizado y al EVORL Para los activos 
Financieros que no scan comprados u originados con deterioro, ls Ingresos por intereses 
«calculan apllando la tasa de imerés eeciva par el valor bruto en libros de un activo 

Financiero, a excepción de los acvos financieros que posteriormente se han deteriorado, 
(véase más adelante), Pra los activos financieros que, posteriormente. s han deteriorado, 

los ingresos por intress se reconocen aplicando la tasa de iners efectiva al coto. 
Amortizado del stivo financiero. Si, en peñodos posteriores, el riesgo de crédo sobre el 
esmero franciro deencrado mejora de al forma que el activo ya nose encuentre 
eseiorado. se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de interés 
fea al impor en iros bruto del activo financiero 

  

  

Para os activos financieros comprados u originados cn deterioro, a compañía reconoce os 
ingresos po interest, aplicando l tasa de interés efctiva ajustada al coto amoniado del 
Activo Financiero de su reconocimiento inicial El clcuo no vuelve la base bruta. Incluso 

si el riesgo de crio del activo financiero mejora posteriormente de modo que el civo 
financiero ya po ess encuentre deteriorado. 

Los intereses se reconocen en resultados del año y se incluyen enla Linea de “Ingresos 
ancicrs — ngreos por eres” 
(1), Los imtramentos de end casificados como y EVOR 
Los importes que e reconocen en el resultado del periodo son los mismos que los valores 

que habría sido reconocidos en resultados sesos bonos coportvos se habían medio al 
costo amorizado, Todos los otros cambios enel import en liros de eto bons corporativos 

Se teconocen en aro resultado integral y acumulado ajo el tulo de reserva por revaluación 
e inversiones. Cuando se dan de baja estos bonos corporativos, las ganancias pérdidas 

previamente reconocidas en aro resultado inegal acumulado secas a resultados del 
o. 
Cu) imiraments de satrimonto deemadorcomo y EYORI 
En eIreconocimiento inicial, la compañía puece realizar un eeciónIevocable sobre una. 
base de instrumento por Inrumenno) para designar las inversones ea insvumentos de 
prrimonio como a FVORI La designación a FVORI no está permitidas a inversión se 
Mantiene par negociar os eta e una contraprestación cotingent reconocida por un 
adquirente en una combinación de negocios 

Un activo Financiero s mantenido para negociar 
 hasido aquirido principalmente con el propósito de vende en el cono plazo; o 
+ em el reconocimiento ica es pere de una caera de instrumentos Minncieos 
iderificados. que la compañia gestiona en conjunto y ene evidencia 6 un parón econo 

de obxención e beneficiosa cono plazo". 
- ss un derivado (encepto un derivado que sen un conmo de garantia financiera 
instrumento de cobertura designado y eficaz)
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Las inversiones en instumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en oro 
ronaldo imegral “FVORT se miden inicialmente al valor razonable más los costes de 
transacción. Posteriomnento, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas 
¿originadas por cumbos en el valor razonable reconocidas en o1o restado neral y 

Acumulada o lauserva de valorización Inversiones La ganancia 0 pérdida acumulada no 
rá reciasificada a resultado del 280 e la disposición de ls insensonss de parimorio. en 
mbr, s transferen Sirectarente lidades retenidas. 

Los dividendos de esas imverlones en insumentos de parmonio se reconocen en el 
resutado dl período de acuerdo con la NU 9, menos que los dividendos representen 
«aramene una recuperación de pa dl coso de la inversión Lo dividendos se inclayen 

enclrubro ingresos financieros (ota 10) e el resaltado, 
(09, Actas Francas a EVA 
Los activos financieros queno cumplen los cris para sr medidos l costo amontizado o 
FOR! e miden valo razonable con ambos e resultados “FVR”. Especficamente: 
Las inversiones en instruments de parimono se clasifican como a FVR, a menos que a 
compañía designe una inversión que no se mentiens para negociación nl <s una «ontapreación contingente que sure de una combinación d negocios, par er medida 
1 FVORL enel reconocimiento Inca 

  

Los instrumentos de desda que no cumplen con los crios de costo amonizado o os 
esteros de FVORI se clasifican como EVA, Además, ls instrumentos de deuda que 
«umplan cualquiera els creia de coto amomizado ls raros FVOR! pueden ser 
asignados como a FVR en el reconocimiento inicial ll designación elimina o reduce 
una inconsistencia en la mesición o reconoimiemo (denominado asimemía comic). que surgir dela medición de cvs o pasivos o e el reconocimiento delas ganancias 
y pérdidas sobre buses diferentes. La compañía no ha designado ping instrumento de 
ud como a FVR. 

  

Los activos financieros a FVR se miden asu valo razonable al inal decada ejercicio, con 
las ganancias pérdidas de valor razonble reconocidas en roltados en la medida en que 
o son parte de una relación de cobera designada (ves la política de contabilidad de 

coberua). La ganancia o pérdida nea reconocida en reulados icleye dividendos 0 
ineress generados porel activo financiero y es incluido en alinea de “ovas ganancias y 
plecidas” 
teria de gos financieros 

La compalíreconoce una provisión paa pérdidas de cédto esperadas sobre ls Inversiones 
en instrumentos de deuda queso miden l costo amontado o al FVOR!, cuentas por cobrar 
«comerciales arrendamientos por cobrar y ativos de contratos as como conos de garra 
inanciora. El tmpore de ls pérdidas de crédno cspradas se actualiza en cada facha de 
presentación para reejr cambios en el eso de crio desd l reconocimiento inci! dl 
Fespecivo instrumento fianciero. 

La compa reconoce siempre apédida de crét coperada por toda la ida de 1s cuentas 
comerciales a cobrar, ativos de comrats y arendimientos por cobra, Las pérdidas de
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rédito esperadas son estimadas aizando una maiz e provisión basada en la experiencia 
de pérdidas husóricas de la compañía. ajustada por factores que son especiios de ls 
deudores, condiciones económicas generales. y le avaluacón de condiciones actuales y 
proyección de condiciones futuras al fecha de reports, incluyendo el valor del dinero en el 
Hempo, cuando sex apropiado 

Para todos ls demás instruments financieros la compañia reconoce la péria esperada an toda la vida del instrumento cuando e ha producido un aumento sgniiativo e el 
iesgo de crio desde su reconocimiento inicial. Sin embargo. 5 el eso de crio sobre 
+l insvumento finenciero no ha aumentado sigificativamente desde 5u reconocimiento 
inicial, a compañía mide la pérdida po deterioro para es instrument financiero por un 

import igual ala prdida esperada elos próximos 12 mese. 
La pérdida esperada durante avia de mesero represents pérdidas que podran surgir ¿e todos los posibles evetos de ncemplimiento sobre la ida esperada 3 instrumento 
Firanciro. En cotas, la pedida cesa esperada a 12 mesos representa la porción de 
pérdidas de crio durante oda la vida del instrumento que podrian surgir de events de 
Toamplimieo que o poses devo de 2 moss postear ala ade prsnacón 

  

(0) Medición y ruconocimiento des indias de cido esperadas 
La medición de las pértids de cris esperadas es una función e la probabilidad de 

incumplimiento (es dctr, la magnitad de la pérdida si exit un Incumplimiento) y la 
exposición al meumplinieno, La evaluación de la probabilidad de incomplimiato yla 
perdida dado el incemplimieno se basa en datos históricos ajrtados por Información 
prospeciiva omo se escribi amerirmeres 
Én cuamo a la exposición al incamplimieto, para los activos financieros, esto está 
representado por el valoren iros tuo de los activos enla fecha de repone para os 
«contratos de paraa financior, la posición incluye el momo establecido en la fecha de 

report, Junto con cualqier monto aicinal de incumplimento que se espera lane en el 
“itar, determinado en función ela tndencia Nico, a comprensión ela compañía de 

las necesidades financieras especias de os deudores y ara información relevantes futuro. 
Para os srivos financieros la pérdida de crédio esperadas calcula como 1 diferencia nro 
todos los Mujosde efectivo contractuales quese adeudan ala compañía de conformidad con 
«el cont y todos ls ajos de caja que la compañía esper recibir, descontados al io de 
inené efectivo original. Para un contento de aendamiento por cobra, los Muy de efeclvo 
vtlizados par determinar la pérdidas de crédito esperadas son consistente con lo Majes 

de eeclvo usados en la medición del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo 
sola NIC 17 Arrendamientos, 

   

Para un conato de garanía nanciea, como la compañía está obligado hacer pagos sólo 
en caso de impago por pane del deudor de acuerdo con ls términos del nstramerno que está 
“araniado, la périca esperada son ls pagos quese esperan reembolar l tenedor por ura 
pérdida erica que se incurre menos los impones que la compañía espera recibir del 
Fendor, el deudor o csalquier om pane 

Sila compañía ha mecido la provisión para pérdidas para un nstrunento financiero en un 
import igual al péricn crediticia esperada para toda avda e instrumento en un periodo, 
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scsrior de report, pero demi en la fecha de presentación actual que a nose cumplen 
Tas condiciones para pérdida credlicia esperada para toda la ióa el activo, la compañía 
rie provisión paa pérdidas aun impor Igual la pérdida crediticia esperada 12 meses 

la fecha de report actual, excepto por los activos para lo cuales se utiliza el enfoque 
Simplificado. 

La compañia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en reuludos del año de todos 
los insmumemtos financieros con un ajuste comespondient a 5 valor en lors a taés de 
na cuenta de provisión pra cuenta incobrables xcepro ls inversiones en instrumentos de 

deuda que se miden en FVORL para los cuals se reconoce la pronsión para cuentas 
Hacoseables en cvs resultados imegralsyacomulados enla cuenta rserva de revalorización 
¿e inversiones, y no reduce el importen Tbros el acrvo financiero en el stado de situación 
rancia. 

  

Baja en cuenta delos activos financieros - La compañía arde baja en cuentas un activo 
Financiero únicamente cuando expire os derechos contractuales sobe los Mujos de efectivo 
el activo fianciro, o cuando transfiere de manera sustancia! los riesgos y ventajas 
inherentes a propledud del activo financiero a entidad. 

Si la compañía no transfiere ni redere subetanciolmomse todos los riesgos y vemajs interes ala propiedad y continia reteniendo el contro dl activo sanfeio, la compañía 
reconocerá su parcipaión enel acto y cualquier obligación asccuda por ls importes que 
podria tenr que pags. Sila compañía reten sustancialmente todos ls riesgos y ventajas 
Inperenes a la propiedad de un acivo Franciro transferido, la compañía comiuará 
reconociendo el activo fnancier y también reconocerá un préstamo garantizado por los 

recursos secisios. 
A darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, diferencia erre el valor 
en litros de atv y la suma de a coraprstación recibida y por cobrarse reconoce en 
resultado del año. Además, al drs de baja una inversión en un sostrumeeto de desa 
lsiicado como FVORI, la ganancia o pérdida previene acumolad en la reserva de 

revaluación e inversiones se relasiicaa realado del año, En contraste, al ars de bja 
e ona inversión en un instrumento de patrimonio que la compañía eiió media FVOR! en 

úreconocimicnto inicial la ganancia o pécida previamente acumulada e la reserva de 
evaluación de inversiones no se reciasific a resultados del año, sino que s tramsflere a 
lidades retenidas 

  

  

3.16 Pasivos financieros instrumentos de patrimonio emitidos por la compañía -— 
Clasificación como denda o patrimonio - Los intramentos de desta y patrimonio son 

«lmificados como pasivos financieros o cono patrimonio de conformidad con a sustancia 
el acuerdo cortracial y ls definiciones de paso francier e nsrumento de patrimonio. 
Instrumentos de Patrimonio - Un insramento de patrimonio consiste en cualqier contrato. 
que evidence un imrss residual en los acevos de una entidad luego de deducir todo sus 
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emiidos por una entidad de la compañía se 
reconocen por os ingresos recibidos neo e os costs de embsóndiecos 

La recompra do instrumentos de pamorso propos de la Compañía e reconoce y deduce 
diesamert e el patrmorio. Nose ecsroce ninguna ganancia o pra en los resuados 

2



PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOELSA. 
Notas ls Estados Financieros 
Porel periodo terminado al 51 de diciembre del 2019 y 2018 
[En dólares delos Estados Unidos de América), 

provenientes de a compra, vena, emisión o cancelación e los instrumentos de patrimento 
Fropos dela Compañía, 

Posivos Svancieros - Todos los pasivos iranciros se miden posteriormente al costo 
“emontizado lizado el método de mterés eecio 02 PYR. 
Sin embargo, los pavos fianciros que surgen condo la taraerecia de un activo. 
financiero no caia par la bja o cundo e aplica el enfoque deparicipación comia, y 

los comas de garantía financiera emitidos por La compañia, se miden de acuerdo con ls 
Policascomabls esporficas quese detallan a comiuació, 
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados - Un pasivo Tnancioo se 
«tasca al valor razonable con cambros en resultado cuado es un pasivo financiero quese 
mantiene para negociar, s designado al alo razonable con cambios enel resultado osuna 
«omrapresación contingente que surge de una combinación de negocios 

Un pasivo financieros clasifica como para negocir si 
 Hasido adqumdo principalmente paa propósitos de surecompa a corto plazo; o 
- Al momento del reconocimiento inicial orra pane de un pora/olio de estamentos 
financieros manejados por la compañía y se tien cuenca de un patrón actual reciente 
e beneficios como plazo, 0 

  

+ Es un derivado que no ha sido designado y feo como instrumento de cobertura o 
parana Amancio. 

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar 9 una 
comrapresación comingene surgida e una combinación de negocios) podria rambién ser 
“designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambos en resultados al 
momemo del reconocimiento nia: 

  

= Dicha designación elimina o reduce sigificativimente una incoherencia de medición o 
reconotimicmo que pudlera surgir o 

 Elgasivo financiero forma parte de un grupo de ctivos o pasivos financieros ambos, el 
cuales manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de 
conformidad con e manejo de risgo documentado de la compañía su estrategia de 
iron. yl Imc del compañía es propia iemanene «bre a 

Forma parte de un conrao que contiene uno más instruments implcos y la NIIF9 
permite que todo el comtraro combinado sea designado al valor razonable con cambios en 
orestados. 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados so regir l valor 
razomble, reconociendo cualquier gananer o pérdida surgida delas nuevas mediciones en 
«resultado del periodo, La ganancia pérdida nta reconccda en el resultado del periodo 

incorpora cualquier interés pagado sos el pasivo Financiro y se incluye en la panida de 
Sota ganancias y pérts
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Sin embargo, par los pasivos frances quese designan como EV, el mpore del camibro 
en el valor ranoeable del pasivo financiero que es sribuible alo cambios a el slsgo de 
Erédo de ese pasio se reconoce en o resultado imegal, 2 menos que el reconocimiento 
de los efectos delos cambios en liso de ésto del pasivo en oo restado integral 
reran  amplran una asimctri contable en resultados. El monto rstant del cambio en 
«el olor razonable del psivo se reconoce en resultados. Los cambios en l valor razomble 
iiboile al sesgo de crédito de un pasivo financiero que se reconocen en cr resultado 

¿ntegral nose reiasifican posteriormente a rotultados en» lagar se ransiren a ura. 
retenidas una vez que seda de aja cl pasivo financiero, 
Las ganancias o pérdidas en conratos de grana naciera emiidos po la compañía que 
son desigacos como FVR son reconocidos en resultados del ao. 

Pasivos financieros medidos posterormente al costo amortizado = Los pastos 
Financieros que no son) contraprestación contingente de un adquirente en una combinación 

de negocios, (1) mantenidos para negociar, o (Gi) designados como FVR, se miden 
postenormerae l costo amenizado sizando e método de interés efectivo. El méodo de 

Frrends feivo es un método pra calcular el coso amortizado de un pasivo financiero y para 
asignar gasos de inreos dura e periodo rlevame 

  

   

La tas de ner efariva e la asa que descuenta exactamente ls pagos fuuros en efectivo 
estimados (incluidas todas as comisiones y ls pumos pagados o recsbaos que forman parte 
negra de 1 tsa de merésefca, los costos de transacción y was primas o descuentos) 
1 ago de avda esprada del pasivo Financiero (cundo sa aproplado) un periodo más. 
omo, al coso amonizado de un pasivo Minancieo. 

4 sul y s 
INCIERTAS 

En la aplicación delas poliuas comubles de la compañía, qe se describen en La nota 3, la 
Aminisración et ligada a efectuar jucis (que n can los que involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en les mentos toconcidos para hacer estimaciones y 

“posiciones sobre los valores en líros de los activos y pasivos que no son Hcilmente 
determinables. Las estimaciones supuestos asociados se basa e la experiencia ica y oros 

factores quese consideran elvares. Los resultados rales pueden der de estas estimaciones. 
Las estimaciones y os supuestos subyacemes se revisan de foma continua. Las revisiones Jas 
simacione combos sn reconocidas enel perodo en que se revisa la estimación, la revisión 
Act solo a ee periodo. co el period dela revisión y los periodos fuaos 1 revisión afecta. 
os periodos scale y far 

42. Julio crhtcos en la aplicación delas polcas combis de a compañía - Los siguientes 
on los juicios clics diferentes de as estimaciones (las cuales son presentadas deforma. 

separada abajo), que la Administración ha efectuado en el proceso de aplicación de ls 
polticas comabls de la compañía y que tienen un impacto significativo en los monos 
Fconccios en lo estados rancieros.
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Juicios aplicados en la determinación del cumplimiento d as obigaciones de desempeño, 
Al emir su jul, la Adminstración consideró los criterios detallados para el 

Feconocimieo d ls Ingresos esablecidos en ha NIF 15 y en paricua, 5 la compañía 
Fabia ansfendo el enzo de los bienes l ciente. Siguiendo con la cuaifiación deallda 
delos pasivos de a compañía con respecto 4 abajo de reparación y la imitación acordada 

en la capacidad del lem de requerir tatjo adicional o de reemplazar los bienes, la 
Administración es stteca que 2 coto! > a transferido y que el reconocimcoto de los 
ingresos en el año en curso es apropiado, junto con el reconocimiento de una provisión de 
paramo para os costo de reparación. 
Aumento significativo del riesgo de crédito - Como s explica enla nota 2, la pácida de 
rédito esprada se mide como una provisión Igual a pértida de crio esperada de 12 
meses para los activos dela stapa 0 ao largo desu via pra activos de lacupa2 03. Un 
cin se muere a la tapa 2 cuando sa riesgo redicio ha aumentado signifiaivamente 
erde el reconccimieno iia, La NIP O no define qué conttye un aumento significan 
en el riego de caésto. AL evaluar sl el riesgo cresico de un activo ha aumentado 
signifemivamente, la compañía toma en cuenta información cultiva y cuac 
prospectiva razonable y soportable. 

  

4.2. Fuentes clave para los estimaciones 
Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las 
«ximacione cal periodo ques informa que puede ter unrieso important de causar un 

jste materials sados en iros de ls activos y pasivos dentro del próximo ejrcico se 
citen cominaació. 
Pruebas de deterioro» La Adminisiraciónes quien determina la vidas útils estimadas y los 

«orespondiets cargos por depreciación para sus mobillaio y equipos sa estimación se 
ms e los cios de via de los amos en función del uso esperado por la Compañía. 
omsideando Como tas derecai al air rear ce el cono de sóqusición dl ben 
menos su valor de recuperación estimado. 
Adicionalment, de acuerdo lo dispuesto poe la MC 36 “Deterioro de valor de scivos”, la 
Compañía evalúa l core de cada ejercicio anual as, s existe algún indicio de deterioro, 

«e valorrecuperabl elos activos de lrgo plazo, para comprobar si ay pérdida de etroro 
encl valor de osaivos. 

Determinar s los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valoren uso delas 
unidades generadoras de efectivo, El celo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los Fujos de efectivo fusrs que deberan surgir de a unidades genradors de 

efectivo y una tasa de descuento apropaada para calcular l valor presento. 
En o caso de que el impone recupeabe ea inferior al alo nto en libros del acto, se 

registral comespondiete provisión por pérdida po deterioro por la diferencia, con cargo a. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos amerires son revenidas 
cuando se produce un cambio en las <simuniones sobre su Importe recvperable 
incrementando el valor dl activo con abono a resultados con limit el valor en bros que 
“cio hubiera tenido de no haberse reconocido lapérica por deterioro 

a
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Provisiones de impuestos - La acta! provisión de impuestos se relaciona con a evaluación 
e la administración del valor de impuestos paga sobre poscioes ales abienas en ls 
unless pasivos están pendientes de sr accedado co la Autoridad Tributaria. 

Las paridas ficals inciertas para la cuals se realiza una provisión e relacionan 
princspalmente con la merpetción del legislación vibra con respecto ns acuerdos 
sobrados por lacompañía. Dobido la inceióumbre ascclada contas posclnas ficas, 
exit la posblidud de que, al concluir los arutos fiscales abiertos en una fecha fura, el 

resultado final pueda diferir signifesament, 
Cúálclo de la provisión para cuentas incobrables - Cuando e mide la pércida de crésto 
esperada PCE la compañia utliza infomación prospectiva razonable y soporabl, la cual 
está basada en supuestos par el movimiento futuro de diferetas indicadores económicos y 
omo eos se afectarán entre 

La périda dada el incumplamiemo es una estimación de la pérdida que surge dado el 
ncumplimiemo, Sebas enla diferencia otr ls jos deefcivo conractuales adeudados 
y aquellos que el deudor esper recibir eniendo en cuenta los us de efectivo provenientes 

de aras y iejoas integrales del crédito 
La probabilidad de incumplimiento constiye uns verable clave e la medición de PCE. La. 
probabaidad de incomplmento es una csimación de l probabilidad de incumplimiento en 

un horizonte temporal dado, <uyo cálculo Incuye <nts históricos, suposiciones y 
xpectaivasde condiciones futuras. 

Tasa de descuento ulizada para determinar el voor en bros de la obligación por 
Beneficios definidos de la compañía - Las obigaions por prestaciones de beneficios 

“cfnidos de acompaña se descuentan una tasa cxublecón zando como referencia ls 
endimietos del mercado, al lee del año, comespondiene a bonos empresrials e aa 

«ada enla moneda enla quese pagará as beneficios. Se requiere un juiosigificavo 
“al establecer los critrtos para bonos ser incluidos ea la población dela que e deriva la 
¡Gurva de rendimiento. Los celos más importantes considerados paa la selección de ls 
ones 1nclyen el tamaño de la emisión dels bonos comportivos, calificación delos Bonos 
y la idemifcación elo valores pios que e excluyen. Esta presunción s considerada 
na fuerte de inceidumbre en la esimación debido a que poqueños cambios podrian 
significa un efecto importante en ls estados fnscieros. 
Mediciones del valor rezonabl y los procesos de valoración - Algunos delos activos y pasivos dela compañias valoran ns alo razonable a feto de Información financiera 
El Drectoio de la Compaña ha establecido un comité de valoración. que ot encabezada 
por el Director Financiero de la compas, par determinar las técnicas y los dsos de 

Valuación apropiados para ls mediciones hechas al razonable 
Impuesto ala renta diferido - La Compañía ha realizado la estmación de sus impoestos 
leidos considerando que tdas las diferencias ete e valoren ros yl base tributaria de 

Jos activos y pasivos se revertir enel fauo.
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5 EFECTIVO Y BANCOS 

Caja Bancos 

  

Efteivo y bancos 
Bancos - A131 Se diciembre del 2019. representan depósitos en insrción financiera local por 

      

88455 010 (USSS11.633 en 2018) y en institución financiera ubicada en el exterior por 
881.257.100 (USS186.460 en 2018) ambas sn resición de aceso fondos y no generan 
meras 

e 

senta por cobrar comerciales: inte mE MAS 
Anticipos proveedores 1303 76 
tras Cuentas or obrar a 

Toca 5951 s0sT 

entes Al 31 de diciembre dl 2019 y 2018. representan valores pendientes de cobro que se 
erivan de la prestación de servicos de repesenacón Juridica. asesoramiento y representación 
en procedimietos civiles 

7. IMPUESTOS 

tivos por impuestos cerrients 
IVA pagado 297210 152000 

Retenciones de Iva 2893 1189 
Retenciones enla ente del Impuesto aa Rea E 
Tota 397 1Las 

s
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Diciembre. 
aso dois 

Peine or impuestos corrientes 
Retenciones en la um del Impuesto la Renta 22295 8 
atenciones de IVA 5897 : 
NA cobrado 74 - 
Impoesto ae poe paar sao 087 

Toral eso sos 
Conciliación tiburri. La concilación dl Impuesto ala ganancs calculada deacuerdo 4 la 
asa impositiva legal y el rpueso las ganancias afectado a operaciones. fue como sigue: 

Diciembre 31, 
qna E 

alió según estados financieros artes de 
impuesto alar Mos 66965 
Más Gastos no deducibls Dlaar 25d 
Base imponible 6LADL 28 
Impuesto a larenta corriente reconocido eno resultados (1) 115480 0 

1), Desconfommidad con disposiciones legales, el impuesto a arena se determina con la taria 
del 25% sobre ls utilidades sujes a distribución, no obstante, la tarifa impositiva se 
incrementa al 28% sobre la proporción de la base Imponible que corresponda a la 

paricipación dret o indirect de socios, accinstas, beneficiarios o similares, que sea 
resides en pariss fiscales o rgimenss de menor imposición. $] dicha paicgación 
“excede del SOM, tarifa aplicable pra la compañia será del 28%. 

Aspectos Tributarios 
EL 51 de diciembre de2019, 5 publicó l Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal, que contien 
reformas tias de impuestos Árecios € ndiectos que apuntan a simplificar el sitema 
tributario y aumentar los ingresos fiscales yen vienesa a partir del | de enero de 2020. 

Un detalle de los principales cambls es como siguen: 
Cambios en el récimen de osentesderesención 

EL SRI reducir esraégicamente 0 número de agentes de retención, a quienes calfcará 
nr oros, el cumplimiento de sus obligaciones tributarias, la relevacia en 

sus mransaccines y su comporamieno tbuario. Dichos agerte, serán aliados de la 
Agminstracón Tributaria para asegurar el cumplimisno de vos contribuyentes através de 

sus retenciones La reestructuración del sitema contempla además, un análisis de los 
porsemajes de retención yla actualización del catas de contribuyentes especials. 
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Eliminación det anticipo del Impuesto la Renta 
A pair del ao 2020 s elímna el anio, sn embargo, el pago del impuesto podrá 
anticiparse de forma voluntaria y su pago consti cricinowibutario para l pago del 
Impueso Renta. Unicamente se pagará impuesto a la Rent cuando e generen unidades, 
sto permitia 2 los conrbuy entes ter mayor fjo y liquidez daran el ejercicio Fica 

Creación del résimon impositivo para microempress 
Este régimen simplica el cumplimiento de las obligaciones iributaias de los 

misroempresacos respecto al Impuesto ala Renta, Impuesto al Valor Agregado (IVA) € Impuesto alos Consumos Especiais (ICE). Adicionalmente, se eimina la blación de sr 
genes de retención, except en los casos previstos enla normativa tributaria viene. 
Cumbres impactos admnisrados po e SK 
El SRI efectuará la determinación dela obligación trbuaia de forma directa sobre la 

información que conste en us caasos tributarios registros. conformados por información 
y documentación crtregada po l propio contribuyen, por trceros u tos datos que posea 

la Adminiaración Tributaria. con los que hubiere ebecio los elementos consnivos de 
la obligación bai. 

  

En los casos en los que la Adminisacón Tributaria, dentro de ls planos de caducidad 
establecidos enel Código Tribuna, deniique modifnciones sobe la nformación de los 
lomentos constvos de a obhiación ita, realizará ha decrminación posterior en los 
regawos o casos, Esa determinación posterior podr realizarse por una sola vez respeto 
e cada clemento considerado par decminr la blación. 

Cambios relacionados al ribarción de didendos 
Los cividendos calculados después del pago del Impuesto ala Rent, qu se distribuyan a 
parir de la vigencia de la Ley por sociedades nuconals o extranjeras residentes en l 
Ecuador, estarán exentas del Impuesto la Renta Únicamente cuando sean 4 avor de oras 
sociedades nacionals 

  

Se simplifica la emula para calcula y retener el Impuesto la Renta enla dsribución de 
kividends. el ingreso gravado ser igual al 4% del dividendo eecivamente Ecibardo. 
valor sobe el cual se ceca la especva retención del Impuesto la Rem. 

Cambios para deducida de prorisiones de pensiones jublares y desahucio 
Sorin deducibles a panir del 1 de eno de 2021, las provisionos por desahucio y por 

Juslación paro! En el co dela provisor po ulilciónpurnal, para su deduciad 
terres a tabjadores que hayan camplido por lo menos 10 2803 de abajo y los 

aportes de estas provisiones derán sr administrados por empresas Adninisradoras de 
Fondos
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Provisión de desahucio y pemienesjublars o alzada Ingresos) 
Las provisiones no uilzadas por concep de desahucio y pensiones jubilres patronats 
deber rvorsars contra Ingreos gravados o sujetos de Impuesto ola Renta, e amis 
proporción que hubiere sido deducibles 

Anclanión de nuevos sectores pririzcos para la exoneración de Impuesto ela Rento 
Se incrementan denwo de os sectores económicos priorizados, para la exoneración del 
impuesto ala Renta en el desrolo de inversiones nuevas y productivas. e sigietes 
acividades. 
+ Servicios de infaetructura hospitalaria. 
Servicios edacainos. 

+ Servicios culturales y arcos. 

omtibuión de sociedades co ingresos mayores y USD 1 milón en l año 2018. 
La Conwibución Única y Temporal grava a ls sociedades que hayan generado ingresos 
gravados, Iguales o aperos un miión de dólares, e el jrico cal 2018, incuve 
quel sociedades que se encuentren bajo un régimen de Impuesto ala Resta Único; en 
ingia caso ena conribación será sapenor al 2596 el mpueno 4 la Resta curado del 

ejercicio fiscal 2018 y no podr er utzada como crio mibutaro ni como gasto dducibie 
para os tribuno. 

5 MOBILIARIO Y EQUIPOS 
Va resumen de mobiliario y equipo s como sigue: 

Diciembre 3, 
ao pa 

Coso valuación sus az 
Depreciación acumulada 228 ORD 
Toa 1056 a 

Clasificación 
Moebles y enseres a 

Eguipo de oia. 19 167s 
Equipo de Comparación 26 ios 

Tota a. 0 
Los movimientos de mobiliario y equipos fueron omo sigue
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1 

-Ditembre3I,.. 
2019 2018 

Saldoal comienzo dl año ma 41797 
Adquisición 252 6268 
Depreciación EA) 
Saldo ina det año 10582 2 

CUENTAS POR PAGAR 
Diciembre 3, 

Proveedores. 19475 m8 
Provisiones —40sD07 — _28044S 
Toca 2506782 1SIG LR 

Proveedores locales - 131 de Giciembre del 2019 y 2018, corresponden saldos por pagar por 
Honorarios profesionales y pago de Miuidciones varia, estos saldos no generan nereses y 
tienen un plazo de vencimiento de 30.90 das 
Provisiones - AL 31 de diciembre del 2019 y 208, representa la mejor estimación de pasivos 
oningentes por parte e la administración, relacionados con la liquidación de os casos en curo 
alciere del src, 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
"o resumen de obligaciones acumuladas s como sigue 

-Dickembre 3. 
209 208 

Partciación a wabaoros 24768 MAN 
Beneficios sociales 4955 3316 
os a a 

Toral 046 164 
Beneficios socials - Representan prestaciones favor del personal dela Compañía, de acuerdo 

“lo estipulado en l Código de Trabajo, 

Ed
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Petición trahojadenes De conformó con dlsposiones gas 1statajadors tienen 
ere aparcar en as utilidades de la empresa en un 15% aplicable als utilidades Uiquidas. 
PA 

MM, PATRIMONIO 
Kapital social: Al 31 de diiembrz de 2019 y 2018, el capital scales constuido por 800 

eciones a un valor nominal de USS! cada una. 
Un detalle de composición de accionsts es como sigue: 

pa Valor No ” Tota 
Nominal Assiones Participación — enUSs 

Daniel Aledo Pino Arroba 100 3609 450% 360 
Mareo Artio Elizalde Jl 10 360 450% 36 

xime Ferrando Arosemena Coronel — 1.00 .o 100% so 
200, 10000400 

Aportes para futuras caitaizaciones — Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compañía 
gira aportes para futuros aumentos de capital por USS10.00, recibos de accionistas dela 
Compañia: Danel Alfredo Pino Arroba USS4700, Mareo Antonio Elizalde Jalil USS4,700 y 
Jime Ferrando Arosemena Coronel USSGDO 

aserua Legal. La Ley de Compañía exige que ls compañías anónimas trasfrn a Reserva 
Lega un porceje no menor del 10% e as uilidudes hasta igualar por lo menos el S0% dl 

Capital Social dela compañia, dicha reserva no está sujeta a distribución excepto enel caso de 
liquidación de la compañia, puedo ser viizada pra surnemto de capita! o para cbr párids e. 
operaciones. La compañía no est obligada a ena el Ccuo de la Reserva Legal, a que lanas el SOY del Capa! Social 

Durante eo 2019 y 2018, Ingresos incluye principalmente ls valore razonables cobrados por la prestación de servicio por USS3,783.683 y USS3,350902, espetiamente. Un resumen delos 
Ingresos por venta ue como sigue: 

Diciembre 31. 
2019 208 

"Honorarios Servicios Legales 3345700 3324392 
Recuperación de Gastos Legales ud eso 

Toa AIBR
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Honorarios profesionales s16395 
Provisiones e Liquidaciones 15908 
Soeidos y salarios 36 
Beneficios socials 3060 
Aporta la seguridad social 406 
Dtos stos de Personal 1935 
Parucpación trabajadores 1817 
Publicidad y promoción pa 

Arrendamiento 47307 
seras informáticos 115s 
Impuesto, ss y contribuciones 10277 

Depreciación 9AS7 
Servicios básicos 9337 
Ovas gastos de operación Rm 

Toral 12028 

  

14. RECLASIFICACIONES, 
Algunas citas presentadas al 31 de diciembre de 2018, an sido rctasficadas para conformarias 

e manera comparativa con las iras prestadas al 3 de diciembre de 2019 

  

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

En clcuso normal de sus negocios y actividades de finnciamiemo, la Compeñía está 
espuesa a distimos riesgos de naturaleza uncira que pueden feta e mancra más o 
menos signficaiva al valor económico de sus fujos y activos , en consecuencia sus 
resultados. 

La Compañía dispone de una organzación y de sistemas de Información, administrado 
¡rl Ala Gerencia de la compañía, que permiten idemficar dichos riesgos, determinar 
54 magaitd, proponer al Comité Ejecutivo mesidas de mitigación, ejecutar dichas. 
medidas y controla su efectividad. 
A cominuación se presenta una definición de los isgos que enfrenta la Compañía. ua. 

«araterización y cuantificación de és y una deserción de las metidas de miigacrón 
cralmeme en sopor par de la Compañ. es el caso
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151. 

1542, 

1513, 

1514 

Anéliis dl valor en riesgo (VAR) - La medición del ícsgo VaR sima la 
Férdida potencial en las ganancias ames de impactos sobre un periodo de 
encia dado para un sivel de confiana especifico. La metodología del VaR. 

«sun enfoque con base en proabiid etdisicamene definido que toma en 
omsideación ls volrlidads del mercado así como la diversificación de 
cago reconcciendo las posiciones de Compensación y correlación one los 
productos y el mercado. Los legos se pueden medir de manera conssemo a 

fravée de todos los mercados y productos, y se pueden aregar mediciones de 
riego pra algara un número de iso simple. El número VAR de un día 
de 99% usado por la compañía reja el 99% de protuiidades de que la 
árida diri mo excedera e Var reportado. 

Riesgo en las rsas de interés - La Compañia mano préstamos a 1aas de 
interís tato fijas como variables. El riesgo es manejado poe la Compañía 

reno na conce ceis ran ia 2 

  

  

  

Riergodeligide La Gerencia s la que nel responsabilidad final por la 
e de der. 
La Ata Gerencia de acompaña stablcido un marco de trabajo apropiado 

para la gescón de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar 
Jos requerimientos de financamieno coto, mediano y lazo plazo así como, 
la gestió de Tquidez dela Compañía. 
La Compañía maneja el riesgo de liqudez manteniendo reservas, ciidaos 
financieras y de próstamo adecuadas, monitoreando contiuamente los ajos efeivosprosetados y real y cocindo los peris de vencimiemo de ls 
cios y pasivos Funciros. 
Riesgo de capial- La Compañia gestion su capital paa asegurar que estará en 
xpacidad de corrinar como empres en marcha mientras que maximuzan el 

rendimiemo asus cciomsts a wavés dela optimización delos saldos de deuda 
Y patrimonio. 

16. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por e año terminado l 31 de diciembre de 2018 fueon aprobados par 
la Gerencia de PINO ELIZALDE ABOCADOS PINOEL SA. en abril 10 dl 2019 y serán 
presentados aos Accionistas y Jura Directa par u aprobación. En opinión de a Gerencia de 
PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL S.A. los estados financieros sern agotados por la 
Jana Genera de Accionistas sin modificaciones



PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL SA. 
Notas alos Estados Financieros Porel poriodoteminado a | de diciembre del 2019 y 2018. 
En Sara delos Esados Unidos de América) 

m 108: pr EL 
Alicional lo indicado enla Nota 12, ere el 1 de diciembre del 2019 y a fecha de emisión 
de estos estados fanciros (Abel 23 del 2020) nos produjeron vento que, enla opinión de la 

Administración de la Compañía, pusieran tener un electo slniicaivo sobre dichos estados ianiiers que no se han revelado en ls mismos y que ameriten mayor exposición. 
Sin embargo, tales situaciones anteriormente indicadas en la Noa 12 pueden impactar en las 
operaciones dela compañia y mo e poso cunificar los efectos finncicros de stas medidas 
erección ya que s desconoce e tiempo que dure eta suación, rezón po a cual los estados 
inacieros deben sr leidos tomanido e considración sas circunstancia. 
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