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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los sefiores accionkstas de |a compaiia PINO ELIZALDE ABOOADCS PINOEL S.A
Dictamen sobre ko Fstadas Finantierss
He widitado los estades financieros separados que s¢ scompadian de PINO ELIZALDE ABOGADOS
PINOEL S.A. que comprenden el estado de sinmackin financiera al 31 de diclembre de 2019 ¥ los
cormespondicnted eitados de reiubados imegrales. de cambios e ol patrimonio v de Nujos de efective

porel afio terminado en esa fecha. asi come lns notas a |os cstades Mnancicros guee inchuyen un resuman
de las politicas contables significutivas.

En mositrs opinidn, los cstados financienos separedos adjuntos presentan razonsblemenie, en wodos los
aspeciod matesiabes, la posicida financieni de PING ELTZALDE ABDGADODS PINDEL 5.4, al 531 dg
diciembes de 2019, ol resultado de sus operciones v sug Mujos de efectivo por el afio terminada en esn
fecha, de conformidad con Mormas Intermacionales de Infprmacidn Financrers para Pequefias ¥
Madranat Eridades (WIIF para lss Pymet) emitidas por ef Consgjo de Normas Imemacionsles de
Conta®lided {JASB).

Fandamentos de ls Opinion

Muestrs suditoria fiee efectuada de acuerdo con Normas Imemacionales de Audttoriz (WIA), MNucstras
responaabitidades de acuerdo con dichas normes so-describen mas adelante an et informe en la seccion
“Redponsabilidades del suditor en relacién con la auditeria d2 'og gstados financieros™

Consideramos que la evidencls de suditoris gue hemod obtenide &5 suficlonts v spropisda pars
proporcionar una base paza nuestra opinion,

Independenc

Somos independientes de PIND ELIZALDE ABOGADOS PINOEL §.A.. de acuerdo con ¢l Codigo de
Etica para Profesionales de I Contabilidad del Conselo de Normas Imemacioneles de Etica pam
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v hemas cumplido las demis responsabilidades de ética de
conformided con diche Codigo.

La Adminizracidn de PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL S.A. &3 responsable de la preperacion
¥ presentacion rugongblz de los estados financieros separados de conformidad com Wormas
Internacionales de Informacién Financicra pars Pequefas ¢ Madianas Entidades {MIIF para las Pymes)
¥ del control intémo necesario pary permitir (8 preparscion de sstados firancieros que esten libres do
Gistoriones sizmificativas. deirdo & frande o error.

En [a preparacion de los cssados financieros separaded, la Aéministracion es responsable de evaluar la
capacidsd de ln Comparia par conlimuar como fepocio en marcha, revélando, legan cormesponda, los
asuntns relacionados com negocio on marcha y el uso de ls base contable de negoCio on marcha, & MEnos
gue s Administractdn tenga la Intencién de liquidar la Compatiia ¢ cesar sus operaciones, o ben, no
tenga otra nltemativa realista que hacerio,

Los encargadas de la Adreinistraciin de la entided son responsables de b supervizidn del process de
slshoracidn de ia formacidn financiers de ts Compafiia,




Los objetrvos de nuesira suditoria son obrener sepuridad mzonable de si los sitados financieros en su
conjunts estdn libres de errores materinles, debido a8 fraude o error, ¥ emitir on informe de asditoria que
inchrya noesira opinidn.  Seguridad meonable e on sl gredo de scguridad, pero no STt I QUE U
saedivpris realizads de conformidad con Normas Intermnacionales de Auditonia [(NIAL detecteri siempre
i oo maicrial cumndo et exia.  Erorss pusdon sarpir debido a fraude o aor v 500 contiderados
materialas i, individualmente o en s Sonjunes, pusden rasonshlements preverse que influyen en las
deciziones econtmicas que o ususrios oman bazindote en los estados financierns.

Como parte de uns suditorla efectuads de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
aplicamos nuestro julclo profesional ¥ mantenemos ung ectitud de sscepticlime profesional duranie tods
|8 sudinoria. Tarmbién!

" [dentificamon v evaluamog loa riesgos de error materinl en los estados financieros, debido o
fraude o ermor, disefiamods ¥ glecutamos procedimienion de suditoria para responder § dichos
riesgos y abténemos evidencia de auditeria seficiento y adecuads par proporcionsr umn base
para nucsira opinidn, EP rissgo de nd detectar un ermor material debido 8 fraude &2 mas clevado
que en ¢l caso de una ingomeccidn material debido & error, ya que o fraude posde implicar
colusiin, falsificaciin, omisicees deifberadis. manifosachons intencionadsmente srineat o
vulnemacion del control inferma.

= Oftenernos conacimiento del conmrol imemo relevante para ls audinoria con e fin de disefiar
procedimicnios de puditoris que stan spropiados en lad ¢ircunstdncies pero no con &l
propisito de expressr una opinidn sobea |3 afectivided del control intemno de is Compafiia,

*  Evaluamos sl las polivicas contebles aplicadas son apeopiades y si las estimaciones contables
¥ & comraspondiente informacidn revelada par ln Administraciin es razonable.

»  Conclusmos sobre lo adecundo de la utifizacidn. por pare de [ Administracidn. de ls base
conable die negocio en marcha ¥, basedos en la evidencin de auditoria obténida, concluir si
gxiste o no une incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puaden
genzrae dudas significarivas sobre la cpecidad 4 la Compallis para contingar come nesocio
<o marcha. 5 congluimos que existe una incertidumbes material, se requiere gee Namemos la
atencidn en nuettro informe de aeduons & les respodiives revelaciones oo los ctados
financiered o, of dichas revelacionss no son sdecusdas. expresar una opiniin modificads.
Nusstras conclusiones & basan o ls evidencia de sudiionia obfenida havin 1= focke de nosmo
informe de suditoria. sin embargo, eventos o condiciones futuros pusden ocasionar que s
Compafia deje de ser uns empresa en funciossnilents,

* Evaluamos lo presentacion general, In estructura y el comenido de los estados financieros,
inaluyendo Ins revelnciones, ¥ 51 los estados financieros representan las transaccionas vy
evenios subyacentes de un modo quee logren una presentacion meonabla.

Comunicamos & loa responsables de la Administracion de la Compania raspecto §. entre otros asuntos,
o aleance v ¢l momento de renlizacidn de la sudiorfa planificada v los hallazgos significativos. asi

como qualquier deficiencia significative de control imtemo que identificamos en of tanscurso de fa
aundrtoria




Otros Asuntos

Los estados financieros PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL S.A. por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2018 fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién con
salvedades el 21 de mayo del 2019.

Abril 23, 2020
RNA. NO. 1346
Guayaquil, Ecuador




PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL S.A,

Emaido de Simaciin Financera
Al 31 de digkernbre de 2009

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¥ bancos

Cucnizs por cobrar comercialas v olras
icpentas por cobirar

Agtives por pmpuestos corrlentes

Tofal petivios corrientes

ACTIVOS MO CORRIENTES
Mobiliario v equipos neto v
totat gctivos na corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

NOTAS

e -

1,691,206

T13.937

84,057




PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL S.A.

Estado de Situasion Fimancier
Al 31 de diciembig e 2019
{En dodares de lod Extados Unidos de América)

EASIVOS NOTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
Cueritas por pagar

Pasivo por impoestos Comentes

Oht=paciones scumulindsg

Tota] pasivos corrientss

Sue

PATRIMONIO

Capim] social i
Aporte para futures capitalizacionss

Reserva legdl

Resn'tados Agumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

\ . Jakme Arosemena Coronal
Cerente Cemeral

Ver notas a los estaedos financleros

2012

2.348,782
#26, 180

2,803,428

10,000
3A83

—LIN

2018

1.514,132
0677

— 16437
1,621,266




PING ELIZALDE ABOGADOS PINOEL S.A.

Ewtndo e Ressiados Integrakes
Por ¢ afo tominado ol 31 de diciembre de 2019
{En didlaras de los Exmados Unidos de Aménca)

INGRESOS

Gasos de adminisracion v venta
Gastos financkeros
Orros ingresos

Total gastos

UTILIDAD ANTES DE
IMPLESTO A LA RENTA

Menos 24510 por impussto 3 i rénta
Coriente

UTILIDAD {PERDIDA) DEL ARO

Al

. Jaime Arosemena Cofonel
Cerenmie Genern!

Vernoeas a los estados finsnciero

NOTAS pi1] ] 2018
12 3.788.683 3,350,902
13 (3652.843) (3279249

(3.633) {B.42%
3,648 .329) {3283,937)
J40.334 K
1 (113430 (90677

A4 BN

e T i g
- II E"ﬂ 3 r;r

CPA. Daniela Garcés '
Contadory Genera!




NG CLIFALEF ARDGADGE FYNOEL 5.4,

Rrndo de Cambing ¢n ¢ Pairimeais
ol pap dgrminzdocel 3§ de dingmpbre de 0y

Bruriprms

Salda al 51 de doticmbee del 2907
Aprepeprmin de nraeris

Lk widhard v oo i

Asezy

Poniata B Sero

fabite a1 31 de diciembre del 3018
W Ltk ] agemeicnn

Salde ol 31 de diciembey dei 2819

LEr ihielaras de los Exadng Uniilns de Amemes)

Copetsd e Reatade
Ersrra
S vl Ligsl  fapitafimsciese sl TOTAL
i - L UL R TR A543
1443 i5.883) .
{amy C2 o
w? =T
= {257 EEM0
... Lial o (23.713) i A0
7 - pLE 34,50
VA 3441 1o ot L9 o

&b,

Azawemana L &, Danicta Charuts

Lirems Gl Contaders Genaral

Vior newaa i om




PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL ..

Estado de Flujos &¢ Efective

Par & afio terminado el 31 de dicienbre de 2019
{ En ditares de los Estados Linidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clienien

Pagado a provesdores. rabajadores y otros

Intereses pagadas

Orros

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion
FLLJOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE

PVERSION:
Adquiskotn de Mobiliario v equipo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Ineremento neto del efective v equivalentes de efectivo
Salde ab comiznzo del alla

SALDOS AL FIN DEL ARNO

Nov puts 3 V6 ostadis fimsnsior

2019 2018
3598 80 2.174.908
(2.685.801) (2575, 756)
{3.633) (8.240)
— )87 —
4 - xrALE]
L2535 A6.263)
$02313 518879
—TORE93 70,014
LA%1.206 o84
£, P
CPA_ Danists Garoés
Contadora General




PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL S.A.

Wouas @ les Emados Finencieros
Por &l periodo terminade ai 31 de diciembre del 2019 v 2018
{En délares de los Estados Unidos de Amdrica)

1.

INFORMACION GENERAL
11. Constitecién v Operacionss

PING ELIZALDE ABOCGADOS PINGEL 5.4, e ung Compaftis nanima constitulds en [a
ciudad de Cusyagqul] = Ecundor ¢l 14 de febrero del 2017 « inscrita en ¢l Registro Mercamti]
del referido cantdn el |4 de febrera del 2017, iniciando 513 operacionss en el mismo glercicio.
Esti ublcads en Plazas Lagos Toem Center,

Sau actividad econdmica principal es la representacidn juridica de los imtereses de una parte
tonira otra, s&n o no ante tribonales u otros drgancs judiciabes, realumdas por abogados o bajo
lo supervisién de aboghdos: asesorimbentn y representacidn en procedimientdd ebviles,
procedimigntes penales y an relacitn con conflicos laborales.

Sitwacion goondmica v financiera del pass

La economia ecusinriana $¢ enCUCMEa ain en etapa de recuperacidn de diversos faciores que
In han afectado duranic los dltkmos afos, los cunles se relacionan principalmente con|

= El precio intermacional del permdles 52 maniuvo 2n los promedios de los (ltimos dos afos
¥ la balanza comercial no petrolera continda genersnde déficit

= Bajos miveles inversidn extranjera

= Reduccidn de liguidex gereral del mercado y decaimisnto del Indice de precios ol
earaumidor

= Al endeudsrientd externd davivado de o necesidad de financiss nversidn v deuds
piblica que ne fue cubiena on b sdministracion de los recursos por parte ded cvmado.

= Ddfich fiscal scumulado

= Profoitas v pamalizaciones gue st suscituron ¢l pasado mes di ociubre

Estos faciores provocaron que ¢f afic 2019 en espocial tenga un desemperio coondmico
negative y la disponibilided fimanciers sea limitada

Ante estas sliuaciones el Gobierno Ecusteriane ha implementado varlas reformas que
peetenden reordenar las finanzas piblicas, priorizando l=s inversiones v &l gasto pdblice,
obteniendo fimanciamisnto mis convensente on tasa y plazo con organismos imernacionales
¥ gobiemod extranjeros, asi como también impulsando reformay tributariss pers optimizar y
ohlener NueVos recurtod gue pormitsh egquilibrar la cija fiscal y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en allanms pablico-privades para los sectores estratégicos de la
economin.




PING ELIZALDE ABOGADOS PINOEL B.A-

Motas 2 los Estados Financeerss
Por ¢l periodo terminado al 31 de diciembee del 2019 v 2018
iEndHnud:hEIlﬁuthug Aniul_'i_u}

Por otro lado, a finales del afte 2019 se identifico el virus denominado “Caremavinis™ o
COVID-19" que provocs severss complicacionss respiratorias § Ioe seres humanos v que
por su il transmisiin empezd & propagarse pof todss las regiones del mondo, presemtanda
e mayor pios de infectados en ios meses do marzo v abril del presente 3000,

Drattas tan Implicancing que eato conlleva. ln Organtzaceen Mundial de Salud (OM5) declars
&l “COV|D=19" coms pandemiz giobal @l || de marze de 2030, Esta situacion @ nivel
mundial ha ocasionado que los CQobicnos tomen medidas que restringen la movilidad de
personas &n las ciudades. regiones v paises para comsneria. afoctando 3 todas las sctividades
econdbmicas.

Ecuador se he visto afeciade por estd siteacian, ¥ poc el ndmero de infectados v el ripide
avance de ln enfermedad en Ezuadar, &l Goblémo Nacional, con fechas [ 1 v 16 de mirs de
26029, deezetsy el estado de “Emergencia Sanitarin™ y de “Excepeidn”, respectivamante, en
oo el temitors ecuatorians, o qual ha iscluide mportanis restriccionss ea b libe
mavilidad de las personas, b wapension lemporal de 2snusias, universidades v negocios en
peneral. implementando 1a modalided de teletrabajo salvo en agquellos sectores considersdos
comi estringicos. junio con algunas deciziones en matera ributarin, fiscal v laborm], Todss
estas situnciones Fan implicado una disminuclin peneralizada de fa economin local ¢
infernacional, v por tanto la demanda d2 los producios de la Compadfiia

Lz Admimistracion de la Compakia tene planes de continuidad del negocio ¥ extd cvalumnss
consiantemente Iz Sinacidn estableciendo priordades como ¢ cuidado de la salud de los
colaborsdared, comunicacién permanenta ¢on fas grupos de inlerds ¥ obtenclén de liguidez
parn sun operaciones: A fin de sobrellevar los situnciones antes anotedas actualmente se
encuentran definlendo sus planes de operacidn v expectativad de rentsbilidad en ¢l mediano
¥ largo placo.

Drorante of afio en curso, s compafiis ba aplicado b siguientes noevas NIF o modificacionss
a las NIF emiridas por ¢f Consgio de Normas inlernacionales de Contabilidad {IASB), y que
son mandstoriaments efoctivas & partlr del | do enero det 2019 0 pogteriorments,

MNIEF [ Arrerolimifemion

La compadtia implomentd ba WITF 15 {emitida por of LASE e enero de 201 6), ka2 cual establece
requerimicrion posvos o modificados respeciv 2 I comtabilidsd de srendamiestos.
Introduce cambios significativos o i contabilidsd del arendatario, ¢liminando ta distingion
entire um armendamiento operative y finencieno y estableciendo el reconocimiento de un agtivo
por derecho de uso y un pasivo por errendamiento, & la facha de comisnzo de todos los
arrendamberton, exceptuando aguellos goe se corshdaren de cono plazo o d2 activos de bajo
vahor,

En costrasle 2 la commabllidsd del arrendatario, los reguerimientos para el arrendador
permanecen significarivaments din cambios.

10




PINO'ELIZALDE ABOGADOS PINDEL 5.4

Waotas g los Esasdoy Financicros
Par el periodo torminade al 31 de diglembre dal 2009 v 2018
(Er didlares de los Extados Unsdos de Amidrica)

La fecha de aplicacian inicial d la NIIF 16 para |a compaaia fue ¢l | de enero de 2019. El
fmpacto inicial de la adopeidn de la NIIF 14 en los catados financigros s= describe &
continuacidn,

La compafia ha apiicado la NIIF 16 wando ¢l enfoque retrodpectivo, mefemubnds |a
mfermacicn companitiva,

o) Ievpacio ol b e defTviciven ofe arrendomignio

La compafin ha deverminado aplicar ln solualon practics disponible para la ransicion o
MIIF 16 pera no revalorar B un coniraio a8 o conticne un arrendamienio. Poc fo mnto,
la definicidn de arrendamiento conforme a (8 NIC 17 v la CINIIF 4 continda aplichndose
i los comtratos suscritos o modificados previo all 1 de enevo de 2019

El cambic. en b definicidn de un arrendamiento principalmente ge reficrs gl contepto
de contral. La NIIF 16 determing gi un contrato contiens un prrendamicento en funcién
de #i &l chiense thene deveche o contralar &) wid' de un active identificado, por un periodo

de tiempe, a cambio de une conraprestacion. Esto contrasin con el enfogue de “riesgon
y beneficios™ de la NIC |7 y de la CINIIF 4,

La compafiia splica ln definicién de un svendamiente v las guiss relacionades
delmcadas: en ln WIF 16 8 wdos los contratod fuacrhos o modificsdos & o parur del |
de encro de 2019, Pars Is adopcion inicial de NIF 6, la compaliia llevd & cabo un
proyecto de implementacitn, que reveld que [ noeva definicion de améndamiento bajo
NUF 16 no cambla de ferma signifieativa el alcance de ley contrates que cumpien
definichén de arrendamigne para i compafia,

ity Impacio de b comtabilidusd como arnemdanar o
i1} Armcndamiemios operalives aneriones
La WHF 16 camba |8 forma e0 que |a compidiia contabiliza 108 wmendamienion
previamente clasificados como arrendamientos operativas bajo la NIC 17, los cuales 5
mentenian fuera del estade de situacin fnanclora

Al splicar Iz NTIF 16, para todos los arrendam ientos., La compafiis;

(&) Reconocerd o8 activos por derechos do wie ¥ (05 pasivos por armendamientos en ¢l
estado de situacidn financiera. medido inicinlmente al valor presente de 1a serie de
pagos pararrendamients futuros; sl aplicare.

(b} Reconooeri la depreciacion de hos activos por derechos de o v el intends generado
por los pasivos por srresdamients en el enisdo de resultado integral; 5 apiicare.

(€) Separara el valor 1eal de efectivo pagado o capital (presentado dentro de tu
actividades de financiamiente] y  imereses (presentado dentro de agtividades de
financiamienio) en ¢l estado de flujos de efecsivo: si aplicare,

1




PINOG ELIZALDE ABODGADOS PINOEL 5:A.

Wotas ¢ los Esmados Financenos
Por el periodo wrminado al 71 d& diciembre del 2019 v 2018
{En dblares de bos Esmdos Unides de América)

Los incentivos én arrendamientos {par giémpla, perlodos libres de renta) se reconocen
en In mediciin iniclal como parte de los activos por derechos de uso vy los pagivos por
arrendarstento, anteriormente bajo NIC 17 e generaba el reconocimiento de on
incentivo en armendamisnine. amortizado come uma reduccidn de los gasEs por
avendemicrc, pindmaiments Bejo ol método de linte recta

Bajo NITF 16, los sctivos por derechos de uso se prushan por deteriors conforme a la
MIC 36,

Pera arrendamientos de corto plazo {con plizo de 12 meses o menos) v de activos de
bajo valor (como computadoras. srticulos pequeios de mobilisrie de oficna ¥
teléfonos), by compafiia ha optade por reconocer un Easto por arrendamienio baje el
método de hinea récta, fal y como lo parmiié le KIIF 16. Este tipo de gasto se presents
o0 “otres greios en el estado de regultado indegral.

(i) Arrendamientos financieros previos

l.ag principales diferancios entre ls NIIF 16 y la NIC 17 respecto o los contratos
clasificados como arrendamientos firancleros e I medicidn del wvalor residual
prranlizade proporoknado por ol srmendador al arvendaterio. La NIIF 16 requiere gue
la compatio recOnOEcE come pare de Iod pEiives por arrendamienty Gmcamenic ol
monte esperade & pagirse come valor residoal garantizade, a diferencia del valor
miximo garantizado requerido por fa NIC 17, Esi2 cambio no generd ningim mpacte
material en los estaddes financicros de s compafiin

feh fmpacio de la comtabilidod come arrendador

La NIIF 16 no contiend cambios. sustanciabes en la manea on la qgue oo amvendador
contebiliza un amendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificando fos
arrendamiznios come amendamismios firancieros o armendamiensos operativos ¥ Is
contabilizacion pars estos dos tpos de errendamiontos o5 distinta,

Por otro [ado, ta MIIF 16 camBid v amplio las revelaciones anecésirias, en particular
aquellas referentes o como el arendador adminlsir los riesgos resultantes del interds
residual an activos arrendados.

Bajo MIIF 16, un armmdador intarmedio debe contabilioar el amendamiento princinal ¥
¢} subarmendamiento como dos conratol separades. Bl arvendador intermedio debe
clasificar ol subsmendamiento como armendamice financiers © amendmsmicnto
operativo en referencia al activo por derecho de uso resultamte del orrendamiento
principal {y no en referencia nl activo subyacente como e bajo ka MIC 17),

La adopcion de NHUF 16 no generd impactes en los flujos de efectivo netos.

Impacto de la aplicecidn de atras medificacines a fo Normmn ¢ Interpretocionss a e
NIIF gooe soa efectivay por low periados que comigncen ¢a o despods del | de enero 8¢ 1019

12




PING ELIZALDE ABOOADROS PINDEL 5.4,

Batad g lea Estados Financigfan
Por ol periado tesminado of 31 de diclembre det 3019 3 2018
(En délaras de los Estados Unidos de Armdriea)

En ¢l afio on curso, by compafia ha adoptado una serie de modificaciones 3 las Normas e
Imterpeecaciones 2 las NIIF emitidas por ¢l IASB, Su adopcion no ha tenido ningim impacio
materral en fas revelaclonss o én bes valonss informados en esins estados Mnancisras.

L& compafiia adopte las modificaciones a ia NIIF 9 por primeéra vez2n al periodo actual. Los
madificacionss a la NIIF 9 aclaran que. con ¢l propdsito de cvaluar 3| un prepage cumple con
la céndicion de “Gricaments pagos dé capital ¢ intereses”™ (SPPL, por sus siglas en inglés), i
parte que hence b opcidn puede pegdr o recibsr uns compensacién ricorable por el prepase
independientornenss de bs andn del paro por adelantado,

=l 15-2

La compadia ha adoptado lns modificaciones inéluidas en las Mejoras Anunles a lss N1F del
Clole 20152017 por primera vez en el periodo sctual, Las mejoras aouales incluven
maodificaciones en cuatro parmas.

NAC 12 Impygto g kg powancics - Las modificaciones aclamm que se deben reconocer Las
consscEEncis 3 mpusiio & s psancm: sobre dividendos &n &l extado de resultados, &n otros
resultados intzgrales o en patrrnonio conforme originalments se reconacieron las transacciones
que generaron las gananciss distnbubles. Exo splica mdependicmemente de sl aplican distintas
tEsas impositivas a les ganancias disribaidas v no disribuidas

NIC 23 Cropoa pow prfutgmicy - Las modificaciones nclaran que, =i cualquier préstamo especifico
se mintizne pendiente deapuds de que el activa relaclonade estd listo para su uso previsto o venlz
€l préstamo es parte de lod fondos tomados an présamo & caloulsr 13 tass de capimlizacion de
ios préstamos aenerales

MHF § Combhimocioaes g aspocios - Las modificaciones ackaran que cizando se obtiens ef contral
de un MeSOCo qui & Una operaciin conjunta. aplican low requisitos para una combinecitn de
negocics en elapas. inchuida s resvaluscion de su panicipacidn prevismente mantenida & a2
opéracion comjumta a valor rezorable. La participacion previamente mamenida sujets &
remediciin inchuye los activos, pasivesy crédito mergantil no reconocidos relativos o la operacicn

m Limdil!ﬂﬂm lﬂmqﬂlﬂ m#mmtndthpmﬂm
pérdida por hguidackbn) e calaulads al medir o pasive b sctive por beneficios definidos,
utiiimndo supuestor actuales y comparsndo bod bencficios offecidos v ke activos del plan snres
y despeds de la modificasion (reduccitn o Tiquidecion) del plan, pero ignerands ¢l efecto del
techo del activo (que puede mareir coando e plan de beneficios definidos setd en una posicion de
superdvit), La WIC |9 shors sctars que el cambio en ¢l efecto del techo del sctivo que pueds
resultar de & modificacitn (reduccion o lquidacién) del plan so determina o través de un sogundo
paso ¥ s¢ reconoce de manera normal 20 otros resubados integrales.

Lt phrrafos ralactonados con (2 medicion del costo sctual del semvicio ¥ el interds neto sobre ef
pasivo (activo) por benefichos definidos. Ahors se requeriri usar supuestos scthalizmdes de fa
remediciin para deidrmingr ¢l cosmo actmal del servicio v <l interds nelo despuds dc
o cacron (reduccidn o lguidscidn) del plin v por ¢l résto del periods de reporte. Enclcise
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Motas a bos Estados Financieros
Por &l periodo terminado al 31 de diciembre def 2019 ¥ 2018
(En délares de lod Estados Unidos de América)

25

del interds neto, las modificaciones dejan en clarg que para ¢l periodo posterior a la modificacidn
{reduccion o liguidscidn) del plan, o intends neto 2 calouls multiplicando el pagsvo {active) por
beneficion definidos revaluado semim I WIC 1999 con bs tas de Sevcoento atfizada en ks nueve
remedicion (teniendo én cuente i eficie de lns comribuciones ¥ Jos pasos de beneficios en
pasivo (activa) por beneficios defiridos neto).

CINIFF 23 Incertidumbre an & rotorsiento de impuiitos @ las ganoncias - Establece como
determinar la posiciin fiscal contable cuande hay incertidumbre respectoa los tratamientos sobre
impugsios @ los ganancias. La inerpretacion requiere:

= [eterminar 8 lns postcsones Fscales meiertas son ovaluadas

- Evaluar sl es probable goe la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto
utilizado, 0 propuesto a utilzarse. por una entidad €n i declaraciones de impuesios &
lak ganancias

o En cmo afirmative, se debe determinar la posicidn fiscal contable de manena
consmtemie oon ¢l iEmiceio fstal uiado en declamaciones do mpucso & ba rensa.

o En caso negatho, debe reflejarse of efecio de la incertidumbre en la determinscion
de |a posicidn fiscal comable utilizando ¢ monto mis probable o of método del valor

A fa fecha de aprobacidn de bos estados financieros, la compafiia no ha aplicado las siguientes

Normas Internacionales de Informacion Financhera (N1IF) nuevas v revisadas que han sido
emitidas, pero adn no son efectivas:

KIF Jinulo
WHF 17 Coniraios 4 segura
Modificaciones a NIIF 4 Aplicacion de WIIF  con NIIF 4
Modificaciones a la NIIF 3 Definichan de un negocio
Modificaciones a laNIC | y NIC & Definleifin de materialidad
Maorco Conceptual Modificackones a referencias en ¢l Marco

Concepiusl en [ag Mormag MNIF

La Adminlstraciin de |a compafifa no espera que la adopeidn de las normas mencionadas
precedentementa lenga un efecto material en los extados financieros en of funmro, excepto por
lo gue s¢ menclond & continuscidn:

NIEF 1T Comtraton de Seguro

La NIIF 17 coablece los principios para = reconocimiento, medicidn, presatscion v
revelacidn de loa contratos de seguro ¥ recmplara 2 la NIIF 4 Contratos de seguro.
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PING ELIZALDE ABOGADOS PINOEL S.A

Motas a los Estados Financizros
Por el perfodo terminado al 31 de diciembre del 2019 v 2018
{En ddlares de los Fesdos Unidos de Amdrica)

La NIIF 17 desceibe un modelo peneral, que se modifica para 108 contrats de segurd oon
caracteristicas de panicipacion drecta, que se describe como ¢l enfoque de tarifa varinble,
El madelo general se simplifica 5§ se cumplen clertos criterios al medir la responsabilidad de
ln cobertura restante mediante &l método de asignacién de primas

El modele geners] utilizant los supoesios actuales para estimar el valor, ol dempo ¥ la
mcertidumbre de s Mujos de efectve fomuros v medisd Splictamente & cosio do o
inceridumbre, 1oma en cuchts lis tesas de interés del mercade y el impacto de las opciones
¥ garantias de los asegurados.

La Morma es efectiva para los periodos avuales que comienzan en o partir del | de enero de
2021, con aplicacidn snilcipada permitids. e aplica retrospectivaments & menos que Ho 56
factible, en cuyo caso i@ aplica 2l enfoque retrospective modificado o ¢l enfoque de valor
razomahle. Lin borrador de bos cambios a ks XIIF | 7 aborda fas preocupacionss v dificultades
de implementasidn gue i idestificeron despues de la pablicacion de la WIIF 17, Und de hos
principales cambios propuesics s el aplazamiemo de Ie fecha 32 aplicacion inicial de 1a NIIF
i7 por un &fio, a kot periodos de reporte que (nigken en o despuds del | de enerm de 20232,

De scuerds eon kos requisiios de ransicidn, Ia fecha de (a aplicacian inicial ez el comienan
del perioda de informie anual en &l que s entidad aplica i Nooma por primern vez v, Ia focha
de traniicion <5 of combenno del periodo inmedistaments anterior & I focha e tn aplicacidn
imicial

Madificaciones o NHF 4 Cantratos de Segure, Aplicacion de NIF 9 con NIIF 4

Las modificaciones & WIIF 4 Contratos de Seguros, proporciona des opcioncs para |as
entidades que ematen contratod de seguros deniro del alcance de WIIF 4;

= Lipa opeitn gue permite § o entidades reclarificer 4= pérdidas v panancias 3 otre resubiads

integral, aigunos de los Inpresos o masion que uﬁ.d:hdnignuﬁnd::nm
finanticros. esie enfoque s denoming de superposicion;

& Lna apeién de excepeion emparal de aplicac|én de NIIF 9 entidades ciya actividad
pradominante es emitly contraros dento del aleance de NIIF 4: gata opeion se denoming el
enfloque diferido;

La aplicacidn de kos dos enfoques &5 opcional y e pormate 3 ung entidad perer wu apbicacidn,
snlés de la splicacide de ls nueva norma e oontraios de segu.

Modificociones a la NHF 3 Definiciin de un negocio

Las madificaciones acloran que, mientras los negocios usualments tenen salidas (owtputs),
las salidas no son requeridas pars gue una serie de actividades ¥ activos integrados califiquen
COMmo un negocio. e sr considerado como un negocio. una serig de actividades ¥ activos
adquiridos deben incluir, come minime, una entrada v un procese sustancial gue junios
contribuyan signiScativamente & la capacidad de generar salidas.

Se proporciona puia adiclondl que apuda a determinar si un proceso sustancial ha side
nequirido,
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Teotan & los Estados Financheros
Por ¢l periodo terminads al 31 de dickembre del 2009 v 2018
(En didleres de los Estados Unidos de América)

Las modificaciones introducen una prucha opcional de concentracion para simplificar |a
evaluacidn pary identificas gl una derie de actividades v activos adquiridos mo &8 U REZOCH.
De acuerdo con esta prueha opcional. wa serie de sctividades ¥ sctivos adquiridos no es an
nesocio © umnciabmente todo & valor mronable de los mctivos brutos adquiridos se
ConCEnra &% un tivo idemificable Gnice o un grupo de actives Simikares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y
ndqullidnnudt activos cuyl fecha de adquisicion s én o despuds del primer periodos de

reperts comendado o o despudi del | de enero de 2024, con adopcion anticipada permitida

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicidn de materialidad

Las modificacionas tienen el ohjetive de simpliNear la definicidn de matertalidad contenida
en 2 NIC |, haciéndola mis flleil de entender v no Gienen por objetivo altersr ol concepio
sebyacente do materalidad on lss NTIF. El concepto de oscurecer miormaciin mavenal con
mformackin nmaterial s B incluido en la nueva definicida

El limite para |a materialided que infiuye a loa usuarios se ha cambiado de “podris influir™ a
“podria edperarse rezonablemente que influya”

La definicién de meferialidad en l2 NIC § ha sido recmplazads por vra referencia 2 la
definicidn de materabdad én la NIC L Ademiba, el [ASE modificd otras normad v ¢l Marco
Conoeptual que contenian ana definicidn de materielidad o referencia al wérmine materiatidad
para garantizar In consdstencis,

La modificacion se apiicerd prospectivamente pars periodos de repone que comiencen en o
despusis del | d2 enero de 020, con aplicacion anticipasa permiide

Modificaciones a referencias al Marce Conceptaal de lay NIF

Junto con &l Marea Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29 de marzo
de 2018, el [ASH tambidn emiikd Tas Modificaciones a a5 Referenciss a! Marco Concephsl
de laz Normas NIIF. El documerze contiene modificaciones pars lis NITF 2, NIIF 3, NIIF 6,
MIIF 14, NIC |, KIC 8. NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINWF 19, CINIIF 20. CINIIF
DyEIC 12

Sin embargo, no todas las modificaciones acwalimn 2 Jos pronunciamientos respecto & las
referencins ol marco conceptual de manera gue s fefieran al Marco Conceptual revisado.
Algunes pronunciamientos s0lo se schumfimn pars indicar a cull versidn s nefieren (al Marco
LASC sdoptado por el IASE en 2001, ¢l Marco LIASE de 2010 o ¢l Marco revisado ded 2018)
o para indicar qué las definiciones en 1a Morma no o han sctunlizade con nuevas definiciones
desarrolindas en ¢l Manco Conceptunl revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actunlizaciones. son efectivas para periodos anuales
Gue cortlancen én o despold del | de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.
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PINO ELIZALDE ABOGADOS PINGEL 8.4,

Moezs o les Eatades Financieros
Por 2l periode terminado al 31 de diciembre del 2019 v 2018
{En dolares da g Estados Unidos de Amésica)

X CONT FICATIY

3.1 Banr comtoble - Lok estados firancieros han sido preparsdes de conformidad con lzs Normas
Internacionsles de Informacide Financiers (NIIFL cmitidas por ef Comssjo dz Normas
Iernacionales oe Contsbilidad {LASE).

Lok estados financieros han aide preparados sobre la base del coste hisdrico, excepio por
cieriny propiedades ¢ insrumentos financheros que son medidos al valor révaluado o valor
raxonbble 1al como se explics en las politicas confables ingluidas a contlnuacidn,

El coste histirico eitd basado generaimente en ol valor mzonable de o contraprestacidn
entregads 3 cambio de lon blenss v senvicios.

El valor ruzonabls &5 ] peecio que &= recibiria por vender un activo o ¢l valor pagsdo pars
traniferir un pasive en une trARsAcCIcT ordinarii, enre participantes dé on marcado en
fecha de valoracidn, independientermente de sl ese precio es directamente chservable o
estimado utilizando otra téenics de valoracidn. Al estimar ¢l valor razonable de un active o
un pagiva, ks compaftia tiene en cuenta las caractoristicas del sctivo o pasivo que 108
participantes del mercado tomarian en coenta al fijer ¢f procio del active o pasive 2 la fecha
de medicidn, El valor maonable & 2fecios de mediciin vy o de revelacion en los estadoy
finencioros, $e detorming sobre una base de oot Epo, 8 oxcepoidn de bas mnscciones
relacionpdas a papos bassdos on acciones que ¢ encueniran dentro del alcance de 1a NITF 2,
Ims operaciones de arrendambento que estan dentro del alcance de la WIIF 16, v las mediciones
que thane alzunas similitudes con el valor razénable, pero no son i valor razonable, tales
coma ¢l valor nete de realisseidn de la MiC 2 o 2l valor enuso de la NIC 34,

A continuacidn. se describen las principales politicas contables sdoptadas en la preparacidn
de estod oS Minarcierod

2.2 Monvde funcional - La moneds funcional de la Compadis v sus subsidiarias &5 ¢l Délar de
los Emados Unidos de Amdrica (U5, dblar), ¢l cunl #5 1a moneds de circubacion on &l
Ecusdor,

3.3 Activay pe corrignies manienidos parg la vemls = Lor getives mo corrlentar v loy Grypos de
aciihens pora v dispasicidn s clarifican como mandgmigos pora la verdla 11 gu imporie en
Libren @x Pecuperably § Wives & una operacidn de vents ¥ no medianie §4 U0 continoe, Exta
condicidn s considers cumplida inicamentz cuands la venta &4 allamenie probeble v el
setive (o Grupo de activos pars su disposicion) end disponible pars Ia vents inmediata en s
estado actual sujern sdko & los términas que son usuales y adaptados para las ventes de esos
activos (0 grupo de activos parh au disposicicn). La Administracidn debe gomprametarsa con
Ia venth. la cual deberia peconocerss come una venta fnnlizada demre del periods de un afio
deade ln fecha de clasificacion,

Los sctives no comientes (y Crupos ds activos pam #u disposichin} clasificedes como

mantenidod pars s venta son calculados ] menor del impore en libros ¥ el valor razonsbie
de los activos anteriorss mends los cosios de ventas.
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Homs 3 los Exados Financhenos
Por ¢l periodo lerminado al 31 de diciembre d2l Htﬂrlﬂ-lt
{En dolanes de los Estados Unbdon de Amdraca)

3.4 Efective y efuivadentes de gfective - Incluye ngquellos activos financieros liquidos, depositos

& inversiones fnancierns liguidss, que se pleden tansformar ripidamente en efective en un
plazo inferior o tred mesds v sobregicos hancarios, Los sobregiros bancarios son presentados
Cona pasivios carrienies én ¢ estado de situacién financiera

3.5 Ieventarios - Son medidos 1l costo ¢ valor neto realimble, ¢l menor. El costo incluye

matriakes direoiol, mand de obva doocta v aguellos gasne incormidos pan colocar ¢l
invintario en s wbicagiin v condicion sctual. El costo ¢ asignade medianie el método del
arze promedio ponderpds. Las importacionss en winsiko s¢ encaentran registradas » su
costo de adquisicklny Los invemerios inchuyen una provision para reconoces pérdidas por
obeolesconcin, la cual & déterminads en funcidn de un andlisis de la posbilided real de
utilizacidn en la producchin o venta.

Mobiliario y equipo

Medicicm én ¢f mawanie el reconocimienie = Las partidas de mobiliario v equipo se miden
iniciaimente por $u cOSo.

El costo de mobiliario v equipo comprende su precio de adguisicion més todos lod costos
dircctmente relscionados con la ubicaciin v la puesta & condiciones de fincionamiento ¥
b scimmazidn incial de cuslguicr cofto de desmemislamberna vy retiro del slemento o de
rehabilitacisn de ls ubkcasion del ective.

Adicipnalmente, se congldern coms parte del como de 16a sctivas, los costos por présiamos
directamente atribuibbes a la adguisicidn o conarucelon de aotlvoz calificados,

Medicidn pasterior ol reconocimiento:. modelo del costo - Despads d2| reconocimiento
inicial, las mobiliario v equipo son registradas ol costo menos [ depreciacidn scumulada y
el impors scumulido de lna pérdides de deterion & valor,

Los g2aios e reparaciones v manisnimasnilos ¢ imputan & resuliados an of poriods o gue =
producen.

Cabe scflalar, que alguras panidas de mobiliano y equipo de la Compafifa, reguieren
revigioney mMm En gfte sentido, les pardes objeto de sustifucidn son reconocidas
separadamente del resto del activo v con un nivel dié disgregacidn que permite depreciaslos
en el periodo que medie entre la actual v hasta |a sigulente réparacian.

Mediciin  posterior f recomocimisnre: modele e revelfuacids - Despuds del
reconocimientn inkeial, los terrenca v edificios son presentados a sus valores rewaluados
menos 8 depreciaciin scumulada ¥ el mporme acemulsds de lus pardidas por detericrn de
vahor Eas revaluachonss se efectian periddicamente.

Cualgquier aumento ¢n la revaluacion de los ierrenos v edificios se reconoce 2n otro resultado
imzgral, y se acumula en ¢l patrimonio baio ¢! encabezamiento de reserva de revaluacion de
mobiliaric ¥ equipo, excepto si cste aumento incluye ol reverso de una revaluacidn previa
gue disminuyd ¢ valor del misma sctivo con cargo o fesultados, en cuyo caso se reglstra
cormd une ganancls on ¢l estade de rescliados hasty por el vilor de la pérdida previamente
registrade. Una dleminucidn del valor én ifbeot de la revaluncidn de los terrenos v edificios
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Neas & los Extados Finaneleros
Por el periodo terminads al 31 de diciembre del 2005 v 2018
{ En ddlares de los Estndos Unidos d& Amiérica)

3.7

&5 regisiradd o redultados en li medida en gt exoeds i saldo de I reserva por revahacidn
surpida en revalusciones proviss sfecuadss ol sctho,

El zaldo de revaluncidn de termemos y edificion mcluido on of parimonio ez ransforido
dimecamentes & utilidades retenides. coando se produce |8 bajs o disposichon en cosntal del
active.

Loz efectos de |n revaluacién de maobilisric v ecuipe, sobre ¢ impueste 2 fa renta, se
contabilizan ¥ revelan de scuardo con [a NIC |2 Impuesto o las Ganancias

Métode de depreclacidn p vidux biites - E| casto o valor revaluado de mobiliarie v equipe se
deprecia de acuerdo con el método de finca recta, hasta que la daproc iacion scumulada iguale
&l costa & valor revaluado del sctivo mends su valor resldual La vida util estimada, valor
residual ¥ método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo e efecro de
cusiguier cambio en el pstimads regiztrads sobre una base prospectiva.

A contineackdn, de presenman (a3 prncipales pankdin de mobilazio v equeEpo v ka5 vides ddikes
csadas on el cllculo d¢ la depreciacion:

Claney de actines Vida wtil {cn ados)
Vighleulog 5
Mugbles v enseres v eguipos de oficing 10
Equipos de computacidn 3

Retiro o venta de mobiliario y equipo - Una partids de mobiliario y equipo se da de baja
cugndo 2 vende o cuando no je esperan baneficios scondmicos futuros del activo 3 Travds
de su utilizacion continuada o venta. Lawtilidad o pérdida que suria del retiro o verna de una
partida de mobiliario ¥ equipo e ealculads como la diferencia entre &l précio de venta v ol
waloren Libroa del active ¥ reconocida e resulzados

En caso de wenta o retiro subsizmiente de progeedadss revalundes, & saldo d2 B reserva de
revalnacidn o trasaferido dimctarente a utilodades retenidas.

Deteriore def velor de fos actives fansibles ¢ intangibfes sin inclir la plusvalia - Al final
de cada periode sobre ¢l cuml s infoemn, ls compafiia evalia los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles o fin de deserminar 4 existe un indicativo de que estos actives
han sufride alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, sz calcule o importe
recuperabile del ustive o fin de dererminar el alcance de ta pérdida por deterioro de valor (de
Taber algunaj,

Cuando el activo no geréra flujos de efectivo que sean independientes de ores activos, ha
compania calcula el impore recuperable de [a unidad generadiors de efective 3 ta que
perienece diche active. Cuands se identifica una base razonabic v consistéerie de
distribucidn, loy nctivos comunss son tambidn asignados o las unidsdes penermdorss de
efective individuales, o distribudes 2l grupo mis pegueflo de unidades peneradorss de
efective para los cuales se pusde identificar una base de distribucidn rezonable v consistenic.

E!l imporie recuperable s ol maver entre & valor reronabls menod ¢l conio de ventas v &
valor en uso, Al estimar ¢l valor en uso, los flufos de efectivo futuros esimades son

18




PIND ELIZALDE ABOGADOS PINOEL S.A.

Peiitas @ los Estadod Fingnceeros

Par el

terminado ai 31 de diciembre del 2019 y 2018

(En délares de log Esados Linidos de América)

descontados del valor preserne wtilizando una tass de descoento antes de impuesto que reflgja
las valorschomes actudles del mercado respecto &l valor temporal del dinero v lop riekgoes
especificos pare of sctivo para los cusies no s han gjusdo Jos estimades de flujo do efective
Tuturon,

5t el Importe recuparable d un activo (o unidad generadora de efective) calculado es menor
quise 5kl Impome n fioros, ¢ (mports n fitos del activo (0 enidad penermdorn de cfective) e
reciie & s imporiz recuperabls. Las pérdidas por delorieen de valor so rodOnOoen
inmedatemente en. ¢l resultade del periodo, malve 5 2f sctive 3¢ registra 2 en impone
revaluade, en cuvo caso se debe considerar ln pérdida por deterioro de valor come wna
disminucidn en fa revaluaoion,

Cuando unn pérdics por deterioro de vilor 8 revertida poslenomente, &l impone en ibres
del setive (o unidad generadora de efective) sumenta al valor estimado revisado de 1
imponie recupersble, de i3l manera gue o imporie &n fibros incrementsdo no excede &
importe en ibros que se habria calcutade si no be hubiera Toconocido Ia pérdida par deteriono
de valor para dicho active (o unbdad generadom de efectivo) en afion anderiores, El revenss
de une pérdida por deteriore de valor s reconogide sutematicaments &n o resuliado dal
perioda, salve si el active correspondienie s¢ registra al monto revaluado. en cuyo caso el
reverna de Lo pérdida por deterloce de valor s¢ mangis como un aumentd en la revaluachin

Impuesios - El 22430 por impeessio 3 b renta representa ks soma Jdel impoczo a la renta por
pagar corments ¥ ¢l impuesto diferide.

Impuesio corriente - 5S¢ basa en la utilidad gravable (inbutaria) reglstrada durante ¢l afio
La utilidad gruvable difiere de |a utilidad contable, debido a que exchuye partidas de ingresos
¥ gautod que serdn imponibles o deducibles én afos Ruturos, y que exchiye partidas que nunca
serie imponibles o deducibles. El pasivo de ls compaliis por concepto del imposstn cormiente
se caleuls tilizands bes tasas fiscales zprobades al final de cada perfode.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar of impuesto a
pagar & inciario. pere 82 consbdera probasle qua habrd wes futora salide de fondos hagla la
autoridad fiscal, Las provisiones se miden a la mejor estimacion de 1a cantidad cue se egpern
sca pugadern. Lz cvaluaciin se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de
Ia Compafiia sopomado por cxperiencia previa en siaciones wmilans ¥, en Comtos canes,
basado on I opinién de messores fiscales independicnics,

Impuestis diferidas - Se reconoce sobre las diferoncias temporarias determinadas entre ol
valor en libros de lod activos ¥ pasivos incluldos en los estados financicros v sus based
fiscales. Uin pasivo por impueito diferido se reconoce generzlmente pars todas [as diferencins
terrporarias imponibles. Un active por impuesto dilrids se recondce por iodas las
diferencias temnporarizs deducidles. en bs medida en que resule probable que b Compatia
dupongs de wtiidedes graveablel futuras contri ek gue se podrie caergir csas diferencin
temporania dedocibies.

Estod activos v pasivos no s¢ reconocen sl las diferencins temporarias  surgen  del
recanocimlento infcial (distinto al d¢ la combinacidn de negocios) de otros activos ¥ pasivos
en una operacidn gue no afecta |2 utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademds. los
pasivos por impuesio diferido nd 32 reconocen 8 I diferencla emporal surge del
reconocimgni wical de la pluhalia,

20
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2.8

El importe e [bros de un sctive per impusstos diferidos debe sometzrse & revesidn sl Final
de cada periodo sobre el que se informe v te debe reducir, en la madida que estima probable
que o dispondrd de suficinte utilidad gravable (tributsria), en el futuro, como para permitie
ke s recupere 8 iotalded o v pane del stiva,

Lo sctivigs y pasivos por impuesios diferidos s& miden emplesndo izs tess fiscales guer se
epera sean de aplicacidn en el periodo en ¢ que ¢l active se realice o ¢l pasivo se cancele,
besdindose en las tasas (y leyes fivcales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadng
8! findl del perfodo que s¢ mforma.

La medicién de los pasives por impuestos diferidos v o4 dctivos por impuestos diferidos
reflejard s consscuencing fiscales que ge deslvarian de la forma en que la entidad espera, al
final del perlodo sobre el que se informa. recuperar o liquidar el importe en libros de au
activos ¥ pasivor

Impuesios corridmial y diferidon - S reconocen oMo ingresd o gasto, v son inchoidos en el
resaliado, axcepto en la medida en que hayan surgido de una TERSACCION O SOCESO qUE M
reconode feera del resultado ya 523 en otro resaltade integral 0 dinectamente en el patrimonio,
on cuyd o el impoesto ambkén se renpnoce fuers del resulade; o coando sarpen del
reaistro mmigial de una combinacidn &t nregocion.

Provisiones - 5¢ reconocen cusndo la compafiia tiene una obligacion presente (va sen legal
@ implicita) como resulmdo de un suceso pasado, ep probable que la compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que Incorporen beneficios econdmicos pars cancelar la oblbgacidn,
v putde hacarse una eltimacion fiable del importe de |a abligncion,

Elimporie reconicido como provision debe ser la mejor estimaciin def desembolso necesario
para cancelar |a obligacidn presente, al final de cada periodo. teniendo en cosnts ks Hesgos
y ka3 ncertidumboes comespondientes.  Coando se mide una provision usando o flujo de
efiective estimado pan cancelar la oblizaciin presents, su imponc en fibros representa of
vabor actual de dicho fujo de efectivo (cuando & efecto del valor del dinero &n &i tiempo e
material)

Cuando $& cspers Lo recuperacion de glzunos o todos 1os benelicios coondmicos roqueridos
para cancelar una provision, se reconoce uns cuents por cobear coms wn activo s e
virtuaimente seguro que se recibird el dessmbolso v el monto de la coenta por cobrar puede
ser medido con fabiiidad,

Contratos aneroros - 81 ln Comparia tiene un contrato aneroso, las obligaciones presentes
qur se derivan del mismo deben ser reconecidas ¥ medidas coma una provisidn. Lin contrato
oncroso o5 aquel en ¢ gque los costos inevitables de cumplie con I= oblizaciones
comprometidas, on mayores que los beneficios que se eapersn recibir del mismo.

Caramtias - Las provisiones para <l cosio esperado de obligaciones por carantzas e s venta

de bienes s meconocen & la fecka de fa venta de bos productos comespondientes, al mejor
estimado de los desernbolses requeridos para cancelar fa obligacion de la compasiia.
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210 Bendficion a ermpleaidos

Beneficin definidey: Jabilocidn potronad v bonificacidn par desahacie - Bl coto de o
beneficios definidos (jubilaciém pairomsl v bonificatsdn por desmshueoo) = dofermmado
utidizando ¢l Méodo de Iz Unidad de Crédio Proveciada. con valoracionss actusrisles
realizadss ol final de cada periodo.

Las cofled por servicio presente ¥ pasado s recondcen on ol resultade del aiio on el que se
generan, asi como ¢l interds financiero generado por la abligacién de beneficio definido,

Las gananclas y pérdidas actuariales y otras remodiciones ds 108 nctivos del plan (en case de
existir) 8¢ reconogen en2l extado de- situacidn financiera con carpo o abond 8 oo résultndo
intearal, en el periodo en que s producen. El recomocimiento de las genancias v pérdidas
sctudriales on otro resullade integral se reflejan inmedistaments én las garanciz scumuladis
¥ no son reclasificadas o la utilidad o pérdida del perfodo. Las remadiciones inchsidas en ¢l
otro fesultado imegral no son reclasiNicadas posteriormente.  Low comtios de tevicios pasixhos
son reconocidol on od resultados del diercicio cuando la modificacion o reducciin del plan
ocumt. ¢ cuando  compafiiz reconoc: los costos dé restructuracidn relacioniades o los
bensficios de torminacidn, ko que ocurme praners.

Ofres bengficies de corte plazo - 5S¢ reconoce un pasivo por los beneficios acomulados a
favor de loe empleados con réspecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacacionds
snuales, e, en ¢l periode en ¢l gue el empléado proporciona el servicle relacionado por ol
valor de o bemeficios que sé espera recibir @ camblo de ese servicio. Los pasivos
relacionndas con heneficios a empleados a corto plako se miden al valor qie se aspern pagas
acambio dal garvicia, cenforme la forma de cileulo de cada beneficio,

Pariicipacids o frobajodores - La compafiia reconoce un pakive v un pasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de |s Compafiin. Este beneficio 1= calcula
8 la tasa del 15% de las wtilidades liguidss de scuerdo con disposicionss legabes.

F.d1 Recownocimigmia de inpreses - Los ingresos por sctividades ordinaras mclayen of valor
razonabie de la contraprestacion cobrads o por cobrar genersda pov la venta de producios

radurales en el curso normel de ws opemciones. menos las devoluciones o descuentos
existentes defiro del periodo.

Los ingresos por actividades ondinaries se prosentan netod de¢ devoluciones, rebajas y
descuentos. stempre v cusndo cumplan todas v cada unn de las slguientes condiciones;

8) E! importe da los Ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

B) Sea probable que la entidad rociba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion en un corty plaze;

¢} El grado de realizacidin de la transaccidn, af final del periodo soboe el gue 32 informa,
pozds ser madidd con fabilided,

d} Loscomos mcurndos en b rindaccion v los costos husts completirta poedan ser medidos
con fisbalidad
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3.12 Costey y Gasrod - Se regisiran al costo histdrice, Los costos y gastos se reconocen & medida
que son incurridos, independicntemeris de s fecha en que &2 hays reaiizade el pago. v 52
regiszan én o periodo en & que s conocen

3.13 Compensacian de saidoy y ramocciones - Como norma general en los cstados (nancleros
o sz compenian los activar ¥ pRsivos, ampooo |06 mgresod ¥ gastos, sabvo squelios casos
en los qui ln compenzacidn e requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion
seag] reflgjo de la csendia de In frensaccidn

Los ingreses v gestos con origen on ansasciones goe, contraciusimente ¢ pof Wil noTma
legal, contemplan la posibilidad de compersacién ¥ la Compafiia tiene la imencidn de
liguidar por su importe neto o de realizar ¢l activa v proceder al pago del pasivo de forma
simultinga, 10 presentan neton en resultados.

214 Instrumenton financieran - Lod activos ¥ paiivos financiersd 5o réconocen Cusndd una
entaded de ls cormpaiia paia & formar pane de las disposiciones contracmisles del insrumenio.

Los activos ¥ pasives. financieros s¢ miden Inlciolmente al valor razonable, Los costos de
transacchdn que son dircctaments atribuibles & la séquisicién o emisién de activos y pasivos
Minancieros (distintes a los actives v pasivos firanciercs designados al valor razonable con
cambic en los resuliados) se agregan o daducen dei valor nuonable de les actives o pasivos
finsmcrergs, de ser apropiado, 8! momendo del recomgmionio micizl Lég cosios de
rensaccidn ditectamente stribuibles 8 Ta adguisicion de activod o pasivos financieros
desigrados al valor razonable con cambio i los resulttados (FVR) se reconocen de Inmediato
en el resultade del perinda,

3. L5 Activos fisemcieres - Todas lad compras o venins nesuiares de activos FnsRcieros son
recotocides y dades de baja o la fechs de la sramasceion. Las compras © ventas rogulares de
activos fimancierod son todss aquellas compras o veritas de activos financienos que requienan
I:grrq:.ﬂ activos dentro dal marco de tiempo establecido por una rezulachon o acuerdo
en el mercado,

Todos los activos finmncieros reconocidos como takes. son posteriormente valorados, on su
totaiidad ol costo amortizado ¢ &l valor reronable, dependiendo de la clasificacida de las
#ctivos finandicros,

Clereicappivhie oe Inv getivay flugneurns

Lot instrumentos de dends que cumplan las siguientes condizionss we miden posterionmente
il costo A s

« Los activos financieros que se mantiene dentro de un modele de nagocio cuyo objetive &3
mantener ks gotivos financhired con el fin de recolectar flujos de caje contractuales: y

« Los Wrminos coetracteales del active financiere dan lupat, en feches espocificadas, 3
flmjos de efectivo que 1on Unicamense pagoes de capial ¢ infereses sobre ¢ impone del
capital pendicene,
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Los instrumentos de dewda que cumplan Imé siiemies condiciones son miedidos
posteriomments 2-5u walor maonmble con cambioa on otro resultado imegral (FYORI):

- Los sctives finaneleros gue se mantienan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
e logra il obtener fujod de cfectivo contrachuales y por ke vents de los sctivos financieroi

¥

« Lot términos contractaales del active financiero dan lumar en las fechas especificadas, o
Nujos de efective que son Gricaments pagos del principal e intereses sobre ef importe del
principal pendiente,

Por defecto, todos los demis activos Bnancienss ke miden posteriormente & su valor razonable
con cambios en resultados (FVRL A pe&tar do |0 anterior, b compafiia podri lomar ks
siguiente eleccion © designacion imevocable en el momento del reconocimiento inicial de un
acthve fimanciero:

« Ln compafia psede optar imevocablemente o presentar cambios posteriores eén ef valor
rozonnile de una inversidn de patimanio en ofro reseltsdo integral 86 de cumplen clarios
ariterios; y

= La compafiia pasde designar imevocablemenic una inversidn de deuds que cumpls los
criterios de costo smorntizsdo o FVYOR] pars medirs 3 FVR si &l hacerlo eliming o roduce
sigrificativamente ung asimetria contable (ver (iv) & continuaciin)

il Elponie amortisag v sndteds de interiy glegiive

El médigdo de intends efiectivo o3 usade para caloulsr ¢l costo amortizado de un instrumentn
de dewde y para asignar los ingresos por intereses. durante o periodo o coesiin,

Para los sctivos financieros distinios a los comprados u originados con deteriorn (e= decir,
activod que tienan deferioro de enbding en ¢l reconocimiento micial), Ia tasa de interds efectiva
es la s que desouenty exactaments fos flujos de efsctive futures (Incluyendo todos los
benorarios y valores pegaded o recibidos que forman e parte integral de |a tass de interds
efectiva, los costos de transacehdn y oras primas o descuenios), excluyendo las pérdidas de
cridite esperadas. @ través de la vidh esperada del mErromento d¢ deuds o coando sea
apropisds, un periado mdd cono, con el valor biuto en libvos el instrumentn &= degds en el
reconocimiento inicial. Para los sdtives finsncieros comprados u originados con deterionn, 42
calculs ung tess de interés cfoctive wjusiada, desconmndo los fujes de efectivo futurss
extimndos. incluidas 1as pérdidas de crédita ceperadas,

El costo amonizado de un activo fimainciero es el importe al que se mide un activo firanciero
en el reconocimicnto inicial, menos los resmbolsos de principal, mds [n amortizacion
acumulads, wando ¢ método de interss clective Je cualquicr diferencia onire of importe
inicial ¥ al vencimiento, ajustado por cualguier pérdida per incobrabilidad. El valor bruto en
libros de un active fmencieno &4 el costo amortimdo de un aczive financhero antes de ajustar
cumlquier pérdida por incobrabilidad.
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Los ingresos por Inleréies ¢ reconocen usando el método de intends efectivo pam
insrumentos. de deudu valorados 2 su costo amoriizado v al FYORL Para los activos
finamigieros que no sean comprados u originados con deteriora, [os ingresos por interesos ke
calcufan aplicando In tasn de interdz efectiva pasn ¢l valor bruto en libros de un sctivo
financiero, & excepcion de los aciivos fmancieros que pomcriormente 2 han deferiorado
(veéase mis adelante), Pars (68 activos financieros que, posteriormenic, ¢ han deterioneda,
los ingresos por imcreies s¢ mconocen apiicando ln s de interds efectiva al couto
emortizado del active financiero. 53, on penodos posterionss, ¢l nzsgo de oredito sobre o
insremenio financiers detcriorade mejoras & tal forma que & activo ya no S& encuenlry
deteriorado, 82 reconoct inpresds por intoreses medionie s aplicacion del tdpo de intends
efective al importe en libres bruio del activo financier.

Para los activies financleros comprados u originados con deterioro, la compafia reconoce los
ingresos por intereacs, aplicondo |3 tasa de interds efective ajusiads al costo amortizado del
active finangiers d¢ su reconocimeento micial, El cdloule no veelve & la base bruta, Incluss
8i ¢ riesgo de erédito del active financiers mejora posteriommente de mode que el sctivoe
financiero ya no ey se encuentre detériorada,

Los imir=esds s recanocen on msukados del e v s inciuyen on 2 lines de “Ingroos
financ ieros — INGreLos pOf Mresed

(i) Lew imvirspmiiming g FVERT

Lo importes que ke raconocen en ¢ resultado del periodo son [os mismas que los valores
gue habrian sido reconocidos en resultados & estod banog corporativos se hablan medido al
tosto amaetizado. Todos log oftos cambies en el importe én librod de estos bonos corpartivos
=2 Feconocen en oiro resultado imtegral ¥ scumulado bajo el tivulo de reserve por revaluacidn
de inversiones. Cuando e dan de bajz estos boros corporativos, lzs sanancias o pérdidas
previameniz reconod|das en ore resuitado misgral scomulads 2 reclasifican a resubiados dad
ano.

fisg)  Erestrmampmtor g

En el recondcamiento inicial, la compafia puede realior une eleccidn imevasable (sobre une
bese d2 instrumento por instruments) para designar las inversionecs e instrurnentos de
patrimonia come @ FYORL La designacidn a FYORI fo estd permitida sl o inversidn se
Mmantiens para negociar o &l sa trate de una contrapréstacidn contingente reconoeids por un
adqulrente én una combinacion de negacios,

Un active financiera ed mantenido para néoosiar ii

+ ha sido sdquirido principalmens con o propasito de venderio ea ¢l coro plazo; o

» &n el reconocimiente imicisl o5 partc dc une catera de insmumenos financieros
identificados. que la compafiiz gestiona en conjunio y tiene evidenciz de un patrén reciente
de obtencidn 3¢ beneficios 8 conto plazo; o

« 22 un detivado {exoeplo un derivado que s LN conirato de parantia financiera o
instrumento de cobertura designado v eficax),
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Las inversionzs en (matrumentos de pairimonio = valer mronable oon cambios en otro
resultade infcgral “FVORD se miden micialments ol valor rezonable mis los costes de
transaccidn. Posenormente, se miden & sd valor razonsble con ganancias y pérdidas
originadas por cambiog en | valor mzonable reconocidas en offo resuliado |ntegral y
acuiicladus en ks neserva de revalorizacion inversicnes. La ganancia o pérdada acumaulada no
seri recimificada a reswitado del aflo en la disposicion de les invendones de patrimonio. &n
cambio, so trensfieren directamenie a utilidades retenidas.

Los dividendos de estas inversiones en instruméntos de patrimonio s€ neconocen en el
resgitado del periodo de acoerdo con lu NIIF 9, 3 menos que los dividendos representen
clacamenie une recuperacion de pare del coso de la nversion. Los dividendos se incluven
en el rubro ‘ingresop Bnancieros’ (nota 10) ¢n gl resultada,

iy Agtivos fesngirgs o FVR

Loz activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo amonizado o
FYORT se miden o walor rezonable con cambias én resulmdos “FVR™, Especificamante:

" Luhwﬁmmhmdtmhuﬁntﬂﬂﬂmm:ﬂllmmh
mﬂuﬂnipru-mwhqunrlunm“pmnqmmﬂm mi &5 uma
contraprestacidn contingente que ﬂl.ﬂ'ﬂt de una combinueitn de nagocios, para ser medida
a FVOR| en el reconocimisntsy injcial

- Los instrumentos de deuds que no cumplen con los criterios de costo amanizado o los
eriterios d& FVORI 32 clasificen coma FYR, Ademds, los instrumentos de deuds que
curmplan cuzfguiors 4 ios eriterios de coslo amortizsde o los criterios FYOR] pusden see
designados como g FYR en ol recosecimienis inicial B 1) designaciin ehiming o reduce
ma Encondisencia en o redicidn o reconscImisnte |demominads “asimeiria comabieT),
que surgiria de la medicidn de activos o pasivios o en ol reconocimbento de lax ganancias
¥y pérdidaa sobre bases diferentes. Lo compafin no ha designado ningim instrumento de
deuda como 2 FVRL

Los activos financieros a FYR g¢ miden a su valor razonable al final de cads ejercicio, con
fns ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resuitados en la medida en que
ne son parte de gna relacidn de cobormurs designada (ves la politica & comtabilidad de
cobertira). La msmancia o pendida ness recomocids en resuliados incleve dividendos o
imzredes genarados por 2l activo financiero y es inoluide en ia linea de “otras gananciss v
peérdidan”,

Dk o e i

La compaiia reconoce una provisidn para pérdida de crédito esperadas sobre tis inversiones
en insrumentos d& deuds gue se miden al costo armorttmdo o el FVORI, cucntas por cobrar
comerciales. arrencumientos por cobrar y activos de contraton, si COMMO CoTIrMos e garantia
firanciers, El imponis de ks pérdidas de crédne esperadas se actunliss en cada fecha de
preséniacitn pary reflejar cambios en ¢l ricsgo de oréditg desde e reconocimients inicial del
raspective instrumanto feanclers

La compalis reconcce siempee La peérdids de eréding esporadi por toda e vida de las cushites
comerciales & cobrar, sctvas de comtratos y srrendemientos por cobrar, Las pérdides de
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criditg esperadas son estimades wlizando una matriz de provision hasada en [2 experiencia
dé pérdidas historicas d¢ |a compefiia, ajustada por Tactores gque son especificos de log
deudores. condiciones econdmicas generales, v le evaluacitn de condiciones actunles y
proviescalin de condicionies futuras & [a fochs de reporte, incluyendo el valor dei dinero &n el
tigrmpo, cuando s2a aproplado.

Para wdod los demas inftrumeniod financiarol. b companis rconoct I pedida esperada

duraste ioda la vide del netsuvmemc cundo = he producido un aumsenio Bgnihiceineg oh &l

riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, i ol ricago de cridito sobre

¢l instrumento financiert no ha aumentado 1I|.|1Iﬁ=mmm1u dopde su reconocimients

Ini:ill In compadiin mide o pérdide por deteriors pars g instrumento financiere por un
importe igual a la pérdida esperada en los préximos |2 meses:

La pérd ks esperada durinte I vida d& instrumonto fepreienta las pirdidas goe podrian surgin
de todon Lo posibies everdos d¢ incamplimienic sobre 13 vids esperads de! mstrumento
financiers. En contrame. In pérdide crediticia espernda a 12 meses represents la porcidn de
perdides da crédice durante toda 18 vida del instromento que podrian surgir de sventos de
incumplimiento que son posibles demiro de |2 mases posteriores o |a fechn de-presentagion
de low estados financieros.

La medicién de las perdidas de cridito csperadas & una funcidn dg la probabifidad de
incumplimienio {es declr, la magnitad de la pérdida si existe un Incumplimiento) y la
exposicion al mecomplintiento, L2 evaluacidn de in probabilidad d¢ inoumglimiento v la
pérdida dade el incumplimiento se basa en datos histdricos ajustados por [nformacion
prospective como se deseribid anterionmants,

En cuanto 8 b5 exposicion ol incumplimients, pars lof activos financierns, ooto eatd
reprosentade por o valor en Wbeos bruto de los activos en In focha de reponiz; para los
contratol o garantis finenciern, le expesicidn incluyve & monto establecido en I facha de
Teponte, juno con cudlquier monto adicional de incumplimiento que se evpere chezner en ol
futuro, determinado en funcitn do Ts wendencia histdrica, la comprensidn de 1z compariia de
Fas necenidades financieras especificas de los deudores, y otra informacion relevantz a futuro,

Pira los activos financicros, la pérdida de onédito caperada se calcula como (2 diferencia entre
todes los Mlupos de efectivo contractuabet que s¢ sdeuden 3 I compafia de conformidad con
¢l contraso v todos kos Mujes de cajz que ks compadflia expera recibir, dewcontados ol tipo de
Interés efectivo original Para on contrate de arendamianto por cobrar, 1od flujos de efectivo
utilizados parn determinar las perdidas de crédilo esperadas son consigientes con los Mujos
de efectivo utilizados an In medicidn del contrate de arrendomients par cobrar de scuerdeo
<on la KIC 17 Arrendamientes.

Para un contrito de saruntia financicra, como i compafiia 2aré obligedo & hacer papos sbio
en cied do mpans por parte dell deudor de acuardo con los rminos del instremento que el
ganntizada, la péndida esperada son Jos pagos que #o esperan reembolsar al tonador por una
pérdida croditicia gue = incurre menos [os importes que-la compafls espers resibir del
tenedor, ¢l dewdor o cualquler otra parie,

5i la compafia ha medide [ provizidn para pérdidas pan un insrurento financiens en uh
importe igual a la pérdida crediticin esperads para toda b vids dei nstruments n on periodo
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gntarior de reponie, pero determins en In focha de preseniacion actual que va no i cumplen
Ini condiciones pars perdida crediticia esperada pars toda Ia vids del activo, la compafiia
mide la provissdn para pérdidas o un importe igual & ls pérdida crediticia 2sperada o |2 meses
8 la fecha de repors aotual, excepto por los activos para los cusles se utiliza el enfogque
simplificads.

La compadia reconoce una ganancia o pérdida por deteriorn en resuitndos del afio de todos
los instrumentos. financieros con un sjusts corrsapondients 3 s valor en fibros & través de
ung cusntd de proviion pars cuents incobrablel, excepoo [y inversiones én ingtrumentos &c
deuda que ¢ miden an FVORL para Jos cusles ic recondce ls provissin pars coentss
incobrables ¢n ofros reveitados integrales ¥ acumulador en la cocnta reserva de nevalonzcidn
de inversiones, ¥ no reduos &l Imporie £a Tibras del active financiero en ol extado de situscidn
finenciera.

Baja en cuentn de los activos financieras - La compafils dard de baja en cuenlas un actlve
fimanciers Gnicamante cuando expiren los derechos contractuzles sobee 1od (ujos de efectivo
del activo financiero, 0 cusndo transfiers de manera sustancial los riesgos ¥ ventajes
inhereries a la propiedad del activo finenciero o obrn entidad.

5 la compafiia no tranifere ol retiene substanciabmeniz todos los resgos v ventaias
inherenies 5 ks propiedad v contimiz retenizndo & control del acsive sansferido, I compadiia
recanpoera u panichpacidn en ¢ activo v cualquicer obligacidn ssociada por los importes que
podria tener que pagar, 51 la compafiia retieng sustancialmente todos los rieigos y ventajas
inhierentes & 1 propledad de un activo finenciery transferido, 1z compafia continuard
réconsciende o active financiers v también reconocent un préstamo garmntizado por os
racursns secibidos,

Al darse de baja un activo Bnancieno maduio al costo amortizado, la diferencia entre el valor
en libeos del activo y 13 suma de la contreprestacidn recibiida v por cobrar $e reconocs en
resultados del afio, Ademds, al derss de baja una Inveribon on o Exstruments de deasda
clasificado come FYORL a genances o pardida previemeniz acumulada en la resenva de
nevaluscion de mverisones se reclasifica al resubtado del 8o, En contraste. al darse de bajs
de una inversion en un instrumento de patrimonio gue |s compafia eligid medir a FYORI en
¢! reconocimiento inicial, la ganencin o pérdida previements acumulada en la reserva de
revahuacion de inversioned no se roclasifica a resultados del afto, sine que e transflere a
utilidades retenidas,

3.16 Pavives financieros ¢ instrementas de patrimonin emitidos por (o compaiiia -

Clavificacidn come dewda o parrimomio - Lod instramenios de deods v patrimoniy son
closificadss como pasivos financisros o come parimonid de conformidad con s EEanc
del scucrdo conuaciual y las definiciones de pasivo financicro 2 instrumento de patnimonic.

Ferstrumentos de Patrimonis - Un instrumento de patrimonio congiste én cualquicr confratn
que evidéncie un intends resldual gn Ios attivos de una entidad Juepo de deducir sodos sus
pagivos. Los instruméntos de patmimanio emitidos por una eatidad de la compaflin ==
reconocen por o4 ingresas recibides, neto de log costod dé gmision dirscios.

La recomprd de los instrumentos de patrimonio propios de s Companiia se reconscs v deduce
directamente en ¢ patrimanio. Mo 5& FECOROCE NinguUna ganancia o pEadica en los resuliades,
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provenientes de la comprs, venta, emisidn 0 cancelacidn de los Instrumentes dé pairmonio
proplos de la Compalita.

Pusivar financieros - Todos los pasives (Tnancleros se miden posteriormente al oosto
amontzado uthlizando el métods de msrés efectivo o s FYVRL

Sin embargo, lot pashiod Minencieros gue surpn coandn s inmforencia de =n stivo
finencicrs no califics pars & bajq o cusnde = apiia & enfogue de pamicipacion continu, ¥
loa contratos de zarentis finenciera emitidos por Lo compadiia, se miden &2 acuesdo con las
politicas contables especificas gue se detallan & continuacian,

Paxives financieray al valor razonable con combios en resultadis - Un pasivo financiero se
clasifica al valor razonable con cambios &n resultados cuando &5 un pasive fmanciero gue §&
mEntiene pard nepociar, o3 detignads ol viler ramomable con cambios on 2] resultsds o €8 UG

conrapremacion contingents gue surge de una combinacidn de negocion.
LUn pasive financiere so clagificn como para negociar si;

« Ha sido sdquimdo principalmente pam propdsitos de su recompr & corto plaze; o

= Al momento del reconocimienzo inicial forma perte de un porafolio de instrumentos
firancieros manejados por la compafia ¥ 8¢ tione svidencis de un patron aciual recionte
de benefickos 2 corto plazo, o

« Es un derivado gue no ha sido designado v efective como instrumentsd de cobertura o
puranila financicrn.

designado oomo un pasivo finenciens al valor mronable con cambios en resuliedox al
momeno del reconocin iemo inicial si:

» Dichn designocidn eliming o reduce significativamentz uma incohérencin de medicion o
reconeimiznto que pidiere surgir; o

» El pasivo fimanciene forma parte de on grupo de actvos o pasivor financicros o ambos, &l
cuil & massiade v i rendimiento & evaluads sobre Iz base del valor meonable, de
conformidad con o mangjo de rissoo documentedo de bn compafiin o su estrategin de
inversion. v ia information de & compafifa ¢4 proporcionada internumenta sobee dichs
base: o

= Forma pare d& m contralo gué Sonticne und o mis instrumentos implicicos, v n WNIIF 9
permiis g wodo of contreo combinado sea Selignado al valor rarasbie con cambios en
los resubados.

Lox pakives finencigros al valor meonable ¢on cambios en los resultados s2 registran al valor
mzaonable, reconociendo cualquier gnn_u-u:il & perdida surgida de las muevas mediciones en
i resultade del periodo, La gananciz o péidida neta reconocida en ¢l resultado del periodo
Incorpora cualquter interds pagads abre el pashve financiers v s inchuve en Is partida de
“piras ganancies v perdidiag”
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S§in embargo, para los pasives financieros que e designan como FVR, ¢l importe dal cambie
en &l valor razopable del peshva financiers que &3 atribuible 3 los cambilos en el rhedgo de
créditg 4 o8 padive s rechndbe on oo resultado integral, & mencs que ¢l TeConOCimiEnte
de los efecion de los cambiod en ol riesgo de erédito del pasivo en otro resultado irtegral
ergarian o amplisrin una asimetria contable en resubtados, Bl monto restante del cambio en
&l valor razonable del pasivo @ reconoce @n resultados. Loa cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo de crédito de un pativo Minanciero que s& Feconocen en ofro resultade
integral ne s reciasifican posteriormente a resuliados, on sa hugar, se transfieren a utilidades
retenidas una vez que se da de baja el pasivo financiero,

Las genancias o pérdidas en contratos de garanciz financiers emitidos por ia compafiia que
w0 desianados como FVR son reconocidos en resultados del afio,

Pugives finantleros medidos posterioimients al costo amortizado - Log pasivos
financieses que no son (1) contraprestacitn contingents de un adquirente en una combinacion
de negocios. (i) mantenidos para negocisr, o (i) designades coms FVE. s¢ miden
posteriommengs 3i costo mortizsdo wilizando ¢l método de interés efectivo. El mitodo de
imtesds efectivo e8 un mémodo para calcular ¢l coso amortizado de un pasive financiero v para
a¥ignar gastos de intereses durante ¢ periodo rolevane,

La tasa de interéds efectiva es la tasa que descuents exactamenie los pagos futuros en efectivo
estimados (mclukdas vodas las comistones y los pumtos pagados o recibidos que forman parte
indiegral de |s tasa de interds cfective, o costos de mransaceion ¥ oiras primas ¢ descuenios)
a o largo de la vide esperada del pasivo financiero. o {cuando sea aproplado) un periodo mis
eorio, &l costa amortizado de un pasivo financlero

En la aplicacion de las politicas conables d¢ b compafiia, gue s¢ Seaagriben on la nota 3, I
Administracién 2513 obligada a cfectuar juicios (que no yean los que invelucran estimacionet | que
lengan un impacio significative en os montos reconocidos pard hacer estimaciones
supasiclonas sobre 106 valores en libros de los actives v pasivos que no son ficilmene
determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experivncia hissdeica y otros
Eectores que 2 consideran mlovantes. Los resultados reales poeden diferir e eatas cstimacionss.

Lag estimacionss v los supucstos subyacentes si rovisan de forma continua. Las revisiones a |as
estimicbones contablos son recandcidas en ¢l perindo en que se revisa la estimaciin, 21 la revisidn
sfecta solo o ¢s2 periodo. o 20 2] periodo de la revisidn v o perisdos futuros 4l 18 revisidn afecse
i los periodos scimied v futusas,

4.1 Jwicios critices en o aplicacion de fas politicas comubley de o compadin - Los siguientes
son ko juicios criticos diferentes de las eqtimaciones (las puales son presentandas de forma
separads abajo). que la Administracion ha efectuado en el procese de aplicacion de ks
polincas conables de iz tompadiz v que tenen wn impecto sEgnificative en los montos
reconocides en los extados financieros.
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Juticios aplivadss en la deveeminacicn det complimiente de fas olligaciopes de desempefto
= Al emitir so juicia, |8 Administracién considerd loz criterios detallados para el
reconocimiento de los ingresos csmblecidos en la NIIF 15 y_ en particular, i o compaftia
habia ransfenido ¢l control d¢ bos bicnes al chonte. Siguiendo con la cuantificacidn detallisda
¢ los pasives de la compafis con respertn 41 trabago de reparacion. ¥ |a limitncidn acordada
i b apacidad & clismie de requent tabhap adicional o de reemplazer bos biensi, Ia
Adminiviracidn esul satisfecha que 2l control se ha transferido ¥ que el reconocimicnto de low
Ingresos en el @6o en cursd €8 aproprado, Junio con el reconocimiento de uma provisidn de
phrantin para |05 costol O reparacion.

Awmento significative del rigsgo de crédite - Como s axplica en ls nota 2, [= pérdida de
crédito esperada se mide como ura provisidn igual & le pdndida de crédito esperada de 12
meses para los activos de (2 ctapa | 02 bo largo de sy vida pers activos de lecapa 203, Un
mum.um:mwnmmmmw-m
diesde &l reconacimisnts iniclal, La ™NIIF © na define gué constituye un samento significative
en el riesgo de crédito. Al eviluar i @ resgo crediticio de un active ha aumentade
gignificathamente, & compaim oma en cuents informacion cuslltativa v cuantitativa
prospective razonable v soporimble..

#.2 Favwies chive pare lo eviiwmiciomes

Las suposicionzs clave sobre & fituro v otras fuentess chnve de inconidumbee para las
extimacionss en £] perindo que s¢ informa que pueds tener un riesgo importante de causar un
ajuite muterial a los saldod en libros de los activas ¥ pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten & continiacidn;

Pruehas de deteriors < La Administracion es qulen determina las vidas utiles estimadas y bos
comespondiontes carpos por depreciaciio para ius mobiliario v squipol. duta estimacidn se
bata en los Ciclos de vida d& s actives en funciin del o csperado por b Compafiia,
oonaGTEnSe coma basg depreciable & valor resuliante ontre &l cono de adguisician del bien
menos s valor de recuperacion estimado,

Adicionalmente, descusrda o lo dispueste por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos™, |a
Compafiia evalia al clerre de cads ejercicio anual o antes, si existe algin Indiclo de deeriore,
el valor recuperable de los petlvos de fareo plant, pers ¢omprobar 5§ hay pdrdida d= deterioro
en &l vabor de los activos

Determinar si los sctivos han wufrido deteriors implica ¢l cilculo del valor en uso de b
unidades peneradoras de efectivo, El cdbealo del valor en uso requigre que la Compaifs
determine fog fiufos de efective futures gue deberian surglr de las unidades generadoras de
efective y una tasa de descuento apropiada pasa calcular el valor presanti

En ol caso de que ¢l impone recupemable sew inferior &l valir neto en libros 2l activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencian. con cargo a
remiliades.

Las pérdides por deteriors reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuwsnds s produce un cambio en laz estimadiones sobre su Imperte recuperable
incrementando el valor del pctive con abano & reeultades con 2l limite del valor en libros gue
el activo hubsera tenida de no haberse reconocido la pérdida por desériore.
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Provisiones de impuesios - La actual provisiin de impuesios #e relaciona con (a evahuacidn
de fa sdministracion del valor de impuestas & pagar sobre poticionss fiscales abiertas en faa
culos los pasivos estan pandientes de ser acordado con i Awonidad Triburaria

Las partides fiscales inciertas para las cumles se realizs ona provisidn se relacionan
princrpalmenic con fa mierpratscion de s legislacion tributaria, con rexpecto i 108 Acuerdos
celehmados por la compadia, Debidoa la incerildumbre asoclads con tales podiclonss fiscabes,
existe la posibilidad de que, ol concluir los asuntos fiscales abicrtos en una fecha fumura, el
resultads fimal pueda diferir signd flcativamente.

Céicaly de o provisidn para coentay incobrables - Cuzsndo se mide s pérdida de orddito
esperada PCE la compafia utilizs informacion prospectiva mzonable v soportable. la cual
25td basadh en supuestos para el mevimisnto futuro de diferentas indicadores econdmicos ¥
cémo estoq e nfectarin entre sl

Lz pirdida dads of incumplimienio €3 oma estimacidn de |n péedids gue surge dado el
incumplimieno, Se bass en la diferencia entre 108 Pujos de efective contraciunies adesdadng
v aquellos que ¢l deudor espern recibir, tendenda en cuenta (o Mijos d& efective provenientes
de garanting ¥ mejoras integrales del erédino,

La probabilidad de lncumplimicnto constinire ona variable clave en b medicidn &2 PCE. La
probebilidad de incumpiimionto <5 uma estimacidn de 1s probabilidad de incumplimiento en
un horizonde temporal dade, cuvo edicule inciuve datos hisbricos, suposiciones v
expectativas de condiciones futurgs.

Tasa die devcwento wtilizads pare determinar of vafor en libeox de la ahligacién por
bengficios difinidos de la compaiia - Lo obligeciones por prestaciones do beneficios
defimidos de la compania se descusman 1 una tasa establecida willizando como reférencia los
rendimicntos del mercade, al clemre del afo. comespondiente a bonos empresariales de akta
calidad en la monedaen la que 8¢ pagacin los beneficios. Se requisre un juicio signiflcativo
al establecer los criterios para bonos & sex incluidos en [a poblacion de L3 Gue se deriva la
curve 3¢ rendimicnto. Los criterios mas imponantcs considerados para fa schecsion de los
bonos inchuyen ¢l mmahio de la emiskin de los bonos corporativos, calificacién de los bonos
v ln identificacitn de los valores atipioos que se excluven. Esta presuncitn cs considerada
und fusnte de incértidurmibre en | estimacién debido a que pequefios cambios podsian
significar un efecto importante en los agades financieros.

Mediciones del valer razomable y las proceses de valeracidn - Alguncs de lob actinvos ¥
pasivos de ls compafia sc valoran & su valor ragonable a efectos de informacion financiera,
El Directorio de In Compafifs ha establecido un comitd de valoracion, que estd encibezada
por el Director Financiero de la compafiia, pors determinar las tdenicas v los dosos de
valuacion apropiados para las mediciones hechas & valor razonable.

Impoeste o lo renta diferido - Ls Compadia ha realizado |a estimacidn de sus impassios
diferidos considerando goe wdsy las diferencias entre &l valor en Iibros ¥ |a base tributaria de
log activos ¥ pasivos se revertindn en el futuro.
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oo Maeiembre 30,...

2019 2018
Cajn |.096G BO0
Bancos LeR0.1 10 IBE095
Efectivo v bancos L9206 Fii % 5 1]

Sancer, — Al 3% de diciembey del 2019, reprosentan depdsitos en institucion financiera local por
LS3a53.000 (LSS5I 1633 en 2018} v en metitucidn financiers whicads en o exiznior por
LSS1.257,100 (USS166.460 en 2018); ambay gin restriceidn de access 4 fondos v no generan

interesss,
.S
Anticipos provesdores I:Iiu:l :.Fﬁl'
Otrus Cugritas por cobear 23070 —R3s
Total IEan $84.637
Cligagex- Al 31 de dichernbre del 2019 ¥ 2018, representan vakores pendiemtes de cobro que se
derhvan de la prestacidn de servicios de representacin juridica. asesoramiento y represeniacion
en procedimiznmos chviles,
7. IMPUESTOS
o Dichembre 31,...
2019 g
Agtives por imewestos corrignie:
IVA pagado 267,210 132,000
Retenaiones da T X393 11,189
Retenciones e 1s Tuente del Impuesta 4 |2 Renta 42974 _AB548
Tatal 33077 191753
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s Dickembre 31,...

e BT
Bupiven por impyggatirs sorrigmics;
Retenciones én In fuente del Impuesto 3 15 Renta 224395 =
Retenciones de VA 58977 -
IVA cobrade 27458 -
impuesio 2 la rents por pazay 115430 677
Total 226,180 HLATT

Conciligchin iributaria. - Lz conclllacion dei Impucsto 3 las ganancias calouleds de acserdo o la
a2 impositiva legal y ¢l impuesto o las seeancin afoczado & operaciones, fue como sigue

wos IMelembre 31,...
2019 2018

LUilidad segin ¢t1ados financieros antes de

impussia 1 fa renta 140,354 6,963
Mas,
Caston no deducibles 311447 33745
Base urponibie 261801 281,708
Impuesto  1s centa corriente reconosikic en los resultados (1) LS50 20673

(1) Dwsonformidad con dispodicioncs fepales, e impossis i |8 remts 2 delerming con 1a tarifs
del T5% sobre las utilidedes sujetaz a dimribucion, no obstante, |a tarifa impositve se
incrememnia 8l Z8% sobre lo proporcidn de |3 base [mponible que corresponds o ls
participacidn directn o indiredta de soclos. sccionistas, beneficiarios o simileres, que sean
resicdentes en paraivos Gecales o regimenes de menor imposicidn.  Si dicha participaciin
excede del 500, ls tarifa aplicable para la compafiin serd del 28%.

Aspretos Tributarios

El 31 de diciembre de 2019, =2 publicd la Ley de Simphicidad v Progresividad Fiscal, que contionc
reforma fribuisrced de impoesios direcios ¢ indirecios que apuntan a simplificar of sistema
Irbutario y sumentar 108 ingresos fiscales v tiend vigencia a partir del | de enero de 2020,

Un detalle de kos principaies cambios ev como giguen:

Cambios on el régimen dz apentes de retenciin

El SRI reducird estratégicamente ¢l nimere de agentes de retencidn, & quienes calificard
consideranda, entre otred, &l cumplimiento de wus obligaciones tributarias. la relevancla en
Mo fransacoiones ¥ 52 comporamicnio tnbetano. Dichos agentes, serkn alisdos d¢ ln
Administracion Tributaria pars ascgurar ¢ cumplimianto d¢ otros contribuyentes a traveés de
sus retenclones, La resstructuracion del sistema contempla ademds, un andlisis de los
porsentajes de retencidn v [a sctunlizacidn d&l eatasiro de contribuventes gapociales
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A partir dal afio 2030 s ¢liming ol anticipo, sin embargo, € pago del impuesto podrd
anticiparse de forma veluntaria v su page comstiuirk crédito ibuano pan el pago del
impuens Reniz Unicaments 3¢ pezara Impussto & la Ronta coando s& goneren wiilkdades,
a0 permitink & los contribunyentes tener mveor Mojo v liguider durante ¢l gjercicio fiscal,

Este régimen simplifica ¢f cumplimiente de las obligacionss ibutarias de los
microempresanos respecio 8l Impucsto a fs Renta, Impuesio 3l Vilor Agregsdo (IVA) ¢
Impuestn a los Consumos Especiales (ICEL Adcionalmente, o= climiing ls obligacdn de ter
apenies de FEIEaciOn. eXCEpo on IS Sa10d provinios en In normativa tributania vigente.

El SRI efecnard la dewermbmicidn de la obligacion tributana de forma dwrects sobre la
informacidn qua conste ¢n Ul duissres tribularion o registroa. confermados por informacidn
¥ documentaciin entregada por ¢ propic contribuyente, por teroenes u otnes datos que posca
la Administracidn Tribwteria, con bes gue hublers catablecido los slemenios conmnsivos de
ia obligacion tributarts.

En bos casid en los que |a Administracion Tributasia, dentro de lod plagos de caducidad
entablecidos en el Codigo Tribwaria, dentifigue modifleneiones sobre |4 Informacion 4 los
alemenod constittivod de In vbligacion wributaria, realizard Ta detorm inacida posterior en lox
rEgIiros o carastros. Esta doterminacida posterior podri realizarse por uns 3ol vez rezpecio
de cads elemente considerado para determinas |a obligscidn.

Los dividendos calculados despuds del pazo del Impuesto @ in Renta, que s¢ distribuvan a
partir de ko vigencin de o Ley por sociedades naclonales © extranjeras resideres en el
Ecuador, estankn exantas del Impuesic a la Renis Gnlcaments cuando dean g favor de ofras
sociedades nacionales.

S& simplifica s Formals pars caloulsr v retener ¢l Impueszo 3 b3 Renta en b disoriburidn de
dividendos, &l ingreso gravado serd izual al 40% ¢l dividendo efectivamente distibuida,
valor sobee 2] cual se sfectusrd I respectiva resencidn d2l Impoesto a o Rerm.

Serdn deducibles 2 pantir del | de enero de 202). las provisionss por desshucio ¥ por
Jjubslacivn paranal. En el casd de la provisde por jubilacion patronal. para su deduc ibitaded
deberd referirse 1 tabajadores que hayan cumplido por o menos |0 afos de trabajo v s
apories de enias provisiones debersn ser adminitrados por empresas Administradorss de
Fondod.
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Mot & los Emados Financieros
Par ¢l periodo terminado af 31 de dickembre del 2019y 2018
{En délares de los Bstados Unidos de América)

Provaiin de dosabuge y pmienss fubilare go giifizadas (Ingreve)

Las provissones no ulllizadas por conceplo de desahucio y pensionsi jubilares patronales
deberin reversarse contrs ingredos gravados o no vujetes de Impussto o s Renta, en la misma
proparaiin que hubieren sido dedusibbes

3¢ ingrementan demro de los sectores econdmicos pricerzados, pars Iz exoncracidn del
impuesto a 1o Renta en ol desarrollo de inversiones mucvas ¥ productivas, 1as siguiemes
actividedes:

®  Servlchos de infraestructum hospitalsria.
s Bervicios educativos.

& Servickos culurales ¥ ertisticos.

La Contribucion Unics y Temporal grava a las sociedades que hayan generado ingresos
Eravadon. iguales o superiorsd 8 un millon de dolares, en ol ejercicio Mucal 2008, inchiive
aquellas sociedades que s encueniren bajo un rigimen de Impuesto a ls Renta dnico; en
mingEn case o5ta coatribucidn serd superior al 25% del Tmpoeyio & b Rente cawsado del
ejorcicio fiscal 2018 ¥ ne podra sér uiilizada como crédito mibutario ni como =2eto deducibie

para-otros ibuos.

§  MOBILIARIO Y EQUIPOS
Un resumen de mobilirio v squipd &3 como Sigae:

+ lebﬂ J.I F #E
208 2018
Costo-0 valwackin 62954 48,0012
Depreciacion scumulada [roke i) (0B
Totzl 40,662 EEAD)
Clasifleaeidn
Musbies 3 enseres 28310 27.63)
Equipo de oficing 1674 1675
Equipo de Computacion 32.969 15704
Towl fil8i4 45,013

Los movimlentos de mobiltario v equipes fucron come sigue:
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Modas o los Estados Firancleros
Por ¢ periodo terminado al 31 do diciembre ded 219 v 2018
{En dedlares de los Eqtados Unidos de Amirica)

s Hechembre 30,
29 2018
Zaldo nl comienzn dal afin kgl | 41,747
Adguisicidn 25223 6,265
Saldo al fimal de! afio Q567 1L131
8. CLENTAS POR PAGAR
.- Meiembre 31....
2018 1S
Frovesdorss. 941,775 TT1.687
Provisiones 405 007 A
Total 2346782 L4133

Provesdorss localey - Al 31 de dicsembre del 201% v 2018, comesponden a saldos por pagar por
Honorarios profesionales v pago de liquidaciones varins, estos saldos no generan intereses y
tienen un plazo de vencimiento de 30 8 00 diss,

Provigiomes - Al 31 de diclembre del 2019 v 2018, representa la mejor sstimacion de pasivos
contingentes por parte de la sdministracion. relacionados con la liquidscion de los casos en cuno
il eserre del gercicho.

10,  OBLIGACIONES ACUMULADAS
Lin resumen de obligaciones scumuladas es como sigue

o Dichembre 31,...
2019 018
Paricipacion a tatadones 24,758 11817
Bensficios sociakes 4935 3845
Oeras 163 ik
Touwl 20466 164357
ialey - Representan prestaciones a favor del peesonal de la Compafia, de acuerdo

Beneficios sociales
a o estipulado en el Cddigo de Trabajo,
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Watak & lof Estados Fimancierod
Par gl perlado terminado al 31 de diclernbre del 2009 v 2018
{En dileres de bos Estados Unidos de Aménca)

11

Parsicipeciin g prabajadores - Us conformidad ton dipos.cone ogsles. fos trabapadonss Tenem
derecho & participar on e utilidades d2 iz empress on un | 7% aplicable a las wiilkdades liguides

o ponlables
PATRIMONIO

Capital secial; Al 31 de diclembre de 2019 ¥ 2018, ¢l capital social estd constituldo por 800
neciones 2 an valor nominal de L'SS1 cada ona,

Un detadle d2 composichdn de accionrtas o5 como SIgue:

= Valor Total
Arhn i Ny Pascipssiin £n LSS
Danlel Alfredo Pine Arroba 1.00 360 45.00% 360
Mlarce Amvonis £lizlde Jalil 1.0 Tl 45 00% 61
Inime Femando Arosemens Corong?! 1,00 50 L0.00%% 80

] LG WS E

Apgriss para fuinras capiializsciones. — Al 31 de dickembre dad 2019 v 2014 la compadia
registra sporss para fituros aumentos de capital por LUSS10,000, recibidos de accionfbstas de la
Compafiia: Daniel Alfredo Pino Arroba US54,700, Mareo Antonio Elumlde Jolil U'S$4,700 ¥
Jaime Femando Arosemena Coronel LISS600,

Reserva Legal = La Ley de Compafiia exige que las compafiias anénimas transfieren & Résérva
Lega vn porcentaje na menor del 10% de las utilidades haus igualar por lo menos el 50% del
Capital Social de ta compafie, dichs rederva no estd sujets o distribucion excepto on ¢l caso de
liquidacidn de fa compafia, pusde ser otilizads para sumento de capinal o para cubrir pérdidas en
operaciones, s compaiiia no emd oblipads & realimar ¢l ciloolo de fa Reserva Lepal, va gue
aleanss e S(% del Capital Social

INGRESOS

Durants ol aflo 2019 v 2014, Ingresod incluye principalments los valores razonables cobrudos por
s prestacidn de servicio por US$3,788.623 y USES 350,902, respactivamente. Un resumsen de Jos
ingresos par venta fue come sigue:

s Db 31,
2019 2018
Honomrlos Serviclos Legales 3343720 3,324,392
Recuperacion de Gastos Legales 244963 26,510
Tatal LIBEGEI L3305
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Mofns b los Estados Flnancieros
Por &l periodo terminacho al 31 de diciembee deld 3019 4 2018
i(Er dilores da lod Extados Unides de Amdnica)

1. GASTOS POR SUNATURALEZA
Ln resumen de los pasios por su naturalers peporiadas on los esados financicros e Come sipuc

14,

15

«r- Diichem bre 31,,....
019 08
Henorartes profeslonzbes L 827305 61635
Provisiones de Liquidacion=s LIT0. 1o 1392 825
Sochbos v salars M7 HAT
Beneficios rocules G865 8,060
Aporte & la segurkdad social 4,786 4436
O CGastos de Personal |34.927 9354
Participacidin a trabajadores 24,768 | 1817
Publicidad v promacidn 78,400 63,928
Armendamiento 4T 38E 47307
Simemas Informiticos I&338 [4.13%
Impuestos, @k v contribucionss 13.457 16277
Depreciacidn ILa12 9437
Servicios bisicos 10385 9837
Orras. zastos de operecidn 747 163,471
Torl AASLERY 1209.74%
RECLASIFICACIONES,

Alpunay eifrag presentadss al 31 de diciembre de 201 K. ban tido reclasificadess para eonformar iz
d¢ mancra comparaliva con tas cifres presentadas ol 31 de diciornbre de 2019.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

151

Gestivg de riciges finangeros

En el curse normal de saus negocins v sctividades de finsnciamiento, la Compafita esté
expuesta a distintos rigspos de naturalesa Minanciera que pueden afectar de manern mds o
fenod significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos ¥, en consecuencin, sus
resultados,

La Compafiia dispone de una organizacién y Of sistemas de informaciin, administrados
por la Alia Gerencie de la compeafiia, que permiten identificar dichos riespos, determinar
s4 magnid, proponer al Comité Ejecutive medidas de mitigacidn. ¢jecutar dichas
medidas ¥ controlar su efectivided

A continuacion s¢ presents una definicidn de los rissgos que enfrenzz b Compaflie, una
caracterizcidn y cuantificacidn de duos v uas descripion de I medidas de mitigacion
schalmente &a uso por parte de la Compatis, §i s <1 caso.
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MNotas 8 los Essados Fimancicros
Por el perfodo terminado al 31 de diciembee del 2019 v 2018
{(En dilares de o Estados Unbdes de Amdrica)

15.1.1.

15.1.2.

15.1.3

514

Andlfisly del valor en riesge (VAR) - La medicikin del riespo VaR estima la
péndida potencial &n e sanansciss ames de impocuted sobve un peripdo de
tenencis dsdo para un nivel de confianm ewpecifico. La metodokogia del VaRt
5 un onfogue con biss en probabilidad estadisticamente definido que 1oma en
consideracidn los volatilidades del mercado asf como |8 divenificaciin de
Ticsgo reconociendd i posicionss de compensacion ¥ oomelackin enire e
productos v el mercado. Lot riesgos sa pusden medir de manera consisteane
traves de 1odos los mercados v producios, ¥ 52 pusden agregar mediciones de
riesgo porn el flégar a un ntmerg de rigsgo #impie. El ndmero Vel de un dia
de 9% usado por la compalils reflzia ¢l 999 de probabilidades de que ls
pérdids dimnm no exdederd of Var reportade.

Riziga ew lays tovas e interds - Lo Campafiis mantiene présizmos 8 @sas de
intends tamto fijas como varishles. £l riesgo es mansjado por la Compadila
manizrbendo una combinacian spropisads enive los préstemos 2 e s ¥ 1 tia
varinble,

Riesgw de liguides - La Gerencia es la que tiene la responsabilidsd final por la
gesion de hguides.

La Ale Gerencig de ks compalfiia ha establecido un marco g2 trabajo apropiado
para |a gestion de liquidez do manera que i Genencia Geneml pueds manciar
ios requerimisntos de Miraaciamiento & cono, madiand v laras plaxe sl como
I pestion de hguider d= la CompaRiis.

La Compadfiia manejn &l riesgo de liquidex manteniendo reservas, fucilidsdes
financlors v de prestamo adecusdss, monitoreands contimuaments os Thpos
efectivon provectades y reakes v conciliando los perfiles de vencimiento de loy
BCTiveS ¥ Pasivos finEncheres.

Riesgo de caplral - hﬂnuplﬁhpﬁu-nmhimquMﬂ
capscaded de continuer como cmpres on marcha micnires que maximizen o
rendimienic a sus accionistas o través de fa optimizacidn de Ios saldos de deuda
& palrimonia.

Los estados fimancieros por gl afio terminade el 31 de diciembre del 201§ fueron aprobados por
la Gerencia de PINO ELIZALDE ABOGADOS PINOEL SA. o= abeil 10 del 20019 ¥ serin
prescrtados a los Accionistes ¥ Junta Directiva pars su aprobacidn. En opinidn de ia Gerencia de
PIND ELIZALDE ABOGADOS PINOEL S.A. los eatzdos financiercs serin aprobados por la
Junea General de Acclonlstas sin modificacionss.
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Modas o los Esmades Flrancleros
Por ¢f pariods rerminado al 3| de diclembes del 2019 v 2018

LE_I'I dodares de los Estados Unidos de Amdrica)

Adicional & lo mdicands &n & Nots 1.2, eatre ¢l 31 g dichemibre del 2019 v In fecha de emision
de esod estados Anancieros (Abeil 13 del 2020) no s¢ produjeron eventos gue, en la opinidn de la
Administraciin de ln Compafifa, pudizran téner un efocta significative sobre dichos estados
financieros gue ne s¢ han revelado en los mismos y que emeriten mayor exposlchén.

S embango, ke sHuscionss anbériermeonic Indicadas oo la Now 1.2 pueden impaciar on ks
operaciones de I compafiiz ¥ no o posible cunnsificar los efectos fimancicros de estas medidas
di restricciom va que s desconode el Liempo que dure esta situacion, razdn por |s cual los esados
financieros deben ser lefdos tomando 4n corsiderac:dn cstas clreunatancins.

a1




