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ECCELLENZA S5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

La Compania ECCELLENZA 5.A., fue constituida en la ciudad de Quito mediante
gscritura publica de fecha 13 de diciembre de 2016 e Inscrita en el Registro
Mercantil la misma fecha. La Companiz tiene como objeto social la promocidn de
centros comerciales de senacios especializados © de comercio licho, dar en
concesion de derecho de uso, u otras formas legales de uso comercial los bienes de
su propedad, asl como realizar promociones en los mismaos,

Bases de presentacion y preparacion de estados financleros

Una descripcidin de las principales politicas contables adoptadas en la presentacidn y
preparacion de los Estados Financieros de la Compania se présentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania ECCELLENZA S.A., han Sido preparados de
acuerdso con las Normas Internacionales de Informacian Financiera, emitidas por el
Internaticnal Accounting Standars Board (IASE), vigentes al 31 de diciembre de
2017 y 2016, a8l como, los reguerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros de la Repiblica del Ecuador

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, requieren el uso de clertas estimaciones contables criticas
También sxge a la Administracion que ejerza su juicio en @ proceso de aplicacon
de las politicas contables. Debido a las estimaciones inhérentes en éste proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los monlos estimados por la
Administracion

A la fecha de emision de estos estados financieros, s han publicade nuevas
normas, enmiendas, mejoras @ interprelaciones a las normas evistantes gue no han
enftrado an vigencia y gue la Compafiia no ha adoptado con anticipacion

Estas son de aplicacidn obligatoria & partir de las fechas indicadas a continuacion:

Efectiva a partir de periodos
Tl que Inicien en o después de

NIIF 12 "Revelacidn de intereses en otras

entidades 1 de enera de 2017
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ECCELLENZA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Efectiva a partir de periodos
Titula que inicien en o después de

Modificacidn a la NIC 7 "Estado de flujos 1 de enero de 2017

de efectvo”

Maodificacidn a FE. N|F 12 "Impuesto a las 1 de enara de 2017
Ganancias

NiEF 9 *instrumentos Financieros” 1 de enero de 2018

NHF 15 "Ingresos procedentes de contratos | de enero de 2018
can clientes

CINIF 22 “Transacciones en moneda extranjera

1
y contraprestaciones anticipadas® de enero de 2018

NUF 16 *Arrendarmientos I de enero de 2019
Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
Enfoque de superposicidn efectivo

cuando se aphica por pimera vez la
NIIF 9. Enfoque de aplazamienta
efectivo para periodos anuales
iniciados en o despuss del | de
enero de 2018, y salo estin

Enmienda a NIF 4 “Contratos de seguros”

dsponibles durante tres afos
después de esa fecha.
NIC 28 "inversiones en asoCiadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos
NiC 40 * Propiedades de irversion” | de enero de 2018
CINIF E‘EI. T_ratam:enm sobre posiciones fiscales T daia de 2019
InCeras
Enmignda a Ml.{_i 28 Infr-.remﬁnes en am::sa das y Fecha de vigencia aplazada
NEQOCIos comnuntos™ y NIF 10 "Estados indefinidaments
financieros consohdados*
NIFF 17 *Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021
Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania ECCELLENZA S.A., declara que las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera han sido aplicadas Imegramente y sin
reservas en la preparacidn de los presentes estados financiergs.
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ECCELLENZA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en
gue la Comparia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros,-

Los estados financieros de la Companiia ECCELLENZA S.A., comprenden los estados
de srtuacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como los estados de
resultados Integrales, los estades de cambios en el patrimanio, y los estados de
flujos de efective por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, Como cormentes con vencdmiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, COmo no comentes,
los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF reguiere que la
Compafila registre estimaciones, supuestos o julcios gue atectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los actives, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estrmadciones. Las astimacones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente, Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en 8l periodo en el cual la estimacidn s revisada y en
cualguier periodo futluro afectado

Periodo econémico.-

La Compafiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas conlables preparar y
difundir los estades financieros una vez al afo al 31 de dicembre.
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ECCELLENZA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compahla considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi come a las inversiones de corto plazo y de gran
liquidez

En el estado de situacion financlera, Ios sobregiros, de existir, se clasifican como
obhgaciones financieras, dentro del grupo de passvos cofrientes,

Activos financieros,-

Los activos financieros son dasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafifa ha
defimdo y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financeros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financierns mantenidos para su negociacidn. Un activo financiero se dlasilica
en esta categoria si se adquiere principalmente con &l proposito de venderse
en ¢l corto plazo. Los dervados también se clasifican como mantenidos para
U venta a menos que se designen como coberturas. Los activos financieros
de esta categoria se clasifican como activos cormentes si se espera que se
vayan a hguidar en doce meses; caso contrario, se clasifican coma no
corrientes

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros gue en un momento
posterior a su adguisicidn u origen, fueron designados para la venta, Las
diferencias en vator razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer
COMo un componente Separado.

Activos financieros mantenides hasta el vencimiento.- Los actvos
financieros mantenidos hasta el vencimiento son actives financieros no
derivados con pagos fijos o venomiento determinado, se mediran al costo
amortizado utiizando ¢ método de la tasa de interés efectva y Su vanacion
se afectara a resultados del periodo én el que ocurra,

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,

incluyen principaimente a cuentas por cobrar chenles, asi como a olras
cuentas por cobrar,
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Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
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Las cuentas por cobrar son reconocidas nicialmente al valor razonable y
posteriormente 8 su Costo amortizado considerando costo fmanciero de
considerarse material wo deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financero la Compania considera como tasa de descuento a fa
utihzada en un instrumento financiero que posea wmilares caracteristicas

Deterioro de cuentas por cobrar.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irmecuperables.

En af caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, |a pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en llbros del activo v el valor
presente de los Tlujos futures de efective estimados descontados a la tasa de interés

E! criterio que utifiza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.
Incumplirmiento del contrato, comao el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal,

s Probabdidad de que el obligado entre en insolvencia,

= Desaparicon de un mercado actvo para activos finanoero

» Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimients Imcial, aungue a2 reduccion aun no se pueda identificar con
kos activos financieros individuales en la cartera.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipos & miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adguisicion mas todos los

costos dhrectamente relaconados con | ubecacion del actwo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun jo previsto por la gerencia,
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ECCELLENZA 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- después del
reconocimiento inicial, las partidas de propledades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en @1 pericda
en que se producen

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de Hnea recta. La vida bl estimada, valor
residual y método de depreciacon son revisades al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estmado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en éstimacian contable,

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida que surga del retro o venta de una partida de propiedades y
equipos es cakiulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en lbros
del actwo y reconacida en resultados,

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalta los vaiores en libros de sus activos a fin
de delerminar si existe algin indicativo de que estos actvos han sulrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del actve a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania
calcula & wmporte recuperable de lz unidad generadara de efectivo a la gue
pertenece dicho activg

El importe recuperable &5 el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utiizando una tasa de descuento que refigja las
yaloraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
gspecificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estmados de flujo
de efectvo futuros

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) catculado
&5 menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efective) se reduce a su importe recuperable. Las pércidas por detenoro se
reconccen Inmediatamente en resultados,
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Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivc) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementade no excede el valor
en libros gue se habria caiculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivol en afos anteriores. El
reverso de una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a sequros pagados por anticipado, los cuales se
encuentran valonzados a su valor nominal y no cuentan con denvados impliciios
significatwos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente ¢onsiderando
el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento mictal, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utiizando el método de b tasa de interés efectiva. El gasio por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos fimancieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconodmiento del interés resultare inmatenal

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconacen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidn Incurridos. Estos préstamos se re ﬁtran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualguier diferenca entre los
recibides (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se recnm:e en
el estado de resultados durante el perfode del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corrients @ menos que la Compania tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera.
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ECCELLENZA 5.A.
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Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cornente y el impuesto diferido, Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reCONOCErse Como ingress o gasto, v ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgudo de una transaccidn O suceso que se reconoce fuera
del resuitado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimondo, en
cuy caso el impuesto tamben se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen
del registro inicial de una combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar comiente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utiidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compatia por
concepto del impuesto corriente se caloula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para los afios 2017 y 2016 la tarifa general del impuesto a |2 renta para sociedades
es del 22%, no obstante, |a tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menof impasicion. S dicha participacion excede del 50%., la tarifa
aphcable para la sociedad serd del 25%.

A partir del ano 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacin y Modemizacidn de la Gestion
Financiera, publicada en el segundo suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha
29 de diciembre de 2017 se establece que |as sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciiadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjéras no domiciliadas aplicaran
|& tarifa del 25% scbre su base imponible, No cbstante, la tarila impositiva sera la
correspondiente a socledades mas tres {3} puntos porcentualés cuando la sociedad
tenga acCionistas, socios, participes, constituyentes, beneliclarios o simalares
residentes o establecidos en paraisos fiscales 0 regimenes de menor iImposicion con
una participacidn directa o indirecta, indvidual o conjunta, igual o supenor al 50%
del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando
la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
sea nferior al 50%. la tanfa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base imponible que comesponda a
dicha participacian, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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Impuestos diferidos.- £ impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
ternporarias entre el valor an libros de los actives y pasivos incluidos en los estados
financleros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable,

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles, Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte
probable gue la Compafila disponga de utihdades gravables futuras contra las que
se podiia cargar esas diferencias temporanas deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 1asas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en e que el activo se realice o el
pasivo $8 cancele,

El impuesto diferido, correspondienie a cambios en la tasa de impuestos ¢ en la
normativa tributaria, [a re estimacion de la recuperabilidad de los actwos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valer en libros de un
activo, se reconoce 2n el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo

La Compafila debe compensar activas por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autordad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y ta Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
PEEH0S COMO MG,

Sequn la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecic que se reconoceran los efecios de la aplicacion de activas por impuestos
diferidos, Gnicamente en los casos y condicones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de SUCRSOS BCONOMICOS, FANSACCIONES O reqisiros
contables, que se produzcan a partir dal 01 de enera de 2015; a excepaon de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributanos conforme a la normaltiva tributaria
vigente, segun corresponda el caso,

Los pasives por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumphmiento del marco normatvo tributano y en atencon a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liguidacitn
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En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corentes v diferidos, el
stjeto pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tnbutaria y de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

Pérdicda por deterioro parcial de los invenitarios- ajuste VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccién,

Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

£l valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utihizados en
el proceso productivo.

Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubllares.

Gastos estimados para la venta de activos no cormientes disponibles para la
venta,

Valuacidn de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable.

Amortizacién futura de pérdidas tributanas- Camed-Forward.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-

Corresponde princpalmente a:

La panicipacion de los traba@dores en las utiidades; &sta prowvision es
calculada en funcion del 15% de la utihdad contable anual antes del
impuesto a la renta, segun lo establecide por |2 legislacion ecuatoniana
vigente, especllicamente e Cdadigo de trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacdn,

Décimo tercer y déomo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a

ia legislacon wvigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el
trabajados fo requiera puede recibir esta remuneracion mensuaimente.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compadia tiene una obRgacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que fa
Compafia tenga gque desprenderse de recursos gque Incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la oblgacion, y puede hacerse una estimacion liable del
importe de la obligacion

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesano para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisian usande el Auo de efectivo estimade para cancelar la cbligacion presente,
su vabor en lbros representa el valor presente de diche flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta par cabrar como un
activo si ed virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- [l Codigo del Trabajo de la
Repiblica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacidn patronal a todos

aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo de senicio de 25 ahos en una
misma institucdn,

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multipiicado por los
afos de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio,

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cotwada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen 3
medida que son inCumdos, independientemente de 3 fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercana en el que se conocen.
Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
Incurridos.
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(3)  Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de

2017 y 2016, se indica a continuacion:

Activos corrientes
Cuentas por cobrar y otras (Nota 5)

Villa Manosalvas Andrea Soraya
Rwadeneira Vitla Marco Ramiro
Corporacion la Favorita CLA.
Centros Comerciales del Ecudor C.A
Camelback C.V.
Wengue Holdings LLC

Total activos corrientes

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar y otras (Nota /)

Corporacion la Favonta C A,

Centros Comerciales del Ecudor © A,

Camelback €V,

Total pasivos corrientes

Diciembre 31,

2017 2016
(en U5, dolares)

a

3,000
2,000
2.500
2.500

10,000 10,

178,000
215,000
100,003

Lo e

493,000 0
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(4)  Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta efectivo v equivalentes de efectivo se halla conformada por;

Diciembre 31,
2017 2018
{en LS, dilares)
Bancos 250 0
950 2

{5}  Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segin el sigusente

detalle:
Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)
Articipos proveedores 588912 0
Otras cuentas por cobrar
Relacionadas {Nota 3) 10,000 10,000

598,912 10,000
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(6)  Activos por impuestos corrientes

Lo activos por impuesto correntes se conforman segun o siguiente detalle:

Diciembre 31,
2017 2016
{er U5, délares)
Crodito tibutano VA BB 0
Crédito tributario ISD 7. 404 0
8,266 1]

(7)  Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

La composiCion de las cuentas por pagar y otras Cuénlas por pagar es como se
Muestra a continuaadn;

Diciembre 31,
2017 2016
fen LS. délares)
Cuentas comerciaies por pagar
Provesdores 21 ]
Otras cuentas por pagar
Relacionadas (Nota 3) 493,000 O
Otras 100,000 1]
593,021 1]
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Obligaciones corrientes
Un detalle de las obhgaciones corrientes es de la siguiente manera;

Diciernbwe 31,

2017 2016
(en U.5. dolares)

Con la Adminstracion tributaria

Retenciones Fuente par Fagar Fi 0
Retenciones del VA par Pagar 3 £}
_-_5- _—_“i'
Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital suscrito ¥ pagado de la Compaiila ECCELLENZA S.A., al 31 de dicembre
de 2017 y 2016 estd conformade por 10,000 acciones, con un valor nominal de
5% 1,00 cada una.

Reserva Legal

De conformicdad con las disposiciones socletanas vigentes, la Compadnia debera
transtenr a reserva legal un porcentage no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafia, Dicha reserva
no esla sujeta 3 distnbucidn a los socios, excepto en el caso de ligwdacidn de
Compafila, pero puede ser capitalizada o utiizada para absorber pérdidas en las
OPETACIONES,

Resultados acumulados
Al 31 de dicembre de 3017 y 2016, excepta por 10 ajustes provenientes de la
adopaon a las NIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a

disposicion de los acconistas y puede ser utilizado para la distribuion de dividendos
y ciertos pagos tales como re iquidacion de impuestos, efc.
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Gastos administrativos y de ventas

Los gastos administrativos v de ventas son comao 58 muestran a canlinuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
(en L5, dolares)
Impuestos contribuciones y olros 100 0
Otros gastos 6,039 0
6,139 0
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afos terminados e 31 de diciembre de 2017 y 2016, las partidas
conciliatonas gue afectaron la utihdad contable a fin de determinar la participacion

de los trabajadores, asl como la base gravada para el cdlculo del impuesto a la renta
de dichos ahos fueron:

Ciciembire 31,
2007 2016
{en U.S. dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 6,542 1]
Gastos no deducibles 1 0
Base imponible para impuesto a la renta 6,543 0
impuesto a la renta causado, estimado 1,439 0
Anticipo determinado 0 ¥
Impuesto causado mayor al anricipo

determinado 1.439 0
Aspectos Tributarios
Amaortizacion de perdidas

De acuerdo con dsposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utiidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cads periodo, del 25% de las
utilidades gravables.
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Tarifa del i ol I
Provision para los anos 2017 y 2016.

La proveidn para el impuesto 3 las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 v 2016, ha sido calculada apficando la tanifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributaric interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para soCedades es del 22%; sin embargo, s los accionistas,
socios, participes, constiluyentes o beneficiarios de una socledad son residentes o
estan establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participatedn direcla © indirecta, indmnedual o conjunta, igual o supenor al S0% del
capital social o de agquel que comesponda a la naturaleza de la sociedad, la tanfa del
Impuesto a la Renta serd del 25% . 5i la relacidn indicada es inferior al 50%, §a tarifa
del impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacidon en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposician,

Asi mismo una sooedad deberd aphcar la tanfa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los témmines definidos
para la presentacion del anexo de acoonistas.

Anticipo para los anos 2017 y 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados @ 31 de dicembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento. El anticpe de impuesto a la renta minimo resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimaonio, 0.4% de ingresos gravados y
0.2% de costos y gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse ¢
disminuirse por conceplos establecidos en disposiciones tributanas (Circular 14
emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial
Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Mediante Decreto Ejecutivo N® 210 publicado en el Registro Oficial Suplementa N®
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo
del Anticipo de Impuesto a la Renta comespondente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades
bajo las siquientes condiciones:
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Tipo de contribuyente Ingresos brutos anuales Fnrclnta_i:dn

Hasta rebaja
0.00 500,000.00 100%
Personas naturales,
sucesiones mdwisas
obligadas a llevar 500,000.01  1,000,000.00 60%
contabilidad y sociedades
1,000,00001  En adelante 40%

ir a

Ls Compafiia que reinvierta sus utilidades en el pais podrd obtener una reduccidn
de 10 puntos porcentuales de la tanfa del impuesto a la renta sobre & monto
reinvertido. Para determinar la disminucidn de 10 puntos porcentuales en I3 tanfa
del impuesto a la renta en sociedades que tengan una composicin societaria en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn inferior al 50%, se deberd
cabcular la tarifs efectiva del impuesto a la renta, la cual resulla de dnadir o
impuesto a la renta causado para |a base imponible respectna. El benefico en la
reduccitn de la tarifa, debe estar respaldade en un informe emitide por técnicos
especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la
Compahia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcién de la correspondients
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive
postenior a aquel en que se generaron las utikdades matena de la reimeersion

Pago minimo de impuesto a |as ganancias

Conforme a las reformas introducidas a s Ley de Régimen Tribulario Interno,
publicadas en gl Suplemento del Registro Oficial Suplemento Moo 94, del 23 de
dicembre de 20049, si el anticipo minimo determinade en el gjercicio respactivo na
es acreditado al pago del impuesio a a renta causado, © no es autorizada su
devolucidn por parte de la Admirestracidn Trbutana, se constiuird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tnbutano postenor.
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El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo minima a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard coma el primer
ano & primer trienic al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza
mayor, sé haya visio afectada gravemente la actradad econdmica del supeto pasivo
en el ejercicio econdmico respectivo.  Para el efecto, el contribuyente debera
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracidn Tributarla, para
que realice las verificaciones que comespondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto gue no es posible resistir come naulragio, un
terrernoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autonidad ejercidos por un
funcionario pablico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el amticpe minime determinado en
el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta
Adermds, a partr del ejercicic fiscal 2016 cuando se haya wvisto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en
la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracidn Trbutaria.

Ejercicios fiscales sujetos a revisidn de la Administracién Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han
sido revisadas por las autonidades tributarias hasta el ano 2017 y son susceptibles de
revisiin por parte de 1a Administracion Tributaria las declaraciones de los afios 2014
al 2016.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transterencia en Ecuador es aplicable desde
el afp 2005 y de acuerde a la Ley de Régimen Tributario Interne y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orientads a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales wo
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencla. Mediante Resolucion No. MNAC-
DGERCGC 15-00000455, pubkicada en el Regstro Oficial No. 511 del 29 de mayo
de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre precos de
transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean supericres 3
3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
urn monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademdas establecid las operaciones que no deben ser contemplacas
para chicho andisis.
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El refenido Informe podrad ser sohcitado discrecionalmente por el Sericios de Rentas
Internas por cualguier monto y Lipo de operaciin O transaccidn con partes
rélacionadas locales ywo del exterior

Conuntamente con |a Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pigina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para I3
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece o
contenido de presentacion del Informe Integral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferenca los contribuyentes
que: |} Presenten un impuesto causado supenor al 3% de los ngresos gravables; i)
No realicen operaciongs con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes conlado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucidn NAC-DGERCGC15-00000455

Articulo 2 (Ambito de Aplicacian) “Los sujetos paswos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributano Interno, dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de Amdrica (3,000,000)
deberan presentar @ Anexo de Operacionegs con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quinge millones de dolares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionaimente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia®.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - "Para electos de calcular & monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
exceplo las gque cormespondan a

g} Cperaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

a) Declare una base imponible de impuesto a la renta menor & cero;
b) Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivas tributanios, incluidos
los establecidos en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e nversion;
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¢} Se acoja ala reduccion de la tarifa por refnversion de utilidades;

d) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Economico;

e) Se dedique a la exploracidn o explotacion de recursos naturales no renovables;
Q,

f) Tenga titulares de derechos representativos de su capital gue sean residentes o
estén establecdos en paraisos fiscales. ™ (lo subrayado y resaitado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interna
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes refacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Sericio de Rentas Internas &l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayer a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sanconada por la Administracién Tnbutaria con multa de
hasta 15,000,

g) Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal
gl numeral 2 la Compania no presenta ninguna condicidn, por ende no estan
obligados a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras
Gque sus operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos
acumulados establecidos en el Articulo 2

Eventos subsecusntes

Entre ! 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision del presente informe,
Mo 58 produjercn eventos, que en opinién de la administracién de la Comparia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieras que se adjuntan,

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafia ECCELLENZA S.A., al y por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por la Gerencia en
fecha Marzo 16 de 2018, y serdn presentados a la Junta de Acclonistas para su
aprobackin, Eropinién de la Gerencia de la Compafila, los estados financieros seran
aprobados por 13 junta de Accionistas sin modificaciones.
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