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Cuenca, 28 de junio del 2019

Sefiores.
ACCIONISTAS DE KAWASAKI S.A.

Ciudad.

De mis Consideraciones.

Por medio del presente, me es grato informar a ustedes, que en calidad de Comisario de
la empresa que acertadamente dirigen y en cumplimiento de su gentil mandato, he
procedido a revisar los Estados Financieros de KAWASAKI S.A. al 31 de diciembre del
2018, aplicando Normas y procedimientos de Auditoria de General Aceptacién y que las
circunstancias me permiten.

Cumpleme informar que las cifras examinadas y que aparecen en el Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integral y en sus anexos al 31 de diciembre del 2018,
demuestran en forma razonable la situacién econémica y financiera de la Compafiia,
razon por la que me permito sugerir a la Honorable Junta General de Accionistas su
aprobacion.

Adjunto los Estados Financieros mencionados con los analisis correspondientes para
mayor informacion.

Sin otro particular y con distinguida consideracion quedo de Usted.

~, Atentamente.

o

Ing. Miguel Angel Alvear
COMISARIO
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ANEXO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE KAWASAKI S.A.

PRACTICAS CONTABLES Y FINANCIERAS.

Por medio del presente anexo, me es grato informar que he procedido a revisar en los
Estados Financieros la aplicacion de los principios contables establecidos en las normas
de la Superintendencia de Compaiiias, en las NIC y en la adopcidn de las NIFS, con la
finalidad de verificar las cifras el orden de las cuentas y la amplitud de la informacion, la
que servira de apoyo a la administracion para la toma de decisiones. Es importante
mencionar que durante el ejercicio econdémico 2018, se han dado cumplimiento, con
todas las disposiciones legales, como: de la Ley de Compaiiias, con la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento, con el Codigo de Trabajo, etc., vigentes en el afio
2016.

Las cifras que aparecen en los Estados Financieros y sus anexos, estan registradas en
ddlares de los Estados Unidos de América.

ANALISIS DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES  (ANEXO1)

Ingresos Operativos.

Luego de revisado los Estados de Resultados Integrales, los ingresos operativos del afio
2018 alcanzan la suma de USDS 1.327.433, observandose un incremento en sus ventas
en USDS 1.271.443, un 96% mas con relacidn al ejercicio anterior. En el afio 2017 los
ingresos fueron de USDS 55.990 délares.

Costo de Ventas.

Los costos de ventas generados en al afio 2017 fue de USDS 35.069, se observa un
incremento de costos por un monto de USDS 831.163, representa un 95% mas en

relacion con el ejercicio econdomico 2018 donde sus costos de ventas fueron de USDS
866.232.

Utilidad Bruta.

AL cierre del afio 2018 se presenta una utilidad por un monto de USDS 461.200 ddlares,
que frente al cierre del afio 2017 que fue de USDS 20.921 ddlares se observa un
incremento por un monto de USDS 440.279 ddlares, un 95% mas entres los dos afios
analizados.

Gastos Administrativos.

Esta cuenta de gastos al cierre del afio 2018 presento un resultado de USDS 224.134, .
existe un incremento del 43% frente al cierre del afio 2017 que fue de USDS$ 126.768
dolares.
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Gastos Ventas.

La cuenta de gastos de ventas durante el afio 2018 fue de USDS$273.193, se observa un
incremento en un 88% frente al cierre del afio 2017 que fue de USDS 30.269 ddlares

Gastos Financieros.

Los gastos financieros durante el afio 2018, fueron de USDS 82.658, mientras que en el
afio 2017 fueron de USDS 64 dodlares, se observa un incremento por un valor de USDS
82.594 délares, un 99% mas entre los dos afos analizados.

Utilidad Antes de Impuestos.

La pérdida que se generd en el periodo 2017, fue de USDS 136.180, al cierre del afio
2018 la perdida que presenta la empresa fue de USDS 118.784

Utilidad Neta.

La pérdida generada en el periodo 2017, es de USDS 136.180, y el cierre del afio 2018
presento una pérdida neta de USDS -95.089

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA _ (ANEXO 3)

ANALISIS DEL ACTIVO

Total, Activos

El valor total del Activo en el periodo 2018 fue de USDS 1.130.330, al cierre del afio 2017
el total de activos fue de USDS 701.891, se observa un incremento por USDS 428.439,
que representa un 37% mas entre los dos afios

Activo Corriente

El total de activo corriente al cierre del aflo 2018 fue de USDS 873.782 ddlares, frente al
cierre del afio 2017 que fue de USDS 681.282, se observa un incremento por un valor de
USDS 192.501, que representa un 2,9% mas entre los dos afios analizados.

Dentro de las cuentas mas representativas del activo corriente estan:

En la cuenta Efectivo y Equivalente del Efectivo, al cierre del ejercicio econémico del afio
2018, fue por un valor de USDS 1.200, existiendo una disminucién por un monto de
USDS 44.787 con respecto al cierre del afio 2017 que cerrd con un valor de USDS 45.987 -

Cuentas por Cobrar, el valor que cerro en el afio 2018 fue de USDS 257.181 se presenta
un incremento de USDS 151.053 con respecto al afio 2017 que fue de USDS 106.128
ddlares el porcentaje de aumento es del 59%
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Inventarios, en el afio 2018 cerré con un valor de USDS 490.803, obteniendo una
disminucidon por un valor de USDS 22.109 con respecto al afio 2017 que tuvo un
resultado de USDS 512.913

Impuestos Corrientes. La relacion entre los dos afos analizados es un incremento en
87%, el resultado del afio 2018 fue de USDS 124.303, frente al cierre del afio 2017 que
fue de USDS 16.254 ddlares.

Activos No corrientes

Propiedad Planta y Equipos, el resultado que presento en el afio 2018 fue de USDS$
134.074, existe un incremento de un 85% frente del afio 2017 que presento un resultado
de USDS 19.610.

Mejoras en Locales arrendados, esta cuenta al cierre del afio 2017 presento un resultado
de USDS 1.000 ddlares, que frente al cierre del afio 2018 que fue de USDS 82.069
presenta un incremento de un 99% mas entre los dos afios analizados.

Activos por Impuestos diferidos. Al cierre del afo 2018 esta cuenta presenta un
resultado de USDS 23.695 dblares. en el afio 2017 esta cuenta no tiene movimientos

Documentos x Cobrar I/plazo AL cierre del afio 2018 esta cuenta presento un valor de
USDS 16.710 dédlares. en el afio 2017 esta cuenta no presento movimiento.

PASIVOS
PASIVOS TOTALES

El resultado total del Pasivo en el periodo 2018 fue de USD$ 1.361.265, frente al cierre
del afio 2017 que cerrd con un valor de USDS 837.271, se presenta un incremento de un
38% con un valor de USDS 523.993 dolares.

El Pasivo Corriente, tuvo un resultado que se generd en el periodo 2018, que fue de
USDS 1.311.170 délares, existe un incremento frente al afio 2017 por un valor de USDS
538.525 4 dolares, que represento un 41% mas entre los dos afios analizados.

Las cuentas mas representativas del pasivo son:

Proveedores. Esta cuenta al cierre del afio 2018 presento un resultado de USD$357.779,
en el analisis se observa una disminucion por un valor de USDS 401,454 délares. El cierre
del afio 2017 fue de USDS 759.233 ddlares.

Obligaciones Bancarias: esta cuenta en el afio 2018 presento un resultado de USDS
937.454 doélares. NO existe movimiento en el afio 2017 sobre operacion en esta cuenta-

Impuestos x Pagar: esta cuenta al cierre del afio 2018 presento un resultado de USDS
5.977 ddlares. en el cierre del afio 2017 esta cuenta cerro con un valor de USDS 6.008
dolares, se observa una disminucién de USDS 31 ddlares que representa un 1% menos
entres los dos afnos analizados.




INFORME DE COMISARIO POR EL ANQ 2018
EMPRESA KAWASAKI

Pasivo No Corriente.

En el analisis de los dos afios se observa que existe una disminucion de un 22% con un
monto de USDS$14.532, el resultado del cierre del afio 2018 fue de USDS 50.095, frente
a un cierre del afio 2017 que fue de USDS 64.627 ddlares.

Cuentas del Patrimonio.

El valor total del Patrimonio en el periodo 2018 fue negativo con un resultado de USDS
230.935, en el afio 2017 el patrimonio de la empresa fue negativo con un valor de cierre
de USDS 135.380

CAPITAL SOCIAL.

El capital que al cierre del afio 2018 tiene la empresa es de 800 dolares. Valor que es el
mismo que cerro en el afio 2017.

Utilidad / Perdida del Ejercicio

En el afio 2017 la empresa presento una perdida por un valor de USDS 136.180 délares.
al cierre del afio 2018 la empresa presenta una perdida por un valor de USDS 95.089.

iNDICES FINANCIEROS (ANEXO 2)

Capital de Trabajo.

El capital de trabajo correspondiente al afio 2017 fue negativo con un resultado de USDS
91.363, al aflo 2018, presento un resultado negativo de USDS 463.387

Liquidez.

El indice de liquidez del afio 2017 fue de -0,22 veces, frente al -0,29 veces del afio 2018,
esto quiere decir que la empresa no tiene los recursos en el corto plazo para cubrir sus
obligaciones corrientes.

Endeudamiento.

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, género en el afio
2017 del 119% frente al afo 2018 donde este indice presento un resultado de 120%.
Apalancamiento.

El apalancamiento de la empresa disminuyo en relacion al periodo del 2017, pasando de
518 del 2017 a 489 en el 2018.
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Rentabilidad.

La rentabilidad sobre las Ventas del afio 2017, se representa con un porcentaje del -
243%, disminuye en el afio 2018, este porcentaje fue del -8,9%.

El rendimiento del Patrimonio para el afo 2017 es del -100,5 %, para el afio 2018
presento un margen negativo del -51,4%

El rendimiento sobre los activos en el afio 2017 presento un indice del -285,6%, pero el
afio 2018 disminuye, reflejando un indice del -10,5%

El margen de utilidad sobre las ventas en el afio 2017 fue del 37% v el afio 2018 del 35%
cae en 2 puntos.

indice de Ejecutoria.

La rotacion de la Cartera en el afio 2017 fue de 0,53 veces, el cual aumento frente al afio
2018 que tuvo un resultado de 5,16 veces. Este indice indica que el periodo de cobro
pasa de 691 dias en el 2017 a 70 dias en el 2018.

La rotacion de ventas pasa de 0,08 vecesen el 2017 a 1,17 en el afio 2018.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (Anexo 4)

Del analisis realizado del flujo de efectivo del afio 2018 se puede observar que los
recursos fueron utilizados para las actividades inmersas en el negocio de la empresa, del
mismo analisis comparativo con el afio 2017 que los recursos econémicos de la empresa
KAWASAKI SA, se utilizaron para las actividades que tiene la empresa.

Conforme con los datos de los balances, me permito recomendar a la administracion
realizar sus ajustes que estén inmersos dentro del plan de negocios junto con su control
presupuestario para poder mejorar los resultados de la empresa.

Reiterando mis consideraciones

Atentamente
| ]
M WINNL
Ing. Miguel Angel Alvear

Comisario Kawasaki S.A.
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ANEXO 1
KAWASAKI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (EXPRESADO EN US

$)

Pérdidas y Ganancias 2018 | % 2017 | % diataiks ;ariacién

e - ACIIBATER $1.327.433 | 100.00% $55990|100.00% | $1271.443 95,78%

COSTO DE VENTAS $ 866.232 65,26% $ 35069 62.63% S 831.163 95.95%

: 3 ; $

UTILIDAD BRUTA $ 461.200,93 34,74% | $20.921,39 37,37% 440,279 54 95%

GASTOS ADMINISTRACION $224.134 1688% | $126.768 226.41% $97.366 43 4%

GASTOS VENTAS $273.193 20.58% $ 30.269 54,06% $242924 88.9%

TOTAL GASTOS OPERATIVOS $497.327 37.47% $ 157.037 280,47% $ 340.290 68.42%
0

UTILIDAD OPERATIVA (8 36.126) -1330%| (8 136.116) -243% $99.990 | 73%

- Gastos Financieros ($ 82.658) -6,23% (S 64,00) -0.1% 82 504 I.:: 0,00%
0

UTILIDAD ANTES DE

PARTICIPACION TRABAJADORES (S 118.784) -8,95% | (S 136.180) -243,2% §£17.396 13%

E IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA (A) $ 23.695.00 1,79% $ 0,00 0] $23.695.00 0.00%

GANANCIAS / PERDIDAS

ACTUARIAL $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00

Utilidad (Perdida) Neta ($ 95.089) 72%| (8 136.180)]-13.31% $41.091] 30%

ANEXO 2

INDICES FINANCIEROS

INDICES FINANCIEROS 2017 2018

capital de trabajo ($ 91.363.43) ($ 437.387,67)

prueba acida (0,22) (0,29)

liquidez (0,88) (0,67)

Endeudamiento -119% -120%

Endeudamiento Patrimonial -618% -589%

Apalancamiento 518% 489%

Rentabilidad ventas -243,22% -8,95%

rentabilidad activos -285,6% -10,5%

rentabilidad patrimonio -100,59% -51,44%

Margen Bruto 37% 35%

Rotacién de cartera 0,53 5,16

Rotacién de ventas 0,08 1LAT

Periodo De cobranza 691,85 70,72

INDICES FINANCIEROS 2017 2018

Margen Bruto 37% 35%

Rotacién de ventas 0,08 147
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ANEXO 3
KAWASAKI 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (EXPRESADO EN US $)
ACTIVOS 2018 2017 Variacién %
:iig::g A 1.200 - i 45.987 6.45% (44.787) e
CUENTAS POR COBRAR 257.181 29,43% 106.128 15,58% 151.053 59%
INVENTARIOS e 56,17% seisis 75,29% 6 4%
IMPUESTOS CORRIENTES o 14,23% S 2,39% P 87%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES - 0,03% 0,00% . 100%
Total ACTIVO CORRIENTE srsr82 22,7% 681.282 2,9% Saaaee 22%
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO a0 52,26% shaih 95,15% N 85%
MEJORES LOCALES ARRENDADOS 4505 31,99% 50 4,85% . 99%
DOCTOS X COBRAR L/P i
ACTIVOS IMP. DIFERIDOS 23.605 9,24% 0,00% 23.695 100%
Total ACTIVO NO CORRIENTE 256548 77,30% 20.610 97,06% 235.938 92%
TOTAL ACTIVO 1130330 100.00% 701891 100.00% ) 37,9%
PASIVOS
PROVEEDORES LOCALES f33.9%) 26,28% e s 90,68% — 53%
OBLIGACIONES BANCARIAS (937.454) 71,50% . 0,00% (937.454) 100%
IMPUESTOS X PAGAR o 0,44% (6.008) 0,72% 5 1%
PROVISIONES (9.960) 0,73% (7.404) 0,88% (2.556) 26%
Total PASIVO CORRIENTE (1.311170) 96% (rraeas) 92% (538.525) 41,1%
CUENTAS X PAGAR COMERCIALES dsa53) 98,68% ($ 64.627) 100,00% $15.195 24%
BENEFICIOS EMPLEADOS i 1,32% $0 0,00% ($ 663) 100%
Total PASIVO NO CORRIENTE (so85) a% 8% G -29,01%
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL p—_— 0,35% ($ 800) -0,59% $0 0%
RESERVAS ) 0,00% $0 0,00% 50 0,00%
RESULTADOS ACUMULADAS o i 58,97% 0,00% — 100%
ORI o
UTILIDAD PERDIDA DEL EJERCICIO a5 089 41,18% 136.180 100,59% (41.061) 30.%
TOTAL PATRIMONIO o -20% 135,98 -19% — -70,58%




