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ALMACEN FROMOCIONES 5.A. ALMA'ROM

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DL 2013
(Expresado ¢n dblares estadounidenses)

Activg Notas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalenles de eleetivo 6
Doacumenios ¥ euentas por cobrar
Clicntes 7
linpuestos y relenciones Il

Oiras

(-} Provision para guentas ingohrables

Inventurios
Gustos pagados por anticipados
Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Aclivo fijo, ncto L
Impuesto diferido aclivo 11

Total del netive no comente

Tatal del Agtiva

2013 2012
401.272 420,899
1.061.713 479.830
59,171 122.220
11.759 2,902
1,132,643 611.952
(22.470) (9.426)
1.110.173 602.526
2.335.624 2.621.630
9,903 3,147
3.856.972 3.648.202
1.550.926 1.615.376
12,005 12,005
1.562.931 1.627.381
5.419.903 5.275.583

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados linuncicros.
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ALMACEN PROMOCIONES S.A. ALMAPROM

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pusivy Motas 2013 2012
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 9 808347 662,113
Documnentos y cuentas por pagar
Proveedores 1.809.04) 1.912.350
Impuestos y relenciones 11 12.300 8145
Otrog 65.373 7.693
1.886.714 1,928 238
Impuesto o |a renta 11 47.030 77727
Pasivos pcumulades
Intereses por pagar 21,797 21797
Beneficios sociales 12 83.520 76,669
Total del pasivo corriente 2,873,408 2.772.544
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones boncarias 9 B91.513 1,040,116
Oblignciones patronales 12 147.940 82.990
Impuesta diferido pasivo 11 7.662 1.662
Total del pasivo no comienie 1,047,115 1.130.768
Tuotal pusivos 3.920.523 1503312
PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) 1,499,380 137227
Total del Pasivo y Patimonio 5.419.903 5.275.583

Las notas cxplicativas anexag son parte integrante de los estados tinancicros,
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ALMACEN PROMOCIONES 5.A. ALMAI'ROM

ESTADO D_E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Notos 2013 2012
[ngresos de actividades ordinarias 6.233.473 6.470.601
Costo de ventas de actividades ordinarias 13 (3.842.700) (4,131.211)
Margen bruto 2,390.773 2.335.390
Gastos de operacion
De administracion 13 (1.872.170) (1.892.702)
Financieros 13 (213.921) {144.837)
(2.086.091) (2.037.539)
Utilidnd antes de Impuesto n la rentn 304.682 J01LR51
Impuesto a In renta 11 (67.030) {60.435)
Utilidad neta antes de ORT 237.652 241.416
ORI - Otros resultndos integrales (55.543) -
Utilidad neta y resultado integral del afio 182,109 241416

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ALMACEN PROMOCIONES 5.A. ALMAPROM

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Molas
Flujas de efective de lag actividades de aperacion
Utilidad antes del Impuesto a o rentn
Milx curpon n resultndon que no representin movimiento
de efectivo;
['revision por deteriore de cudtera
Depreclocitn 8
Inlereses por pugur
Trrovigiin de participacion de ttubijuduores en las ulidades 12
Pravigian de jubilacian pateonal y bonifieacion para desaliucio a
Otros movimientos potrimoninlea

Cambio en oetivos y posivan:
Documentos y cuentas por eobrar
lnventurion
Chaglos pagados por anticipudos
Documentos y cucntax por pagor
Tiopuesto i L rentn 13
Puzivos ocumulndoa
Oblipuciones putronules o lurgo pluzo

Lfectivo neto provisto por los actividades de aperacion
Flujox de efectivo de las actlvidades de lnverslén
Adiclones e activow fijo, netny 3
Lfectivo wtilizndo en tns sctividudez de invernidn
Flu)os de efectlvo de las actividadex de financiamlentns
Vurincion de Obligactones boncarias 9

Drividendoy pagndoy 14
Cfectivo neto proviste por utilizado en) faa actividadea de financismiente

Dhzminucion netn de elective
Etective y equivalentes de efectiva al iniciv del niu ]

Rfectivo y equivalentes de efectivo al Minal del afo 6

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados linuncieros.

2013 patiind
04,682 0] RS
13,044 .
64.450 38,741
. 27.797
53,767 53268
14.107 19,596
450,050 AT 257
(520.691) 1.460.854
286,006 (1,111,435
(6.756) (550)
(41.524) (634.846)
(77.727) (TRA3E)
(46.916) (53,505)
{4.700) {1.324)
17,742 A2.008
. {773.741)
{773,741
{2.3469) 620,262
{55.000) (%.226)
(37.309) G103
(19.627) (129.697)
420,894 550,506
401,272 420,899
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ALMACEN PROMOCTONES S.A. ALMAPROM

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DF, DICIEMBRE DEIL, 2013
(Expresado en déinres estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 11 de Agosto de 1994 en la ciudad de Durdn, y lue inscrita en ¢l registro
mercantil el 18 de Octubre del mismo afio.

Su objetivo social y su principal actividad cs la importacidn, exportacion, distribucion dentro y fuera del
pais, comercializacion, compra-venta, manulactura y fabricacion de mereaderias de bazar, bisuteria,
Juguetes, Nores y plantas artificiales, ropa, aceesorios para ¢l hogar y clectrodomésticos. Actualmente su
operacidn se desarrolla en la cindad de Guayaquil,

En ta actualidad sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacion de estados financicros -

Los catados inancicros al 31 de Diciembre del 2013 han sido emitidos con Ly sutorizacion de feeha 5 de
Febrero del 2014 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente scnin puestos o consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion delinitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuncidn s¢ deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, Tal como lo requicre la NTIF 1, estas politicas hon sido disefiadas en funcion a lus
NITF vigentes al 31 de Diciembre de 2013,

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los estaclos financieros de ALMACEN PROMOCIONES 5. A. ALMAPROM haon sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido odoptadas en Ccuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
minera uniforme a los ejercicios que se presentan en los estados financieros,

La preparacion de los estados Onaneieros ¢onforme o las NIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que gjerza su juicio en ¢l proceso de uplicacion de fus
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 s¢ revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o Ias dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
claboracion de los estados financieros. Debido a ln subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,



ALMACEN PROMOCIONES 5.A. ALMAPROM

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROA
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en dolares estadounidenses)

2,2

2.3

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mcjoras ¢
interpretaciones 4 las normas cxistenles que no hon entriado en vigencia y gque ls Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion oblipntorin a partir de las fechas indicadas o continuacion:

Aplicacith obligatoria par

blarmu Lipoule combin eleroicing dnielodng onnrticds:
NIC 32 Lnmlenda, nstrumentss finuncleran; prasentacidn « Aclara algunar requerimiantna
purs vompunsucidn ds uelives ypusivos linuncieros en el eutode de siloscidn lde Mnero del 20 M
finnncicm,
NI 10, Lty Enmienda, Conanlidocitn da entidades de invernidn - Madigacinnea hacen que
W27 muclhow fondos do iversidn yolrew eotidodes wimilares, calarin oxentos de la lde Tinero dal20W

conaolidacidnde fn mayorn de s Olinbes.

NXZ MG Enmionda, Dotetiore de luw selivew - Aclsn divulgsciones do b inlormucion sobre

elimpore recupemble do o uciivos deleriorudos, tde Inern del 201

NIC 38 Enmienda, Roconocimiento yimedickni ronovacidn de derivedos = ntermupeidn de la
By . . . Lida Bner dal 2004
cohtabilizaciin de s mitrumentas de coborlure de seoerde o erilerio s,
W & betnunewtes fosncitros, cepocilica bs clsgificackyn ymodicidn de sclivas ypusivis lde T R
finpnchoros, 8 Imera dalb
MRK: 21 v d M1 - By LFTY ¥ : i .
X2 Gravimenen, Interpretnoidn de In NIC 3 - Fioviswnes, puslvos sonlingentes y Ide Exters dal 2618

nelivan cnnlinpenten,

La Compaiifa ¢stima que [a adopeidn de las nucvas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
deseritas, no fendrd un impacto significalivo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicagion
inicial.

Maneda funeional y monedu de presentucion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compuiiia se expresan en la moneda del entorne
cconomico principal en que b entidad opera (“monedn tuncional™). Los estados financieros s¢ expresan
en dolares estadounidenses, que ¢s la moneda funcional ¥ la moneds de presentacién de Ia Compaiiia,
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidus en los estados financieros adjuntos estdn
expresadas en dolares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que s¢ pucden transformar rdpidumente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros buncarios, Los sobregiros bancarios son presentados ¢como pasivos
cormientes en el estndo de situacidn finangiera,



ALMACEN PROMOCIONES 5.A. ALMAPROM

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Expresado on ddlores estadounidenses)

2.4, Activos y pasivos financicros —
2.4.1 Clasificacitn:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes cateporfns: “activos financieres a valor
razonable a truvés de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar™, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financicros disponibles para la venra®.

Los pasivos financicros sc clasifican en las siguientes categorins: “pasivos financicros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidus™ v “otros pasivos financieros”, La elasificacion depende del propdsito
para el cual se adquiricron los activos o contrataron los pasivos f{inancieros. La Administracién
determina la clasificacion de sus activos financicros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2013 y del 2012, Ia Compafiia mantuve activos financieros en la cateporfa de
“préstamos y cuentns por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ De igual
forma, 1n Compailia sclo mantuvo pasivos finsncieros en la categoria de “otros pasivos financicros™
cuyas caracterfsticas s¢ explican seguidamente:

Préstumos y cucntas por cobrar: representados en ¢l esiado de situacidn financiera principalmente
por los Cuentas por cobrar a Clientes, y otras cuentas por cobrar. Son aclives linancieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que na cotizan en un mercado activo, Se
inctuyen en el activo corriente, exeepio por los de vencimiento mayor o 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Activos finoncicros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estade de situacion
financiera principalmente por las Inversiones temporales, Son activos financicros no derivados que
dan derecho o pugos tijos o determinables y que no colivan en un mercado activo. Se incluyen en ¢l
uctivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del estado
de situncidn financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn Ninanciera por las cuentas por
pagar & provecdores, y otros pasivos, S¢ incluyen en el pusivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayar o 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimicnto ~

La Compaliia reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de situacidn financicra a la fecha de
la negociacién y s¢ reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.



ALMACEN PROMOCIONES 5.A, ALMAPROM

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
3 DK DICIEMBRE DEL 2013
{Expresudo en ddlares estadounidenses)

Medicidn inicial —

Los activos y pasivos {inuncieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquicr costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, ¢s reconocido como parte del active o pasivo
{inancicre; siempre que cl activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable o
través de pananciag y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compailia valoriza los
mismos como s¢ describe a continuacion;

Medicion postcrior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimicnto inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo, En especifico, la Compafifa presenta las
siguicntes cuentas dentro de esta categoria;

b)

(1)

(ii)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cucntas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en ¢l curso normal de operaciones. 81 se esperan cobrar ¢n un
affo o menos se clasifican como activos corrienles, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se repistran a su valor nominal que es
cquivalente n su costo amartizado (pucs sc recuperan hasta en 90 dins) menos la provisidn
por deterioro,

Lstas cuentus se registran a su valor nominal que ¢s cquivalente a su costo amortizado pues
s¢ recuperan en el corto plazo,

Otras cuentas_por _cobrar; Estas cucnlus corresponden o los montos adeudados
principalmente anticipos a provecdores, préstamos a empleados, entre otros, Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como uctivos corfientes, de lo contrario se presentan
¢omo aclivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pucs
se recuperan ¢n ¢l corle plazo.

Aclivos finuncieros mantenidos hasta su vengimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés electivo. En especifico, representan
las inversiones financicras de corto plazo.

Pasivos financicros: Posterior a su reconocimicnto inicial se miden al costo amertizado
aplicando el método de inlerés clectivo. En especifico, la Compafiia presenta Jas siguicntes
cuentas dentro de esta cateporia;



ALMACEN PROMOCIONES S.A. ALMAPROM

NOTAS E

XPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.3

2.4.4

(1) Deudas bancarias y financieras; Se registran inicinlmente a su valor nominal gue no difieren
de su valor razonable, pues cstidn contratacos a las tasas vigentes en ¢l mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amorizado utilizando las tasas de interés pactadas, Loy
intereses devengados que corresponden o préstamos wtilizadas en ¢l financiarniento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro pastos financicros,
los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en ¢l estado de situacion
financicra en ¢l rubro Pasivos scumulados.

(i} Proveedores: Son obliguciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales y del exterior en ¢l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amorlizado pucs no generan intercses y son pagaderas hasta
90 dias.

(iii) Otras cuentas_por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de bicnes y
servicios de operacion, Si se esperan pagar en un afio o menos s¢ closifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,

Estns cuentas sa registran a su valor nominal que ox equivalente a su costo smortizado pues
no peneran intereses y son pagadas ¢n ¢l corto plazo.

Deteriora de activos financieros —

La Compuiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cunndo existe evidencia objetiva de que 1a Compaiiia no serd capaz de cobrar todos
los importes gue se ke adeudan de acuerdo con los términos oripinales de las couentas a ¢obrar,
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que ¢l deador entre en guicbnt o reorganizacion financiern y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que Io cuenta a cobrar se ha detertorado. Al 31 de Diciembre del
2013 y 2012, se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por ¢obrar de Clientes,
considerando dicho anilisis y se presenta en el estado de simacidn financiera,

Baja de activos y pasivos financicros —

Un activo financiers se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo a ai la Compafus transfiere ¢l active a un tercero sin retener sustancinimente los riesgos
y benelicios del active, Un pastvo os eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en ¢l contrato se han liquidado,



ALMACEN PROMOCIONES §.A. ALMAPROM

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadpunidenses)

2.5, Invenlarios -

2.6

2.7

Los inventarios se registran al costo o 2 su valor neto de realizacidn ¢l que resulte menor. El costo
del inventario comprende los costos incurridos para dejur los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias pard su ventd, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta ¢stimado en ¢l curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercinlizocion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros eargos relacionados con
la importacion.

Estimacidn para inventario obsolete y/o daiiado -

Los inventarios ingluyeh una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daffo, I cual o8
determinada ¢n funcion de un andlisis de la posibilidad real de venta, La provisién para inventario
obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio,

Active fijo -

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladns y pérdidas por deteriore, en caso
de producirse. El costo inctuye los desernbolsos directamente atributbles a la adquisicion o construccion
del active. Los desembolzos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios ceondmicos fitturos asocindos a la inversion fluyan hacia ln Compaiifa y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciongs menores o mantenimicnto y son registrados en resultidos cunndo son incurridos.

l.os terrenos no se depreeian, Lo depreciacion es caleulada lincalmente busada en la vida 1itil
cstimada de los bienes del active fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas dtiles diferenciadas, considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas dtiles de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario. a4 cada fecha de cierre de los estados
financicros.

Las vidas utiles estimadas del activo fijo son las sipuientes:

Vida il
Ttem {cn nfos)
Edifletos 20
Muebles v Enseres 10
Vehiculos 3
Equipos de computacian 3



ALMACEN PROMOCIONES 5.A. ALMAPROM

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMABRE DEL 2013
{Expresudo en délares estadounidenses)

2.8

2.9

Cuando el valor en libros de un activo fljo excede a su monto recuperable, eate ¢ reducido
inmediatamente hasta su valor receperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de active fijo, s¢ calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libras y s¢ incluyen on ol estado de resultados integrales.

Pérdidas por deteriorn de valar de los activos no financieros —

Los activos sujetos o depreciacion (activo fijo) se someten a pruchas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidns por
deterioro eorresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
0 su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequeios
¢n los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En ¢l caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, [a Compafiia repistra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (active fijo),

Impuesto a ta renta ¢orriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende ol impuesto a la renta corriente y al diferido. Bl impuesto
2 la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trata de partidas que se
reconocen directameante en ¢l patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce ¢n olros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a lu renta corricnte

El cargo por impuesto u la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidundes grovables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en ¢l impuesto por
pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012:
23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por ¢l contribuyente,

Anticipo de¢ Impuesto o lu renta

A partir del ¢jercicio fiscal 2011 entrd en vigor [a norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuye valor es calculado en funcidn de lus cifras reportadas el aflo anteriar sobre
¢l 0.3% del patrimonio, 0.2% de los ¢costos v gastos deducibles, 0.4% de los inpresos gravables y
0.4% de los aciivos,
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2.10.

La referida norma estableciéd que en easo de que el impuesto a la renta cousado sea menor que el
monto del anticipo minimeo, este (ltitno se convertird en impuesto 3l renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Renlas Intermas su develucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a Ia renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en ¢l Registro Oficial No. 718 del 6 de Junio
del 2012 indica que *la aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos ¢ impucsto a
la remty, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglumento
respectivo, y en ningune de dichos cuerpos normalivos se encuentra prevista la aplicacién de una
fipura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinacién
del Impuesto a la renty en ¢f periodo corriente™.

Con base a lo detallado en el pirrafo anterior, la Administracién de la Compafifa considera que al
31 de Diciembre de 2013 no s¢ han producido diferencias temporales, entre as bases tributarias de
los activos y pasives y sus respectivos valores mostrados en los Estados financieros, que generen un
aclivo o pasivo por Impuesto a Ia renta difaride.

Beneficios a los emplendos —

Beneficios socinles de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de pasivos acumulados del estado de
situacién finnneiera y corresponden principalmente a:

iy La participacién_de los trabajadores ¢n las wilidades; Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a In renta, segln lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, Se¢ registra con carge a resultados y se presenta como parte del gasto
administrativo y de ventas ¢n funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) DBeneficips soginles {Décimo tercer, dégimo cuarto sucldos, ¥ otros): Se provisionan y pagan de

ncuerdo a ln lepislocidn vipente ¢n ¢l Ecuador,
Benelicios de [nrgo plazo (Jubilacién patronal y Bonilicacitn para desnhucio);

Provisiones de jubilacién patronal y bonificacion parn desahucio (no fondeados): La Compafiin
tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ceuntorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los ¢asos determinacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l cmpleador o por el trabajador, el empleador
bonifieard al trabajador con ¢l veinticinco por ciente del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por eada uno de los uhos de servicios prestados a la misma Compaiifa o empleador, este
heneficio s¢ denomina desahucio.
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La Compafla determing anualmente 4 provisién para jubilacidén patronal y desahucio con base a
estudios actuarinles practicados por un profesional independiente y s¢ recomocen ¢on gargo a los
costos ¥y gastos (resultados) del afto aplicande ¢ método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representan ¢l valor presente de las obligaciones a Ia fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando las flujos de salida de efeetivo o una tsa de 7% anual (2012: 7%
anual) equivalente o o tasa promedio de tos bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estin denominados en la misma maoneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen trminos que s¢ aproximan o los términos de las oblipaciones por pensionss hasta su
vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen varinbles como son, en adicidn 2 la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuncraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras,

Las panancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en la experiencia y cambios
en los supuestos acruariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen, Los costos de los
servicios pusados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aflo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajande para
la Compafiia.

Provisiones corricntes —

En adicidn a lo que se deseribe ¢n el 2,10 la Compaila repistra provisioncs: (i) cuando la
Compailla tiene una obligacidn presente, ya sea lepal o implicity, ¢omo resultado de sucesos
pasados; (ii) ¢s probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

y (iii) el importe se puede estimar d¢ mancra confiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados tinancieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la oblipacién,

Los conceptos por lo cual sc constituye provisién con carpo a resullados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 10.

Resultndos scumulados -

Ajustes provenientes de 1a adoneién por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera ver de las Normaos Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultades
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NIIF™, que pencraron un saldo acreedor éste s6lo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al
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valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ¢jercicio econdmico concluido, si las hubieren;
wlilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el case de liquidacion de s Compaiia,

2.13. Reconocimicnta de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por Ja venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos s¢ mucsiran netos de rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en lo medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaflia puedan ser medidos con flabilidad y cuande la Compaiifa hace entregu de
sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a la
prapiedad de ¢sos biencs y no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos,

2.14. Costos y pastos —

Los costos y gastos se repistran al costo histdrico. 8¢ reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perlodo mds
cercano en ¢l que se conocen.,

2,15. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados fnancieros no se¢ compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y pastos, salvo aquetlos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el retlejo de la esencia de la transaccidn, Los ingresos y gastos
con origen en transaccionss que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compaitia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar cl
sctivo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, s¢ presentan netos en la cuenta de
resultados.

3. ESTIMACTONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepurucion de estados financieros requiere que la Administracion realice ¢stimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos inclutdos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran bosados en In experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas califigadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las cstimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente Ia situncidn financiera y los resultados de la Compailia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de Ja Administracion.
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Lus principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

*  Provisién por deteriorg de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas s determinada por
lis gerencia de ln Compatiia, en base o una cvaluacion de la antigiiedud de los saldos por cobrar v [
pasibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cucntas dudosas y las recuperaciones de
cucnlas provisionudas se cargan y sc acreditan o los resultados del afio. {(Nota 2.4.3)

* Activo fijo: La determinacidn de las vidas itiles que s¢ cvalitan al cigrre de cada afio (Nota 2.7.).

» Provisiones por beneficips o empleados: Las hipotesis empleadas en el cilculo nctuarial de Jubilacidn
patronal y Bonificacidon para desahucio.  Parg lo cual utiliza cstudios actuariales practicados por
profesionales independientes, (Wota 2.10.)

s Impuesto a_la renta_diferido; La Compaiiin ha realizado la estimacion de sus impucstos diferidos
considerando que todas las diferenciag entre ¢l valor en libros y la base tributaria de los aclivos
{fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NITF) se revertivan en ¢f futuro, (Nota 2.9)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de rlespos financieros

Las actividades de la Compafiia la ¢xponen a una varicdad de riesgos financieros: riesgos de
merendo, riesgo de crédito y riesgo de liquides. El programa general de administracion de riesgos de
ta Compailia se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera y
en la pestion de los pastos de operacidn y costos de productos terminados para la revents, ademids de
los riesgos relicionados con la obtencion de crédito para parantizar su liquides y sus inversiones, Bl
programa tigne por abjetive final minimizar potenciales efectos adversos que estos ricsgos podrian
generar en el desempefio financiero de Ja Compaiifa.

La administracién de riespos estd bajo la responsabilidad de 1a Gerengia de 1a Compaila,
(2} Riesgo de mercado
i. Riespo de tipo de camblo
La Compaiiia realiza sus operaciones principales tnicamente en ddlares de los Estados

Unidos de Norteamériea, moneda de curso legal en el pafs, por lo tonto, no se presentan
clectos por vanaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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i, Riespo de tusy de interés

Al 31 dc Diciembre de 2013, si bien la Compafiia mantiene financiamicento con entidades
finuncieras locales y extranjeras, la exposicion a csl¢ resgo no ex significative pues sus
créditos estdn contratados con entidades de primer nivel, prestigio y solvencia, a tusas de
interés fija de mercado.

iii, Riesgo de precio

La Compaitiia ha logrado mitigar ¢! riesgo del precio de los productos por cuante mantiene
negocinciones directas con los fabricanles (proveedores extranjeros) de los mismos, Durante
¢l altimo trimestre de cada afio la Gerencia realiza visitas personatizadas o las fabricas de los
proveedores extranjeros y participa de ferins internacionales, lo expuesto asegura que los
precios de las mercaderias se mantengan actualizados y no se presenten fluctuaciones
significativas, y a lu vez se hacen los cstudios de revision de precios de los productos
trimestral, para transferir de la mejor manera los impactos de incrementos de costos unitarios
de las mercaderias, en el precio de venta.

(1) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito cs ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones cn
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financtera,
L Compaiiia estd expuesta a un ricsgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente
en cuentas por cobrar a Clientes),

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos ¢
instituciones financicras, asf como la exposicién al erédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de lus cuentas por cobrar y a lag transacciones comprometidas.

La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no manticng cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular, Respecto de bancos e instituciones
financicras, solo se acepta a institucioncs cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen cstabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos
de Ia Empresa,

La compaitin mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones finangieras ¢on las
sipuientes calificaciones:

Entidad financicra Calificacién
Bunco Pichincha S.A, AAA-

Banco Produbanco S.A. AAA-
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Entidad Minangicra Calificacidn
Bonco del Pagifico §.A, AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA-
Banco Solidario S,A. AA+
Banco Guayaquil 5.A. AAA-
Banco Promérica S.A. AA+
Produbank Miami AA+
BNP Puribas -
Pacific National Bank Miami AAA-

(c) Riesgo de liquidez

La Compailia monitorca su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado 4
corlo y largo plazo, El objetivo de la Compafiia es mantener una conlinuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través de la revisidn oportuna de los saldos de cartera asi como la
negociacion de plazos extendidos de créditos con sus principales provecdores,

A continuacion se resume los vencimientos de lus obligaciones de la Compaiiia, basado en los
montos contractuales a desembolsar no descontisdos:

Menos do 3 meses Dr ¥al2meara Mén e 1 ann “Futal
Al 3l de Diclemhre del 201)
Ohligaciimes hangaring KO8, 14T - H2l.513 1.6%0.R40
Provecdores 1,409,041 - B 1.804.041
Otruy 65371 - - 65.171
Tatal 1.681.761 - LLTICTR] LA
D T —— — rr|
Ab31 de Delembre del 2012
Obligacivnos bancariog tn2, 11} - sl o 1,702,224
Muovoedueres 1.¥12.350 - - 1.Y12.350
rad et . - pAA]
Tntal 2.58L.154 - [UEVA TS 3a12.172
D T e ——— e

4.2. Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de |3 Compafifa al administrar ¢l capital son el salvaguardar lo cupacidad de la misma
de continuar como empress en marcha con el propésito de pencrar retornos o sus Acclonistas y
mantener una estruchura de eapital dplima para reducir el coste del capital,

Consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre I base del ratio de
apalancamiento, Este ratio s¢ calculs como la deuda neta dividida entre el capital total,
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La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo oblipaciones bancarias,
cuentis por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar) menos ¢l electivo y equivalentes de
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto™ mds la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientas:

013 111
Obhlipaciones buncaruy 105 KGO0 L7022
Proveedares 1.809.0:41 101X 350
Otras cugntas por pagor 65,373 7.693

A2 3.622.2712
Efeciivo y equivalentes de efeclivo ¢101.272) {420.899)
Deude neln JA7.002 3201373
Totnl patrimonio neto 1.4 380 1,372.21
Cnpital total 4.672.382 4 573 644
Ratlo i gplancnmicnin 68 % T0%

El ratio de endeudamiento disminuye durante 2013 como resubtado, fundamemtalmente de las
cancelaciones a provecdores, obligaciones bancarias y terceros.
5, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorins de instrumentos financieros - A continuacién se presentan log valores ¢n libros de cada
cateporia de instrumentos financicros;

2013 2012
Cortiente MNo corriente Corriente Mo gomienle

Acthvos financieros medidos al costo:
Lfectivo y equivalentes de eliclivo 401,272 - 420,899 -
Activos finnncleros medidos al eosto amoriizado:
Clientes 1.061.713 - 479,830 -
Oteaz 11.75% - 5,902 -

Totnl nctivos finnncicros 1.474. 744 - 210,631 -
Tusivow flinuncicros medidos al costo amordzado:
Obligneiones boncarias R0OR.347 01513 662,113 1.040.116
Proveedores 1LR09.04 1 - 1.912.350 -
Oitras 65.373 - 7.693 -

Total pasivos finnncicros 2.682.761 ¥Y1.513 2.5R2.156 1,040,116
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El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar Clientes y otras, cuentas por pagar Proveedores,
obligaciones bancarins y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasos de interés
son las de mercado, se considera que las mismas se encucntran a valor razonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion;
2013 2012
Caja y baneos 367.505 400.866
Inversiones termporales () 33,767 20.033
Total 401.272 410,899
. —_—

(1) Comesponden a certificados de depositos a plazo fijo con vencimiento trimestrales, a una tasa
promedio que fluchia entre 5,65% y 6,18% anual (2012 ~ 5,1%). Dichas operaciones de inversién
fucron liquidadas durante gl primer trimestre del afio siguiente,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que s revelan amiba se clasifican como activos
(inancieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimicntos superiores a 365 dins. Todos los
suldos son clasificados como nctivos ¢orrientes, El periodo de crédito promedio sobre ln venta de bicnes os
de hasta 90 dias. No se hace ningln recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar despuds
de I facturacion.

Antes de aceptar cualquicr nuevo Cliente, [a Compaiiia utiliza un sistema propio de calificacién crediticia
para ¢valuar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por Cliente, en la
actalidad sus ventas son realizadas e las principales empresas del mercado local con buena referencia
crediticia,  Los limites y calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada affo. Bl 98% de las
cuentas por cobrar que no estdn vencidas ni deterioradas ticnen la mejor calificacién de erédito airibuihle
de acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado por la Compaiiia,

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, lIn Compafiia considera cualquicr
cambio ¢n lu calidad crediticia de 1o cuenta a partir de L fecha en que se otorgd inicinlmente ¢l erédito
hasta ¢l final del periodo sobre el que se informa, La Administracion de la Compaiiia considera que la
concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido » que la buse de Clientes es rozonablemente
dispersa ¢ independiente, ademds que sus ventas son realizadas a clientes mayoristas, minoristas y
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distribuidores del sector de 1a pequefia, mediana y micre empresa comercial de articulos de bazar, entre
otros,

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la provisidn pare cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencia
entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y ¢l valor presente de los flujos de efectivo
esperados de la liquidacidn, La Compadia no manticne ninguna garantia sobre estos saldos.

. ACTIVO FLIO, NETO

2013 2012

Terrenos 752.938 752,938

Edificios 806,000 806.000

Equipoes de computacidn 71.956 71.956

Mugebles y enseres 4].444 41.444

Vehiculos 201,350 201.356

1.873.694 1.873.694

(=) Depreciacion Acumulada (322.768) (258.318)

1.550.926 1,615376
s —————————————————————
2013 2012

Movimiento del afo;

Saldo al Iro. de Enero 1.615.376 BR0.376
Adiciones, netas (1) - 773.74]
Depreciacion (64.450) {38.741)

Saldos al 31 d¢ Diciembre 1.550.926 1.615.376

(1) Incluye la adquisicion de Terrenos y Edificios valorados por US$510.000 y US220,000
respectivamente, con un financiamiento de una instjitucion financiera local durante el 2012,

Los bicnes adquiridos durante ¢l afo 2012 ¢stin garantizando las obligaciones bancarias locales.
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS

2003 20132
PASIVOS CORTO PLAZO
Imstiluciones Nnancieras locales (1) HOK, 347 662,113
PASIVQOE LARGO FPLAZO
Instituciones financieras locales (23 444.643 578.240
Inatiticiones Ninoneieris exterior (2) 446,870 461,870
H91.511 1.040,116
1.699. 4610} 1.702,229

(1) Corresponden a préstamos parn financiar capital de trabujo los mismos que generan un interés anual
del 11,23% (2012 ~ 10,21%) con vencimientos durante el afio 2014 y 2013, respectivamente,

{2} Representa préstarnos para capilal de trabajo con vencimientos en el afio 2017, con un interdés anual
del 10,21% (2012 - 10,2%).

Las obligaciones bancarias mantenidas al cierre estin garantizadas con bienes de la Compafifa y firma
soliduris de los Accionistas.

10. PROVISIONES

Saldos sl Papos y/o Saldos al
RIS} remenlos wilizaciones final

Ao 2013
Provision para cuentas incobrables 9.426 13.044 - 22.470
Impucsto a la renta 71727 67.030 (77.121 &67.030
Beneficios sociales 23.401 132.934 {126,582) 20,753
Participocion de los trabajadores en

las utilidades 53.208 53.767 (53.268) 53.767
I'ravisidn para jubilacion patronal 66,540 57873 {7.199) 117.214

Provision para bonificacion desahucio 16.450 18.976 {4.700) 30.726
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Satdos al *agos y/o Snldos al
inicio Inceementos  utiliznciones finaf

Adip 2012
Provisidn para cuentas incobrables 40.600 4,447 {35.61) 9,426
Impuesto a la renta 7R.435 7727 (78.433) 77.737
Benclicios sociales 2597} 128,938 (131.508) 23.4M
Participacion de los trabajadores en

lax utilidades 50.935 53.268 (50.935) 53.268
Provision para jubilacidn patronal 52.106 14.434 - 66,540
Provisidn para bonificacién desahucio 12.612 5.162 (1.324) 16.450

1I. IMPULESTOS
n) Conciliacién del resultado contable - tributario

Una reconciliacidn entre 12 utilidad segin Estados financieros y la utilidad gravable, ¢s como sigue:

2013 2012

Utilidad antes del Impuesto a In renta 304.682 301,851
Miis - Gastos no deducibles (1) - 43,100
Menos — Deduceiones especinles (2) - (7.008)

Utilidad gravable 304,682 337.043
Tosga de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a [a renta cousado 67.030 77.02%
Anticipo minimo de Tmpuesto a la retta (3) 61.960 55.511
Ifnpuesto a la renta corriente 67.030 17.727
Irnpuesto o la renta diferide - (17.292)
Gasto de Irmpuesto a la renta del afio 67.030 60.435

(1) Al 31 de Diciembre del 2012 incluyen principalmente US$23.100 y US$20.000 por provisidn de
gastos por cventos y apasajos al personal y bonos extraordinurios al personal, que no cuentan con
documentacion soporte apropinda fiscalmente,

(2) Al 31 de Diciembre del 2012 corresponden o la deduccidn especial de los emplendos
discapacilados que generan un beneficio especial del 150% del total de las remuneraciones
recibidas durante el perodo 2012.
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b)

d)

(3) Durunte el 2013 y 2012 lu Compafia determind ul anticipo del impuesto a la renta siguiendo las
disposiciones tributarias vigentes, Como ¢l Impuesto a la renta cousado es mayor que el anticipo
determinado, se incluye en resultados del ejercicio este tltimo,

Reconcilincidn de 1a taxa efectiva -

2013 2002
Ublidad antes de impuestos Ind.6R2 A01.R51
"I'nga impositiva 22% 3%
o7.030 69,428
Onrus diferencios permonentey - (R.991)
Impuesto » In rentn del siio 67,030 60,4315
Ve 0%

Impuesto a la renta diferido

La Compaitia no efectud el cilculo de actualizacion del Impuesto a la renta diferido considerando la
resolucion emitida por ¢l SRI relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos no
deducibles de aflos anledores para el cialculo del lmpuesto a la renta del afio corriente. La
Administracion considera que dicho registro no cs significativo en los estados linancicros adjuntos.

Sttuncion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, v sutoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la decloracion de Impuesto o ka renta, siempre y
cuando haya cumplido oporunamente con las obligaciones tributarins, Los afos 2011 al 2013
inclusive atn estin abiertos a una fiscalizacion,

Precioy de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plens competencia para las opernciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para agquellas
compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en ¢l
exterior en ¢l mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sen superior a US$3.000.000 y aquellos
que hayan efectundo operncionss por mas de US$6.000.000 deberin presentar adicional al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se¢ incluye como parte relacionsdas 4 empresus domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2014 conforme ¢l noveno digito del RUC. Adicionalmente
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£)

exige que en su decloracion de impuesto a [ rents anual declare las opericiones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. La Compafiia no colifica para preparar este estudio,

Adicionalmente aquelles contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
pravados ¥ que no lengan transacciones ¢on parafsos Nisciles o explolen recursos naturales cstin
exentos de la referida normativa,

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido a la naturaleza de la Compailia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de los
productos comerciatizados por la Compailia en todas sus etapas de comercializacidn a la tarifa del
12% caleulado en base a los precios de venta (valor total de la fuctura o su Cliente), que incluye los
costos y gustos imputables al precio.

Reformas tributarins —

Durante Diciembre del 2013 la Administracién tributaria emitid la Resolucion # NAC-DGERCGCI 3-
00765 la cual determina que los ¢rrores ¢n una declaracién de impuestos, cuyn solucién no modifique
el impuesto a pagar o implique difcrencias a favor del contribuyente o modifique la pérdida o ¢l
crédito tributatio en mids o menos, podrin enmendarse dentro del aflo siguiente a la presentacion de la
declaracion original.

Impuestos y retenciones por cobrar —

2013 2012
Retenciones on lu fuente de IR (1) 51.823 66,792
Impuesto a valor wgrezado (IVA) {2) 7.344 55.428
58171 122,220

(1) Corresponde ol saldo de lns retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compaiiia durante cada gjercicio.

(2) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre de cada
ejercicio, Dichos saldos se compensaron en el mes siguiente de cada perioda.,
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) Impuestos y retenciones por pagar —

2013 2012
Relenciones en I fuente del IR (1D 5.66(0) 4.000
Retenciones en la fuente del IVA (1) 6.640 4,198

12,300 8.195

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en Diciembre
de cada periodo. Dichos montos fueron cangelados ¢n Enero del periodo siguiente.

(2) Corresponde al impuesto fucturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cuda periodo, estos

suldos tueron canceladas en los meses siguientes de los periodos, Al cierre del 2013 y 2012 el valor

por el impuesto gravado ¢n venlas se presenta compensado con ¢l TVA pagado en compras de bienes
Y SCTVICIOS,

12. OBLIGACTONES PATRONALES

Obligaciones putronales de certo plazo;

01 2012
Participacion de los trabajudores

en lns ulilidades (1) 51.767 53,208
Reneficios socinles (2) 29.753 23.401

83.520 76,669

(1) De conflormidad con disposiciones legales, tos trubajndores tienen derecho a parlicipar en las
utilidades de Ia empresa en un 15% aplicable a lag whilidides liquidas o contables,

(2) Representa los derechos a décimos, fondos de reserva  y los feriados progresivos acumulados y
compensaciones laborales reclamaday por los empleados.
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Obligaciones patronales de luryro plazo:

2013 2012
Juhilueidn pulronal 117.215 66,540
Boniticacidn por desnhucio 30725 165,450
147.940 82.990

Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012, corresponde al 100% del valor nctual de la reserva matemdtica
calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabnjadores que a esas fechas
que s¢ enconlraban prestando servicios para la Compafifa.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (costo de ventas, administracion y financieros) agrupados de acuerdo a
su naturaleza son los signientes;

2013 2012
Costo de mercaderia vendida 3.842.700 4.131.21]
Remuneraciones y beneficios socinles 516.505 514.549
Honorarios profesionales y otros servicios 289.115 267.777
Impuesto y contribuciones 205281 232,438
Intereses y comisiones pagadas 208.132 144,837
Arriendo aperativo 111.815 B8.158
Participacitn de los trubajadores en las utilidades 53.767 53.268
Manilenimientos ¥ reparaciones 93,928 44,700
Depreciaciones 64,450 38.741
Servicios bisicos 33.388 38.300
Provisidn Jubilacidn patronal y desshucio 14,107 19.597
Provisidn cuentas incobrables 13.044 4,447
Otros pastos de administracion 482.558 550.327

5.928.790 6.168.750
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CAPITAL 50CIAL

Bl capital suserito y pagadoe de o Compaftia al 31 de Diciembre det 2013 y 2012, comprende 10.000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de USED cada una,

ey s "

Muedopusfu Xa
peciones
Acclopistos
Apueda Agulrre Maortha Maorlanita Leunloriots 4. 810 4R, 10%,
Mufos "ux Monuwe! Tsune Ecuatoriana 4,810 4H8,10%
Mufloz Ayredn Monuel Potrlelo Heustorinnn aR0 3. 30%
10.004 100,00%

Durante los afios 2013 y 2012 se repartieron dividendos de las utilidades acumuladas de affos anteriores
por USE55.000 y US$8.226, respectivamente, dichas transacciones estdn pendicntes de aprobacion por
parte de los Accionistas.

Reformas 4 la Ley de Compaillas en el Eenador requicren gue los representantes lepales de las comparifas
presenten informacién de los socios extranjeros de las compaitios con indicacién del dueio de esa
compaiiin as{ como de sus directores, La Compaiiia no enlifica para presentar ¢sta imformacion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES Y COMPANIAS RELACIONADAS

Durante ¢! afio 2013 y 2012, la Administracién de la Compafiia confirma, que no se han electuada
transacciones con compafifas y partes relacionadas que representen ingresos o gastos, ni existen saldos de
activos ni pasivos con compaiias y partes relacionadas no repistrados.

Remuneraciones personal clave de In gerencia

La Administracidn de la Compaitfa incluye miembros elave que comprenden: Gerente General, Presidente
y Contador General. Los costos por remungraciones de los miembros claves de la Alta Gerencia se
detallan a continuacidn;

2013 2012

Salarios v henelicios socinles 112.679 74.0%0




ALMACEN PROMOQCIONES §,A, ALMAPROM

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3N DE DICIEMBRE DIEL, 2013
{Expresado en dolares estndounidenses)

16, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2013 v la fecha de emisién de estos estados financieros (16 de Mayo del
2014} no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracidn de la Compafia, pudicran tener
un efecto sipnificativo sobre dichos estados financieros que no se hayan reveludo en los mismos.
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