Guayaquil, 27 de Maye dei 2010
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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

Ref:  Expediente No. 71109
ALMACEN PROMOCIONES S.A. ALMAPROM

Adjunto a la presente sirvase encontrar el informe de los Auditares_Independientes de
ALMACEN PROMOCIONES S, A, ALMAPROM, por. el afio terminado al 31 de Qiciembre
del 2008. .
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Acclonistas de
ALMACEN PROMOCIONES S.A. ALMAPROM
Guayaquil, 26 de Mayo del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemios auditado los estados financieros que se acempafian de ALMACEN PROMOCIONES S.A.
ALMAPROM, que comprenden los balances generales al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 v los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, ast como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de ta Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de ALMACEN PROMOCIONES S.A. ALMAPROM es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementaci el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacién 1
estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones signifi
causadas por fraude o error, mediante la seleccidn y aplicacion de politicas con
la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las c:rcunstapci‘as
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Responsahilidad del auditor BN &
\‘. T‘" S\\ I\
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basadbs en ﬁuq?yé\

auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con-Normas-Internacionales- de yditoria”
Dichas normas requieren que cumplamos con requ:snos éticos y planifiquemos y realicemos 1a
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectades por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a
la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en tos
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen ta

- evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al

efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compailia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacidn de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinidn de auditoria. '
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A los sefiores Accionistas de
ALMACENES PROMOCIONES S.A, ALMAPROM
Guayaquil, 26 de Mayo del 2010

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situactén financiera de ALMACEN PROMOCIONES S.A.
ALMAPROM al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio vy sus fluios de efectivo por los afios terminados en esas fechas de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Tachi Sl (2 Lo

No. de Registro en
la Superintendencia
de Compafiias: SC-526
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ALMACEN PROMOCIONES S.A. ALMAPROM

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009 2008
Ventas netas 5.928.293 6.193.969
Costo de ventas (4.466.835) (4.851.633
Margen bruto 1.461.458 1.342.336
Gastos operativos:
De administracion (1.257.254) (985.391)
De ventas (2.446) {1.076)
Financieros (86.545) (142.547)
(1.346.245)  (i.129.014)
Utilidad operacional 115.213 213.322
Otros ingresos (egresos), netos 1.882 625
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores en
las utilidades y del impuesto a la renta 117.095 213.947
Participacion de los trabajadores en las utilidades (17.564) (32.092)
Impuesto a la renta 9 {27.539) (51.509)
Utilidad neta 71.992 130.346
Utilidad neta por accion 7.20 13.03

Las notas explicativas anexas | a 12 son parte integrante de los estados financieros

LS,

s tel Mufioz ~{Zésar Sancén

erente General
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ALMACEN PROMOCIONES S.A. ALMAPROM

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ARNOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad neta del aio
Mias cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Provision para cucntas incobrables
Depreciacion
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Provision de impuesto a la renta

Cambio en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por (utilizados en) tas actividades de operacion
Flujo de cfective de las actividades de inversion

Adiciones de activo fijo
{Aumento) Disminucion de otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Aumento (Disminucion) de obligaciones bancarias
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento
Aumento (Disminucion) neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efcctivo y equivalentes de electivo al final del afio

2009 2008
71.992 130.346
5.057 1.447
37.493 45.055
17.564 32.092
27.539 51.509
159.645 260.449
(192.715) (61.605)
(27.271) 252.877

(394) .

(303.014) (140.061)
6.827 (48.984)
(356.922) 262.676
(130.353) (7.255)
- 5.946
(130.353) (1.309)
271.235 (293.063)
271.735 (293.063)
{216.040) (31.696)
611.099 642.795
395.059 611.099

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte intcgrante de los estados financieros

r. Manuel Mufioz
Gerente General
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ALMACEN PROMOCIONES S.A. ALMAPROM

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 1ro. de Enero del 2008

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de Diciembre del 2008

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de Diciembre del 2009

Capital Resultados
Social Acumulados Total
10.000 461.393 471.393
130.346 130.546
10.000 391.73% 601.739
71.992 71.992
10.600 663.731 673731

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de Jos estados financieros

T

“Manuel Mufioz
Gerente General

Contador
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ALMACEN PROMOCIONES S.A. ALMAPROM

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compadifa fue constituida ¢l 11 de agosto de 1994 en la ciudad de Durdn, y fue inscrita en el
registro mercantil el 18 de octubre del mismo afio.

Su ohjetivo social v su principal actividad es la importacion, exportacién, distribucién dentro y fuera
dei pais, comercializacion, compra-venta, manufactura y fabricacién de mercaderias de bazar,
bisuteria, juguetes, flores y plantas artificiales, ropa, accesorios para el hogar y electrodomésticos.
Actualmente su operacion se desarrolla en la ciudad de Guayaquil.

Durante ¢l 2009, los mercados financieros mundiales repuntaron v la crisis por la que atravesaron
estd siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo v por ende disminucion en la
demanda de los consumideres continlan afectando a ia economia mundial. En lo que respecta a la
Empresa la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables apiicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan
a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todes los afios presentados, a
menos gue se indique lo contrario. : :

a)  Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{(NEC) v estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a fos saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajustes y conversion contenidas en fa NEC No. [ 7.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de ios resultados, asi como en la revelacién de activos v
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.,

b) Moneda Funcional y de Presentacion —
Los estados financieros adjuntos se presentan en délares estadounidenses que es la moneda de
curso legat en el Ecuador. Toda la informacién financiera, las cifras en los estados financieros v sus
notas se presentan en doélares estadounidenses.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo —

incluve el efectivo y depositos en bancos de libre disposicion.
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‘NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)
d)  Inversiones Temporales -

Se registran al valor de los depésitos v los intereses ganados se registran ai momento de su cobro con
crédito a otros ingresos, el efecto de este asunto no fue significativo considerando los estados
financieros en su conjunto. :

e) Inventarios -

Los inventarics se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados para la
reventa, utilizando el método del costo promedio para la imputacién de {as salidas de dichos
inventarios. E! saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacidn. ‘

f) Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en
la NEC No. 17, segin corresponda, menos la depréciacion acumulada; el mento neto del activo fijo
no excede su vaior de utilizacién economica.

El valor del activo fijo y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantepimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con curgo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar e} valor de los activos durante su vida Gl estimada, siguiendo el
métado de la linea recta.

g Provisiones —

Se recongce una provision sélo cuande la Compatiia tiene una obligacién presente como resultado de
un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién v se puede

estimar- razonabiemente su importe. Las provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan para
reflejar ia mejor estimacidn que se tenga a la fecha del balance general.

h) Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compadia debe reconocer a sus trabajadores por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

i) Impuesto a fa renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables v se carga a [os resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible,



()r)

SEDEDED IS DD EDEDED IO D EDED I

DODDINONINONNDINOAININDNDNNDIIONNOD

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Coniinuacion) :

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en el p?is

en maquinarias y equipos nuevos que se destinen a la produccidn. De acuerdo con la reﬁ?nda

norma, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio,

la Compatiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. Al 31 de -
diciembre del 2009; la Compafiia calculd la provisién para el impuesio de dicho afio a la tasa del
25%. : :

P Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comiprenden el valor de la venta de mercaderifas, neto de rebajas y descuentos. Se
reconocen cuando se transfiere la propiedad y derechos de los activos vendidos, su importe se
puede medir confiablemente, es probabie que beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el
futuro y la transaccidén cumple con los siguientes criterios:

i. La Compaiia ha entregado productes al cliente,

ii. E! cliente ha aceptado los productos, v

iti. Lacobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razenablemente asegurada.
k) Reconocimiento de Intereses, Costos y Gastos —
Todos los ingresos por intereses se reconocen en el Estado de resultados conforme se devengan,
tomardo en cuenta los rendimientos efectivos sobre el activo respectivo. Asimismo, todos los
gastos por intereses, asi como otros costos incurridos por préstamos u otras obligaciones

financieras, se reconocen en el periodo respectivo conforme se incurren,

Los costos de operacidn y gastos en general se reconocen en el Estado de resultados en el momento
en que se incurren, por el método del devengado.

D Utitidad Neta por Accién —

La utilidad neta por accidn se calcula sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacian a la fecha de los balanges,

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NITF™:

En  Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resoiucion
No.08.G.DSC.010 establecidé un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Imternacionales de Informacién Financiera “NIIF™ por medio del cual éstas normas entraran en
vigencia a partir dei 1 de Enero del 2010 hasta el 1 de Enero del 2012, dependiendo del grupo de
emprasas en que se ubique la compaiifa. Fara el caso de ALMACEN PROMOCIONES S.A.
ALMAPROM, por ser una empresa con activos inferiores a tos US$4.000.000 al 31 de diciembre
del 2007, fas NIIF entrardn en vigencia a partir del { de enero del 2012, fecha en que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas. Enire otros aspectos de la Resolucidn, se
establece que empresas como ALMACEN PROMOCIONES S.A. ALMAPROM:- deberan elaborar
obligatoriamente hasta marzo del 2011 un cronograma de implementacidén y hasta septiernbre del
2011 se deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportade bajo NEC al patrimonio
neto reportado bajo NIIF, al 1 de Enero del 2011 y al 31 de Diciembre del 2011.
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los ajustes efectuados al término del -periode de transicidn, esto es para ALMACEN
PROMOCIONES S.A. ALMAPROM, al 31 de Diciembre de! 2011 deben ser contabilizados et 1 de
Enero del 2012. La informacion antes indicada debe contar con la aprobacién de la Junta General
de Accionistas. En Diciembre det 2009 la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emite ef instructivo complementario para la implementacion de las NIIFs, ef cual,
entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al
idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB snomendo el
cronograma de implementacidn antes sefalado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2009 200
Caja _ : 8.511 1.645
Bancos ' 372.093 562.854
' ‘ . 380.604 564.499
Inversiongs Temporales : 14.455 46.600
395.056 - 611.099

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Corresponden a certificados de depésitos a plazo fijo con vencimiento menores a un afio, cuya tasa
de interés es 5,8% y 6.75% anual (2008 — 6% y 7%). Véase ademas Nota 3.

NOTA 5- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS Y RETENCIONES

2009 2008
Reténcion en la fuente del impuesto a la renta . 52.637 54.741
Crédito tributaric de] impuesto al valor agregado 143.707 “13.236
Retencion en la fuente del impuesto al valor agregado - 8.801
196.344 76.778
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NOTA 6 - ACTIVO FLIO, NETO

Tasa anual de

depreciacién 2009 2008
' , %
Terrenos - : : 176.051 99,023
Edificios 5 - 409,649 409.649
Egquipo de computacion - 33 67.710 _ 67710
Muebles y enseres 10 20.091 19.866
Vehiculo ‘ 20 120.005 66.003
793.506 663.153
Menos: '
Pepreciacion acumulada (229.330}) _(192.037)
563.976 471116
Movimiento del afio:
009 2008
Saldo al 1re. de Enero ‘ 471116 3508.916
Adiciones, netas (1) . - 130353 7.235
Depreciacién (37.493} {43.033)

Saldo al 31 de Diciembre 563.976 471116

(1} Incluye principalmente sclar de 480 mt2 ubicado en el km 3.5 de [a Puntilla Samborondon y la
compra de un vehiculo. ’ : '
Los inmuebles de la Compafiia estan entregados en garantia de un préstamo bancario con una

institucion financiera local. Véase ademds Nota 7.

NOTA 7- OBLIGACIONES BANCARIAS

2009 2008
Corto plazo

[nstituciones financieras locales (1) 649.692 203.352

Largo plazo .
Instituciones financieras local (2) 14.871 189.976
Instituciones financieras exterior (3) . 461.870 461.870
s 476.74 1 651.846
1.126.433 835.198
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NOTA 7- OBLIGACIONES BANCARIAS
{Continuacion)

{1} Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo los mismos que generan un interés
anual entre el 10% y 10,21% (2008 — 13,65% y 17.30%) con vencimientos durante el afio
2010,

(2) Representa préstamos para capitél de trabajo con vencimiento en el afio 2011, con un interés
anual del 10,21% (2008 - 6,3%). '

(3) Corresponde a obligacién para capital de trabajo que devenga un internes anual del 3,5% (2008
— 10%). sin fecha definida de pago sin embargo la Administracién estirna cancelarlos en el

largo plazo.

Las obligaciones mantenidas al cierre estin garantizadas con bienes de la Compafiia y firma
solidaria de los Accionistas. '

NOTA 8- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR — IMPUESTOS Y RETENCIONES

2009 2008
Impuesto al valor agregado - - 84.090 - 67.250
Retencidn en la fuente del impuesto a la renta 3.471 3275
Retencidn en la fuente del impuesto al valor agregado 8212 2.160
95.773 67.683

NOTA 9- IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

A la fecha de emisidn de estos estados financieros (23 de Abrit del 2010), la Compafiia no ha sido
fiscalizada desde su constitucion:

La Administracidn Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser apiicable, corregir ¢l impuesto a
la renta calculado por la Compafiia en los tres afios posteriores contados a partir de [a presentacidn
de la declaracion del impuesto 2 la renta, siempre v cuando haya cumplido oportunamente con su
obligacién de presentar su declaracidn de impuestos. Los afios 2007 a 2009 inclusive aln estan
sujetos a una posible fiscalizacion.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarios puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen resultaran o

no pasivos para la Compaiiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar
de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se

determine. '

La Compaiiia considera que no existen partidas significativas que afecten la determinacion de la
utilidad gravable para el calculo del impuesto la renta al 31 de Diciembre del 2009.
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NOTA 8- IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utifidades que se obtuvieren demire de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para
las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de rransferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con
paries retacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a USS 5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2010 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de agtivos, pasivos, ingresos v, egresos. La Compariia no califica para
preparar este estudio.

© Otros asuntos -

En diciembre det 2009 se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno v
Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 v mediante la cual, entre otros
aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el impuesto a la
renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales asi como los remitidos a
paraisos fiscales. ‘modificaciones a la determinacion del anticipo de impuesto a la renta, aplicacion
del IVA en la importacion de servicios, grava con IVA el papel periadico, periddico y revistas, asi
como los derechos de autor, propiedad mdustrlal y derechos conexos.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

‘El capital suscrito de la Compaiiia comprende 10.000 acciones ordinarias v nominativas de valor

nominal de USS1 cada una.

NOTA 11 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2009 v 2008 no se presentaron saldos con compariias v paneé relacionadas, y
durante dichos afios no se efectuaron transacciones con compariias y paries reflacionadas.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre dei 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros (23 de Abril del

2010) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelade en los

~ mismos.

* ok ok ok




