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INFORME DEL COMISARIO

A los miembros del Directorio y la Junta General de Accionistas de QUIMICOS
PAPER PLUS S.A.

Cumple informarles que en mi calidad de comisario de la Cia. y de acuerdo
con disposiciones legales vigentes, he examinado al 31 de Diciembre de 1998
los siguientes estados financieros:

Balance General, Estado de Perdidas y Ganancias, Estados de Cambios en la
Posicion Financiera de QUIMICOS PAPER PLUS S.A.( una sociedad anénima
ecuatoriana).

He comprobado y constatado lo siguiente:

1.-  Las transacciones registradas y los actos de los administradores estan
de acuerdo a las normas legales estatutarias y reglamentos, asi como a
las resoluciones de las Juntas de Accionistas de las Juntas de
Accionistas del Directorio.

2.- Laadministracién, ha proporcionado toda la colaboracién que solicite
para el cumplimiento de mis funciones.

3.- Los libros de actas de las Juntas de Accionistas y del Directorio,
libro talonario de aciones, libro de registros de acciones y de
accionistas, comprobantes y libros de contabilidad, se llevan y se
conservan de conformidad con las disposiciones legales.

4- He dado cumplimiento a lo dispuesto en articulo 321 de la Ley
de Compairiias en el desemperfio de mis funciones.

5.- Como parte de mi examen realice un estudio de evaluacion del sistema
de control interno contable de la compafiia en la medida que
considere necesario para evaluar el sistema, mediante la aplicacion
de procedimientos de auditoria convencionales.

6.- Las cifras presentadas en el sistema de situacién inicial son las mismas
que reflejan los mayores y auxiliares de la compaiiia;

En mi opinién el Balance General, estado de Perdidas y Ganancias, estado de
cambios en la posicién financiera e Informe Tributario, en todos los aspectos
importantes; la situaciéon financiera de Quimicos Paper Plus S.A. al 31 de
Diciembre de 1998, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

El siguiente es un andlisis comparativo de los principales indicadores
financieros correspondientes a 1998:



1998

A. LIQUIDEZ A.1 Razoén Corriente 0,72
A.2 Prueba Acida 0,51

B. SOLVENCIA B.1 Deuda Total a Activos

Totales 0,86
B.2 Patrimonio a Deuda
Total 0,16

ANALISIS DE FACTORES CLAVES

A. FACTORES DE LIQUIDEZ
A.1 Mide la habilidad para pagar las obligaciones a corto plazo.
A.2 Mide la habilidad para pagar las obligaciones a
plazo unicamente con los activos liquidados.

B. SOLVENCIA

B.1 Indice de deudas sobre activos totales.
B.2 Indica el Patrimonio en relacion a deudas.

corto

No existe comentarios que hacer en relacién ala Juntas de Accionistas y no se

han exigido que sean rendidas garantias por parte de los administradores.

GUAYAQUIL, ECUADOR
Marzo 31 de 1999
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