Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaquil, Abril 1 de 2003.

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
QUIMICOS PAPER PLUS S.A.
1.- Hemos auditado los estados financieros de la compafiia QUIMICOS

PAPER PLUS S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2002
vy, con fecha de Abril 1 de 2003, hemos emitido nuestro Informe

que contiene una opinién sin salvedades sobre la presentacidn
razonable de la situacidn financiera de la compafiia y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio vy sus flujos de
efectivo.

2.~ Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Auditoria y con el propdsito de formarnos una
opinidn sobre 1los estados financieros mencionados. Estas normas

requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errdneas o inexactas de cardcter significativo e
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia gue soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditoria de estados financieros no tiene como
propdésito especifico establecer 1la existencia de instancias de
incumplimientos de 1las normas legales gque sean aplicables a 1la
entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales
incumplimientos, se distorsione significativamente la situacidén
financiera y los resultados de las operaciones presentadas en 1los
estados financieros. En tal sentido, como parte de la obtencidn de
la certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errodneas 0 inexactas de caracter significativo,
efectuamos pruebas de cumplimiento en relacién a las obligaciones de
caracter tributario detalladas en el parrafo siguiente.

3.~ Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo
anterior no revelaron situaciones en las transacciones y
documentacién examinadas que, en nuestra opiniédn, se consideren

incumplimientos durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2002
que afecten significativamente los estados financieros mencionados

en el primer parrafo, con relacidén al cumplimiento de 1las
siguientes obligaciones establecidas en las normas legales
vigentes:

- Mantenimiento de los registros contables de la compafiia con las
disposiciones de la Ley v sus Reglamentos;
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-~ Conformidad de los estados financieros y de los datos que se
encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a 1la
Renta, Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor Agregado, \'g
otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal con 1los
registros contables, mencionados en el punto anterior;

- Pago del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Yy
otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal;

~ Aplicacidén de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y en su Reglamento y en las Resoluciones del
Servicio de Rentas Internas de cumplimiento general y obligatorio,
para la determinacidén y liquidacién razonable del Impuesto a 1la
Renta, Impuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados
por la Autoridad Fiscal;

~ Presentacidén de las declaraciones como agente de retencidn y pago
de las retenciones a que estd obligada a realizar la compafiia de
conformidad con las disposiciones legales.

4,~ El cumplimiento por parte de la compafiia de las mencionadas
obligaciones, asi como los criterios de aplicacidén de las normas
tributarias, son de responsabilidad de su administracidn; tales
criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes. Este Informe debe ser leido en forma
conjunta con el Informe sobre los estados financieros mencionados
en el primer parrafo.

5.- Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propodésito de
formarnos una opinidén sobre los estados financiercos basicos tomados
en conjunto. La informacidn suplementaria contenida en los anexos 1
a 12 preparados por la Administracién de la compafila QUIMICOS PAPER

PLUS S. A. que surge de los registros contables y deméas
documentacidén que nos fue exhibida, se presenta en cumplimiento de
la Resolucidn del Servicio de Rentas Internas No. 01071 de
diciembre de 2002 y no se requlere como parte de los estados
financieros béasicos. Esta informacidédn ha sido sometida a 1los
procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria de 1los
egtados financieros basicos vy, en nuestra opiniédn, se expone

razonablemente en todos 1los aspectos importantes en relacidén con los
estados financieros basicos tomados en conjunto.

6.- Este Informe se emite exclusivamente para conocimiento de los
Accionistas y Administracién de la compafiia QUIMICOS PAPER PLUS
S.A. y para su presentacién al Servicio de Rentas internas en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de
control y no debe ser utilizada para otros propédsitos.
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QUIMICOS PAPER PLUS

BALANCE GENERAL COMPARATIVO ANOS 2002 - 2001
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

31-Dic-02 31-Dic-01 Notas
Rubros Valores % Valores
JACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 507,020.11 50.96 556,541.00
Caja y Bancos 45,485.28 4.57 12,351.00 3
Cuentas por Cobrar 214,126.68 21.52 277.958.00
Inventarios 262,630.75 26.40 279,482.00 5
Otros Activos Corrientes 17.12 0.00 -
Provisiones Ctas. Incobrables -15,239.72 -1.53 -13,250.00
JACTIVO FLIO 461,049.21 46.34 457,192.00
Terrenos y Const. En Proceso 26,130.60 2.63 26,131.00
Edificios e Instalaciones 251,875.73 25.32 233,777.00 6
Magquin.,Mueb. Y Ense.,Equipo 165,658.19 16.65 154,742.00 6
Equipo Computacion 17,167.06 1.73 15,612.00 6
Vehiculos 126,486.42 12.71 126,486.00 6
Otros Activos Fijos 32,856.39 3.30 -
620,174.39 62.34 556,748.00
Deprec. Acumuladas -159,125.18 | -15.99 -99,556.00 6
ACTIVO DIFERIDO 26,812.84 2.70 3,577.00
Gastos Anticipados 26,812.84 2.70 -
Otros Activos No Corrientes - - 3,577.00
TOTAL DEL ACTIVO 994,882.16 { 100.00 1,017,310.00




QUIMICOS PAPER PLUS

BALANCE GENERAL COMPARATIVO ANOS 2002 - 2001
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

31-Dic-02 31-Dic-01 Notas
Rubros Valores % Valores
JPASIVO
PASIVO CORRIENTE 408,107.20 41.02 331.799.02
Cuentas por Pagar 334,272.76 33.60 315,112.00
Oblig. Instituciones Financieras 62,189.05 6.25 11,931.00
Otras Obligaciones 7,081.35 0.71 -
Provisiones Sociales por Pagar 2,991.89 0.30 -
Otros Pasivos no Corrientes 1,572.15 0.16 4,756.02
JPASIVO LARGO PLAZO 172,290.94 17.32 276,508.00
Préstamos a Largo Plazo 172,290.94 17.32 276,508.00 7
ITOTAL DEL PASIVO 580,398.14 58.34 608,307.02
PATRIMONIO
Capital Social 120,500.00 12.11 120,500.00
Aporte Fut.Capital. 346.59 0.03 346.59
Reservas 264.00 0.03 264.00
Reserva Reval. Patrimonio 267,874.88 26.93 267,874 .88
Utilidad Ejercicio Anterior 20,017.51 2.01 -
Utilidad del Ejercicio 5,481.04 0.55 20,017.51
TOTAL DEL PATRIMONIO 414,484.02 41.66 409,002.98
TOTAL DEL PASIVO
Y PATRIMONIO 994,882.16 100.00 1,017,310.00




QUIMICOS PAPER PLUS

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

31-Dic-02 31-Dic-01

Rubros Valores % Valores %
VENTAS NETAS 1,064,190.06 | _100.00 | _1,133,526.00 { _100.00
COSTO DE VENTAS 789.203.20 74.16 836.566.00 73.80
UTILID.BRUTA VENTAS 293.481.86 27.58 296,960.00 26.20
1GTOS GENERALES 288.,000.82 27.06 285,306.00 2517
Gtos. De Adm. 221,026.51 20.77 285,306.00 25.17

Gtos. De Ventas 56,201.02 5.28 - -

Gtos. Financieros 10,773.29 1.01 - -
UTILID. OPERACIONAL 5,481.04 0.52 11,654.00 1.03
Otros Ingresos - - 15,665.00 1.38
Otros Egresos - - 7,179.00 0.63
UTILID.EJERCICIO 5,481.04 0.33 20,140.00 1.13




QUIMICOS PAPER PLUS
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Rubros Dic-31-2001 | Asignaciones | Dic-31-2002
Capital Social 120,500.00 - 120,500.00
Aporte Fut.Capital. 346.59 - 346.59
Reservas 264.00 - 264.00
Reserva Reval. Patrimonio 267,874.88 - 267,874.88
Utilidad Ejercicio Anterior - 20,017.51 20,017.51
Utilidad del Ejercicio 20,017.51 -14,536.47 5,481.04
TOTAL DEL PATRIMONI 409,002.98 5,481.04 | 414,484.02




QUIMICOS PAPER PLUS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO INDIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Flujos de Efectivo en actividades operativas

Utilidad del Ejercicio 5,481.04
Ajuste por:
Gastos que no constituyen desembolso
Deprec. Acumuladas 59,569.18
Aumento Prov. Ctas. Incobrables 1,989.72
Efectivo neto proveniente de actividades operativas antes
de cambio en el Capital de Trabajo 67,039.94
Disminucion en ctas y Doc. x Cobrar 63,831.32
Disminucion en Inventarios 16,851.25
Aumento en Otros Activos Corrientes -17.12
Aumento en Activos Diferidos -23,235.84
Aumento en Cuentas y Doc. Por Pagar 19,160.76
Aumento en Gastos Acumulados por Pagar 6,889.37
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 150,519.68
Flujos de Efectivo en actividades de inversion
Aumento en Activo Fijo -63,426.39
Efectivo neto usado en actividades de inversion -63,426.39
Flujos de Efectivo en actividdes de financiamiento
Aumento en otras Obligaciones Inst. Financieras 50,258.05
Disminucion en Pasivo Largo Plazo -104,217.06
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento -53,959.01
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 33,134.28
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 12,351.00
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 45,485.28




QUIMICOS PAPER PLUS
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Recursos Financieros Originados por:
Utilidad del ejercicio
Cargos que no afectan al Capital
De Trabajo : Depreciaciones
Pasivo Largo Plazo
Gastos Anticipados

Recursos Financieros Utilizados en:
Adquisicion activos Fijos

Disminucion en el Capital de Trabajo

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento (Disminucion ) en los Activos Corrientes:

Caja y Bancos

Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar
Impuestos Anticipados
Inventarios

Otros Activos Corrientes
Provisiones Ctas Incobrables

( Aumento ) Disminucion en los Pasivos Corrientes:

Cuentas por Pagar
Obligaciones Bancarias
Gastos Acumulados x Pagar

Disminucién en el Capital de Trabajo

5,481.04
59,569.18
-104,217.06
-23,235.84
-62,402.68
-63,426.39
-63,426.39
-125,829.07
33,134.28
-63,831.32
-16,851.25
17.12
-1,989.72
-49,520.89
-19,160.76
-50,258.05
-6,889.37
-76,308.18
-125,829.07




QUIMICOS PAPER PLUS
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA ( VARIACIONES )
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Rubros 31-Dic-02 31-Dic-01 Variaciones
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 45,485.28 12,351.00 33,134.28
Inversiones Temporales - - -
Cuentas por Cobrar 214,126.68 | 277,958.00 -63,831.32
Inventarios 262,630.75 279,482.00 -16,851.25
Otros Activos Corrientes 17.12 - 17.12
Provisiones Ctas Incobrables -15,239.72 -13,250.00 -1,989.72
TOT.ACT.CORRIENTE 507,020.11} 556,541.00 -49,520.89
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 334,272.76 | 315,112.00 19,160.76
Oblig. Instituciones Financieras 62,189.05 11,931.00 50,258.05
Otras Obligaciones 7,081.35 - 7,081.35
Provisiones Sociales por Pagar 2,991.89 - 2,991.89
Otros Pasivos no Corrientes 1,572.15 4,756.02 -3,183.87
TOTAL PASIVO CORRIENTE 408,107.20 § 331,799.02 76,308.18
DISMINUCION EN EL
CAPITAL DE TRABAJO 98,912.91 | 224,741.98 | -125,829.07




QUIMICOS PAPER PLUS
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA ( VARIACIONES )
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Rubros Dic-02 Dic-01 Variaciones
IACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES
Terrenos y Const. En Proceso 26,130.60 26,131.00 -0.40
Edificios e Instalaciones 251,875.73 } 233,777.00 18,098.73
Maquin.,Mueb. Y Ense.,Equipo 165,658.19 | 154,742.00 10,916.19
Equipo Computacion 17,167.06 15,612.00 1,555.06
Vehiculos 126,486.42 126,486.00 0.42
Otros Activos Fijos 32,856.39 - 32,856.39
620,174.39 ] 556,748.00 63,426.39
Deprec. Acumuladas -159,125.18 -99.556.00 -59,569.18
461,049.21 | 457,192.00 3,857.21
JACTIVO DIFERIDO 26,812.84 3,577.00 23,235.84
JITOT.ACT.NO CRRTE. 487,862.05 460,769.00 27,093.05
IPASIVO NO CORRIENTE
PASIVO LARGO PLAZO 172,290.94 | 276,508.00 | -104,217.06
PATRIMONIO
Capital Social 120,500.00 { 120,500.00 -
Reservas 264.00 264.00 -
Reserva Reval. Patrimonio 26787488 | 267.874.88 -
Utilidad del Ejercicio 5,481.04 20,017.51 -14,536.47
414,484.02 409,002.98 5,481.04
'TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 586,774.96 | 685,510.98 -98,736.02
DISMINUCION EN EL
CAPITAL DE TRABAJO 98,912.91 | 224,741.98 | -125,829.07




QUIMICOS PAPER PLUS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Valores en U. S. Délares

NOTA No. 1.- OBJETO SOCIAL
QUIMICOS PAPER PLUS S. A. €s una compafiia constituida en 1la

ciudad de Guayaquil, que tiene como objeto dedicarse a la compra y
venta de pigmentos para la elaboraciéon de pléasticos.

NOTA No. 2.~ RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS.

A) Bases de preparacidén de los estados financieros.

Los estados financieros fueron preparados v son de

responsabilidad de la administracidén de la Empresa. Se elaboraron
con base en el convenio de los costos histédricos y de acuerdo con
normas \'% practicas establecidas 0 autorizadas por la

Superintendencia de Compafiias del Ecuador para el 2002

B} Documentos y Cuentas por Cobrar

El saldo de este rubro representa créditos a corto plazo.
Se efectuaron provisiones para reserva de créditos incobrables.

C) Inventarios.

Los inventarios estéan valorados al costo promedio ponderado de
adquisicidén que es mas bajo gque el valor del mercado.

D) Propiedades, Planta y Eguipo.

Las propiedades estén registradas al precio de costo més las
revalorizaciones efectuadas de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes hasta el afio 2000 y menos las depreciaciones acumuladas.
Las depreciaciones estan calculadas con base en el método de linea
recta sobre la vida 0til estimada de los respectivos activos.



NQTA No. 3.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS.

El siguiente es el saldo al 31 de Diciembre de 2002:

Caja y Bancos 45.485.28

Suman 45.485.28

NOTA No. 4.~ DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.

Los documentos y cuentas por cobrar estdn respaldados por la
garantia que toma la compafiia sobre los articulos que originan el
crédito. Esta cuenta tiene una rotacidén rapida ya que la politica
de la empresa es de ventas al contado y/o a corto plazo.

El siguiente es un detalle al 31 de diciembre de 2001.

Cuentas por Cobrar Clientes 205.621.68
Otras Cuentas por Cobrar 8.505.00
Suman 214.126.68
(=) Provisidén Ctas. Incobrables - 15.239.72
Suman
198.886.96
NOTA No. 5.- INVENTARIOS.

Los inventarios de la empresa estan constituidos por pigmentos,
dispersiones, colorantes, etc., vy otros productos afines que
adquieren en el mercado local y exterior. Estan valuados al costo

promedio de adguisicidén que no excede el valor de reposicién o de
realizacién.

Al 31 de diciembre de 2002, los saldos fueron:

Inventario Mercaderias 247.333.54
Inventario en Transito 15.297.21
Suman

262.630.75



NOTA No. 6.~ PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

A continuacidén se presenta un detalle del Activo Fijo, al 31

de diciembre de 2002.

Los activos fijos se han depreciado con base en el método de
linea recta con 1los sigulentes porcentajes que se consideran
apropiados para la vida util de los correspondientes activos.

ACTIVOS VALOR 2002 % de DEPRECIACION

TERRENOS 26.130.60

EDIFICIOS 249.906.66 %
EQUIPOS Y MAQUINARIAS 135.635.96 10%
INSTALACIONES 1.969.07 10%
MUEBLES Y ENSERES 30.22.23 10%
vEHfcuLo 126.486.42 20%
EQUIPOS DE COMPUTACION 17.167.06 30%
NOTA  No. 7.- PASIVO LARGO PLAZO.

Al 31 de Diciembre de 2002, la empresa presenta un saldo de:

Pasivo Largo Plazo 172.290.94

NOTA No. 8.~ PROVISIONES.

Los saldos de estos rubros, cortados al 31 de diciembre de
2002, fueron los siguientes:

Provisiones de Beneficios Sociales 2.991.89

NOTA No. 9.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2002 la empresa no presenta saldos en
los Activos y Pasivos Contingentes.

NOTA No. 10.- RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA.

En el afio 2002 la compaidia no asigndé valores a su Reserva
Legal.



NOTA No. 11.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE
RETENCION Y PERCEPCION.

Utilizando un muestreo para la revisidén de los documentos y de
acuerdo con los registros contables correspondientes se observa que
la empresa ha cumplido con su obligacidén de Retener, Emitir
Certificados de Retencién y con el Pago Mensual de las retenciones
hechas en el mes inmediato anterior en los lugares indicados para
ello. La verificacién de la exactitud de las retenciones en la
fuente serd hecha por los Auditores Tributarios del Servicio de
Rentas Internas.

NOTA No. 12.- RECLASIFICACIONES.

Después de revisar y verificar las reconciliaciones bancarias y
los saldos de 1las cuentas colectivas, algunos de 1los rubros vy
cifras de los estados financieros han sido reclasificados con
propdsitos comparativos.



Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaquil, Abril 1 de 2003

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
QUIMICOS PAPER PLUS S.A.

Econ. Efrén Hernadndez Varela, Auditor Independiente, he auditado
el Balance General de la Compafiia QUIMICOS PAPER PLUS S.A. al 31
de diciembre de 2002 y los correspondientes Estados de Resultados,
Patrimonio de 1los Accionistas, Estado de Flujos de Efectivo vy
Estado de Cambios en la Posicién Financiera por el afio terminado en
esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad de
la Gerencia de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidén sobre estos estados financieros Dbasados en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria
sea diseflada vy realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades \' revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacidén de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la Gerencia asi como una evaluacidén de la presentacidn general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinién.

Como parte de nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno
y sus Reglamentos, con relacidén a: 1) Los estados financieros
surgen de los registros contables de la compafia: 2) Los datos
contables que se encuentran registrados en la Declaracidén de
Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor
Agregado e Impuesto a los Consumos Especiales han sido tomados de

los registros contables; 3) Se ha pagado el Impuesto a la Renta
y el Impuesto al Valor Agregado que figuran como saldos a cargo de
la compafiia en sus declaraciones tributarias; 4) Se han presentado

las declaraciones de Retenciones a que estd obligada la compaifiia,
en su calidad de Agente de Retencidédn de conformidad con las
disposiciones legales vy acuerdos ministeriales que fijan 1los
porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte de la comparfiia
de los aspectos mencionados, asi como los criterios de aplicacién
de las normas tributarias respectivas, son de responsabilidad de
su administracién y tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes.
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En nuestra opinién, los Estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, 1la
situacidén financiera de

QUIMICOS PAPER PLUS S. A.

al 31 de Diciembre de 2002, los resultados de sus operaciones y su
cambio en la posicién financiera por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.
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