
ALBIÓN CASA DE VALORES 5 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 33, 2018 Y 2017 

(Expresadas en dólares de EU A) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Operación 

ALBIÓN CASA DE VALORES S A se constituyó el 21 de noviembre de 1994 en la ciudad 
de Guayaquil y fue inscrita mediante Resolución aprobatoria de la Supenntendencia de 
Compañias No 95-2-5-1-3-232 dal 17 de enero de 1995 y en el Registro de Mercado de 
Valores con el No 95-2-6-CV-072 el 19 de enero de 1995 

Su objeto socxal son las operaciones en el mercado bursáti contempladas en la Ley de 
Mercado de Valores para las casas de valores, las que consisten principalmente en la 
intermediación y negociación de valores, por las que cobra una comisión, así como 
brindar asesorias financieras 

Sus actividades son reguladas por la Ley de Compañías la Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones emutidas por la Junta de Polítca y Regulación Monetaria y Financiera, la 
cual establece las polítcas ganesales del mercado de vajores y regula su funcionamiento 
De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito 
vigrlarán y controlarán permanentemente el desempeño de las operaciones de la 
Compañía 

Mediante Resolución No 231-2016-V de fecha 12 de abril del 2018 la Junta de Poíítica y 
Regulación Monetaria y Financiera expide la Norma para la determinación de capitales 
mimos para la constitución y autorización de funcionanmento de las Casas de Valores 
En la actualidad, la Compeñía contmúa prestando servicios de mtermediación, 
aegociación de valores y asesorías financieras y su capital consiliuido se encuentra 
acorde a lo solicitado en la referida resolución 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
emitidos con la autonzación de la Admiistración, y lusgo puestos en consideración de la 
Junta General de Acconistas que se realizará dentro del plazo de ley, para 9u 
modificación y/o aprobación definitiva 

2 DE ELAB: JÓN Y R 'RINCIP; POL[TI [TABLE: 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NiIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contablidad (lASB) de conformidad con la Resolución 
SC DS G 09008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el A O 94 del 23,X1 09)



a) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sio preparados en base aj costo hrstónico. El costo lustónco 
esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a cambio de 
bienes y senacios 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un acto o pagado por 
transtenr un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, ndependientementa de sí dicho precio es directamente observable o 
estimado usando otras técnicas de valoración En la estimación del valor razonable de un 
activo o paswo, la Compañía toma en cuenta las características de un activo o un pasivo 
que los participantes de mercado tendrían en cuenta al fiar el precio de dicho actwo o 
pasivo en ta fecha de la medición 

Adicionalmente, para propóstos de información financiera, el valor razonable está 
categonzado en tos niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para 
la medición del valor razonable son observables y ¡a importancia de los datos de entrada 
para la medición del valor razonable en su totalidad Los niveles de los datos de entrada 
se describen a continuación 

+ Los datos de entrada de nel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actos 
para activos o pasivos idénticos a los que la Compañra puede acceder en la teca de 
la medición 

+ Los datos de entrada de nwel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos directa o indirectamente 

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observabies para el activo o 
pasivo 

b) Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero es cusigules contrato que dé lugar a un activo financiero en una 
Compañía y a un pasivo financiero o a un mstrumento de patnmonie en otra Compañía 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando ta Compañía se convierta en 
una parte de las cláusulas contractuales del instrumento 

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañia Para propositos de presentación del estado de flujos de efectivo, la Compañía 
incluye en esta cuenta caja y bancos 

Al final de cada penodo sobre el que se informa, los vatores en kbros de los deudores 
comerciales se revisan para determmar si existe siguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables Si es así, se reconocs Inmediatamente en resultados una 
pérdida por deterioro del vator 

Los acreedores comerciales representan los paswos financieros de la Compañia Los 
acreadores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y 
no tienen intereses. 

Postenor a sy Feconocimiento inicial se miden al costo amortizado apficando el método de 
interés efectvo La Compañia tiene fas siguientes cuentas dentro de esta categoria



+ intermediación de valores Corresponden a obtigaciones por valores recibidos por 
parte de los clientes en la admmsstración de portafohos Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son Iiguidadas en plazos 
menores a 30 dias 

+ Proveedores Son obigaciones de pago por benes o sericios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son 
pagaderas en plazos menores a 30 dias 

c) Cuentas por cobrar 

La Compañia realiza permanentemente evaluaciones sobre las cuentas por cobrar La 
Administración cres que no es necesaria la creación de una estimación de cuentas de 
dudoso cobro 

d) Muebles y equipos 

Los muebles y equipos se presentan micialmente al costo de adquisición menos la 
depreciación acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera Después 
del reconocimiento inicial, fos muebles y equipos se presentan a su valor razonable 

La depreciación de los actvos se registra en los resultados del año, utilizando tasas de 
depreciación basadas en la vida útil estimada de los bienes, siguiendo el método de línea 
recta, así tenemos 

Muebles y enseres 10 años 
Equipos de oficina 10 años 
Equipos de computación 3 años 

Las párdidas y ganancias por la venta de los muebles y equipos se calculan comparando 
los Ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales 

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a su monto recuperable este 
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

e) Portafolio de inversiones 

Se encuentran medidas a su valor razonable de acuerdo con a información mensual 

emitida por la Bolsa de Valores de Guayaquil 

f) Otros actvos 

Corresponden principalmente a los valores entregados para la conformación de los fondos 
de garantía y ejecución, y al fondo operativo de compensaciones con el objeto de 
respaldar las operaciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito necesarias por 
el giro del negocio de la Compañía



9) Obligaciones por beneficios a los emplea: 

El pasivo por obligaciones por benefigos a los empleados está retacionado con lo 
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio El gasto y la 
obligación de la Compañra de realizar pagos por beneficios a los empieados se reconocen 
durante los penodos de servicio de los empleados 

La NIC 19 especfica la contabltidad e imtormación a covelar de los beneficios a los 
empleados por parte de los empleadores Los pasivos por los beneficios post-empleo 
Jubilación patronal y desahucio, son registrados en jos resultados en base al 
Correspondiente estudio actuanal determinado por un profesional independiente 

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos aciuanales Las suposiciones 
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán el 
costo final de proporcionar los beneficios post-empleo Las suposiciones actuanales serán 
compatibles entre sí cuando reflejen las relaciones económicas existentes entre factores 
tales como la inflación, tasas de aumento de los salanos y tasas de descuento 

Los supuestos actuanales utilizados por Actuana Consultores Cía Lida para determinar 
la provisión presentada en el informe son las siguientes 

2018 2017 
Tasa de descuento 772% 826% 
Rotación de personal 11 03% 1 03% 
Incremento salarial 2.30% 1 50% 
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00% 
Tasa de mortaidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMiESS 2002 

(1) Corresponden a jas tablas de mortalidad publicadas por al insítuto Ecuatonano de Sagundad 
Social en el año 2002 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, tos trabajadores que por vente 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua O interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sn perguicto de la yubllación que les 
corresponde en su condición de aliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social En 
los casos de terminación de la relación faboral por desahucio solicitado por el empleador o 
por el trabajador, el empleador bonficará al trabajador con el 25% del equivalente a la 
últma remuneración mensual por cada uno de los años de servicos prestados a la misma 
empresa o empleador 

h) Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias fepresenta la suma del impuesto comente por 
pagar El impuesto comente por pagar está basado en la ganancia fiscal del año El cargo 
por impuesto a las ganancias comiente será el mayor de entre el cálculo sobre la renta 
imponible del año utilzando la tasa impositiva para sociedades del 25%, sobre la suma de 
coeficientes que consttuyen el Impuesto mínimo, excepto para sociedades cuyos 
acciomstas se encuentran establecidos en paralsos fiscales o regímenes de menor 
imposición, será méxamo hasta un 28%



El impuesto difendo se reconoce a parti de las diferencias entre los importes en libros de 
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas como diferencias temporanas) Los pasos por impuestos diferidos se 
reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere que incrementen la 
ganancia fiscal en el futuro Los activos por impuestos díferidos se reconocen para todas 
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y 
cualquier pérdida o crédito fiscal no utlizado Los actwos por impuestos difendos se 
miden al importe máximo que sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada 
tutura, es probable que Se recuperen 

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos difendos se revisa en cada 
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las 
ganancias y pérdidas fiscales futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del 
penado El impuesto difendo se calcula según las tasas mposttivas que se espera aplicar 
a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera reatear el activo por 
impuestos difendos o Cancelar el paso por impuestos difendos, sobre la base de las 
tasas impositivas que hayan sido aprobadas O cuyo proceso de aprobación esté 
prácticamente termmado at final del penodo sobre el que se informa 

% Participación a trabajadore: 

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utilidades de la 
empresa es caiculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio económico, 
detnendo entender por utiidad líquida el total de los ingresos menos el total de los costos 
y gastos El derecho asciende al 15% de la utilidad fíquida, sin ajustes tnbutarios salvo 
precios de transferencia y olras arbitrariedades, en proporcion al tempo de servicio 
prestado en la empresa durante el ejercicio económico 10% (dos terceras partes del 
derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parle) restante 
será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15% de 
la utilidad líquida del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto se 
provisionan estos valores al cierre del ezercicio 

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son 
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19 

)) Corstones ganadas 

Se registran en resultados en base a su realzación El porcentaje y forma de cálculo de 
las comisiones están establecidos por las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito y 
entidades legalmente autonzadas 

k) Nuevos pronunciamientos contables 

Al 31 de dxembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
las normas existentes Estas normas son de aplicación obligatona en la preparación de 
los estados financieros de la Compañia a partir de las fechas Índicadas a continuación



Aplicación obligatona 
Norma Tema A part de, 

Corresponde a la revisión final de la NF 9, que 
NE 9 reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 

39 y sus guías de aplicación 1 de enero 2018 
Publicación de la noria “Reconocimiento de los 

NIIF 15 Ingresos procedentes de los contratos con los 
cientes" esta norma reemplazará a la NIC 11y 18 1deenero 2018 

nur 16 Publicación de la norma “Arendarmentos” esta 
norma reemplazará a la NIC 17 1 de enero 2019 

La Admuisiración no prevé impactos en la aplicación de las normas antes mencionadas 

3 SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

En la aplicación de las políticas de la Compañsa, que son descritas en la Nota 2, se 
requiere que la Admimstración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en hbros 
de los actvos y paswos Las estmaciones y supuestos asociados están basados en la 
experiencia de costo histónco y otros factores que sean considerados relevantes Los 
resultados actuales pueden diferr de úchas estimaciones Las estimaciones y dos 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negacio en marcha 

Las principales estmaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas Cor los siguientes conceptos 

a) Vida úl de muebles y equipos 

Los cambios en circunstancias tales como avances tecnológicos, cambios en el uso 
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas 
Las estimaciones se basan prinopalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
activos La determinación de las vidas utiles se evalúa al cierre de cada año 

b) Obligaciones por beneficios a tos empleados 

Las hipótess empleadas en el cálculo actuana) de jubilación patronal y desahucio, para lo 
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales mdependientes 

4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad 
de nesgos financieros El programa de administración de nesgos da la Compañía trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía La 
Gerencia Fingnciera de la Compañia ene a su cargo la adrmnistración de riesgos, la cual 
identifica, evalua y miga los riesgos financieros



2) Ambiente de admunistración de nesgos 

La administración de nesgos se efectua a través del análeis que realza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado mtemamente, el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retomo se alcanzana, todo esto acompañado de políticas, procedimentos 
intemos a crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar 

La Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017, cumplió con las normas de solvencia y 
Prudencia financiera segun los parámetros establecidos como lo sxyge la Jjunta de Poíftica 
y Regulación Monetana y Financiera 

b) Riesgo de liquidez 

$e refiere al nesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumpli con sus 
obligaciones asociadas con paswos financieros o no financieros los cuates son liquidados 
mediante la entrega de efectivo u otros activas financieros La principal fuente de liquidez 
son los flujos de efecto provenientes de sus actividades de servicios Para adrmnistrar ta 
tiquidez de corto plazo, la Compañla se basa en los flujos de caja proyectados para un 
periodo de doca meses 

La política para el manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de 
efectivo de segundad y acceso inmediato a recursos Por tanto, la Compañía mantiene 
índices de hiquidez para Cuber eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a 
proveedores, beneficios a empleados, impuestos y otros con antiguedad menor a un año 

La Compañía durante el ejercicio económico 2048, concentró su apalancamiento 
netamente con capital propio, lo cual no ha originado en inconvenientes para la 
Administración 

e) Riesgo de mercado 

La Compañía opera principalmente en el mercado bursáti como mtermedianos de 
valores, en la colocación de valores o títulos negociables a diferentes tasas de interés y 
vencimientos, que son adquindos por inverslómstas (personas naturales o juridicas) 
quienes asumen el nesgo credrticio y financiero relacionado con los fítulos valores 

4) Riesgo de tasa de ntorés 

En relación con tos instrumentos financieros que mantiene la Compañia corresponde a 
las mversiones a valor razonable con cambios en resultados, que generan dividendos por 
las invermones en acciones pmncipalmente en compañras forestales las cuales no 
garantizan un porcentaje fjo de rentabilidad 

La Compañía controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas fjas y 
variables, con el fin de colocar los recursos excedentes en las Inversiones mas rentables y 
con un nivel de nesge aceptable, para mantener un mejor y adecuado control sobre 
éxhos activos financieros El objeto de la Administración es tratar de mantener 
constante el valor de estos excedentes hasta a] momento en que sean requeridos



8) Administración de capta! 

Los ohyehvos de ¡a Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 
la misma de continugr como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a 
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 

optima 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se 
admmstra el riesgo de capital tomando en consideración la rentabilidad que genera los 
costos de negociación, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados 
para los accionistas 

Adicionalmente, la Compañia monitorea su capital sobre la base de ratio de 
apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dwidida entre el capital total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (moluyendo cuentas por pagar 
Comerciales) menos el efectivo y equivalentes de efecto El cspital total se cafcuia como 
el "patrmomo neto” más la deuda neta 

EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectwo astá compuesto de la siguiente manera 

2018 2017 

Caja y bancos 13,044 62,462 
Fondos dispombles (1) 31,754 18,898 

708 81300 
(1) AL31 de diciembre del 2018 y 2017, comesponde a valores recabrdos como mtermedianos 

pertenecientes a inversionistas, tos mismos que sa mantienen depostados principsimente en 
el Banco de ta Producción S.A Produbanco y que son da libre disponiblidad de los 
inversionistas, ver Nota 9 CUENTAS POR PAGAR, Acreedores por intermsciación. 

Ver página siguiente Nota 6 INVERSIONES A VALOR RAZONABLE



6 INVERSIONES A VALOR RAZONABLE 

AL 31 de diciembre dej 2018 y 2017, las Inversiones a valor razonable están compuestas 
de la siguiente manera 

2018 2017 
Bolsa de Valores de Guayaquil (1) 286,266 238,555 
Bolsa de Valores Quito (1) 154,092 145,907 
La Sabana Forestal (2) 88,090 68,000 
Meniza (2) 40,000 40,000 
Rio Congo Forestal (2) 40 000 40,000 
Cerro Alto Forestal (2) 39,375 38,500 
El Tecal CA (2) 36,500 36,500 
La Reserva Forestal (2) 34,000 34,000 
Cerro Verde Forestal (2) 33,500 33,500 
La Campiña Forestal (2) 31,500 31,500 
La Colina Forestal (2) 18,000 18,000 
El Refugio Forestal (2) 16,200 16,200 
La Estancia Forestal (2) 15,050 15,050 
El Sendero Forestal (2) 13,800 13,800 
Otras inversiones 1,508 1,300 

827.768. 771,812 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comeeponde a 298,555 y 154 082 (2017 146 907) 
acciones orciínanas de valor nomnal de US$1 cada una equvalentes al 4 76% y 2 86% de las. 
Bolsas de Valonss de Guayaquil y Quito, respectvamente 

(2) Inversiones en plantaciones de teca de compañias relacionadas. 

A131 de diciembre del 2018 y 2017, el movinuento de las inversiones a valor razonable es 
Como sigue 

208 2017 
Saldo Imcial 771812 815,850 

Devolución o (57,616) 
Valuación de ácciones, neto (1) 48,688 13,756 
Capitalización de reservas 7,185 o 
Compras 104 2 
Saído final 827,782 775,812 

(1) AL31 de diciembre del 2018, incluye el mgreso por valuación de astrumentos por US$95 883 
(2017 US$15,974), ver Nota 14 INGRESOS 

7 MUEBLES Y EQUIPOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de muebles y equipos, neto es el 
siguiente



2018 
rel Muebles y Equipos de 

anses computación Toral 
% de depreciación y 333% 

Saldo al micio del año 359 2.104 967 3,430 
Adiciones 300 300 o o 
Depreciación del año (58) (670) (368) (1.094) 

    

    

  

Saldo al final del año 303 1434 299 2,536 

2017 

Equipos de Muebles y Equipos de 
oficina enseres computación Total 

% de depreciación 10% 10% 33 33% 

Saldo al ínicio dei año 417 2.883 1000 4,300 
Adiciones o 9 1 002 11002 
Ajuste (561) (561) 
Depreciación del año (58) a (474) (1,341) 

Saldo al final del año 359 2,104 pe7 3,430 

OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los otros actwos en el largo plazo 
de la siguiente manera 

están compuestos 

2018 2011, 
Fondo 
Bolsa de Valores de Guayaquil (1) 13630 13,573 

Bolsa de Valores de Quito (1) 15,305 14,918 

Aceones 7 
Decevale (2) 2373 2,373 

Otros 
Licencias 2.500 2,500 

Amortización (1.687) 1437) 
BL 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a valores entragados a las Bolsas de Valores de 
Quito y Guayaquil, para la contorración del Fondo de Garentia de Ejecución y Fondo Operativo de 
Compensaciones con el objetivo de rspaldarlas operaciones de la Compaña 

(2) Al31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a 2,373 acciones que mantiene la Compañia cuyo 
porcentaje de partcipación es de 02973% las mismas que se encuentran reg: 
dividendos obtenidos son registrados en el resultado del ejercicio 

ystradas al costo y los



9 CUENTAS POR PAGAR 

10 

AL 91 de diciembre del 2013 y 2017, ef saldo de las cuentas por pagar está compuesto de 
la siguiente manera 

2018 2017 
Acreedores por mtermediación (1) 31,754 18.808 
Anticipo de dividendos (2) 8,574 0 

Proveedores 1,072 963 
Parles relacionadas (3) 2 o 

41,399 19,861 

(1) VerNota 5 EFECTIVO, Fondos disponibles. 

(2) ALZA de diciembre del 2018, comespende a anticipos de dividendos de la Bolsa Valores de 
Quito por el ejercicio 2018 

(8) Durante los años 2018 y 2017 las transacciones con partes relacionadas fueron tas 
siguientes. 

2018 2017 
Dividendos recibidos. 291 301 
Comisiones recibas 2,343 12912 
Gastos por comisiones 2.341 12.312 
Dividendos pagados 15,000 9,862 

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en tórmnos y condiciones equiparables a 
las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena competencia 

GASTO: IMYLADOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos acumulados están compuestos de la 
siguiente manera 

2018 2017 
Beneficios sociales (1) 8,839 8,157 

  

(1) A131 de diciembre del 2018 y 2017, al movinuanto de baneficos sociales es el siguiente 

Décimo Décimo 1ESS per Partemación a 
dercero — cuario Vacaciones pagar  Vabaladores 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 384 430 0 1870 2,739 
Provisión del año 2,255 10% o 2112 4705 
Pagos efectuados (4339) (615) o _2768) (2739) 
Saldo al 21 de diciembre dei 2017 —— 300 308 9 2216 4735 
Provisión del aña 4425 1,158 378 23748 1792 

Ajustes a o o (38) 0 
Pagos efectuados. 4432) 11,98) 9.2378 4135) 
Saldo al 31 de diceembre del 2018 7283 ES 738 7 1,853 1782 

Toa 5489 
33 193 
459 
8157 
20250 

(386) 
(229), 
ER] AER
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OBLIGACIONES POR BENEFI: .OS EMPLEADOS 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo tos trabajadores que por veinte años o 
más hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interumpra tendrán derecho a 

ser jubilados por sus empleadores an perjuico de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo en los casos de termnación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empieador o por el trabajador el empleador 
honíficará al trabajador con el 25% del equivajente a la Última remuneración mensual por cada 
uno delos años de servicios prestados a la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía tene registrada una provisión por dicto 
concspto sustentada en un estudio actuanal preparado por un profesional independiente, el 
movimiento de la provisión es el siguiente 

lación 
patronal Desahucio Total 

Saldo al 31de diciembre del 2016 4,025 1574 5.699 
Costo laboral 1,551 
Costo financiero 389 
(Ganancia) pérduta actuaria! 624 
Efecto de teducciones y liguxtaciones anticipadas 257) 
Pagos efectuados (594) 
Saldo al 31d diciembre dei 2017 7412 
Costo laboral 11897 
Costo financiero 809 
Pérdida actuanal 1,097    Saldo al 31de diciembre del 2018 

IMPUESTO ALAS GANANCIAS 

De acuerdo con disposiciones tegales la tanta para el impuesto a las ganancias se 
establece en 25% (2017 22%) 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la concilación entre la utiidad según estados 
financieros y la utlidad gravable, es como sigue 

2018 2017 
Utidad antes de partcpación a trabajadores e 
Impuesto a las ganancias 11,944 31,568 

Pastcipación a trabajadores (1,782) (4,135) 
Gastos no deducibles 11,897 7.591 
Ingresos exentos (1) (40,520) (8.040) 
Participación laboral atmbuible a ingresos exentos 6079 1,206 
Gastos incumdos para generar ingresos exentos o 7.205 
(Pérdida) tnbutana / Utliciad gravable 382 E 
Impuesto causado 0 7.855 
Anbeipo determinado 6.896 1.862 
Impuesto difendo (627) 0
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(1) Corresponde principalmente a los dindendos que genera al portatono propio de las acciones que 
mantiene la Compañía 

Al 31 de diciembre del 2018, de acuerdo con el método de pasivo basado en el estado de 
situación financiera, e! acto por impuesto diendo es 

ido al Reconocido Saldo 31 
31122017 enresultados 31122018 

impuesto dsfer tivo atribuible a 
Obligaciones por beneficios a los empleados o 527 627 

0 627 627 

PATRIMONIO 

Capital socral 

El capital suscrito y pagado de la Compañía está constítudo por 10,000,000 acciones 
ordinanas y nominativas de US$0 04 cada acción 

Reserva legal 

La Ley de Compañias dej Ecuador requiere que par to menos el 10% de la utilidad tiquida 
anual sea aproptada como reserva legal, hasta que ésta aicance como mínimo el 50% del 
capital susonto y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a accionistas, excepto en 
caso de Iquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 
futuras o para aumentar el capital Al 31 de diciembre del 2018 la reserva legal asciende 
a US$8,417 (2017 US$8,039) 

Resultados acumulados 

La Resolución No SC ICICPAIFRS G 11007 emitida por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguras el 9 de septiembre del 2014, mdica que los saldos 
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por 
Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el año anterior al 
penodo de transición de aplicación de las NIIF Completas y NIE para las PYMES, deben 
ser transfendos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas 

a) Dindendos pagados 

Mediante Acta de Junta General Orduana de Acciomstas celebrada el 24 de marzo del 
2018, se aprueba que se declare un dividendo efecto de US$15,000 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 30 de marzo del 
2017, se aprueba que se declare un dividendo efectivo de US$9,862
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INGRESOS 

A 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos se componen de la siguiente manera 

2018 2017 
intermediación de valores () 183 995 259,296 
Valuación mstrumentos financieros (i) 95,893 15,974 
Owidendos e intereses ganados 40,985 8,534 
Otros ingresos 8,893 14,204 
Asesoria financiera 0 60tt. 

329,746 304,059 

() Ver Nota 2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS 
SONTABLES, litera y 

(1) Ver Nota 2 BASE: RACIÓN IMEN DE PI 
CONTABLES, iteral e) 

CUENTAS DE. ORDEN 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, tas cuentas de orden se componen de ta siguente 
manera 

Admmstración de portafoto de terceros 2018 2017 
Renta fa 712,150 652.039 
Renta vanable 905,111 902,620 
Total portafolio de terceros 1617261 554,859 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Marzo 18, 2018) no se produjeron 
eventos, en la opinión de la Administración de la Compañra, que pudreran tener un efecto 
sighficatwo Sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en 
los mismos



Anexo 2 

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS 

A los Accionistas de 
ALBIÓN CASA DE VALORES 8 A. 

Hemos realizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con el contenido adicionar 
del informe de auditoria extema para casas de valores y el contenido minimo del forme de 
auditoría externa de ALBIÓN CASA DE VALORES S.A al amparo de lo dispuesto por el 
Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Política y Reguiación Monetana y 
Financiera) en la Resolución No_CNV-008-2006 que contiene las Resoluciones emitidas por 
el Consejo Nacional de Valores, Título Xt, Subtítulo IV, Capitulo IY_ Sección IV (Disposiciones 
Generales, específicamente jo relacionado al de jas Auditonas Extemas) 

La suficiencia de los procedlrmentos convenidos es de exclusiva responsabibdad de la Junta 
de Política y Regulación Monetana y Financiera y de ALBIÓN CASA DE VALORES $ A, por 
lo tanto, no efectuamos ninguna declaración respecto a ta suficiencia de los mismos, ya sea 
para el propósto para el cual ests míorme ha sido requendo o para cualquier otro propósito 

La Administración de ALBIÓN CASA DE VALORES S A es responsable de la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera y de cumplr con todas las disposiciones legales 
indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones 

Nuestro trabajo se desarrolló en base a los documentos e información que fueron 

proporcionados por la Admmistración de ALBIÓN CASA DE VALORES SA No ha sido 
nuestra responsabilidad verificar ta autenticidad o legitrudad de los mismos, recayendo ésta 
en aquellas que proporcionaron ta mformación y documentación. y en quienes hagan uso det 
presente nforme 

Este informe se emite con el exclusivo propósito de ser presentado por la Administración de 
ALBIÓN CASA DE VALORES 5 A ala Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, 
a la Junta de Política y Regulación Monetana y Financiera a la Bolsa de Valores de 
Guayaquil S A BVG y a la Bolsa de Valores de Quito BVS Sociedad Anónima para cumplir 
con las disposiciones legales establecidas en la Codificación de Resoluciones del Consejo 
Nacional de Valores, por lo tanto, no deberá ses utizado por otras personas que no sean las 
antes mencionadas 

Los procedimientos convemidos y desarrollados por nosotros estuvieron dirigidos a 
determinar el calmplimiento por parte dei emisor de las disposiciones contenidas en el Art 6 y 
9 del Capitulo (V, Sección IV de la Resolución No GNV-008-2006



Paso *  Opmión sobre el cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera 

Paso 2 — Opimón sobre la elaboración acorde a a Codificación de Resoluciones del Consejo 
Nacional de Valores, de las órdenes de operaciones, sus registros (de órdenes, 
Operaciones y portafolios) y fiquiaciones, 

Paso3 Verificación de la existencia de los respectivos contratos de mandato que 
respalden la administración de portafolios de terceros, 

Paso 4  Venficación de que sl portafolio propio ses integrado excluawamente con valores y 
documentos insentos en el Registro de Mercado de Valores y, de que su 
negociación cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes, y 

Paso 5 Opinión sobre ¡a información financiera suplementaria requerida por la Ley de 
Mercado de Valores y sus Resoluciones 

En los numerales siguientes se descnben los resultados de los procedimientos antes 
mencionados relacionados con el contenido adicional del nforme de auditoría externa para 
casas de valores y el contenido mínimo det informe de auditoría externa de ALSIÓN CASA 
DE VALORES S.A 

Paso 1 són sobre el cumplimes 'orm ven ¡dencia a 

a) Verificar que la compañía auditada ha cumplido con las disposiciones del 
Artículo 18 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores 
en lo relatiwo a Márgenes y Condiciones de Liquidez y Solvencia Patrmonial 

Inalge de portafoto propio Activos financieros / Patrimonio, menor gue o Igual a 2 

Índice de endeudamiento Pasivos totales / Patrimomo, menor que o igual a 2 

(ndice de hawdez. Actwos comentes / Pasivos corrientes, mayor que o ¡gual a 1 

Un detalle de 1os resultados de ¡os márgenes es como sigue 

Importe nm. 

  

Activos 
Portafoto propio financieros. e2r89 mM 09 <=2 Cumple 

Patimomo 852.505 

( 
Endeudamanto PESOS Totales 32035 y 904 <=2 Cumple 

Patmonó 55505) 

Activos 6 + 880,910 ugudez comentes 
Paswós comentes "2100 y 2019 >. Cumple 

(1



Paso 2 

(9) Cttras tomedas del Informe de auditona 2018 
(í) No se considera dentro de pasivos totales la cuenta de acreedores por mtermediación por 

US$31,754 

b) Verificar que la compañía audtada ha cumplido con las disposiciones del 
Articulo 27 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de 
Valores en lo relatwo a Capacidad de Operación Las casas de valores podrán 
mantener contratos de undenwiting para adquisición en firme y garantía total o 
parcial, hasta 3 veces su patrimonio 

Vesificamos que, al 31 de diciembre del 2018, ALBIÓN CASA DE VALORES 
SA no mantiene contratos de undenwriling para adquisición en firme y garantia 
total 

€) Venficar que la compañsa auditada ha cumplida con las disposiciones del 
Artículo 27 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de 
Valores, en lo relatwo a Capacidad de Operación Las casas de valores para la 
modalidad de contratos underwrting del mejor esfuerzo no tendrán mnguna 
hiquidación 

Verificamos que, al 31 de diciembre del 2018, ALBIÓN CASA DE VALORES 
SA no mantiene contratos de underwriting del mejor esfuerzo 

d) Verificar que la compañía audtada ha cumplido con las disposiciones del 
Articulo 18 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de 
Valoros, en lo relativo a Anticipación de Fondos Las casas de valoras podrán 
antipar fondos de sus Proptos recursos a sus comentes o a un grupo 
económico, hasta el 15% de su patrimonio, siempre y cuando este anticipo de 
fondos no represente más del 80% de los valores a ser adquiridos El monto 
total de estas operaciones no podrá exceder del 200% de su patrimonio 

Venficamos que, al 31 de diciembre del 2018, ALBIÓN GASA DE VALORES 
S.A no ha anticipado fondos de sus propios recursos 8 sus comentes o a un 
grupo económico 

il la ificación luciones on: 
Nacional de Valores, de las órdenes nes, 5ys fegistros (de órdenes, 
al on Hiquidacia 

a) Verificar que la compañía auditada ha cumplido con las disposiciones del 
Articulo 12 y 13 de la Codficación de Resoluciones dei Consejo Nacional de 
Valores en lo relato a plazo y formatos de las órdenes de operaciones 

La Compañía está respetando las fechas máximas en que debe ejecutarse la 
negociación segun lo indica el Artículo 12 de la Codificación de Resoluciones 
del Consejo Nacional de Valores



En cuanto al cumplamento del Artículo 13 de la Codificación de Resoluciones 
del Consejo Nacional de Valores, en lo relativo al formato de las órdenes, estas 
imoluyen al menos lo siguiente 

»Nombres y apellidos, denominación o razón social y códuia de identidad o 
numero del RUC según corresponda, de su comitente y de la persona que 
suscribe ta orden 

+ Lugar, fecha y hora de recepción de la arden, 

+ Objeto de la orden (compra o venta) cantidad de los valores a ser negociados 
0 monto a invertr y sus condiciones, 

«Plazo de vigencia de la orden, 

« Nombre de la persona autorizada que recibe la orden, 

«Costos y condiciones de la negociación, 

«Firma del conrtente o de su representante legal, cuando fuera aplicable, y, 

+ Firma de la persona autorizada por la Casa de Valores 

b) Verticar que la compañía auditada ha cumplido con las disposiciones del 
Artículo 7 de ta Codrficación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, 
en fo relativo a Obligaciones (que inciuye lo relacionado con al registro de sus 
operaciones) 

Varíficamos que, ALBIÓN CASA DE VALORES S A ha cumplido con el Articulo 
7 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, en lo 
relatwo a obligaciones, tal como se mdica a continuación 

+» Lleva los registros contables de conformidad con el plan de cuentas dictado. 

por el Consejo Nacional de Vatores, 

«Lleva un registro cronológico y secuencial en el que se anotan con fecha y 
hora de greso las órdenes de los comitentes, además de la fecha y hora en 
que fueron cumplidas las mismas (feporte de órdenes y operaciones 
realizadas), 

«Lleva un regsto de los dineros y valores, en el cual se identifica 
indwidualmente a cada persona que solicitó ia administración del portafollo 
(cuantas de orden),



+ Lieva un registro y archrvo admidus; de cada uno de sus comentes indicando 
el nombre, domicio, copia de la cédula de identidad RUC, nombramiento 
vigente del representante legal o poder, el contrato de admnistración de 
portafolio, de ser el caso, y, tiene a disposición dei comitente el comprobante 
de las operaciones que haya oslebrado para éste, al día hábil siguiente a su 
realización (Infomación básica del cliente Persona natural o Persona 
Jurídica), y, 

+ Guarda reserva de lo que concieme a fas negociaciones que hiciere, ass como 
de los nombres de (as personas que se las encarguen, salvo que lo impida la 
naturaleza de les operaciones, o mediante requerimiento de la 
Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros, orden judicial O 
consentimiento expreso de los interesados 

Las operaciones con extranjeros se establecen que se han realzado 
considerando 

» La éntrega a los comentes de información que se encuentre en los sistemas 
internacionales de nformación, y, 

= Proveer a tos comentes el precio de cobzación de los valores en el mercado 
en el que se negocian 

c) Venficar que la compañía auditada ha cumpido con las disposiciones del 
Artículo 14 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de 
Valores, en lo relatwo a Comprobantes de Liquidación 

Venticamos que, ALBIÓN CASA DE VALORES S.A ha cumplido con el Articulo 
14 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Naciona) de Valores, en lo 
retabvo a comprobantes de liquidación, que contienen al menos lo siguiente 

» Fecha, 

«Nombres y apelidos, denominación o razón social y cédula de identidad o 
numero def RUC segun corresponda, de su comitente, 

« Nombre del emisor, clave de valor, cantidad de valoras negociados y su valor 
noma, 

e Precio, 

+ Vator total de la operación, 

+ Comisión percibida, 

+ Número y fecha del comprobante de liquidación de bolsa, y,



Paso 3 

Paso 4 

Paso 5 

a Firma de conformidad del comente 

No han existido negociaciones en el mercado extrabursáti 

Venficación de la exstencia de los respectwos contratos de mandato que 
res la administración de portafolios, Cel 

Verificamos que, al 31 de diciembre del 2018, ALBIÓN CASA DE VALORES SA, 
mantiene la custodia de los contratos de mandato que respaldan la adrmnustración 
de portafolio de terceros 

Verificación de que el portafolio propio sea mtegrado exclusivamente con vatores y 
documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores y, de que su 

jociación cumpla con las gi nes legale: ntarias pertinentes 

Al 31 de diciembre de! 2018, el portafolio propio de ALBIÓN CASA DE VALORES 
SA se encuentra integrado exclusivamente con valores y documentos inscrtos en 
el Mercado de Valores y su negociación ha cumplido con las disposiciones legales 
y reglamentanas vigentes 

Respecto a la información financiera suplementaria requerida por la Ley de 
Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente 

a) Opinión sobre sl des realzadas se enmarcan en ja Ley de Merca: 
de Valores 

Las actividades teelzadas por ALBIÓN CASA DE VALORES SA durante el 
año 2018 se enmarcan en ía Ley de Mercado de Valores y los Reglamentos 
que ngen su actividad 

b) Evaluación y recomendaciones sobre el control yiterno 

Como parte de nuestra revisión a los estados financieros de ALBIÓN CASA DE 
VALORES SA por el período termnado al 31 de diciembre del 2018, y para 
dar cumplimiento a las Normas internacionales de Auditoría, efectuamos una 
evaluación del sistema de control íntemo de la Compañía 

Nuestro estudio y evaluación no revelaron debilidades que a nuestro juicio 
profesional consideramos de importancia suficiente para merecer la atención de 
ambos



€) Opinión sobre el cumphnrento de las obligaciones tribus 

La opinión Sobre el cumplimiento de tas obligaciones tnbutarias se la eme por 
separado de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el mismo que es 
emitido hasta el 31 de julio dei 2019 

d) Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley de 
Mercado de Valores 

La Compañía se encuentra al día en el cumplmuento de las obligaciones 
establecidas por la Ley de Mercado de Valores en referencia a 

+ Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros 
+ instituto Ecuatonano de Seguridad Socia! 
+ Seruicío de Rentas intemas 

a) Opinión sobre el cumplimiento de medelas ss que hubiesen sido 
fecomendadas en informes antenores 

La Compañía no presenta medidas correctivas que aplicar de mformes de años 
anteriores 

Nuestro nforme es exclusivamente para el propósito expuesto en el gunto párrafo y para su 
información y NA debe utizarse para ningún otro propósito mu ser distribuido a otras partes que las prelial 
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