ALBIDN BE VALDRES 5.A.
NOTAS A LOS EST S FINANCIER
DICIEMBR 018 Y 2017

{Expresadas en ddiares de E.UA.)

1. ACTIVIDAD EQQNQM!CH
Operaciin

ALBION CASA DE VALORES S.A. se constituyé el 21 de noviembra de 1994 en la ciudad
de Guayaquil ¥ fue inscrita mediante Resclucién aprobatoria de la Superintendencia de
Compafias No. 85-2-5-1-G-232 dal 17 de anara de 1995 y an ¢l Regisiro de Mercado de
Valores con el No. 85-2-6-Cv.072 el 19 de enero de 1895.

Su objeto social son las operacionas en el marcado bursatii conternpladas en la Ley de
Mercado de Valores para las casas de valkores, las que consisten principalments en la
intermediacién ¥ negociacion de valores, por las que cobra una comisidn, asi como
brindar asesorias financieras.

Sus actividades son reguladas por la Ley de Compafiias, la Ley de Mercado de Vakres y
disposiciones emitidas por la Junta da Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, la
cual establece lag politcas generales del marcado da vaiores y regula su funcionamiento.
De acuerdo con disposiciones legales, ias Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito
vigilaran y conirolardn permanentemente el desempadfio de las operaciones de ia
Companfia.

Mediante Resolucién No. 231-2018-V de fecha 12 de abril dei 2016, la Junta de Politica y
Regulscién Monetana y Financiera expide la Norma para la determinacién de capitales
minimos para la constitucion y autorizacién de funcionamiento de las Casas de Valores.
En la actualidad, la Compafila continda prestando servicies de intermediacién,
negociacién de valores y asesorias financieras y su capital consfituido se encuenta
acorde a lo solicitado en la referida resclucién.

Aprobacion de astades financieros

Los astados financieros por ef afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizackdn de la Administracién, ¥ Wege puestos en consideracion de la
Junta Geneml de Accionistas que se realizard dentro del piazo de ley, para su
modificacion y/o aprobacidn definitiva.

2. DE EL AB ION ¥ R RINCIP POLITI TABLE

Los estados financieros se han elaborado de aciierdo con ias Normas Intemacionales de
Informacién  Financiera (NilF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabiidad ({lASB), de conformidad con B Resolucidn
S5C.DS.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compadigs, Valores y Seguros
{publicada en &l R.C. 84 del 23 XI.08).



a} Bases de elaboracion

Las estados financieros han skio preparados en base aj costo historico. El costo histérico
esta generalmente basado en el valor razonable de 1a contraprestacién dada a cambic de
bienes y senvicios.

El valor razonable es el precio que serla recibido por vender un active o pagade por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada enlre participantes de mercado a la
facha de medicidn, independientementa de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracién. En 12 estimacidn del valor razonable de un
active o pasivo, la Compafila toma en cuenta las caracteristicas de un active o un pasive
que los participantgs de mercado tendsian en cuenta al fijar e precio de dicho activo o
pasivc en a fecha de la medicion.

Adicionalment®, para propbsios de informacion financiera, el vajor razonable esta
categorizado en ios niveles 1, 2 ¥ 3, basado an e} grado en que los datos de entrada para
la medicibn del valor razonable son observables y {a importancia de los datos de entrada
para la medicion del valer razonable en su totalidad. Los nivelss de s dates de entrada
s& describan a continuacién;

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para sctivos ¢ pasives idénticos a los que la Compaitia puede accadar an la fecha de
ia medicion.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados inciuidos en el
nivel 1 que son observables para log activos o pasivos, directa o indirectamente.

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observabies para el activo o
pasivo.

b) Instrurnentes fhancisros

Un instrumento financiero es cuaiguier contrato que dé lugar a un active finariciero en una
Compalfiia y 4 un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonie en ofra Compaiia.
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuande ta Compafifa se convierta en
una parte de ias clausuias contractuales del instrumanto.

El efective y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compaliia. Para propésiics de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compania
incluye en esta cuenta caja y bancos.

Al firal de cada periodo sobre ¢l que se informa, 108 vatores en fbros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de qua no
vayan a sef recuperabies. Si es asi, se reconoce inmediataments en resultados una
pérdida por deterior del vatar.

Los acreedores comerciales representan 1os pasivos financieres de la Compania. Los
acreadores comesdalas son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
na tienen interesas.

Posterior & su reconocimianto inicial se miden al costo amortizado apficando el método de
interés efectivo. La Compania tiene {as siguientes cuentas dentro de esta categoria:



+ [nternediacién de valores. Cormesponden a obligacicnes por valores recibidos por
parte de los clientes en la adminisiracion de portafolios. Se reconocen a su valor
neminal que es aquivalente a su cosio amortizado ya que son liguidadas en plazos
manores 3 20 dias.

« Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedoras en sl curso nofmal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que ho generan inlereses y son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

c) Cuentas por cobrar

ta Compariia realiza permanentemente evaluaciones sobre las cuantas por cobrar. La
Agministracibn cree que no es necesaria ia creacion de una eslimacion de cuentas de
dudoso cobra,

d) Muebies y equjpos

Los muebles ¥y equipos se presentan inicialmente al costo de adquisicién mencs la
dapreciacibn acumulada y las perdidas acumuladas por detericro, si las hubiera. Después
del reconocimiento iniclal, ios muebtes y equipos se presentan a su valor razonable.

La depreciacién de los activos se registra en los resultados del aflo, utilizando tasas de
depreciacién basadas en la vida dtil estimada de los bignes, siguiendo el método de linea
recta, asi lenemos:

Muebies y enseres 10 arios
Equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de los musebles ¥ eguipos se calculan comparando
los ingresos obtenldos con el valor en libros y se inciuyen en el estado de resullados
inteqrales, .

Cuando &l valor en libros de los muebies y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducito inmediatamente hasta su valor recuperable.

e) Portafolio de inversiones

Se encuentran medidas a2 su valor razonable de acuerdo con fa informacién mensual
emitida por la Bolsa de Valores de Guayaquil.

fy Otros activos

Cormesponden principalments a los valoras entregados para la conformacion de ios fondas
de garantia y ejecucién, y al fondo operafive de compensaciones con el objefo de
respakfar las operacionas en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, necesarias por
el giro del negocio de la Compaliia.



gl ligaciones por bensficios a los log

El pasivo por obligacicnes por beneficios a l0s ampleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto v la
obligacin de la Compariia de realizar pagos por beneficios a los empieados s& reconocen
durante {os pericdos e senvicio de 105 empleados.

ta NIC 19 espacifica |2 contabfidad e informacion a revelar de los heneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por 108 beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en jos resultades, en base al
corraspondiente estudio actuarial determinade por un profesional independiente.

El estudio actuanal se realiza en base a supuestos aciuariales. Las supasiciones
actiariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran el
costo final de propercionar los beneficios past-emplec. Las suposiciones actuariales seran
compatibles entre si cuando refigjen las relaciones econémicas existentes entre faciores
tales como la inflacién, tasas de aumente de los salarios y tasas de descuento.

105 supuesios actuariales utilizados por Actuaria Consultores Cia. Lida. para determipar
la provigitin presentada en & informa son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento T.72% B.26%
Rotacion de personal 11.03% 1.03%
Incremento salarial 2.30% 1.50%
Tasa de incramanto de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortatidad e invaiidez (1) ™ IESS 202 TM {ESS 2002

(1} Comaspanden a fas ablas de wortalidad publicadas por o 'nslitvie Souvetcriant de Saguidad
Social en el afio 2002

De acuerdo con disposiciones de! Cddigo de Trabajo, fos trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestade sus Servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubdacidn qua les
commesponde en su condicidn de afiliados al (nstidute Ecuatoriano de Seguridad Social. En
los casos de terminacidn de la retacion laboral por desahucio solicitado por el empleador 0
por &l frabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente 3 la
dltima remuneracion mensual per ¢cada uno de los afios de servicios prestados a fa misma
emprasa o empleadar.

h) Impuesic alas ganancias

Ef gasto por impuesto 2 las ganancias representa la suma del impuesto cormients por
pagar. El impuesto comriente por pagar esta basado en (a ganancia fiscal del afio. Ef cargo
por impuesto a las ganancias comiente sera el mayor de eatre el calcule sobre la renta
imponible dei afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 25%, sobre |2 suma de
coeflcientes que constituyen el Impuesto minimo; excepie para scociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales © regimenes de menor
imposicién, serd maximeo hasta un 28%.



El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los aciivos y pasivos en los esladgos financieros y sus bases fiscales correspondientes
{conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscai en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se recongcen para todas
las diferencias temporarias que se aspere que reéduzcan la ganancia fiscal en el futuro, ¥
cualquier pérdida o crédito fiscal ne utilizado. Los activos por impuesios diferidos se
miden al Importe méximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
tutura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los actives y pasives por impuestos diferidos se revisa an cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias ¥ pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en &f resuitago del
periodo. Ef Impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar
a la ganancia {pérdida) fiscal de los pericdos en 105 que sa espera reatizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasvo por impuastos diferidos, sobre la base de las
tasas impos#tivas que hayan side aprobadas © cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado at final del periodo sobre el que se informa,

iy Participacién a adore

E! derecho de los trabajadores al reparic de la particlpacion en las utilidades de la
empresa ¢s calcuiado sobre las utitidades liquidas oblenidas en e} gjercicio econtmica;
debiendo entender por utiidad liguida el total de 10s ingrasos menos el total de los costos
y gastos. Et derecho asciende al 5% de la utilidad fiquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de lransferencia y olras arbitrariedades, en proporcidn al tiempo de servicio
prestade 2n la empresa durante el ejercicio acondmico: 10% (dos terceras partes del
derecho) serd destinade a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restanie
serf antregado al irabajador en proporcidon a sus cargas familiares,

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasive por participacion a irabajadores del 15% de
la ulitdad liquida del ejercicic corrfente en base a normas legales; por lo tanio, se
provisionan &stos vaiores al clerre del ejercicio,

El reconccimignto, mediciin y presentacion de aste beneficic a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corio plazo, de acuerde con la NIC 19,

iy Comisiones ganadas

Se registran en resultados en base a su realizacion, El porcentaje y forma de célculo de
las comisiones estan establecidos por las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quilo y
entidades legalmente gutorizadas.

ki Muevos pronunciamientos contablas

Al 31 de diciembre del 2017, s han publicado enmiendas, mejoras & interpretaciones a
las normas existentes. Estas normas son de aplicacidn obligatoria en la preparacién de
los estados financieros de la Compaiiia a pariir de las fechas Indicadas a continuacion.



Aplicacion obligatoria
Norma Tema a partir de:
Comresponde a la revisitn final de la NHF 9, que
NIIF 8  reamplaza fas publicadas anteriormente y 2 la NIC
39 y sus guias de aplicacion. 1 d& enero 2018
Publicacion de la norma *Recongcimietta de los
MNIIF 15 TIngresos procedentes de los contratos con los
clientes”, esta norma reemplazard a la NiC 11 y 18. 1 ge enero 2018
NilF 15 fublicacibn de la norma “Arendamientos” esta
nofma reemplazara a la NIC 17, 1 de enero 2019

La Administracion no prevé impactos en la aplicacién de ias normas antes mencionadas.

. SUPUESTOS CLAVES DE (A INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacidén de las politicas de la Compafia, gque son descritas en la Nota 2, se
requisre que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en tibros
de los actives y pasives. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histdrico y otros faciores que sean considerados relevantes, Los
resuliados actuales pueden diferr de dichas estimaciones. Las estimacionss y ios
supuestas subyacentes son revlsados en un modelo de negacio en marcha.

Las principales eslimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encueniran
relacionadas con los siguientes concepios.

a) Vida Ot de muebles y equipos

Los cambios en circunstancias tales como avances tecnoldgices, cambics en of uso
planificads, podrian hacer gue |a vida (il fuera diferents de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principakmente en lag proyecciones de uso future de fos
activos. La determinacién de las vidas Gtiles se avaiia al cieme de cada aflo.

b} Obligaciones por beneficios a tos empleados

Las nipbiesis empleadas en el caiculo actuaria) de jubilacidon patronal y desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

. ADMINISTRAGION DE RIESGQ FINANGIERD

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una variedad
de riesgos financiergs. E! programa de administraciin de riesgos da la Campadia trata de
mirimizar potenciales efectos adversos en el desempefc financiero de la Compaiia. La
Gerencia Financiera de la Compaiia tiene a su cargo la adminisiracién de riesgos: la cual
identifica, evalda y mitiga los riesgos financiergs.




a) Ambiente de administracién de riesgos

La administracion de riesgos se efectia g través del andlisis qua realiza el modelc de
negocio y factbilidad (MNF) desarroflado intemamente, €l mismo no sole permite
minimizar el resgo, sino que es una hemamienta gue ayuda a evaluar donde s& debe
invertir y que retome $& aicanzaria, tode esto acompafiado de poiiticas, procedimientos
internos a crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017, cumplid con las normas de solvencia y
prudencia financiera segun los parametros estaldecidos come lo exige la Junta de Poiftica
¥ Reguiacidn Monetaria y Financiera.

b} Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obiigaciones asociadas con pasivos financieros o ne financieros, los cuates son liquidados
mediante 1a entrega de efective u ofros actives financierns. La principal fuente de liguidez
son los flujos de efective provenientes de sus actividades de servicios. Para administrar fa
lquidez de corto plaze, Ja Compafiia se basa en {os flujos de caja proyeclados para un
periado de doca meses.

L2 politica para el manejo del riesgo de hguidez involucra el mantenimiente de nivet de
efectivo de seguridag y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la Compafiia mantiene
indices de liquidez para Cubrr aventuales pasivos inmediates con saldos relacionados a
proveedores, beneficios a empleados, impuestos y otros con antigiedad menor a un affo.

La Compaliia dwante el ejercicio econdmice 2048, concentré su apalancamiento
netaments con capitzl propio, lo cual ne ha orginado en inconvenientes para la

¢) Riesgo de mercado

La Compafila opera principaimente en el mercade bursét? como intermediarios de
valoras, en la colosacidn de valores © fituios negociables o diterenies {asas de imerés y
vencimientos, que son adquiridos por inversionisias (personas naturaies o juridicas)
quienes asurnen i riesgo crediicio ¥ financiero relacionado con los titulos valores.

d} Riesgo de iasa de interés

En relacién con {os instrumentos financieros que mantiene |a Compaliia, corresponde a
las inversiones a vakr razonable con cambios en resultades, que generan dividendos por
las inversiones en acciones principalmente en compafiias forestales las cuales no
garantizan un porcantaje fifo de rentabilidad.

La Compahia controla mensualmente el comporiamients de 185 inversiones a tasas fijas y
vanables, con el fin de colocar los recurses excedantes en las inversionas mas rentables y
con un nivel de riesge aceptable, para mantener un mejor y adecuado controi sobre
gichos actives financieros. El objetive de 'a Administracion es ifratar de mantener
constante el valor de estos excedentes hasta al momento en ¢gue sean requeridos.



g) Administracién de capitaf

Los objetivos de ia Compandia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de condinuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retormos a
sus accionistas, beneficios a oiros grupos de interés y mantenér una estructura de capital
Gptima.

Continuando con of modek de negocio ¥ factibilidad interne que maneja la Compaliia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién la rentabilidad que genera los
costos de negociacién, lo cual permite cubrir los costos ascciados y generar resuitados
para los accionisias.

Adicionaimente, 1a Compania monltorea su capital sobre la base de ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula come la deuda neta dividida entre ef capital total. La
deuda nela se cakula como el total de los recursos ajenos {incluyendo cuentas por pagar
comerciales) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se caicula como
el “patrimonio neto” mas la deuda rela.

. EFECTIVD
Al 31 ge diciembre del 2018 y 2017, el efectivo asta compuesto de la siguiente manera:
2018 2017
Caja y bancos 13,044 82,462
Fondos disponibles (1) 31,754 _ 18,898
44,798 81,360

{11 Al 31 de diciembrs del 2018 y 2IH7, comesponde a valanes recibidos como intermediarios
parenecknies a Mversicnistas, 1os MisMos que 58 manilensen dapositados principgiments en
el Bance de la Produccidn S.A. Produdanca ¥ que son da fbre disponibilidad de los
inversionistas, ver Nota 9. CUENTAS POR PAGAR, Acreadores por intermadiacion,

... Ver pagina siguiente Nota 6. INVERSIONES A VALOR RAZONABLE.



6. INVERSIONES A VAL OR RAZONABLE

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, las inversiones a valor razenable estan compuestas
de la siguients manera:

2018 2017

Bolsa de Valores de Guayaquil (1) 286 286 238,555
Bolsa de Valores Quito (1) 154,002 146,807
La Sabana Forestal (2} 68,000 68,000
Meriza (2) 40,000 40,000
Rie Congo Forestal () 40,000 40,000
Cerro Alto Forestal (2} 38,375 38,500
El Tecal C.A. {2) 35,500 38,500
La Reserva Forestai (2) 34,000 34,000
Cermo Verde Forestal {2} 33,500 33,500
La Campifia Forestal (2) 31,500 31,500
La Ceiina Forestal (2 18,000 18,000
Ei Refugio Forestal {2) 16,200 16,200
La Estancia Forestal (2) 15,050 15,050
E! Senderp Forestal (2 13,800 13,800
Otras inversiones 1,606 1,300

B27 78D 771,812

{1 Al 31 de diciambre el 2018 y 2017, comesponde g 238,555 y 154,082 (2017 145,507
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, equivalentes al 4. 76% y 2.86% da las
Bolsas de Valores de Guayaquil y Quits, respectivaments.

{2y Invarsiones an piantaciones da teca de compariias miacknadas.

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, el movimiento de las inversiones a valor razonable es
COMmo Sigue:

2018 2017
Sakde inicial 771,812 815,650
Devolucidn 0 {57,618)
Valuacitn de acciones, neto (i) 48 688 13,756
Capitalizacion de regervas 7185 1)
Compras 104 22
Satdo final 827 785 T71.812

{iy Al31 de diciembre del 2018, incluye 8l ingraso por valuacisn de instrumentos par LUS$9S 83
{2017: US$15,974), ver Nota 14 INGRESOS.

7. MUEBLES Y EQUIFQS, NETO

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, e! movimiento de musbles y equipos, neto 5 el
siguiente.



2018
Equipes de Mugbles y Equipos de

oficing M computacion Toml
% de depreciacion 10% RN.33%
Saldo al inicio del afto 359 2,104 867 3,430
Adiciones (4} ) 300 300
Depreciacion del afio (58) {670) {368) (1.094)
Saldo al final del afio 303 1,434 BSOS 2,636

2017
Eguipos Musblesy ~  Equipos de

oficing gnseres computacion Tola
% de depreciacion 10% 10% 33.33%
Saldo al inicio d&l afio 417 2,883 1.00G 4 300
Adiciones a 0 1,002 1.002
Ajuste 0 0 (561) (561)
Depreciacion del ano (58) 77%) (474) (1311
Saldo al final del aftic 350 2,104 osT 3,430

. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los olros activos en el largo piaze estan compuestos
de la siguiente matera:

2018 2017
Fondo n i
Bolsa de \Valores de Guayadquil (1) 13830 13,573
Bolsa de Valores de Quito (1) 15,205 14918
Acciones )
Dacevaie (2} 2373 2.373
Otrog
Licencias 2,500 2,500
Amortizacion {1.687) {1,431
32124 31,927

{1y Al 31 de diciembre dat 2018 y 2017, comesponden a valores erregados & [@s Bolsas de Valores de
Quito ¥ Guayaquil, para la conforrnackin del Fondo de Garantia de Ejecucin y Fondo Operativo de
Coimpensacioles Con & objetive d6 espaidar ias opemcionas de la Compalfla.

(2} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corraspende a 2,373 acciones gue matiena la Compediia, cuyo
porcentaje de participacikin es de 0.2373%, las mismas que se encuetiran registradas al costo v os
dividendos pbtanidos son registradon on ef resultade del ejgmcicio.



9. CUENTAS POR PAGAR

10.

Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, of salde de las cuentas por pagar esta compuesto de
la siguiente manera:

2018 2017
Acreedoras por stermediacion (1) 3,754 18,898
Anticipo de dividendos {2) 8,574 0
Provaadores 1072 963
Paries relacionadas {3} 2 4]

41,399 19,861
{1} VearNota 5. EFECTWO Fondos disponities.,

(2 A3 de dolembre del 2048, comaspende a anlicipos te dividendos de o Boisa Yaiores de
Quiitc por &l ejercicio 2018,

(3) DOurante ks afwes 2018 y 2017, las tansacclones con partes relacionadas fuerch las

siguientes;

2018 2011
Dividendos recibidos 2 01
Comisiones racibidas 2,344 12812
(Gastos por comisiones 2 341 $2.912
Dividendes pagados 15,000 a 862

Las ransaccionss antes dascritas fusrn efectuadas an 18minos v condiciones equiparables a
las realizadas con tercerns, de acuerdo con o principio de plena competancia.
GASTO i) Qs

A! 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos acumulados astan compuestos ge la
siguiente manera:

2018 2047
Beneficios sociales (1) 8839 8,157
8639 B.t57

(13 Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, al mavimianta de banalicios socialas e 2f siguanta.

Décimo imo IESS por  ParlicioBcién &

iergero guario  Vacaciongs  pagar trabaladores Totsl
Szido al 31 d8 dickembrs dal 2018 364 490 1] 1,810 274 5483
Provisién del afo 4,255 1,031 0 23112 4735 33,133
Pagos efectusdos {4,339) (615) ¢ {22,766) (2.739) _ (30A59)
Salds st 31 da diciernbre ded 2017 304 805 [} 2216 4 735 BASTY
Provisién del afa 4,425 1,158 37 23748 1,792 14 B5G
Ajustes 0 0 0 (388} 1] (386}
Pagag afechiados ATy {1,098 2 2375 (4335 33,991
Saldo al 31 de diciambre dal 2018 283 PRE 3,738 1,853 1,792 8 639




11, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposicionas del Codigo del Trabajo, fos frabajadores que por veinie afios o
mas hubieran presiado sus servicios en forma continuada o interumpida, tendran darecho a
gar jubkiados por sus empleadores sin perfuicio de la jubllacién que tes comesponde en su
condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de! Trabajo, en los casos de teminacion de la
relacion laboral por desshucio sclicitade por ef empieador ¢ por ef trabajador o empleador
honificars Al trabajador con el 25% dsl equivalents a la Uldima remuneracion mensual por cada
ung de los atos de servicios presiados a 1a misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2077, la Compafia Sene registrada una provision por dicho
concapio sustentada en un esudio actuarnial preparado por un profesional independiente, el
movimianta de i3 provizién es el siuiente:

tacion
patronal Desahucio Totat
Saldo al 31de diciembre del 20186 4025 1674 5699
Costo laboral 1,279 272 1,551
Costo financieny 300 =47} J8g
{Ganancia) péndita actuarial (12 753 624
Efecto de reductiones y ligquidaciones anticipadas (257} O {257
Pagos efectuados 0 {594) {504}
Saklo sl 31de diciembre del 2017 5218 2154 7412
Costo laboral 1315 582 1,897
Costo financiero 431 178 800
Pérdida aetuarial i 920 177 1,087
Saldo al 31de diciembre del 2018 7,884 313 11,015

12. IMPUESTO A LAS GANANGIAS

De acuerdo Con disposiciones !eQaies fa tarifa para € impuesto a {as ganancias se
estahlece en 25% (2017 22%). )

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, la conciliacidén entre la utilidad segin estados
financiercs y {a utilidad gravable, es como sigue:

2018 2017

Utiidad antes de participacion a ftrabajsdores e

impuesto a las ganancias 11,844 31,568
Fasticipacion a rabajadores {1.782) {4 735)
Gastos no deducibles 11,897 7.591
Ingresos axentos (1) {40,520} (8,040)
Participacidn laboral atribuible g ingreses exentos G079 1,206
Gastos incumidos para generar ingresos axanins O 7.205
(Permida) tibutaria ¢ Uikad gravable (12382} 34795
Impuesto causacto c 7 655
Anticipo determinado 8,996 1,882

Impuesto diferido {627} a



13.

f1} Comesponde principalments 2 los dividendos que genera 8 portafolio propie d& las acclones que
mantisna ia Compafila,

Al 3t de diciembre del 2018, de acuerdo con el método de pasivo basado en el estado de
situacién Airanciera, &t activo por impusesto diferido es:

Ido al Reconocido Saldo al

31.12.2017 enresultados 31.12.2018
impuesto diferido activo atribuibje a:
(Obligaciones por beneficios a los empleados 0 827 627
4] 827 627
PATRIMOGNIO
Capiial sotial

El capital suscrito ¥ pagado de la Compafiia esta constituido por 10,000,000 acciones
ordinarias y nominativas de LJS$0.04 cada accién.

Reserva legal

La Ley de Compafias dej Ecuador requisre que por o menos el 10% de ia utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésla aicance como minimo el 50% del
capital suscritc ¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a accionistas, axcapto en
caso de liquidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre ded 2018, la reserva legatl asciende
a US$8,417 (2017: US$8,030).

Resuftados acumuladeos

La Resclucidn No. SCICILCPAIFRS.G.11.067 emitida por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguwros el 9 de saptiembre del 2011, indica que l'os saldos
acreadores de las cuentas Reserva de Cap#al, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacidon o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afic anteriar al
periodo de transicién de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, daben
sey transferidos al patrimonic a la cuanta Resultades Acumuiados, como subcuentas.

2} Dividendos pagados

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada e 24 de marzo del
2018, se aprueba que se declare un dividendo efactivo de US$15,000.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, calebradda el 30 de marzo del
2017, se aprueba que se declare un dividende efectivo de US$9 862.



14. NGRESGS

15.

16,

Ad 31 de diciembre del 2048 y 2017, los ingresos se componen de la siguients manera;

2018 2017
hiermediacién de valores ) 183,085 259,236
Vaiuacion instrumentos financieros {ii} a5 853 15,974
Cividendos e intereses ganados 40,965 8,634
Otros ingresos 8,893 14,204
Asasoria financiera 0 8011
329,746 304,058
{i) Ver Nota 2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTARLES Wiera ).
{h Wer Nota 2. BASE RACION MEN DE P
CONTABLES Hteral a).
CUENT. ROEN

Al 31 de diciembra dal 2018 y 2017, {as cuentas de orden e componen de la siguente
manrera:

Administracién de portafolio de terceros 2018 2017
Renta fija 712,150 652,039
Renta variahle 805,111 902 620
Total portafolio de terceros 1,617,261 1,554,659
EVENTOQS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos astados financieres (Marzo 18, 2019) no s produjeren
eventos, an la opinidn de la Adminisiracion de }a Compafia, que pudreran tener un efecto
significativo scbre dichos estades financieros que no hayan sido ajusiados o ravelados en
los mismas.



Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accionistas de
AL BION CASA DE VALODRES S8.A

Hemos realizado ciertos procedimianios convenidos relacionados con el contenido adicional
del informe de avditoria externa para casas de valores y €l contenide minimo gel informe de
auditoria externa de ALBION CASA DE VALORES S.A. al amparo de i0 dispuesto por el
Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Polilica y Reguiacién Monetaria y
Financiera) en la Resolucién No. CNV-008-2008 que contiene las Resolucienes emitidas por
&l Consgjo Nacional de Valores, Titulo #, Subtituio IV, Capifulo IV, Seccidn IV (Disposiciones
(3enarales, aspacificamente jo relacionado al de les Audiiorias Externas).

La suficiencia de los procedimiantos convenidos es de exclusiva responsabilidad de la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera y de ALBION CASA DE VALORES 8.4, por
lo tanto, no efectuamos ninguna declaracion respecto a fa suficiencia de l0s mismos, ya sea
para el propésito para el cual este informe ha sido requerido o para cuakyuier otre propésito.

La Adminisiracidon de ALBION CASA DE VALORES S.A. es responsabie de la preparacion y
preseniaciin razonable de los estados financieres de acuerdo con ias MNormas
Internacionales de Informacién Financiera y de cumplir con todas las disposiciones legales
indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resolucicnes,

Nuestro trabajp se desarrolld en base a los documenlos e informacidn que fueron
proporcionados por la Administracién de ALBION CASA DE VALORES S.A. No ha sido
nuestra responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad de los mismos, recayendoe ésta
en aquellos que proposcionaron la informactén y documentacion, y en quienes hagan uso det
presente informe.

Este informe se emite con el exclusivo proposilo de set presentado por la Administracion de
ALBION CASA DE VALORES 5.A. ala Supenntendencia de Compaiiias, Vatores y Segurcs,
a la Junta de Poiitica y Regulacion Meonetaria y Financiera, a {a Bolsa de Valores de
Guayaquil S.A. BVG y a la Bolsa de Valores de Quitc BVG Scciedad Andnima para cumplir
con las disposiciones legalas establecidas en la Codificacién de Resolucionas del Consejo
Macional de Valores, par 0 tanto, ne deberd ger Glilizado por olras personds Que no 58an las
antes mencionadas.

Los procedimientes convenidos y desamollados por nosotros estuvieron dirigidos a
determinar el cumplimiento por parte dal emisor de las disposiciones contenidas en ei Art. 6y
9 del Capitulo IV, Seccidn IV de la Resclucién No. ONV-008-2006.



Paso 1; Opinién sobre el cumpiimiento de normas de solvencia y prudencia financiera;

Paso 2: Opimon sobre la efaboracidn acorde a ta Codificacién de Resoluciones del Consejo
Nacional de Valores, de las drdenes de operaciones, sus registros (de drdenes,
operaciones y portafolios) y liquidaciones;

Paso 3: Verficacién de la existencla de los respechivos contratos de mandato que
respalden !a administracién de portafolios de terceros;

Paso 4: Vertlicaciin 4e qua al portajolio propio sed integrade exclusivements con valores y
documentos inscritos en el Registro d¢e Mercado de Valores y, de que su
negociacidn cumpia con ias disposiciones legales y regiamentarias pertinentes; y,

Paso 5: QOpinidn sobre fa informacidn fanciera suplementaria requerida por la Ley de
Mercado de Valores y sus Resolucionas.

En s numerales siguientes se describen los resultados de los procedimientos antes
mencionados relacionados con et contenido adicional det informe de auditorfa externa para
casas de valores y el contenido minimo del informe de auditoria externa de ALBION CASA
DE VALORES S.A.
Paso 1. (Rig Sobr mpiimie T henci dencia e
a) Verificar que la compania auditada ha cumplido con las disposicionss del
Articuks 18 de la Codificacién de Resoluciones dal Consejo Nacional de Valores
en lo rolative a Margenes y Condiciones de Liquidez ¥ Salvencia Fatrimonia),
Indice de portaftlio propic: Activos financieros / Palrimonio, menor que ¢ igual a 2.
indice de endeudamiento: Pasivos ictales / Patrimonio, menor que o igual a 2.
indice de liquidez: Activos comentes / Pasivos corrlentss, mayor que ¢ igual a 1,

n detalle de 10s resutados de {0s margenes es como sigue:

Margenes Rubms en LIS§ Compafia Observaciones
Activos
Portafolio propic __financierss 827782 i) o.g? =2 Cumple
Patrimanio 852 505 (i)
; (i}
Endeudamisnto 2508 Totales 203 G 0.04 =7 Cumgple
Patrimania 852 5065 (i)
Actvas gsogio O
Li-QI.IIdBZ Pasivos omas —E_HJ-ED— “} 41.91 == 1 Eurﬁple

{ii)



Paso 2:

{i) Cifras tomadas del Informe de audiora 2018
(i) No se considera dentro de pasivos tolales @ cuanta de acreadoras por ntermediacion por
US$31, 754,

b} Verfficar que la compafia auditada ha cumplido con las disposiciones del
Articulo 27 de la Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, &n lo relativo & Capacidad de Operacidn: | .as casas de valores podran
mantenses contratos de uhderwriting para adquisicion en firme y garantia total ¢
parcial, hasta 3 vaces su patrimonio,

Vesificamos gue, at 31 de diciembre del 2018, ALBION CASA DE VALORES
S.A. no mantiene contratos de underwriting para adquigicion en firme y garantia
total.

¢} Verificar Que la compaitia auditada ha cumplida con las disposiciones del
Artfculo 27 de la Codificacidn de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, en io relativo a Capacidad de Operacion: Las casas de vaiores para la
mrodalidad de contratos underwriting del mejor esfuerzo, no tendrin ninguna
liquidacidn.

Verifficamos que, al 31 de diciembre del 2018, ALBION CASA DE VALORES
£.A. no mantiene contraios de underwriting del mejor esfuerzo.

d) Verificar que la compafiia auditada ha cumplido con las disposiciones del
Articuic 18 de la Codificacidn de Resciuciones def Consejo Naciconal de
Valores, en io relativo a Anticipacidn de Fondos: Las casas de valores podran
anficipar fondos de sus proplos recwsos a sus comitendes © a wn grupo
econémico, hasta el 15% de su patrimonio, siempre y cuando este anticipo de
fondos no represente méas del 80% de los valores a ser adquirides. E! monio
totai de estas operaciones no podra excedear det 200% de su patrimonio.

Verificamos que, sl 31 de diclembre del 2018, ALBION GASA DE VALORES
5.A. no ha anticipade fandos da sus pMPOS ragursas a8 sus camiantes o a un
grupo econdmico.

Namnal de ‘u"alnrg; de las m-danas fd_ﬁ[ﬂﬂﬂﬂs

operaciones ¥ portafolios) v fiquidacianes

a} Verificar que la compafiia auditada ha cumplido con las disposiciones del
Articulp 12 y 13 de {a Codificacién de Resoluciones dei Consejo Nacicnal de
Valores, en lo relativo a plazo y formatos de las drdenes de operacionas.

La Compafiia esth ragpetando las fechas mdximas en que debe ajacutarse la
negociacion segon lo indica e Articulo 12 de {a Codificacidn de Resoiuciones
del Consejo Nacional da Valores.



En cuanto al cumplimienio del Articule 13 de la Codificacién de Resoluciones
del Consejo Nacional de Valores, en o relative al formato de las ordenes, estas
incluyen al menos lo siguiente:

= Nommbres y apellidos, denominacion o razdn sockal y caduia de identidad o
nimero del RUC segin corresponda, de su comitente y de la persona que
suscribe fa orden:

» Lugar, fecha y hora de recepcion de la arden;

» Objetc de la orden (compra ¢ venta) cantidad de los valores a ser negociados
o mento a invertir y sus condicionas,

» Plazo de vigencia de 1a orden;

= Nombre de la persona autorizada que recibe la orden;

« Costos y condiciones de 13 negociacion;

= Firma dsl comitente ¢ de su representants fegai, cuando fuere aplicabls; v,

» Firma de la persona autorizada por la Casa de Valores,

b} Verificar que la compadifa auditada ha cumplido con 1as disposiciones del
Articulo 7 de ta Codificacion de Resolucienes del Consejo Nacional de Valores,
en {o relativo a Obligaciones {qua nciuye 10 elacionadoe con &l ceqists de sus
operaciones).

Varficamos que, ALBION CASA DE VAL ORES S.A. ha cumplido con ¢l Articulo
7 de la Codificaciin de Resoluciones del Consejo Nacionai de Valores, en o
relative a obligaciones, tat como se indica & continuacion:

» Lieva los registros contables de conformidad con el plan de cuentas dictado
por el Consejo Nacional de Vaiores;

«Lleva un ragistro cronoldgico y secuencial en e que se anrotan con fecha y
hora de ingrese las drdenes de los comitentes, ademas de la fecha y hora en
que fueron cumplidas las mismas (reporte de G&rdenes y operaciones
roalizadas);

sbtieva un registo de fos dineros y valores, en el cual se identifica
individualmente a cada persona gue solicitd ia admintstracién del portatolio
{cuentas de arden);



« Lteva un registro y archivp individual de cada unc de sus comitentes indicando
el noembre, domicilio, copia de la cédula de identidad, RUC, nombramiento
vigenie del representante legal o poder, et contrate de administracién de
portafolio, de ser ¢l caso; v, tiene a disposicion dei comitente ef comprebante
e las operaciones gue haya celebrado para éste, al dia habil siguiente a su
realizacion. (Informacion basica del cliente: Persona naturai o Persona

juridica); y,

« (uarda reserva de lo que concierne a ias negociaciones que hiciere, asi como
de los nombres de |as personas que s ias encarguen, saivo quae lo impida la
naturaleza de las operaciones, © mediante requerimiento de la
Superintendencia de Compafijas, Valores y Seguros, orden judiciat ¢
consentimiento expresc de los interesados.

Las operaciones con extranjeros se establecen que se han realizado
consideranda:;

»La enirega a los comitentes de informacion que se encuentre en kos sistemas
internaclonales de informacidn; vy,

= Provesr a o5 comitentas el precic de cotizacién de ks valores en &l mercado
an &l gue se negocien.

c) Verificar que iz compaitia auditada ha cumpiide con las disposiciones del
Articulo 14 de la Codificacion de Rescluciones de! Consejo Nacicnal de
Valores, en 1o relative a Comprobantes de Liquidacin,

Varificamos gue, ALBION CASA DE VAL ORES 5.A. ha cumplido con el Articuio

14 de la Codificacién de Resolutiones dei Consejo Nacional de Valores, en lo
refativo a comprobantes de Jiquidacion, que contienen al menes lo siguiente:

-

» Fecha;

»Nombres y apselidos, denominacitm o razdn social y cédula de identidad ©
nimero deti RUC segitn comesponda, de su comitente;

« Nombre del emisor, cddave de valor, cantidad de valores negociados y su valor
nominal;

» Pracio;
» Vator {otal de la operacion;
« Comisidn percibida;

« Nomero ¥ fecha dei comprobanie de liquidacion de polsa; v,



Paso 3:

Paso 4;

Faso 5

= Firma de conformidad del comitente.

Ho Tan existide negociationes en o) mercedo exirabursiii.

Verificaciin de la existencia de los respectivos contratos de mandate gue
re la admiinistracidn de portafolos ca

Verificamos que, al 31 de diciembre del 2018, ALBION CASA DE VALORES 5.A.,
mantiene la custedia de los contratos de mandato que respaldan la administracion
de portafolio de terceros.

Verificacion de gue el portafolio propio sea integrado exclusivamente con valores y
documentos inggritos an o Registro de Mercado de Valores vy, de que su
negociacitn cumpla con las dl nes legale ntanas pertinentes

Al 31 de diciembre det 2018, el portafolio propic de ALBION CASA DE VALORES
S.A. se encuentra integrado exclusivamnente con valoras y documentos inscritos en
el Mercado de Valores y su regociacion ha cumplido con las disposiciones legales
y reglamentarias vigentas.

Respecic a la informacidn financiera suplementaria requerida por la Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones idicamos lo siguiente:

a) Opénidn sobra si i des realizadas se epm n en {a Ley da Merca
de Valores

Las aclividades rediizadas por ALBHON CASA DE VALORES S.A. durante e
afio 2018, se enmarcan en ia Lay de Mercado de Valores v los Reglamantos
qu& rigen su actividad.

b) Evaluacidn y recomendaciones sobre ef confrol interna

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de ALBION CASA DE
VALORES S.A. por el periodo lerminado al 31 de diciembre del 2018, y para
dar cumplimiento a2 las Normas internacionales de Auditoria, efectuamos una
evaluaciin del sistema de control interno de ia Compaliia.

Nuestro estudio y evaluacion no revelaron debilidades que a nuesiro juicio
profesional consideramos de importancia suficiente para merecer la atencion de
ambaos.



¢) Opinidn sobre el cumplimient las obligaciones triputari

La opinién scbre el cumplimienio de ias obligaciones tributarias s¢ la emite por
separade de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el mismo que es
emitido hasta el 31 de ulio det 2019,

ition sobre el cumpiimientc las_obligaciones establecidas por la Ley de
Mercado de Valores

Lta Compaflia se encuentira al dia en el cumplimientc de las obligaciones
establecidas por ia Ley de Mercado de Valores, en referencia a:

« Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
« instituto Ecuatorianc de Seguridad Sociaf
» Servicio de Rentas Internas

a} Opinién & | cumpfimienty de didas vas que hubiesen sido
recomendadas en informes antariones

La Compania no presenta medidas comectivas gue aplicar de informes de afos
antericres,

Nuestro informe es exclusivamente para ef propdsitc expuesto en ¢l quinio pérrafo y para su
informacién-y nf debe ulliizarse para ningln obro propdsito ni ser distribuido a otras partes
que las pre i&a n &l contrato.

Econ. Raul Reyes Esmeraldas
CC: 0809085855
Representante Legs!



