ALBION CASA DE VALORES 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
tExpresado o gdlares esthaoursdartas)

INFORMACION GENERAL
11 Constitucidn ¥ objeto soclai

La Compadia fue consituda en la ciudad de Guayaquil el de novembre de 1994
wessrly medianie Resolucidn sprobatoria de La Superintendancia de Compafiias No 95-
2-5-1-G-232 del 17 de enaro de 1995 en el Registro de Mercads de Valores con &l No.
95-2.8-CV-072 el 19 de anaro del 19%5

Su ohisle social son ias opersciones en ¢ mercado bursald contempladas an la Lay de
Marcade de Vakeras para las casas de valores, 43 que Consisten poncipaimanta en La
ntemadiaedn ¥ negociacin de vakwes, pof las que se cobra und comisiin. asi come
brindar asesorias financkeras.

Sus acuvidades san reguladas por la Lay de Compafias, la Ley de Mercado de Valares y
disposicipnes emdidas por la Junts de Regulacwin Monetana y Financiera, da cual
astablecs las polilicas gensrales del merade da valores y regula SuU funcionamiento De
acuerdo con disposidunes lsgales, 1as Bolsas de Valoras de Goayaguil y Quitd vigslacdn y
conlinlardn pemanentamenta & desampedio de las oparacones o& la Compaflia.

1.2 Situgchin financiasa del Fais

iL.a economia aguatofana luwva un mejar desasmpeno durante al aino 2017, con prewsionas
da cracimienta mayores a las proyacladas {1,5% del PIB segdn ka fvents oficial del Bardo
Central del Ecuadory. fomentado en byana pante por la megarg continua de s precos
referencigbes do patrdlen, el increments de la axpontacones a raiz de la firma del Tralado
g Linre Tomercio oo 2 Lndnh STOopEs ¥ D pitinaain previsia 08 thS sobrelasas
arancelanias y los 2 puntos de disminuacn del IVA que generarcn Un mayar dinamismo
en la economia. Adwonalments. e5ias slusciones, Mas las astratagias Gubernamentales
de regrdenaments da fas inanzas poblicas, [a priorzacion de lgs inversichas astalales, e
forrento de la inyersidn extranjers, |8 emision de bonga del astado y obtencidn de
financiamiente a travhs de organismos nlernacienales y otros gobiemos, han influido
postivamente en la rdduccién ded rizsgo pais ¥ la mejora de las coNCIoNes econimicas
qua #8 presentarcn an aRos anlanores,

La Adminisiacén dé la Compaliia considera que la sityscadn &nles indicada no ha
anginada efecios mn |88 cperaciones de la Compafia.

1.3  Raquarimisntc de capital
Madiante resolucidn M -231-2M6-V de fecha 12 da abrl da 2016. la Junla de Pdilica y
Regulacdin del Mercads Monetara y Financisra expide la Morma pana {2 detamminaciin

de capitales minimoes para la constiucin ¥ avonzacdn de funconamienic de las Casas
da Valoms de [a siguienie manera:
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ALBION CAEA DE VALORES 5.4

NOTAS A LOS EETADOE FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Exprosact en dildes eslansnoenses)

- Las casas de vajorés para su constilucion deberdn acrediar un caghal minimo
suscrito y pagado en numaraio en su igtalidad gue ascienda 4 la canbdad de
doscientos cincuentd mil diares de |ps Estades Unidos de América (USD
250.000).Las cazas de valoras que s& constiuyan COMO Danca He inverssn
daberan acraditar un capdal minimo suscrilo y pagado &N numerand &n que su
totalidad ascienda a 18 cantidad de cuatrocientos mil gélares de los Estados Unidos
de Amenca (US0 400.0040}.

. Las casas de vaiores ya constiudjas que ademas prelendan espedalizarse en lg
actvidad de banca de inversion requenran para efaclos de sy autorizacidn de
funconamienls acediar un capital minimo suseAlg y pagado en su letalidad que
ascenda a la canidad de cuatrocienios mil dblares dé s Estados Umdos ga
Ambrica [LISD 400 000).

. Les casas da valores Saberan noloic &0 su denominBcidn ia exprésion "casa om
valores” y la axpragién pacullar qua les permila difarantarss enlre st seguida de Ip
frase "sociedad andnima” o sus siglas raspectivas

» Para las casas de valores qua s& aspecalicen 2n la actividad de banta dé inversion
ulilizardn dicha expreson, semphe y cuando, a mas de b achedtacion del capital
mirmmd  cuenlen con @ auvtonzadkdn olorgada por & Supeninlendencia de
Campanias, Valores y Segurnas.

La Compafiia en a aclualidad continea prestando senicios de  inlermediacian,
Hegolacién da valores y asesorlas financsraz y su capital constiuide se encuentra
acorde a lo solicitado en |a referda rasclucidn.

1.4  Aprobacién de los estados inancieroy.

Los estados financwcos por & aho erminads e 31 de diciembra del 2017, han sdo
amitidos con la adlenzacdn de lecha 2 de marzo del 2018 de la Gamnag General y
poslenarmente seran poaglos A conskeracidn da la Junla Ganeral de Accionistas para sy
aprobacian definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

& Cortinuacion se dessriben 8% pAncipales poliucas contables adopladas én la preparacion
de osor &8ados inanceros. Tal coma o mquem i Momma Intemacional de infernaciin
Finaner. estas polibcas han 00 disefiadas en funcain & Las NIIF wpenles al M de
diembee de 2017 y aplicada de manera unromne en odes 105 SEIOCIOS prEsSENAdos e
&5105 aslados financierns

{2}



ALBKIN CASA DE VALORES 3. A.

NOTAE A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DKCIEMBRE DEL 2017
(Exprasacs & doleres astadouncensas]

2.1 Bases de preparacion

Los pragentas estados financwergs de [a Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016
astdn preparados de acuerds con las Momas internacionales g2 informacidn Financikrs
(MIEFY, smtidas por el Conses de Mommas inlernacionsles de Contabilidad [IASB), las
qua han aide adopladas en Ecuador v reprasantan 3 adopcion integral, explicita y sin
rasarvas de las raferdas nomas mlemacionses aplicadas de manera uniforme an Ios
#parcleios que se presenlan.

Los estados financieros de la Compahia han sido preparados de scuerdo con al pnngipio
del costa histdnicon.

L8 preparacidn de los astxdos financierss de atuerdo con NIIF requiare el uso de cieroa
estimadas contables. Tambubn raguiere que |a Adminiatrecidn sjmrza =u juisp an s
procaso de aplicatdn de las poliicas contables de la Compafia, Enia Noja 4 se revelan
las &réas que implican en mayor grade de juicko o complejidad, @ las Areas donde ko3
Supuestos y estimaciones son significeivos para |08 astados financeros. Debklo & la
subjetividad inherenta an aste proceso conlable. 05 resullados realas pueden difenr de
Ios montos estimados por 3 Adminusiracon.

Adaonalmenle, s& conwdera lo expuests en &l oficio SCVE-INMY — 201 7-00060421-00
emilds por la Superintendencia de Compafifas, Valgras y Seguros en el rubro de
Jubilacin patronal y desahucio {Ver nota 2.10),

2.2 Nuévas norman, enmiendas » interpreteciones emitidas internacicnalments

A 18 facha de emiadbin de estos astados financieras, =e han publicadn snmiendas. meoras

& nlerpralaconas a la nomma exastente gue no han enlrado &n wgentiz v que la
Compantia no ha adoplado con antcipacin.

{Vaase pagina siguienie)
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ALEBIOM CASA DE VALORES S.A

HOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresods on dolares ecladoundanses)
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La Administracion considera qua la acopodén de (85 nuevas nommas. eomkndas 8 las
NiIF & intarpretaciomes antes descritas, no generaran un impacto significalive en ks
aslados inancieros de la Compafia en & &jenae de su aplicaciin imoal.

Al revigar la NIIE 9 y 15 la Adminisiracdn nforma que concluido su anélisis respecto a la
adopoain de estat NOMas, N existen impacios sgoilicatives en la aplicacion de las
mismas. en Base a ko siguierde:

v MIIF 15 Los contralcs con los clieres son ientiicados a traves de kas facturas gque
son emitidas por Albidn Casa de Yalores 5.4, son mgistrados al satisfacer su unica
obligacién de desampefic clarameanta idenidicada, an tener abligacicnes pendientes
par tranafenr postanor & |g praslaciin dél sanvicio. &l pracio da la transascidn no
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AL BN CASA DE WALORES E.4,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblarcs gatadeunicansoa )

conlimne componenies vargbles a los previamenle pactados con {os dienles. De
acuardn a esta analisis, la Compaftie no espera sfactos an 16 aphcadion de ests
Marma

i, NIF 9 Su popoipal msiuments financiens son s Instrumenios de patimonic
clasficados en inversones § valor mronable con cambios en resuftados, fas cuales
sa manlendran en esia clasficasdn de acuerdo a una elecCn irevocable gue
realiza la Compafia permitida en la aphcacidn de esta Morma y Su medicion paalerior
aard @ valor razgonable con cambios an olros reautados nlegrakes Do acusrdo 3 este
anabsis. ng difjmpe de o prasentado an |93 estadaes Anancieros de 1& Compahla af 31
e diciembre del 2017

2.2 Mcneda funcionaf y moneda de préesantacion

Lag partidas en los gstados financiaros de la Compahia 5o expresan en la moneda del
ambiente acantmico primaro donds opera la entdad {moneda funcional). Lo asiados
financieros g sxprasan &n dolares ssladoundanses, que Bz la moneds UnGonal y 1o
moneda de presentacdn de la Compadia.

2.4 Efectivo y equivatentes de efectivo

£l efecdred comprende & sfactive disponibla y dapdsios a la vistd en bancos locales, da
hbre disponibifdad.

2.5 Activos y pastvos financieros
281 Clasificacian

La Compaiia clasifica sug actives financiercs en las siguenies categorias: “aclivos
financiercs a valwr raronabla con cambioz en resyltdados’. “prdslamos ¥y cusnias o
cabrar, “actives findntiaros mantenidos hasta su vanamenta” ¥y “activos financercs
disponibles para la venla® Los pasiaos financeros sa clgafican an fas siguientas
calegorias: “pasvos inanceros a yakor razonable a travds de ganancias y pardidas” y
‘olroz pasivos financieras’, La clasficacdn depende del proplsdo para & cual se
adquitiaron los actives 0 Cenirataron (&8 pasvos fnancieros. La Administracidn determina
la clasficacidn de sus adtivos y pasmvos financieros & la fecha d& su reconocimiento
IMRGIA.

&l 31 de diciembre del 2017 y dal 3016, la Compafia posse activos financierss en {8
categoria de “Activos financeres & valsr mzonable con cambios 8n resullados”, vy
“présiamos y cusntas por cobrar. Asl mismo la Compafila manGana unicamente pasivos
financieros on 2 calegoria “Otros pasivos fINBNceros”

La clasficacidn depende del propietg para & cual se adquineron 0E acivos financeras.

W Adminigracitn delermina la cdasfcaodn de sus activos finant@ros a la fecha de su
reconooimmenio inicial Las compras y vantas nomales de acineds linanciaros se
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ALBIOMN CASA DE VALORES 5.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DEL 2017
{Enpras_.a:in & didlaras astadcunicenses)

raconocen a la fecha de compra o liquidacidn, es decir, |a fecha an la que =l activo &3
ndguindo o entregado por la Compatia,

|a} Activos financieros a valor razcnable con cambios en reaultadaos

Un actwo Angnciem &5 dasfcado a valor razcnable 5 esle o5 dasgnado como tal en el
reconadimiento inicial. Los actives financeros zon designados 8 valor razonable si la
Compafia administra tales inversionas y ioma deasionas de compra y venla con hase a
Eus vakwes razonables de acuerdo con la adminisirackin de riesgo. Al reconocinmienic
inicial, 199 coslos atnbuibbas a astas irAnSSCcCiones & reconOCan Con Cargo a la mversion
a medwla Que S& nguren.

{h} Fréstamos ¥ cuentas por cobrar

Fepresamadds en Bl estado de situacion financmes por cusntas por cobrar cisnles, Son
activos financwrgs no dedvacdes qua dan darechd a pagos fijos o deterrminabes y quée no
cotizan en un mecado aclivo S& incuysn ean ol attive comente. excepto por los de
VENCIFHEntos mayor a 12 meses coflados desds la fecha del estado de sduscsdn
financiara.

(c] ©Otros pasivos financiens

Representados en al eslpde e siuacion Rnanciera por las cuents por pagar a
proveadoras y otras ¢uenlas por pagar. Se intluyan en &l pasivo cormente, excaplo por
o5 de vensmments maysr & 12 messs cortados 8 parir de |z fecha del eslado de
situacion hnanciera

252 Reconocimients y medicksn iniclal y poatarior
Recanocimients

La Compaiia reconoce un aclivo ¢ pasino financian en & aslado de sduackin financiers
@ la fecha de la nefocackin ¥ 58 MCONRQCEN CUAMNGD 58 COmMpromelen a comprar o vender
& ativo o pagar £l pasno.

Medicion inicial

Los acltivos v pasrvos finenciargs son medidos inicialmente & au valdr razonable mas
cualguier coste atnbuibde g la Irnsscsion. que de ser signficative, &9 reconocds coms
parta del aclivo o pasivo, siempre que &l activo @ pasivo Ananciers ne sea designado
£omMa de “valor razonable & fravas de pérddas v ganancias™ y esie a8 sgnificative. Con

postanoridad al reconocimignty inicial la Compafia valorea ks mismos como sa describe
a continuacién:

Modicidn poxtarior
{Vaasze pdqina siguente)
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ALBION CASA DE VALDRALS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
AL 31 DE INCIEMBRE DEL 2017
{Expresado ¢n ddlares estadtimdenzes]

{a) Activos financiaros a vaker razonable con cambics an resultados:

Coresponden prncipalments 3 nversiones en acciongy en ) Compafias forestales.ii]
Deptsio de Compensaciones y Liguidacionss de Valgres Decevale S A, y i an la
Bolsa da Valores de Guayaguil y Quitc, los cusles se miden postercrmente al valer
retonabbe y sus rendimmentos son reconoCkdos &n & rasuliado del gjercicio.

(b} Fréstamecs y cupntas por cobrar:

Posiangs & 50 recongamianto el 58 mden al costo amerEada splicando e malggd g
interds slectiva. En aspacificg, la Compalita presanta la squiente cuenta danirg de osta
calegoiia

Guanias por cobrar chentes: E8tas cuenlas cofmesponden & s monios adeudados pof
su% chantas por los servicios presladss en el curso nommzl da 105 negacios. 51 58 esparan
cabrar @n un anc o mencs S8 Clasiican como activos corientes, de o contrand e
presentan como actives ng Cornentes. S& reconoccen @ 5u valor nominal que €5
gguivalents & su coslo amordeads puas no generan inlarésas y son exigibkes hasta an %0
gdias, menaos la provisidn poy detentno oomaspondiene.

{c] CHros pasivos financieros

Postendr 4 Su raconocimienlo inicial S& mkden 8l coslo amenzads aplicando &l maloan Je
intends afecys. e Comnadia tiens 1as siguenies cusrias dentic on aaia catencria

(i Intermediacidn_de valores: Corresponfen a obigacones por valoras meabidos por
parte de los clisntes en 1& administracién de portafolios. S8 reconocen a su walor
nominal gue &5 eguivalenie 2 su oofld amertizado ya que son kquidadas en plaros
meaneras a 30 dias.

(i} Proveedores: Son oblgationes de pagh por benes o senicios adgquiridos de
proveedores an & cursg nomal de o8 negocias. 5@ reconocen & suU valer narmnal
que es cSguivalente a su costo amarizado ya gqué no QENEran nieréses y 80N
pagaderas an plazos menores 3 30 dias

253 Deteroro de actives financlaros

La Compadiia establece una provision para pérdidas por delencro de cuentas por cobrar
dignies cuando exmste evidanaa obebva de que ia Compatia no serd capaz de cobrar
tedes ks impores que se ke adewdan de acoerdd con ks tErminos ariginales de las
mismas. La ¢dslencia de dircultades financieras signdcalvas por parte del daugot, M
probatilitad de que e deyder entre en quielva o regrganizacion financiara y la lafta o
mora an los pagos se consideran indicadores de que la coenta a cobar se ha
deterorads. EI delariors para cubnr pardidas se astabince por & importe de la pérdida
qQue 84 yafora como s dferenci@ ®nire el impante en oo Jet active v @l vakor actuyal de
o8 flujoe de efective futuros astimados descontado a la lasa de mlerés efectiva onginal
del actwd financiero.
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ALBION CASA DE VALORES 5. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Experaade en dolares estadounisensod)

A XY ge dommipre del 207 y 2096, la Compahta o ha mgistrade provisiones por
detaniorg de sus cuentas por cobrar por cuanto no consdera necasanc efeciuar dicho
ragisire

%i. en un perodo poslenor, €l monlo de la pérdkda por detenoro disminuye y. dicha
dgminutstn s& relacicna objetivaments 8 un everms que haya ocumds despuds de gue
& meconocikd dicho detenord. S€ reconocs en ¢ estado de resultados integrates la
reversiin de la pérdida previaments reconocids

254 Baja de activos y pasives financleros

LIn activo financiero se elimina cuando axplran ks dereches a recibir |06 flujos de sfectiva
el active o & ia Compafis ransfiers o adinvd & un terc#r) sin relensr suslanciamentsa
o rasgos v beneficios dal active, Un pasivo as aliminadd Svanda [as oblygéoones de la
Comparla espacilicadas an gl conlmato se han ligudade.

2.6 Propledudes y equipos

Las propedades y agupos S& companen de muebles vy enseres, equipos e
compulackin, maquinang y equipos de oficing, cuys base de medicion ez sy coslo
histénico. menog deprecaciones scumuladas y pérdidas por detenorc, &n case O
groducirze. El coslo incluye o2 desembolzos diraciamenté stnbuibdes a [z adquisicion del
active. Los desambolsos postenares a |la compra o adquisickin sala son ceptalzados
CUATYS &% DICDAEe qus o paneficios aconbrricos fuluros BSOCISA05 3 18 Inversin Huyan
wacia la Compafbia vy lps Costos pueden ser medigos fazonsblemente. Los olfos
gdesembolsos posterigres corMesponden = reparBcion®s O mMAantenimienioc y  §o0
registrados &n [os rasullades integralas cuando son incurdos.

L& depreciacidn as cal-ulada inealmente basada en ta yedd Ot 2stimada de ks bisnes, &
de companentes significativos identificables que posaan vidas Oliles diferenciadas, y no
s Conskiera valores rasduates, debido a que fa Admirnstracon de la Compariia estima
gue el valor de realizaciin de =us propedades y equipos al téming de su wvids ol nn es
reevanie.

Las eshmaciones de vidas (lies 9¢ 159 propiedadas y equipos 50n revisadas, v ajusiadas
gl &4 NECESARo. 5 cada facha de cwrra da los aziadns Gngncianas

Las vwdas Utikes estimadas de [85 propedades y equipos son 138 siguienles:

Tipa da hanas Mumars de 8fgs
Musbias y snseras 10
Equipos de computacidn 3
Maguinana ¥y Equipos 10

Lot pérdidas y ganancias POF 12 venla da las propedades y equipos. 88 cakeulan
compatando los ingresos obtendos con & valor en hbros ¥ s& incluyan en el estado de
fesultados inlegrakes.,
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BLEIQN CASA DE VALORES S5.8

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
AL 31 OE THCIEMBRE DEL 2077
[Expensado en dbknes osadosridensss)

Cuangdo &l valor en libros de las propiedades y equipes extade a su monto recuperabla,
eate as raducido nmadiptamente hasta su valor recuperable.

2.7 Activos intanglblea

Los activos mtangitdes teren una wvida util gedfinida y se registran al costo mencs 840
amarbzacidn acumulada. $& incorporan princpalments en &sta subro Ing costog de
adquisickin del software. La amonZecon & calcula usando &l matodo de inea récta para
asignar su CoEte @ resuliados en el 1erminG 98 su vida ot estirmada

2.8 Datarore de activos ne financiaros (propiedades ¥ equipos y activos
intanglbles|

Los adnvos sujeins a deprdcacidn o amonizacitn se somaten a pruebas de deleniorn
cuando s& producen evenlyd ¢ Grounslencias qua indican que pFOAna No eCuperanse su
wElor &n libros. Las pardids? por detenoss corresponden Al mont an el que el vaior en
bros del activo axceds g Su valer recuperabie. Bl yalor reclupsrable de o activos
cofresponds ak mayar antre & Monio neto que s& obtendrd dé su venta @ su vakor an uso.

Fara efactos de (@ evaiuaciin por delenonn, 105 activos 58 agQrupan a ks nveles mas
pequetcs an Ks que generen fupos de efecineg denticables (unidades generadoras de
elocive). En & caso que & monls del vakor libros del actvo exceds 3 su monte
recuperabie, la Compafia redistra unz pérdicfa par detanamn en 05 fesuttadas del sarcicsa.

oo seidos & YoToe de attives no financderos gue nar s objeto de casfigos por
detenorn s ravisan @ cada fecha de cerre de s estados financieros para verficar
positdes reversanas del detenoro.

La Compafhia avalis anualmente la eximtencia de ndicgdores de deenord sobre sus
aclives no financenes Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, no sa ha idantficedo la
macasidad de calcufar o reconocer pérddas por detadoro de activos no financiems
(propeedades y squipos a irtangiblss). debide a gue la Admmistrasdn considara gque no
asrsten indicicd por detenorg 80 25 Opdracones de la emprasa,

2.9 Impurstc a la renta comants y diferide

El gasto por impuasts & la renta del afko comprende o impuests a la renla conienbs v el
diendg El impussio se reconooe en e esado de resuitados ntegratas.

la} Impusesto a la mnlag comerte: La provisién para impussic a la renta se calouls
madiant® [a tasa da impuesto aplicabim a [as uhibkadss gravabias ¥ £8 Carga a los
resyliados dal afia an gua sa devenga con base en el IMpUasio por pagar exd ble.

{b) Impuesto a ks renta diferido: El Impussto a ia renla difendo se provisiona an %y
totalidad, por e mélode Gl pasivo, sobre las dferanaas temporarias que surgen
antra |3z bazes tibutanas de activos v pasivos ¥ sus respechivos valores mosirados
an los astados financieros preparados baje NIIF El impueesto a ta renta dfeddo se
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delemmina usando tasas tnbuwtanas que han 9do promulgadas a la fecha del estadao
de sfusciin financiera y gQue S& &sparg s&ran apicabies cuandg el impuesto 2 |8
ranta diferido aclivo g2 realice o &l impuasto a |a renla pasivo S8 pague.

Agirvos porimpuestos diferdos son las cantidagdas de mpusatos sehre [as ganancias a
recuparar an penodos fuluros. relaciongdas con;

(1] Las diferansss temporanas deducibles;

(i) La compensacion de pérdidas obtenidas en pericdos anterores que todavia no
hayan side objelo de deduccidn fiscal,

(il La compsnsacidn de crédios tibutarios no utiizados procedenies de penodos
antanoras. seampre ¥ cuando no se solicites su devalucidn anle &l Sanvicio de Renlas
Intarnas y co8a probable la disponibibdad de ganancas fiscales futuras, para su
dblizacion

Los impuesios a [a renta diferdos aclivos s0l0 se reconoCen an L3 medwda que sea
probable que 38 produzean benshoas Inbutanos fldems contra g que %8 pusdan useEr
las diferenciag temporakes

Los saldos de impuasics a [a renta diferidos activos v pasivos s compensan suands
exista o danecho legal axigibie a compensar impueslos aclivos corriantas Son impyestos
pasvos Comentes y cuando log impuestos a la renta diferidos aglvos y pasives e
telacionen con la misma autorided tributaria.

Al 31 de diciembra ded 2017 Compaifiia ne ha delerminado la existencia da dilerenoas
lsmporatias antre sUs baess Inbutarss do actvos y pasivos y Sus rEspectivos valgres
mastrados an os astades financiercs preparados bajo NIIF, los demas conceplos gQue
generen impuestos difendss no tienen un efactn significative para los Estados
Finantiems en su conjunto.

210 Beneficios a los ampleados
{a] Baneficiog a corto plazo

Sa ragisiran en o rubro de provisonss del eslado de stuaciin hinanciara y comasponden
prncipalmernde a:

) Parktipaiorn de los trebaadores en lps alikiades Calculada #n funcdn dat 15% de
la utiklad comtable anual antes del iImpuests a lg ranta. seqdn (o establecido por la

kgislackin ecualonana vigents. Se regislra con cange a resultades ¥ se presenta
tomo parte del costo de vanlas y de kos gastos admnistrativos en luncidn de |a lebor
el empheado que recibe esta baneficio.

(i} Macaciones Seregstra o cosle correspandlénte @ las vacaconaes del parsonal sohre
baos devengada.

(g
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL ¥ DE DICIEMERE DEL 2017
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fis) Décimoe tarcer v cuantd suekdod y baneficios de |a sequnidad sodal Se provisonan y
pagan de aclerdo a la legislacion vigente en el Ecuadod.

{b) Baneficios Socizles no comentes {jubilacidn patronal y desahucio)

Provigionas de jubilamdn_patronal y desahucky: La Compadiia tiene un plan de banehco
definido para jubilactn patronal, nommado par 1as leyes laborales  ecualonanas
Adwionalmenls de gouerds A las leyes vigentes, en los casos delerminacidn de [a
relacidn laboral por desahucio soliciade por ol empleador o por e trabajador, e
emplaader bonificark al irabaiador oon o veinlicings por caenla del equivakenie a la Giima
EMUAECHN mensual por cada ung de s afios de sericios presiados a la misma
torbalie O BmMEARRGSGT, Euth DEnahid 18 dendiina dessnucio.

La Compaiia delemina anuamenle b provision para jubilacein patranal y desahucio con
base en estudios acfuanales practicados por un profesional independienle ¥y 5& reconoce
con camo a los coslos y gastos [resultados integrales) de! afe eplicando el maladn de
Coslagq de Crédilo Linitano Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha ds estado de sfuackin nanciera, & cual sa detemmina descoantando as flujos
de salda de efecivo estimados usando B tasa anual de conmutacidn actuarial del €.31%
equivaiente 3 la Lasa promdic de 08 bonos o gabiemna, publicada pot & Bance Central
del Ecuadar que estan denominados &n @& misma moneda &0 1a que s beneficios seran
pagados y qua lbnen Wrminds qué S& aproximan a loa thrmings de las obligacionas por
pensiones hasia su vendmento.

Las hipdtesis acluariakes inchuyan varables como son, o0 2dicidén 8 18 tasa de
conrmutacian actuanal, tasa de mortakdad, adad, Zex2,  Bfics dé  IErvicios,
rermuneraciones. incramanto htuio de remunaaciones, tasd de rotacisn, entne olras.

Las ganancias y pardidas acluariaies que surgen de 108 ajustes basados an a3
expefienck y cambios en k3 supusslos actuanales sa cargan al otro resultado integral an
8l paricdo que surge.

Los coslos de [os servicing pasados 32 recancoan inmediatarmantd en resultados ded afio.
Al ciarra del afic las provisiones cubren a lodos los (rabgiedoras que se ancontraban
Irabajando paca la Compania.

La lésa de descoantn wilizada pov el actuano de la Compafia a5 & 8 26%. que
COrrasponde A la taza de endmmento de ks Boros del Estado Ecualenano con una
calficacion de riezgos de anire (4 a AAA] con un importants grado de divarsificacsin, de
conformidad al oficio SCYS-MMY-2017-00060421-00.

Cabido al numene imitado de empleados, el efecio de considerar la lasa de bonos
corpamtivos de alta calidad de Ecuador, en lugar de ka lasa de Estadkas Unides no afecin
sgnificativamante 1o estados Fnancieros en su conjunl).
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211 Provisiones correntes

Las proviiones se reconeoan cuando: {1 i Compafia lana una obligacion presenie. ya
tea Wwoal o implicita, como resuliado de evenlos pasados, () 85 probable vaya a sar
necasana una sakda de meeusos para guidar B oblgacdn, ¥ () e monto se ha
estimado de forma fisble. Los montes reconocklos como provisiin son fa meajor
estimacidn de la Administracion, & la fecha de cieme da log estados financiaros, de oS
dezambalsos necexanos para dquidar la obligaciin.

212 Distribucidn de dividendos

La dialtibuidn de dividendos a kos accunistas de la Compafia se deduce dal pakrimonic
&n el pericds &n el que los dividendos han sido aprobados por los acconistas de |
Compadin.

2.13 Resorva legal

Cle 2cudrds con 18 legislacion vigente, 18 Compal e debe apropiar por o menos o 10%
de |3 viilidad nela del afic a una resarva legal hasta que el saldo de dicha meserva
aicance & 50% dM caprtal suscrila. La reserve legal no estd disponible pare distribugién
de dividendos, pero pusde ser captalizada o uldizada para absorber perdidas.

2.7 Resuttados acumyulados

Los resuftados (utikdades o pérdidas} de cada sprcicio 8on incluidos en este mubrg,
manteniends regislecs qua perrmitern identficar su ajprticio de orgen. Con la aprobacicn
de la Junta Genaral de accionisias y curmpliends las disposicionas nomalivas aphcables,
las ublidades son distribudas o destinadas & reservas, mientrae que las pérdidas 54
martienen an Resuftados Acumulados o 52 COMPEnsan Con ta eserva (agal y cuentas
patnmoniales de hbre disposicidn da oz acoonistas.

2.15 Reconocimisnto de Ingrespe

Loz ingresos comprendan o valor razonable de o cobrado o par cobrar por 108 sandcios
prestados en el curso nomal de las operaczones de fa Compahia. Los ingresos e
mueslran nelos de impuesics, davalutiones y descuentos olorgados,

LJ3 ingresos Son réconocidos en o medida an qua o2 probable que los beneficios
escondmicos fuvan hada la Compafia, puedan sar medidos con fiabilidad v cuando |a
Compafia presta sus servickos 8l comprador, considerands al grado da ferminacion de |8
prestaciom final del pericdo sobre &l que sa infoema.

2.16 Gastos

Los pasios s& registran al costo, &stos s& reconocen 5 medida an que S8 WMcuren,
independientananle de la facha &n que 44 malza o pago, de aciwends a s ineamientos
de 1o base contabhe e adurmulaadn [devengo) en fa NIC 1 “Presentackin de Estados
Finarenos”

{(12]
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(Exprosado on dilares asladsunitanses)

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
3.1 Factores de rlesgo financiero

Las Bctividades oe ja Compafiiz [a exponen a ung vanedad de pesgos financens
MeEsSgos o mercado (que comprends a los nesges de predo v 158a de intengs). nesgo Je
Cidditn y ridsgo de liguider. El programa general de adminsracian dea neshos de B
Compafia 5& concentra pnnapaimene en kb impredecibla de s mancages Anancenoa y
Ita de minimizar polenciales efecios advamsos en & desempeda financiers de &
Compaia.

La sdmuinistracdn de nesgos 56 elactua & traves del andlisis gue realza & modelo de
negocio y factibiidad (MNF) desamcllade imternamemé. € mismo no sole pemmie
minimizar &l resgc Sno qué €3 ung heramenta que ayuda a evalyar donde se debe
imeartic ¥ qué redomo se alcanzang, odo eslo scompaftado de politicas, procedimientos
iremos de crédio, cuenlas por cobrar y cusntas por pagar.

La Compailia al 31 de daembrs del 2017y 2016cumplid €on a3 normas de solvancia ¥
prudencia financiera segon k$ paramairos eslablecidos como ko exige la Junta de Poiica
¥ Reguiaciedn Monetara y Financiera

fal Riasgos ¢ mercado

La Compafia opera prncipaimente sn el memado bursstil camo intermadiacion de
valores, en la colocacion de valores o thules negonmedes 3 diferantas 1asas da intarks v
vercimierntos, que son adquiddos por inversionistas (personas naturales o jurdicas)
quienes asumen &l rigsgo craditx v financiero ratacisnado ¢on o tiulos valores,

R, inpanss sobre & valor rezons AL

En ralacidn & 1% instrumentas inancieros qua manbene (@ Compafla, corasponde a 1as
inyarsiohes a valar razonable con camkas &n rsultados, que ganeéran divdandses por as
invarsiones en acciones prncigalmenta en Compaidigs Forestales |25 cuales no
garantizan un porcentaja fin e renlabilidad, exponiends 3 13 Comgatia &l esgo de
{azas da inlerés sobre sy vakr razonable.

La Compaliia, controta mensualmente el comportamianto dé las mversicnes a Lasas fjas
y varnabies, con al [ de colocar los recursos excadenles en lag inversionss mas
rentables ¥ con un nivel de re3go aceptabla, para mantensr un mepor ¥ adecuada saontred
sobra dichos activos firancipros. El obysdive de @ Administracion as fratar de mantener
constants &l valor da estos axcadenles hasta & momento @n QUE S&an réguendos.
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fbl Riszge de cridiic

Las polilicas de sdministracién de riesgo creditice son apktadas principalmente por &
Arsa de finanzas. El riesgn de crédito 5@ encuenlia presente en & efeclivo. en [as cuentas
pod cobrar comerciakes y olras por cobrar

Etective en bancos v ectivas Rnanciarns

Resperto 8 [0S bancos g inaduciones financeras donde se manbena 8l afectivo, {ienan
calficaciones de reasge ndependente gue dancten niveles de sobvencia y raspalds
adecuados, dichas calificacionss en general superan la calficacidn A"

La Compafila manbane su efechv y edquivalenta de alectivo. an instiucanes oon las
siguienles calfiatonas:

calmcactdr 1)
Enidad 2017 2015
Eencg Bolvarans 5 A LT AL
Barcs de la Pradecgion Produbancs 5.8 LT Alh-
Banco gal Papbes 5.8, AbS Al
Bance Cenkal del Ecaadar My MiA

(1 Datos cisporukdes al 30 de junio del 2017, Fuente: Superintendencia de

Bangos,
Cuenias per SobrEr

La exposicion de la Compafila al nesga ge crnidito no sa ve afectado ya que la Compahia
né liene I3 polinca de ventas a crddita, por tanto 3l 31 de dlembre del 2017 no presarta
sakios SKINMICALDS .

fe} Riasgo deligukiezr

La prncipal fuenia de liquidez son los flujoz da sfactivo proveniantes de sus actividades
da servicios. Para adminisirar 1a figuidez da corlo plazo, [# Compadia se basa en los
Nujos da caja proyactados para un pencdo de doce meses

La pofltica para & marejo del nesgo de liquidez involucds @l mantamimiant de nivel de
afectivo y squivalenies de fectivo de segundad y access inmediato a recursos. Por tanto
la Caompatia mantena indices de liquidez parg cubnir evenlealas pasivos inmediatos con
saldos relacwonados a proveedores, henalicios a empleados. impuestos ¥ olms con
antigisdad menos a un afo

La Compafiiz duranie o ejercicio efondmico 2017, concentnd sy apaancamenio
nelamenie con capital promg. b cual ne he onginado BN O ccomMvensentes para
administracion.

Continyands con & modalh de negocia y lachbilidad interno que 38 maneya intemameante
sa administra la liguidez (omands en considaracion dal siguiente punle:

{14)
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+ Elaboracidn y andkisis mensusl de mdicadores que permitan avaluar (a gesticn en
delerminados procesor y cumiphmisnio a las disposcioney viganlas smlidas por
el onsejo Nacional de Valores de acusrdo 3 sus atibuciones &n la Ley de
Marcado de Walones.

32 Administracikon dei riesgo de capital

Los ohyelives da la Compadia al administrar el capital 3on el satvaguardar la capacdad
de la misma de continuar como empresa &b marcha con af propdsto dé genearar retemos
a sus acCconistss, beneficios 83 ofros grupos de intarks y manlensar Una esirudlura de
caprtal dptima

Continuanda can &l modals de negocio y factibibdad intemo que maneja 18 Sompafia se
administra & fesgo de captat tomando an consderacion. la rentabilidad que genara koS
costos de negocigtiin, 1o cusl permibe cubfbr o4 coglos asociados y genarar esultados
para los acoonistas.

Adicionalmenie, la Compafila monlorea sy capdal sobre fa bhase de8 rabo de
apalancamenta. Esle ratio se calcula como la deuda neta dividida entre & capial tolal. La
detda nela se calcula como & idtal de os recursos ajenos (induyends Cuentas por pagar
comarciales) ménas él efective y equivalente da eleciivo Ei capital tmal 32 calcula come
el *patrimanio nale” mas la dauda neta.

Lok ratios de apalancammnto al 31 de diciembre de 2017 v 2016 fueron Wos siguientles:

2017 ]
Clenias por pagar 19 852 4 785
Menps Efeciive y equivalbnia de efactve {81 3800 {27 544
Deuda neta in1.498; 18 241
Teai palmmorio netc Be4 B15 836433
Cagital toka! 803 3 B74674
Relic de aoa:ancameenio e 2%

ESTIMACKINES ¥ APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de astados nancerss requiere que l2 Compadia realice estimacones y
ubbce supusstos que afsctan fos montos incluides en @stos sslados Rnancieros y sus
notas relacionadas Las estmaciones realizadas y supuestos ullhizados por la Compafia
58 ancuantran has3adas an la sxpanancia historica, cambios an |a industia e informacion
surminigirada por fuenies axiemas calificadas. Sin embarge, ks resuitados finales podrlan
diferir da tas msUmaciones bajo cieras condiciones

Las astimaciones y polilcas contabias significativas son dehndas como aquellas quea son
importanies pard refiejar comecltamenle 3 atuzcion financiers y los resultedos de |2
Compafia y/o (a5 que requieren un ato grado de juicio por pane de g ADmemsiracidn:

ivéase pdgina siguiente)

[15)
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TE e Ak o SRS aeatadonircanans )

Laspnncipaies sshmaconas y splicaciines del dnterioc profasional e ancusantran
reaoonadas con ks sigubentes conoepios:

(e} Vla atilde ! s, i i

Los cambsds en Qrcunslanciad, Lo como avancas tacnoldgicss, cambws an & uso
planificads, podrian hacer qua fa vida oul fusra diferente de i85 asumacionns reslizedas.
Las estimaciones se& pasan princpameanta en las proyacciones da uso fulurg da los
activor. La detarminacn de a9 vidas otileg sa avalua al cwme de cada afc, Ver Nota 2.6
yMNala 2T

{6} FProvisionés por baneficios 8 empleados a [argo plazo

Las hipotesss empleadas en el calcwo sctuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo
cusl utiliza estudios actuarialea praclicados por profesionales indepandienies. Yar Mota
210

INSTRUMENTO FINANCIERD POR CATEGDRIA

51 Categorias de instrumentos financiens

A conlinuacidn e presentan |log valoras en libros de cads calegoria 38 nstrumentos
financeros &l cieme de cada eperacd:

Composicion:
2017 2014

Jctivos g nc imros madidos. sl coate

E ket y aquivalenta s de eichwn B1.360 22 had
Juabivery, Fasl ) et ribfockons i o o rezacbie 20A Eembion o0 resuRades

Acroneg TT4 185 8422
McHves i nec leros medudos ol coato amortznte

Lo mias par cobrae clianbs 393 31488
Tk | mgckivaie. Tl vbg i F0n B5& 140 L o
Fasho financaro madido 5| coate am orizade:

Coantad por pEGAr Lo ag2 40785
Tl gt Tl e 16 852 40 FAE
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6.2 Valor maonable de instrumemtos financheos

Para fines de determinad o valor rzonable de un activo o pasive financerd poeds
aphcarsa algunas de [as sigusentes @ramulas de medcon:

- Frecios de colF&CiOn (NG auslados) en Mefcados Activos para aChvwos O pASKHGS
iddinticas (nived 1)

. Informacidn distinia a precios de cothizacdn indudos en & nval 1 que sé puads
confrmar para ol acivo O pasivo, ya que ses directamente [precigs), o
indirectamerde (qua se denyven da pieckos) (nived 2.

. Informadcsin sobra ab achvo 0 pasivo quée o 5@ basa en data gque se pusda
canfirmar en el mercads (infomacion no observable) (nival 33

Las accionas, 44 valoran en basa a nival 1, ya que tienen un precsd de cotizacdn en al
mercado.

El valor en libros de cuentas por cobar, efecive ¥ equivakenie do efeciivo v otros pasivos

hinanciergs se aproxima al valar razonable debido 5 |a naturaleza de coro plazo de estos
ifSIMEMantos.

EFECTWGC ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVG

Composasion:
237 A6
Caya v bancos (1) 65 574 12 400
Foowios chapnnmdas {2) 15.TES 10 Tdad
at.3e4 22 544

{1 Comesponds & deposiics mantenidos ean el Banco del Pacifico S A. Banco
Bolivarianc 5.4 y Banco Central del Ecuador, 103 cuales son de libre disponibddad.

(2} Al 31 de diciembra dal 2017 intluye princpalmente LSS13.791{2018 USS 7.880)
por valores recibides como inermadianos perenecentes 2 s inversonstss
Crigtian QOstermann. Eongque Valenca Salnas, Pamela Brito v Fundacién para
rehabililacadn de quemados para [as operaconaes, [0 miSMas que & mantienen
dapastados en & Banco de la Produccidn Produbeancs SA. vy que son de libre
gegpenibilidad.

{17}
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MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 11 DE MOIEMABRE DEL 2077

{ExpreEada on Jolanes osladouniconses)

INVERZHONES A VALOR RAZOMABLE CON CAMBEDS EN RESULTADOS

Composicedn
2017 2018
A S

Bolea S Valoms de Gy squil (29 238 555 278 585
Bolis d& Walord o Chanlo (2) 148 50T 164 523
La Satuena Foresial a8 Og a8 GO0
hMeriza Flakia 40000
Rio Congo Forestal A0 6] 48 500
Cema Ao Fonasiat a8 550 3 0
El Tt C A, 38 500 35 000
La Reserd Foneata 34 0 42 150
Como YVerde Forealal 32 500 e N
La Campita Forestal 31,500 27 500
La Cohina Forgsiad 18000 16.500
El Faduged Forastzl 19 M0 15 800
La Estancia Foraatal 15.050 13,300
El sendemn Fomasial 13300 12,000
Decewde S & 1) 2373 2374
Otras Invers iones t. 300 1.022

TT4. 185 a13 023

{1 Comesponde a 2371 scziones gque menbene la Compafia, cuye porcentaje de
partcipacidn es de US$ED 2373%, las mizmas que s& encuentran mqlsiradas al
tosio y s dividendos obtenidos son registrados an af resulada del ejerccm.

{2) Comesponden a 238555 y 146 907 acciones ordingrias de US$1.00 cade una,
squivalente al 4 76% y 286%de las Bolsay de VYalores de Guayaquil y Quilg
mespecivamente. produclo de la fransforrmecikin de [as Bodsas de Valgras de
COrporatiin toal @ una sodiedad anonima a ravés de | disposickdn publicada an

Registro Ofcial No 249 del 20456,

Movimianto do {ax acciones:

ayagqul Huite
Saldc i 1 o anang dal 2016 28.976 10,500
Ajusle o Valar patamarigl proparciondl (3 249 570 154.023
Saldo ai 21 de doembve ol 2016 278,855 164,523
Fago {4} t40 000} {17 816)
Saido @ 21 de dicternbre det 2017 e 555 146 907

(18]
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresade er dolares estadounidenses)

(3 La contrapartida do este valor s registed en otros resuttados integrales.

{4) DCurante 8l 2017, la Casa de Yalores recibit USS40.000 y US517.616 de las Bolsas
da Valores de Guayaquil y Qlufo, raspectivamanlie, por concapto de disminuckin de

cap#tal
PROPIECADES ¥ EQUIPOS
CoOmposicicn
Taza anupl
oa
2017 B cepeesiac o
Equpos da Ofina 3 A48 3 a8 1%
MuseE v ke i B48 22 c4R 10%
Equepn de computasin 15 64 14 OE2 33 33%
41 181 40 170
Mernos - ey BCIBCIoN A5 BdE (37 TR 1% 87
A L3 4 K]
Mearmmenio:
207 EOTE
Saldo al T oe enaro 4 300 5,244
Adicignes 1 002 238
Arista deprecacitr acum Llada [261] 3
Depreciacion del aro 11 311] [T.3165)
Salds & M da desmbee d 4%]) 4 200
ACTIVOS INTANGIELES
Composician:
Tase anual
de
2017 15 ppl=pfF ¥ 105
Lichrsias 2.500 2 500 10%,
Z S 2 B¥)
Meros - Amodizacisn acomulada Licencial [1 437 (1.187!
1.0683 1.3v3
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ALBION CASA OE VALDRES 5.4,

HOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresatic on dilanes estadouioenses)
Moo e

2017 2018
Sado al 1 oo ana 1.313 1 564
Amgrizacion ded afkg 12503 e S
Saxdo al 31 do dicenbre 1 084 1313
OTROS ACTVGS

& 34 e doemoe s 204Toscende o USE2 0T (2046 L5520 453), & mismo que
incluye principalmants JS$14.918 (2016: USE14.568) y LUSS13.573 (12016 USS13.470) a
vakores entragades a las Bolsas de Valores de Ouito y Goayaquil respechvamente, para
la conformacidn del Fende de Gamntia da Ejecuckdn y Fondo QOperaiive de
Compensacionss oon el abpelivo de respaldar SUs Operacionss

CUENTAS POR PAGAR
2017 018
eI ECION oa valonas (1) 18,858 24 BEG
Cuentas por agar (rovbedares o4 19 814
18 B62 40.TES

(13 Al 31 de didambre del 201 hncluys principalmante US511.5936 por vakores recbidos
comg intermediarios 4o valores pernanecientes 3 log inversionistas Felipe Valencia.
Pammla Brite y Fundaddn para la Rehabilitacdn de Quemados.

'MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD

{a) Shuackon Ascal

A 1a lecha e amisdin de o5 eslados financenes_ ia Compania no ha sido fiscalzada par
83 auvtoridages tnbutanas. e acuerdo con la nomalng tnbutania vigente, los anos 2014
al 2017 2o encueniran abierlos a revisitn por parte de Lag guordades iscalas.

Con lachs 18 de sepliembre del 2016 | la Compahia raalizd una solicitud al Senvicio de

Renias Intermas por el vator de US315.327 de mtanciones en |2 Fuente WA por los
penodas 2013 al 2016,

(20



ALBHHM CTASA DE YALORES E.A

NOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DKCIEMERE DEL 217
({Exprosade on dolaes estadoursdorsos)

El 17 de ener del 2017 s Sevicio de Eentss Internas mediants tedmite #
10901201614 2B88 devolvid & 1a Compafia e valor de 15314 8585 medianie noda de
cradite desmaterslizada.

(b} impunsto a ia renta comentes y dferdo

El impuesio & la renla esla compuasio de:

I Sto A |8 rentd comente T.BBS 4 561

e} Congillackin del resultado contabde tibutario

£ continuacin se dealla la detarminacsdn g8l wpuesio scbre los afos temunadas al 31
de dicharnbre o 2017 y 2016:

2017 2018
Lbhcad amtes of partstipasidn lsboral & impossios 31 558 14 259
Wentd Famopdtdn hbome 4. 735 12 735
Ubihidad antes o umgn s s 26,833 15.520
Mards. Ingragad excantes (1) (5.0 1527
Mas- Participacidn girpoble 3 diddencoes aentos 1206 TS
MaAS. Gastos INCUMSNS para genarsr ingresoe sxanioa 7205 -
Mas: Gastcs no deduginies (2} 7 584 S
Basa imoonible total 34 Tac A T3
Tasa e impuesic a la renia 2% 2%
Impe=ria 8 la mnde CaLsac T REg 4 551
ANNCIPD de Impuesio aia renta 1,802 4 203
bmpesla 8 la revda dalemingds T E55 4 551

{1) Comesponde principalmente a los dividendos que genera e poratolio propio de las
acciones gue mantiens [z Compafia.

{2) Corresponds principalments a gastos no respaidados en contratos o comprobantes
de vanlas autofizados
La delerminacion del impuesto a la renia por pagar del 2017 y 2016fus coma sique:

(Véase piina siguiente)
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ALBIOM CASA DE VALDRES 5.4

BOTLAS & LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL )1 DE DICIEMBRE DEL 217
iExprmsecdt on Ablares astadoerudensos)

217 016
TMpLEST0 @ Fa METLA Sausacd T §ER 4 551
Meros
ArbeCipo Sl rnpaests A anta (188 -
Retanciones & L3 foarle efeciuadas 113 290} (13.088]
Zalde a fandr de [a Compenia - (B 187} [8.5247]

La provrssn para impusste a la ranta corfante s8 calcula mediante 13 tasa de impuesio
splicable a las utilidpdes gravables. Las normas tributanas vigentes astablecan una lasa
de impuasio a la ranta del 22% aplicables & ias utilidsades distnbusdas: deha tasa se
regducé al 12% s las utiidades son reinvertidas por o contribuyenie en schivos
prowd LStives,

La nermativa viganta astablace o page de un “antkpo mirmo de impuesto a la rents "ef
cual en casoe de que 528 Mayor que o mpueslo 5 B renta causado, s convertira en
impuesto 3 la renta gdefinitneg. a menos que & caninbuyente sohcite a8l Servioo de Rerlas
Intemas su devolusdn. K tual pediis ser aphcable, de acuerdo £on 13 norma que fdge fa
CAORIGON Ja asie attiBoe.

{d} {mpuBstos por rECUpSrar Y pAGAT

217 2018
Im I recu
Crecto kg de Impuesto & la renis 2014 . 3213
Craate inbdano de (Mpuests & |3 s 2015 2.8 a4 047
et inbuana go mpuaste g la renta 20146 372 ok,
Cabale inbudania da Impueste 3 laorenta 2017 £ 4573 )
ieredito tribtario [vA Compras 1002 2 764
Cr&dils tnbukanio retantidn an |a fuama VA, 2 ARG ‘5 SaT
11 685 /A
Impuestos por pegar
hva cobrade . &
Relancicoes an 13 foerle oe impuesto g 1a ranla 2177 1106
2137 1 158

e} CHros asuntos - reformas tributarias

“Lay Crgzanica para #1 Equilibrio de las Finanzas Pablicas™: El 29 Jd& abiii det 2016 se
aprobt la ‘Ley Qrganica para e Equilibriv de les Finanzas Poblicas™ publicads en al
Aegistro Ofcial Ne. 744 donde, entre olros aspectos. se afecivan l&s siguienles reformas
datalladas a continuackn:

(Véase pagina siguianie)
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ALBION CASA DE YALORES 8.4,

ROTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 11 DE (MCIEMBRE OE1, 037

iExpresado gn fdlares ostadoLsdonscs)

. Devoducidn del Impuesls 8l Vakor Agregado {IVA) por Ui equivalente sntre % y 2%
del |VA pagedo, cuando 13z fEnsacciones 3on realizadas con dinars alectrénico,
tarjetas de débito, tarjata prapago o tareata da crédio,

. Pagos efectuados par madios alecirgnicos soportardn deducibiiidad de gaslos para
efacios de Impuesio g 1a Ranta vy crédito Inbutans de IVA.

" Para efectos del calculo de anticipo de Impuesia a 1a Ranta comespondents a los
ejercoios fecales 2017 & 2019, 3o excluird de |3 parte de ko5 ingresos, coslos y
gastos. aquetios obtenidos y realizados con dinarg alectrénico.

. Oeduccidn ds 50% d8 o6 gasios por concepigs de Mmpuestos a loa Consumgs
Especiales generado en la contratacitn de servicsos de lelefonia fija vy mdwl
avanzpda.

. Mo sujecidn &l pagh de Impueesto a ks ConsumDs Especalss sobre las
adquisicionaes y donatones dé Dwnes entregados 2 enbdades y organismes de
sector poblica.

. Gravar ¢on lanfa de Impuasla a s Consumos Espaciales dal 15% 3 los senigios
de ielefonie fijz y planes gque comerciglicen Gnicamente voz, o en comjunio woz,
datos y 2us prestados 8 sociedades,

* Exencidn da un mento anusl de USE5008 cuando el hecho ganerador del Impussta
2 [a Sahda da Divisas =& prodizca medianle 18 wdilizecion de lanetas de cnédio o
débro por congumes ¢ maliros aectusdos desde e exlenor.

“Ley Orginica Sclidaria y de Corwsponsabilidad Cludadana para la
Reconstrucckén y Reactivacion de las Zenas afectadas por ol terremoto del 16 de
abril del 2018": £ 20 de mayos e aprobd a “Ley Osganea Salidaria y de
Covresponsabitidad Ciudadana parz la Reconstruccdn ¥ Reacvacidn de las Zonas
afectadas por @l lerremoto del 16 da abrl ded 20167 publicado en o Ragislra Oficial No.
759 donde, anfre offes aspectns sa elactian las siguiesmes miommas detsiladas a
Continuasidn;

. Contrbucién Soldana sobra las atibdades del 3% para soGoadaded acuatonanas
sujetns del wnpuesio 8 2 renda (nduyende Fidekomisos que peaguen o 00
IMpuesta) v personas naturgles supelas Al pego del iMpuesls a la renta <on una
base mponible supanor & US$12 000

. incrermerds al 14% dal Impueslo al Valor Agregade 4 partr del 1 de jung del 2016
ROr un periada de 12 Mesas.

’ Parsonas naturales rasidentes que mantengan ur patimonio axistents al 1 de
anar] del 2016 igual & mayar @ un mllsn de adlares dentm y feem del pais. se
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ALHIIN CASA DE VALCRES 5.A.

HOTAS A LOS ESTALKYS FINANGIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

[E:-:prnsz!d:: & oidaras eslacoundonegs)

gravard o 0 $0% del patimonie. Se excluye a personas domiciliaZas an area de
influencla y que hayan sufmdo una afactacidn directa an SUS advos.

Parsonas naturales no resdantes que manengan un palimong eoslenle al 1 de
eners d&l 2016 igual © mayor a un milldn de ddares dentro el pais, se gravara at
0,90% del patimonio. 5¢ excluye @ personas domicitadas en drea de influanos y
qua hayan sufndo una aleciacadn dinscta en 3us aclivos.

Gravar el 1.8% sobre & avaloo catasiral del afio 2016 en casg de bienas inmusbles
y sobre al valor patomarnal proporcional en & caso da derachos raprasantativos de
captal, las sociedades resdentes an 8l Ecuador que mantengan bisnes inmusbles
&m ¥ Eoubdor v derethts repesantiivos de capiial de socedades de propedad
direcla de una sociedsd residents en un paraizo fiscal o junsdiccidn da meanor
M pAsCIdn 0 N Se conNQIca Sy rasidencla,

ravar & 090% spbra al avalig calasiral ded ant 2016 en casc da beanes
inmuebles y sobre ol valor palomonidl proporcianal en cass de derechos
representalivos de capita (25 sosedades residentas #n & Ecuador que mantangan
bienags inmusbies en e Ecuador y derechos representalvos de capital de
socedades do pmpiedad directa de una soceded No résidenta en & Ecuador,
paaransd hscal o [urisd ookt de mengr imposicidn & no 58 Canozea S0 MesSdencia,

“Ley Drgankca para !a Reactlvacidn de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modemizacion de la Gestidn Financiera Loy do Reactivacién da Is
Economial”: El 20 de diciembre del 2017 se publics lo referida Ley en & Segundo
Suplernento dal Registra Ofcial No. 150, donde, entre otfés aspectos, =e efeciian las
siguientes reformas felglladas a continuacian:

Incremanis de [a base imponible para pago de mpuBsio a la renta de personas
nalurales & incremenio e 22% al 25% para socedades Para o3 casos de
soGedades con 3ocinisias en paraisos fiscales, reqgimenes fiscafes preferentes o
jurisdiceiones de mendr imposcibn. ks tarfa pasaria del 25% al 28% en la parctg
comaspondianta a dcha paMCipacion.

Camhbios en o2 cote0s para la reduccion de tarifg de IR por |8 reinvarsion de
wtilidades Las sociedades exportadoras habitugles, asl como las qua s» dediquen a
ln producciim de binaet, intiitas aes ded seciet ratoiECiurern, gue posesn 5T% o
mas de componentd nacional y aguellas sociedades de tunsmo receptivo que
renviartan sus utindades en al pais, padran obtenssr una reduccion de 10% de la
larila del impuesty a & renta sobre o Manls reinvertdo en activos produchwos.

Cambies en los crtefios para la reducsdn de tarfa de (R por @ minversion de
utifidades. La reduccion de ia l1anfa de impuesio a |a renla g 10% sabre o monto
da utdidades reinyertidas, apbcaria dnicomente a 1) socedades axpodadovas
hatituates; i) a las que 58 dedquen a la produccidn de ivenas, nclurdas ias del
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13.

ALBION CASA DE YALOREE 5.A.

MOTAS & {05 ESTARQS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DEL 017

(Exresada en gilanes psiodounBGrses)

secior manufacturers, qua posean 50% o mas de components nacional, y. i)
aguellas sociedades de uisma receptivg,

. Exoneracion del page da mpuesto a |a renta para micro y pequefda ampress
duranie tres afns comntados & partic del primer ajerccio fiscal an 8l qua generen
INgrasns oparacionales. Pora expotadores habruales, astz tanfa s& aplicara
siampre qua an el corespondienie gjemicio fiscal 68 mantenga o incremenie &
Bmpled

* Rehajp de 3% da | lafa imposiliva para micid y pequefas emprasas o
euportadoras habituales.

. El Servicso de Rentas Intamas podrd devolver total © parcialmente el axoadenis
antra o anticipa de Impuesto & la Rente pagado y el impussio a la renta causads,
S mpre que s verfique qua sa ha mantenido o incremanlade & emples neto Asi
tamtuén para &l calcyrlo del anticipo del Impuests a [3 Rants se excluiria los pasvs
relaconadns con sualdos por pagar, 13° y 147 remunanacdn, asi como apodes
patronales al seguns socil obhgatoro.

. Se estabisce |3 devoluckin Impuesio a la Salida de Opnsas para exportadoras
habduales, en [a parte que no 588 ythzada coma crédta tributarnio.

» Eliminacsin de |a obligacién de contar con estudic actuarial para suslaniar la
deduaibiided de ta jubliactn palronat v tesahucio 500 serén dedudiies 'oa pagos
par &5l05 cunceplos SiemMpre que no provengan de provisiones declaredas en
Bjercicios antangras,

. Disminuckin dal monlo pam@a la obligalonedad de efectuar pagos a fravées del
Sistema Finanterg de US$5.000 a USS1 000 o monto detarmingds para fa
chligalonedad ge ulizar a cualquier inglducion del sistema financiera para realear

o pago, a travas de Qirgs, rgnsfenysoas de fondos, taretas de crddilo y débito,
cheques o cualquiar glrg mMedo da pago electrdnico.

De acuwards con |3 Gerenaa de la Compahia, no 59 espare afesiDs B SUT Oparacionss.

BENEFICIOS SOCIALES

Composicin ¥y movimen|o.

SYdaEE DAQINE Siguitnie)
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14.

ALSION CASA DE VALORES 5.4,

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERCS
AL M DE DEZIEMBRE DEL 2017
{Exprosadc en Jolares galaionrdar Sas]

Salaox al FPegaoes y/fo  Saldos gl
Mg Imcremanlos  wlibzeciomes fingl

Rho 2T
Benaficioe sociales (1) 5 ARG 33 TR [ 30 £55%) BFST
Jutnl acke patronal y dasahegig {ver Nola 14) 5498 2304 1595 7413
Afa 2018
Denatoios yaccalas (1] 4,091 26.720 {25 2BE) 5 483
Jublgzion patramal y desahocn {Yer Motz 143 £, 0y 3 Ti8 id 124; 5 BEG

{1) Incluye principalmenteltS84 735 (2016: US%2 7359) a Pamicipactn de Irabajadoras

¥ LISS1.811(2016° U551 .322) a aporte palional.

BENEFICIOS A EMPLEADDS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién palional y desahidic:

El saldo da la provsién para jubdackdn palonsl y desahucio al 31 de diciembre dat 2017 y

20156, comeaponcge al 100% ded valor actual de la reseryva mat

amalica calculads

acluaialmente par un profesanat indapendients para todos ks trabajadares, que a

dichas fachas e encontraban prestando servicios parg la Compania.

2017 215
Mnlacdn patronal o218 4025
Bonificacion por desstucio 2154 1.674
T412 5.699
Los princigalas supueslas actuanales usados fueran os siguwntes:
2017 Faial
% S
Tasade descoents 8, 28% T ALY
Thsh de InCremeno 5@ana 1.507% 3.00%
Tasa de incremeanto 08 e Sioies % 2%,
Tetla de rotacidet pramedio 11.03% 11,805
Tasa de marlalided e nvahdeZ ¢1) T IESE 2002 ™ ESS 2002

(1) Ceorresponden a las Tablas da mortakdad publicadas por &l [nsitulo Ecustonano de

Segunidad Social an ef afia 2002
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ALBION CASA DE VALCRES 8.A.

HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERCSE
AL 31 DE DHZIEMBRE DEL 2017

(Exprosads on gdélares nolagdounionses)

A conbnuacion se detalls el movimientc da la provision para jublacidn patronal y
desahucit an ol pasivg:

#1706

i 1 gp pna 0 o
Coanls gharal 1 251 1.60%
ntaron Meln (Co3ia TRgCHr| 34 387
GANARER BCIUNS Moot KR por LOTBIDE B EUPestas finsnckeros | 1) 31 B = L1
Prfrcida {garance) solunal i ocoCxld bov spelig y Spefdnas (1 2 L4, [+ 42
£ fncn da reduct emas y Ieuldas aes amicipadad (1) 25T :
Baviafelos pagesrs 1595} -

Td1Z 5 B

(1% Al 31 de diciembra def 2017, =& reconoce las pardidas 0 ganancias Actuangiss &n

CHras Resullados nlegrates.

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVD

Al 31 da diciemnbre del 2077 y del 2016, las sigusniez digposCiones vigentss emiidas por
Ia .Junta de Politica y Regulatdn Manetana ¥ Financien de acuends a sus atribuciones an
la Ley da Mercado de valores. hiron cumplidas por la Compaia:

El pagivo total no podrd extadar en 3 veces gl patnmonic da ta Compadila.

La Compafia podrd endeudarse con entidades aonzadas por la Supanntendencis
de Bancos, con Sus propics accionistan, con proveedaras de enes y Servicios para
a| dasarmllo del chyatn Social o medianle errsdtn de ofligaconss .

El ndice de portafelio propn debe sarmenar o iual a 2.

El indice de endeudamientc dete sar menor 0 ggual a 2.

Elindice de suficienca patiimonial debe ser mayor o guala 1.

El indize de liguider debe Ser mayer o igual a 1.

INTERMEDIACION DE VALORES

Composinion

(Véass paging sgumnie)

(&7}
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19,

ALBION CASA DE VALORES 5.4

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Exprorsads en dLlRns estadumitensss)

AT prangl:)
Compra Vienla Tolal Compra Venta TeHal
Bursanl 43378 215 858 258 236 45178 158.181 21]3_.'35‘5'1

CAFRTAL SOCIAL

El capital aulorizado de la Companhia 8l 31 de dicembre del 2017 v 2016, asciende &
LHS$800.000, ol cusl estd suscmto v pagado por USSA00.000 dividido en 10.000.000
Sraones ordinanas neminativas de U530 04 cada una y esta conformad de la siguwnte
manérms:

htmbg aCOreaF At s, %
Trumol S A E cuatoriang B 500 Sk 1007%
Carlirs 5.5 Ecumediang 108 1

10 050 000 100
LUENTA DE ORDEN
Composictin:
Jo 7 218

Adminisirecaon de poratoho de tercems
Fomla f)a 652 0349 223 343
Renla wanabie 802 620 B3 005
Tole partefoho de tercenos 1.554 BS54 1107 23
EVENTO SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicemnbra d& 2017 y la fecha de emasidin de aslos estades financierns, no
52 prodieran aanias qua, an la opinian de la Adeimetraciin de ik Compalila, pudaren
tengr un efecte significatneg Hichos eslados knanciess, que no se hayan revatagds
2N O3 MISmeSs y qua arneritmTl.? MAYOT EXPOSICOn.

II ' II

A
I'\.“_:r . t
I,
Econ. Rajl Ram)_glmamuas'
H‘apmnlari;d‘ Legal
[
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