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INFORMACIÓN GENERAL 

31 Constitución y objeto social 

La Compañia fue consifuda en la cudad de Guayaquil el21 de novembre de 1894 e 
inserta mediente Resolución aprobiatona de La Supenntendencia de Compañas No 95 
2 $-1-G-292 del 17 de enero de 1995 en el Regato de Mercado de Valores con el No 
95-2:6.CV-072 el 19 de enero del 1995 

Su objeto social son las operaciones en el mercado bursált contempladas en la Ley de 
Mercado de Valores para las casas de valores, las que consisten panapalmante en la 
intermeciación y negociación de valores, por las que se cobra una comisión as: como. 
bnndar asesonas fnancieras. 

Sus acuvidades san reguladas por la Ley de Compañias, la Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones emadas por la Junta de Regulación Monelana y Financiera ia cual 
establece las políticas generales del mercado de valoras y regula su funcionamiento De 
acuerdo con disposiciones legalas tas Bolsas de Valores de Guayaquil y Quño viglarán y 
conttolarán permanentemente el desempeño de las operaciones de la Compañia 

12 Situación financiera del Pats. 

La economia ecuatonana luvo un mejor desempeño durante al año 2017 con prevsiones 
de crecimiento mayores alas proyectadas (1 5% del PIB segun ia fuente oficial del Banco 
Central del Ecuador, tomentado en buena pare por fa mejora continua de los precios 
referenciales ds petróleo el oremento de la exportacones a rar de la fima del Tratado 
6e Libre Comerco con la Unmón Europea y la plmnacén presta de las sobrezasas. 
arancelanas y los 2 puntos de dismmaución del IVA que generaron Un mayor dinamisno. 
enla economia Adwonalmente estas stusciones, más as estrategias Gubernamentales. 
de reordenamento da las inanzas punicas, la pronzación de las inversiones estatales el 
fomento de la inversión extranjera la emisión de bonos del estado y cbtención de 
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobemos, haa info. 
postivamente en la reducción del riesgo país y la mejora de las condiciones económicas. 
que se presentaron en años antenores 

La Admimeuación ds la Compara consdera que la ssuación antes indicada no ha 
'orginado efectos en las operaciones de la Compañra 

13 — Requerimiento de capital 

Mediante resolución N -231-2016-V de fecha 12 de abri de 2016 la Junta de Polita y 
Regulación del Mercado Monetana y Financiera expide lo Norma para ia determinación 
ds capaales mirmos para la construción y autonzación de funconamento de las Casas. 
98 Valores de la squinte manera 
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+ Las casas de valores para su constlución deberán acreditar un capital minimo 
suserto y pagado en numerario en su lotaldad que ascienda a la cantidad de 
doscientos encuenta mi dólares de los Estados Undos de Améca (USD 
250.000) Las casas de Valores que se constituyan como banca de inversión 
denerán actedtar un capital minimo suscnto y pagado en numerane en que su 
totalidad ascienda a la cantidad de cuatrocientos mi dólares de los Estados Unudos 
de Aménca (USD 400 000) 

  

+ Las casas de valores ya constiuxdas que además pretendan especialzarse en la 
actrdad de banca de inversión sequentán para efectos de su autonzación de 
tunciongmento acrediar un capital minimo susto y pagado en su lotalidad que 
ascienda ada cantudad de cuatíacientos mi dólares de los Estados Unidos de 
Aménca (USD 400 000) 

+ Las casas de valores ieberán melur en su denomunación la expresión "casa de 
valores" yla expresión peculiar qua les permita diferenciarse entre se seguela de la 
frase "soceedad anónima" o sus siglas respectvas 

+ Parales casas de valores que se especalicen en la actividad de banca de inversión 
utilizarán dicha expresion siempre y cuando a más de la acredtación del capral 
mimo cuemen con la autonzación otorgada por la Supenniendencia de 
Compañias, Valores y Seguras. 

La Compaña en la actualidad contmua prestando senscos de mtermedación 
negociación de vstores y asesorias financieras y su captal constituido se encuentra 
acoras a lo solicita en la refenda resolución 

14 Aprobación de los estados financieros. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
miedos con la autonzación de fecha 2 de merzo dei 2018 de la Gerencia General y 
postenomente serán puestos a consxderación de la Junta General de Acciónstas para su 
aprobación defwa 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A contmueción se desenben las pmncpales pollicas contables adopladas en la preparación 
de ostos estados firanceros Tal como la requiere la Norma intemaconal de información 
Fnancera estas policas han sdo diseñadas en funcón y las NIF wgentes al 31 de 
dicembre de 2017 y aplicada de manera untorme en tados los ejercacios presentados en 
éstos estados financieros 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 
(éxprasaco an dolares ostasounienses 

24 Bases de preparación 

Los presentas estados finanseros de la Compañia al 31 de diciembre del 2017 y 2018 
están preparados de acuerdo con las Normas intemacionales de información Financera 
(NIF), emaidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad (IASB) 1as 
que hon ado adopladas sn Ecuador y representan la adopción mtegral explica y si 
reservas de las retendas nomas itemaconales apicedas de manera untorme en los 
újercios que se presentan 

  

Los estados fnancieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo con el prnapio 
del costo fustónco 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF require el uso de ciertos 
estados contables Tembán requiere que la Admniatración sjerza su ¡uno 99 el 
proceso de aplicación de las polítcas contables de la Gompañsa En la Nota 4 se revelan 
les áreas que mplican un mayor grado de juino o complendad o las áreas donde los 
Supuestos y estaciones son signiicatwos para los estados financieros Debxo a la 
subjetrudad inherente an este proceso contable os resultados reslas pueden den de 
los ruontos estimados por la Adminstración 

Adwconalmente sa considera lo expuesto en al oficio SCVS INHY - 2017 00080421-00 
emido por la Supenntendencsa de Compañías Valores y Seguros en el rubro de 
Jubilación patronal y desahucsa (Ver nota 2 10), 

2.2 Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la facha de emión de estos estados financeros, se han publicado enmiendas mejoras. 
e mterpretaciones a la noma exstente que no han entrado en wgencie y que la 
Compañra no ha adoptado con antapación 

(Váase página sguente) 
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La Adminstración considera que la adopcón de las nuevas nomas eomendas a las 
KHIF e iterpretaciones antes descitas, no generaran un impacto signficatvo en los 
estados financieros de la Compaña en el ejerce de su aplicación imc 

Al revisarla NIF 9 y 16 la Admwnstración míorma que concluido su análisis respecto a la 
adopción de estas nomas no exsten impactos sgaficatvos en la aplicación de las 
usas en base a lo siguiente 

». NIF 15 Los contratos con los clientes son xientiicados a través de tas facturas que 
son emidas por Albión Casa de Valores $ A, son registrados al satslacer su unica 
abigación de desempeño claramente identiicada sm tener obligaciones pendentes 
por trenafenr posterior a la prestación del servicio El pracio de la transaccion mo 
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contane componentes vanables a los previamente pactados con los cientes De 
acuerdo a este analisis, la Compañse no espera efectos en la aplicación de esta 
Norma 

4 NIE 9 Su paotpal instrumento financiero son los instrumentos de patamonia 
dlasficados en inverscones 3 valor razangbla con cambios en resutados las cuales 
$8 mantendrán en esía casficación de acuerdo a una elección irrevocable que 
reshza la Compañia permtuda en la apicación de esta Norma y Su medición postenor 
será a valor razonable con cambios en otros resultados integrales De acuerdo a este 
anébess_ no dere de lo presentado en los estados financieros de la Compañía al 31 
de diciembre del 2017 

  

23 Moneda funcional y monada de presentación 

Las partdas en los estados financieros de la Compañia se expiesan en la moneda del 
ambrente económico primano donde opera la entdad moneda funcional) Los estados 
inancieras se exprason en dólares estadounidenses, que as la moneda funcons y la 
moneda de presentación de la Compañra 

2.4 Efectivo y oquivatentes «te efectivo 

El efecto comprende el etacivo disponible y depóstas a la vista en bancas locales de 
bre dispomibiidad 

25 Activos y pasivos Financieros 
254 Clasificación 

La Compañia clgsfica sus ectwos financieros en las sguientes categorias actos 
Enenceros a valor fazonabla con cambios en resutedos” “prhsiamos y cuentas por 
cobre” actvos financieros mantenidos hasta su vencmento” y “actas finanoeros 
ásponbles para la venta” Los pasivos fnamoeros se ciasíican en fas siguientes 
<alegonas “pasos fnancwros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y 
“otros pasos fmanasros" La ciasficación depende del propósto para el cual se 
adquieran los activos o contrataron los pasivos fmanceros La Administración determa 
la clesficación de sus actos y pasos financieros a la fecha de su reconocimiento 
¡nuca 
Al 31 de diciembre del 2017 y gel 2018 la Compañia posee actos fnanceros en la 
estegoria de “Actos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y 
“préstamos y cuentas por cobrar Asl msmo la Compañía mantene unicamente pasos 
Amancieros en la categoría Otros pasos fmanceros” 

La dlasdicación depende del propósto para el cual se adquineron los acuvos financeros 
Ya ASmeusicación determina la dasficacón de sus actos financieros a la techa de su 
seconocimento incial Las compras y ventas normales de actos financieros se 
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reconocen a la fecha de compra o Iquidación es decr la fecha en la que el actvo es 
ú'dgumo o entregado por la Compañía 

(8). Activos Anancieros a valor razonable con cambios en resultados 

Un acto financiero es clasificado a valor razonable e este es designado como tal en el 
reconocimento Inicial Los actwos fnanceros son designados a valor razonatie si la 
Compañia administra talas inversiones y toma deosiones de compra y venta con base a 
sus valores razonables de acuerdo con la admiración de nesgo Al reconocimiento 
nica, los costos atmbubles a estas transacciones se reconocen con cargo a la inversión 
a medida que ss ncurren 

(0) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el ostado de stuación financira por cuentas por cobrar cientes Son 
activos financieros no denvados que dan derecho a pagos jos o determabies y que no 
cotzan en un mercado activo Sa incluyan en el acto comente excepto por los de 
vencimiento mayor o 12 meses cortados desde la fecha del estado de stuanón 
financiera 

(e). Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por les cuenta por pagar e 
proveedores y otras cuentas por pagar Se incluyan en el pasivo comente, exospto por 
los de vencimento mayor a 12 meses coriados a part de la fecha del estado de 
tuación financiera. 

2.52. Reconocimiento y medición Inicial y postarior 
Reconocimiento 
La Compañva reconoce un actva o pasivo financiero en el estado de srtuación financiera 
ala fecha de la negociación y sa reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
efacimo o pagar el pasivo 
Medición wnrcial 
Los actwos y pasos financieros son medidos micialmente a su velor tazonable más 
cualquier costo ainbubls a la (ransacción que de ser signficatyo, es reconocido como. 
pare del activo o paso siempre que el actvo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a travós de péridas y ganancias” y este es significativo Con 
postenondad al reconocimiento incl la Compaña vafortza los musmos como se deseos 
aconteruación 
Medición posterior 

(Véase página sguiente) 
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ALBION CASA DE VALORES 5-8 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DEL 2017 
vEsorosago en dólares ostogoundorses) 

(a). Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Conesponden pmneipalmente 3 anversiones en acciones en 1) Compaftas forestales.) 
Depósito de Compensaciones y Liquidaciones de Valores Decevale SA y 1 enla 
Bolsa de Valores de Guayagul y Quito los cuales se mien postenormente al valor 
razonable y sus rencumentos son reconoclos en el resuliado del ejercicio 
(0). Préstamos y cuentas por cobrar 
Postenor a su reconocimiento ;mval se mien al costo amorizado aplicando el málogo ds 
itorés efectivo En especifico la Compañía presenta la Sguerto cuenta dentro de esta 
categoria 

Cuentas por cobrar cientes Estas cuentas comesnonden a los montos aaeudados por 
sus cbentes por los servicios prestados en el curso normal de los negacios Si se esperan 
Gobrar en un año o menos Se clasifican como actwas comentes de lo contrano 58 
presentan como actos mo comentes Se reconocen 8 Su valor noranal que es 
equivafente a su costo amortuado pues no generan ineresss y son exties hasta en 30 
tas, menos la provisión por detenoro comespondiente 

dc]. Otros pasivos financieros. 

Postenor a su reconocimiento Inicial se muden al costo amorizado aplicando el metodo de 
unerés efec La Compañva tens las siguentes cuentas dentro de esta categona 

(1 Intemedación de valores. Corresponden a obigacones por velores secos por 
parte de los clentes en la admunstración de portafolios Ss reconocen a su valor 
nominal que es equivsleníe a su costo amortizado ya que son iquidadas en plazos 
ruenores a 30 6as 

tu) Proveedores, Son obigacones de pago por eres o semicios adguridos de 
eroveedores an el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor normal 
que es equivalente a su costa amortzado ya que no generan intereses y son 
pagaderas en plazos menores a 30 dias. 

2.53. Deterioro de activos financieros 

La Compara establece una provsión para pérdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
cientes cuando exste evidencia objetra de que la Compañra no será capaz de cobrar 
todos las portes que se le adeudan de acuerdo con los términos angnales de las 
mismas La exstenca de dfcuñades financeras sgnticatvas por parte del deugor la 
probabiidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la fat o 
mora en los pagos se constieran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
detenorado El delenoro para cubnr pérdelas se estabiace por el importe de la pérdida 
qua se valora como la diferencia entre el importe en xs del actwo y el valor actual de 
los tu¡os de etectwo futuros astmados descontado a la Lasa de mlerés efectwa onginal 
del activo financiero 
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ALBION CASA DE VALORES S.A. 
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Excrosado en dolares extadounuonses)     

2 91 de diciembre as 2017 y 2018 la Compañra no ha regutrado provisiones por 
detenoro de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesano efaciuar dicho. 
registro 
$1 en un penodo poslenor el monto de la pérdida por detenoro dismmuye y dicha 
dismanación se relaciona objetivamente a un evemo que haya acumdo después de que 
se reconoció dicho detenoro se reconoce en el estado de resuttados integrales la 
reversión de la pórdida prevamente reconocida 
2.5.4 Baja de actrvos y pasivos financieros 
Un acto financiero se elmuna cuando explran los derachos a rebr los fluos de efecto 
del actwo o 8, la Compañia transfiere el acto 8 un tercero sin retener sustancialmente 
los nesgos y boneficos del activo Un pasivo as almmado cuando las oblgaciones de la 
Compañla especiicadas en el contato se han iguidado 
2.6 Propiedades y equipos 
Las propiedades y equipos se componen de muebles y enseres, equipos de 
computación maquimana y equipos de oficina cuya base de medicion es su costo 
iustónco menos depreciaciones acumuladas y pérgigas por datemoro en caso de 
producirse El costo incluye los desembolsos cirectamente atnbuibes a la adquisición del 
acevo Los desembolsos postenoras a la compra o adquisición sólo son capralizados 
¡cuando ss prebabis que tos beneficios econórmcos futuros asociados a la mnversin huyan 
hacia la Compara y los costos pueden ser medidos razonablemente Los alos 
desembolsos postancres comesponden a reparaciones O mantenimento y 30n 
registrados en los regullados itegralas cuando son incurndos 
La depreciación as calculada Inealmente basada en lo vida uti estimada de los brenes 0 
de componentes Sgnficatvos identiicables que posean vidas illes cerenciadas y no 
se considera valores cosquales, debido a que la Adrunistración de la Compañra estima. 
ue el valor de realización de sus propiedades y equipos al térmno de su vida úl no es 
relevante 
Las estimaciones de vidas uties de 139 propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas 
$1 €s necesano a cada fecha de care de los estados fnancieros 
Las vidas uties estrmad:   de las propiedades y equipos son las siguientes. 
Tio de buenes Numero de años 
Muetias y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Magunana y Equipos. 10 

Los péraidas y ganancias por la venta da las propiedades y equipos se calculan 
comparando los ingresos obtenidas con el valor en Kbros y se incluyen en el estado de 
resultados «ntegrales 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exgrasaso en dolores ossadocridenses) 

Cuando el valor en libros de las propiedadas y equipos excede a su monto recuperaba 
ste as reducido mmeciatomente hasta au valor tecuperabie 

27 Activos intangbles 

Los actwos mtangiies tienen una vida uti defimda y se regatran al costo menos su 
amorezación acumulada Se incorporan prrapalmente en este rubro los costos de 
acquisción del software La amortzación se calcula usando el método de Insa recta para 
asignar sy costo a resultados en el lérmno de su vada util estimada. 

22 Deteloro de activos no financieros [propiedades y equipos y activos 
intangibles] 
Los activos sujetos a deprecación o amortización sa sometan a pruebas de deteroro 
cuando se producen eventos o arcunslancias que mdcan que podria no recuperarse su 
valor en bros Las parias por detenora corresponden al monto en el que el vafor en 
hbros del actwo excede a su valor recuperabio El yalor recuperabia de los actwos. 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de Su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por deteroro, los actvos se agrupan a los neles más 
pequeños en los que generen flos de efecino xientíicables (unidades generadoras de 
efeciwo) En el caso que el monto gel valor ibros del aciwo excede a su monto 
secuperobla la Compaña registra une péruidia par detenoro en los cesultacs del erario 
Los saldos en Wbros de actos no financieros que har si00 objeto de castgos por 
detenora se revisan a cada fecha de cre de los estados financieros para venfcar 
posbles reversones del detenoro 
La Compañia evelvs anualmente la exutencia de indicadores de detanoro sobre sus 
¡cios no fnanceros Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no sa ha identficado la 
necesclad: de calcular o reconocer pérdidas por detsnoro de actos no financiaros 
(propiedades y equpos a imangibles) debido a que la Admmstracn considera que no 
exaten dicias por detenoro Sn las operaciones de la empossa 

2. impuesto a la renta camente y diferido 

El gasto por impuesto 9 la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
dando El impuesto se reconooz en el estado de resultados mtegrales. 

(a) Impuesto. a la rent comente La provisión para mpuesto a la renta se calcula 
maciante la tasa ds mpuesto aplicable a las utilidades gravabiss y ss carga a los 
sesultedos del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exe. 

10) Impuesto a la tenta diferido El Impuesto a la renta diendo se provisena en su 
totaldiad por el mélooo del paso sobre las diferencias temporanas que surgen 
'ntra las bases nbutanas de activos y PAÑOS y sus respectvos valores mostrados. 
en los estados fnancieros preparados bajo NIF El impuesto a la senta dierido se 
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ALEJON CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprosado en tres estadounidenses) 

determina usando tasas nbutanas que han awo promulgadas a la fecha del estado 
de aiuación financiera y que ae espere serán apicanies cuando el impuesto a la 
rata diendo acuvo se realice o el mpuesto a la renta pasivo se pague 

Actewos por mpuestos citendos son las cantadas de mpuestos sobre las ganancias a 
recuperar en penados futuros relacionadas con 

(1. Las ferencias tempranas deducibles 
(1) La compensación de pérdidas obtenidas en penados antanores qua todavia na 

hayan sido otgeto de seducción fiscal 
(u) La compensación de créditos inputanos no utiizados procedentes de penodos 

antenores siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servico de Rentas 
Internas y cea probabie la disponibilidad de ganancias fcales futuras, para su 
ubización 

  

Los impuestos a la renta dítendos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios Iributanos fuluros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta dferidos actwos y pasivos se compensan cuando 
exsta el gerecno legal exis a compensar impuestos activos comentes con impuestos. 
pasos comentes y cuando las impuestos a la renta diferidos actos y pasivos se 
relacionen con la misma autondad tnbutaria 

AL 31 de diciembre del 20171a Compañsa no ha determinado la exstencia de diferancas. 
temporanas estre sus hases Inbutaries d8 aciwos y paseos y sus mspectvos valores. 
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF los demás conosptos que 
generen Ímpuestos dendos no tenen un efecto signficamo para los Estados 
Financieros en su comunto 

2:10 Beneficios a los empleados. 

(8) Beneficios a corto plazo 

Ss regsstran en el rubro de provisiones del estado de srluación Inanciera y comesponden 
Pancipalmente a 

(). Parveipación de los trabajadores en las ut Calculega en función del 18% de 
la utidad contable anuat antes del mpuesio a la renta según lo establecido por la 
legslación ecualoriana vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta 
como parte del costo de vantas y de los gestos aommstrativos en función de la labor 
del empleado que recibe este beneficio 

  

(1) Yacagones Se registra el costo correspandlente a las vacaciones del personal sobre 
base devengada 

(0)
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(4) Décemos tercer y cuero sueldos y beneñios de la segundad social Se promsonan y 
papon de acuerdo ala legstacón vigente en el Ecuador 

(0) Beneficios Sociales no corientes (Jubación patronal y desahucio) 

Provisones de jubilación potronal y desahuco. La Compañía tene un plan de benefioo 
dofndo para Jublacón patronal normado por les leyes Jaborales ecuatorianas 
Adiaonalmente de acuergo a las leyes ventes en los casos deteminación de la 
«elación laboral por desahucio sollctado por el empleador o por el trabajador el 
empleador honficará al travayador con el vaulcanco por sente del equivalente a la útima. 
semuneracón mensual por cada uno de los años de seracios prestados a la misma 
Compala o empleador ests benefi se denomina desahucio 

La Compañia determma anualmente la promsión pses jublación patronal y desahucio con 
base en estudios actuangles practicados por un profesional independiente y se reconoce 
con cargo a los coslos y gastos (sasutacos integrales) det año aplicando el melado de 
Cosieo de Credito Untano Proyectado y representa el valor presente de las abigaciones. 
A la fecha del estado de sruación financiera el qual se determina descontando los flyos 
de salda de efecto esumados usando la tasa anual de conmutación actuanal del € 31% 
equivalente a la Lasa promedio de los bonos de gabiemo publicada por el Banco Central 
del Ecuador que están denominados en ta rmsma moneda en la que los beneficios seran 
pagados y que tenen térmnos que se aproxman e los términos de las obligaciones por 
pensiones hasta su venomento 

tas hipótesis actuanales incluyen vanables como son en adción a la tasa de 
conmutación actuanal tasa de moraliad edad sexo años de semicios, 
remuneraciones incremento futuro de remuneraciones tasa de rotacion entre olras. 
Las ganancas y perdilas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
expenenca y cambios en los supuestos actuanales se cargan al cto resultado integrol en 
sl período que surge 
Las costos de los sercios pasados se recanocan inmeciatamente en resultados del año 
Al cierra del año las pronisones cubren a lodos los trabajadores que se encontraban 
trabajando para la Compañía 

Lo lesa de descuento wtlizada por el actuano de la Compañia es el 826% que 
corresponde a la tasa de rendimiento de los Bonos del Estado Ecuatonano con una 
csificación de nesgos de entre (A a AAA) con un importante grado de dwersficación de 
conformidad al oficio SCVS INMY 2017 00050421-0C 
Debido al numero hmtado de empleados el efecto de consdarar la lasa de bonos 
corparatvos de at calidad de Ecuador en lugar de la tasa de Estados Unidos no afecio 
sgnficatvamente los estados financieros en su conjunto 

1)



ALBION CASA DE VALORES S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Exprosado er dólees estacunidonsos) 

2:11 Provisiones comtentes 
Las promaones se reconocsn cuando: (1) la Compaña bene una obigación presente ya 
sea legal o implicia como resuliado de eventos pasados (1) es probable vaya a ser 
nscesana una salda de recursos para iqurtar la obigacón y (4) el monto se ha 
estmado de foma fiable Los montos reconccidas como prowsión son la mejor 
esumación de la Adminstración a la fecha de cierre de los estados financieros, de los. 
desembolsos necesanos para tquidar la obtgación 
2:12 Disvibución de drvidendas 
La distibución de dividendos a los accmistas ce la Compañía se deduce del patamonio 
en el pendo en el que los divulendos han sido eprobacos por los accomstas de la 
Compara 
213 Reserva legal 
De acuerdo con la ¡egislación vigente la Compañia debe apropiar por lo menos al 10% 
de la uílidad meta del año a una resena legal hasta que el seldo de drena reserva 
alcance el 50% del coptel suserto La ressrve legal no está disponible pare distibución 
de dividendos, pero puede ser capitalzada a utizada pera slbsorber perdidas 
214 Resultados acumulados 
Los resultados (utixiades O péridas) de cada ejeraio son incluidos en este subro 
manteniendo registros que permten identíicar su eco de ongen Con la aprobacion 
de la Junta Genera! de accionistas y cumpliendo las disposiciones nomalvas aplicables 
las ulldades son distubudas o destradas a rasewas mientas que las pórddas se 
mantienen en Resutados Acumulados o se compensan con la reserva legal y cuentas 
patnmomales de ibre disposición de los acconistos 
215 Reconocimiento de Ingresos 

Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o pOr cobrar por las saracios. 
prestados en el curso nomal de las operaciones de la Compañia. Los ingresos $8 
muestran netos de mpuestos devoluciones y descuentos otorgados. 

Los mgresos son seconacidos en la medida an que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Campaña puedan sar medidos con fablidad y cuando la 
Compañia presta sus servicios al comprador considerando el grado 48 terminacion de la 

prestación final del penodo sobre al que se informa 

2:16 Gastos 

Los gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se mcurren 
independentemente de la fecha en que se resiza el pago de acuerdo a los Inneamentos 
de la base contable de acumulación (devengo) an la NIC 1 "Presentación de Estados 
Fnangeros” 
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ALBION CASA DE VALORES 5.4 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL-31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprosado on dolros asladaunianses) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIEROS 

34. Factores de rigsgo financiero. 

Las actvicades de 1a Compañia la exponen a una vanedad de nesgos finangeros 
nesgos de mercado (que comprende a los fesgos de precio y lasa de interés) nesgo de 
caégto y nesgo de iquidaz El programa general de adminisracion de nesgos Se la 
Compatra ss concentra pnncpalmente en lo impredecible de los mercados financieras y 
(cata de mmmzar potencigles efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañia 

La admanistiación de nesgos se efectua a través del ansisis que realiza el modelo de 
negocio y facilidad (MNF) dosamollado imernamente, el mismo no solo permi 
minimizar el nesgo sino qué es una hemamenta que ayuda a evalvar donde se debe 
inverse y que retomo se slcanzana todo esto acompañado de políticas, procedtmientos 
antemos de crédno cuentas por cobrar y cuentas por pagar 

  La Compañsa al 31 de demore del 2017y 2015cumpló con las normas de solvencia y 
prudencia fnangera segun los parámetros establecidos como lo exage la Junta de Poltica 
y Reguiacioón Monetaria y Financiera 

(a) Riesgos de mercado 

La Compañra opera pmncipalmmente en el mercado Bursétl como imtemmediación de 
valores, en la colocacion de valores o ftulos negociados a dierentes tasas de nterés y 
vencimientos, que son adquindos por invermonstes (parsonas naturales o juridicas) 
quenes asumen el riesgo crediic y inancero relacionado con los fítulos valores, 

Res; interés sobre el valor razona 2 

En relación a los mstrumentos Anancieros que mantene ls Compañia comesponde a las. 
inversiones a valor razonable con camiros en resutados que generan dindendos por las 
inversiones en acciones pmnaipalmente en Compañías Foresíales las Cuales no 
garantizan un porcentaje fjp de rentabilidad exponiendo a la Compañia at nmsgo de 
tasas de interés sobre su valor razonable 

La Compañia controla mensualmente el comportamiento de las versiones a 1asas fyas 
y vanabias con el ín de colocar los recursos excedentes en las inversiones más 
rentables y con un nivel de riesgo aceptable para mantener un mejor y adecuado contro! 
sobre dichos activos financieros El objetwo de la Administración es tratar de mantener 
constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requendos 

va



ALBION CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2017 
1Esprosago on Jkves astacoumdenses) 

(b) Riesgo de crédito 
Las politcss de administración de nesgo credtico son apicadas prncipalmente por el 
átma de finanzas El nesgo de crédao se encuentra presente en el efaciivo en las cuentas 
por cobrar comerciales y olras gor cobrar 
Efectivo en bancos y actos francieros 
Respecto los bancos e Insttuciones financieras donde se manta sl afecivo tienen 
calificaciones de rasgo dependiente que dencten nwetes de solencia y respaldo 
adecuados dichas calificaciones sn general superan la caificación "A 
La Compañla mantiene su efecto y equralenta de efecivo an instiucianes con las 
suentes calficaciones 

Celfeacón 13 
Ensaad aí 205 
arca Bomanano SA. ao 20 
Banco dla Pragucston Produbanco $ A Aññe Ab 
Banco del Paco SA se pos 
Bance lenta! del Ecuador MA NA 

(1) Datos cispomibles al 30 de juro del 2017 Fuente Superntendenca de 
Bancos, 

Cuentas por cobrar 
La exposición de la Compañia al nesgo de crédito no sa ve afectado ya que la Compañía 
no tene la políuca de ventas a crédito. por tanto al 31 de dembre del 2017 no presenta 
saldos signricalos 

fe) Riesgo de liquidez 
La pmncpal fuente de Iguidez son los flujos de efecto provenientes de sus actividades 
de seracios Para admirar fa iuidez de cono plazo la Compañia se basa en los 
Mujos de caja proyectados para un penodo de doce meses 
La palitca para el menejo del nesgo de iqudez ivotucta dl mantenimiento de mvei de 
foco y equvalentes de afecava de sepunded y acceso nmedisto a recursos Portanta 
la Compañra mantene indices de tquedez pare Cubnr eventuales pasivos inmediatos con 
saldos relaconados a provsedoras, beneficios a empleados impuestos y otros con 
antguadad menor a un año 
La Compañia durante el ejercicio económico 2017 concentró su apalancamento 
netamente con capáal propm lo cual no ha orgnado an inconvementes para la 
ademnetración 
¡Contnuando con el modelo de negocia y facsbridad intemo que se maneja intemamonte. 
8 admimstra la iquudez tomando en consideración del siguiente punto 

18)



ALBION CASA DE VALORES 5.0. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprasado en géfaros estasourtdensos) 

+ Elaboración y anáhsis mensuat de mcxadores que permáian evaluar la gestión en 
dulennmados procezoz y cumplimiento a las disposiciones vigentes emadas por 
el Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atabuciones en lo Ley de 
Marcado de Valores 

3.2 Administración det riesgo de capital 

Los otyetvos de la Compañía al adodnstrar el capral son el salvaguardar le capacdad 
ela misma de continuar como empresa es marcha con el propósto de generar rstomos 

a sus accionstas. beneficios a otros grupos de interés y mantener uno estructura de 
capral óptma 

    

Contnuanda can el modelo de negocio y factbikad intemo que maneja la Compañva se 
admunstra el nssg0 de capta! tomando en consideración la rentabiidad que genera los 
costos de negociación lo cual permite cubnr fos costos asociados y generar resultados 
para los acoonistas 

  

Adicwonslmenie la Compofia montorea su capaal sobre la base de rato de 
apalancamento Este ratio se caloula como la deuda neta dwda entre el capral total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos [incluyendo Cuentas par pagar 
comerciales) menos al efectivo y equivalente de elecivo El capta total se calcula como. 
el patimomo nelo' más la deu neta 
Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes 

2092 208 
Cuentas por pagar 19952 40785 
Menos Efecto y equivalente ne eta ¡812601 (2 Sea) 
Desdeneta 15148, Taza 
Tola patmenio nte 95 616 856433 
Caonal to 809 ei 07867 
Rao de aparancamento en e 

ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DE CRITERIO PERSONAL 
La prepsracion de estados financeros requiere que la Compara regice estimaciones y 
blica supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estaciones realizadas y supuestos ullizados por la Compañia 
se ancuentran basadas en la expenencia histónca cambios en la ¡ndustna a información 
Sumunstrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo los resutados finales podrian 
difenr de las estimaciones bayo ciertas condiciones 
Las estimaciones y políticas contables sgniicatvas son defindas como aquellas que son 
Ímportantes para reflejar correctamente la anueción financiera y los resultados de la 
Compatue ylo las que requieren un alto grado de juicio por pare de la Admunstración 

¡Vázss página sguente) 
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ALBION CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE OÍCIEMBRE DEL 2017 
Empresa on cólros ostacunonsos) 

Lespmopales estmeciones y epicaciones del cnieno profesonal se encuentran 
relgcionadas con los siguientes conceptos 
(a) Veautlge props ¡ios unter 
Los cambos en cscunsiancas, teles como avances tecnológicos, cambos an el uso 
planficado poónan hacer que lá vda utl fuera dferente de las esumacionos reslizadas. 
Las estmaciones se basan panopsimenta en las proyecciones de uso futuro de los 
acuvos La determinación de las vidas utles se evalua al cure de cada año Ver Nota 26 
y Nota 27 
10)  Prousones por beneficos a empleados a largo plazo 
Las hpóteas empleadas en el cátcuto actuanal de jubilsción patronal y desahucio para lo 
cual utlza estudios actuansles practicados por profesionales independientes. Ver Nota 
20 

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA 
51 Cetegonas de matrumentos financieros 
A continuación se presentan los valoras en ibros de cada categoría de mstrumentos 
financeros al cserre de cada ejeraro. 

  

Composicaón 

207 an 
Activos nancmros meénos nicono 
Esto yaqunatenys de ect bras 
Matos 044 nados vio rUxorabh con omnia en es tados 
pu rra tes 103 
Activos financlros medidos conto amortzado 
Cortas por cotracctates o aa 

Tola actos Msaosros o. ms 

  

ho Franco metido 11 conto amortzado: 
Cent por pagar 90m. 40 

  

Tot! pas os astros a0962 dora 

5)



ALBION CASA DE VALORES 5.4 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
1Esorosado on eleres estosouridonsos)   

$2. Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para Mes de detenmnar el valor razonable de un acto y paso financiaro puede 
aphcerse algunas de las siguentes jorarquias de medió 

+ Precios de colzación (no ajustados) en mercados ACTOS Para ACbvoS O pasos 
idóntcos (nivel) 

+ Información distnta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confmer para el acto O pasivo ya que ses directamente (precios) 0 
¡ndrectamente (que se denven de precos) (nivel 2) 

« — Información sobre el aciwo O paso que no se basa en data que se pueda 
«confmar en el mercado información no observable) (nwval 3) 

Las acciones se valoran en base a nivel 1 ya que tienen un prevo de cotización en el 
mercado 

El valor en libros de cuentas por cobrar efecto y equivalente de efectivo y atros pasivos 
Iinancieros se aproxma al valor razonable debido a la naturateza de cono plazo de estos 
instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
Composición 

ES] 206 

Caja y bancos (1) 65 sra 12:40 
Fondos dspanas 12) 15788 10 144 

E ZA 

(1) Comesponde a depósitos mantendos en el Banco del Paafico SA Banco 
Bolivanano $ A y Banco Central del Ecuador los cuales son de libre dspombilidad 

(2) AL 31 de diciembre gel 2017 incluye presopalmente US$13 791(2018 US$ 7 880) 
por valores recibidos como mtermedanos pertenecientes a los inversomstas 
Cnstan Ostermann Emnque Valencia Salmas, Pamela Brito y Fundación para 
tehabidacón de quemados para las operaciones los memos que se mantienen 
depostados en el Barco de la Producción Produbanco SA y que on de libre 
disponibilidad 

an



ALBION ASA DE VALORES S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expeesada cn dois estadounidenses) 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

Composición 

2 2ue Acciones 
Bolsa de Valores de Gueyaqui (2) 298.585 218 585 

Bolsa de Valens de Quño (2) 148-307 164 529 
La Sabana Forestal 93.000 88.000 

Menza 40.000 40.000 
uo Congo Forestal 10.000 38 500 
Cero Año Forestar 38 500 38 500 
ElTecal CA 38 590 35.000 
La Resane Forestal 34090 22 750 
Cano Verde Forestal 30 500 33000 
La Camprña Forestal 31 500 27500 
La Colina Forestal 16 900 16.500 
El Rss Forestal 19200 15600 
La Estancia Forestal 15950 13200 
El sendero Forestal 13300 12900 
Deceele S A (1 2373 2973 
Otras Imecsiones. 1300 1022 

Te 

(1) Corresponde a 2373 acciones que mantene la Compañia, cuyo porcentaje de 
partapación es de US$) 2373%, tas mismas que se encuentran registradas al 
costo y los drvdendos obtenidos son registrados en el resultado del ejercxio 

(2)  Conesponden a 238 565 y 146 907 acciones ordimanas de US$1 00 cade una, 
equivalente al 476% y 286%de les Bolsas de Valores de Guayaqui y Quio 
respeciramente producto de la transformación de las Bolsas de Valores de 
corporación cl a una sociedad anónima a través de la disposición publicada en 
Registro Oficial No 249 del 2056 

Movimiento de las acciones 
Jaregul Que 

Sado al 1 de enero dal 2016 2976 10500 
Ayuste el Valor patnmoral proporsonal (9 240579 150003 
Sue el 31 de dxcombra des 2016 ES 
Pagos) 40000 _ rex) 
Sido el 31 de diciombro des 2017 250565. 186807 

(18)



ALBION CASA DE VALORES S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado er dolores estadounidenses) 

(31. La contrapartida de este valor se registó en otros resuñtados integrales 

(42. Durante 612017 la Casa de Valores recibió US540.000 y US$17 815 de las Bolsas. 
de Valores de Guayaqui y Quto raspectivamente, por concepto de disminución de 
capta 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composición 

Equos e Obs 
Muebles y enseres 
Espa de computacion 

Menos. depracsción acumulado 

Mowmento. 

Saldo as $ d8 enero 
Adcones 
Ajuste depreciacir acumulada 
Depreciación del año, 
Salgo al 21 de 4ciemtra 

ACTIVOS INTANGIBLES 
Composición 

Leonas 
Heros Amonzación acumulada (conca 

  

  

203 206 

340 2409 
20 20 
15066 ta 092 
a a 

ers user 
EXE 220 

201 
4300 
1002 
561) 
a 
3% 

EA 
250 2500 
7500 "50 
esm 1tere 
EE 

  

ceprecs on 

108 
10% 
205 

  

  

amorzscde 
10% 

0)
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ALSION CASA DE VALORES SA, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 OE OICIEMBRE DEL 2017 
(Expresad en óleos estadocroeses 

Movimiento 
20 2016 

Seo al1 90 enera 1319 1564 
Amortización del 980 (250, 250, 
Sedo al31 40 Gciemere 1063 Sa 

OTROS ACTNOS 
A 31 ds dcombre det 20fTascende a US$20:073 (2015 15929 459) el msmo que 
incluye pnncipalmente US$14.918 (2016 US$14 568) y US$13 573 (2016 US$13.470) a 
valores entregados a las Bolsas de Valores de Quro y Guayaqui respecivamente para 
la contomación del Fondo de Garantia de Ejecución y Fondo Oporalivo de 
Compensaciones con el objetivo de respaldar sus operaciones 

CUENTAS POR PAGAR 

20 2018 
Exormeación de vaoces (1) 18.698 2465 

Cuentas por pagar proveedores ee 15.99 
19 562. 40 1887 

(1) AL31 de cicsembre del 20171ncluyo pnncipalmente USS11 996 por valoras recibidos. 
Como intermediarios de valores pertenecientes a los mversiasstas Felpe Valencia. 
Pameta Eno y Fundación para la Rehabigación de Cluemados   

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

la) Situación fiscal 

Aa lecho ge emdn de los estados financieros ta Compañía no ha sido fscalzada por 
las autondades tnbutanas De acuerdo con la normatva trbutana vgente los años 2014. 
al 2017 se encuentran abeerlos a revisión por porte de las eutoridades fiscales 

Con fecha 18 ge septembre del 2018 la Compañía realizó una solcitud al Seno de 
Rentas Internas por el valor de US$15 327 de retenciones en la Fuente IVA por los 
penados 2013 al 2018 

a



ALBION CASA DE VALORES 5.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprosado on dolares estadcur densos)   

El 17 de enero del 2017 el Semoo de Rentas Internas mediante támio 2 
109012016142888 devolvó a la Compañía el valor de US$14 235 mediante nota de 
crédito desmateralzada 

(b) Impuesto a ta renta comente y diterido 

Elimpuesto ea renta esta compuesto de 

impuesto a le renta comente 7555 4561 
    

(6) Conclllación del resultado contabie tributario 

A contnuación se astalla la detemmuración del impuesto sobre los años termunados al 31 
de ciciembre del 2017 y 2018 

207 205 
Uta ares de pamopación toral e impuestos 31568 18259 
oros Paropación aora ars 27 

VUtaias artes do mpuesros Ta Ta 
Meros ingresas excaos (1) (5080; een Más Paricpacn aros a duidendos exentos > 200 79 
Más Gastos ncumdcs para genera ngresos exentos 7205 
as Gastos no desucios (2) 7508 se 

Bess imoonibls tata Te Tam 
Tasa de impuesto arena 2 22% 

impuesta al ant csvroco 1655 aso 
Amen se Impuesto aro coma 1az Az 
Erguesto arena enema 7555 48 

11), Corresponde principalmente a Jos dividendos que genera el portatalo propio de las. 
acciones que mantene le Compañra 

12) Corresponde pracpalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes. 
de ventas autonzados 

La determinación det mpuesto a la renta por pegar del 2017 y 2016fua como sue 

(Véase página siguente) 
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ALBION CASA DE VALORES $ A. 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
¡Exorasado en Sólares asas rentas) 

2 2016 
Impuesto a remo causo 7888 as 
Vero, 
Arto del mpuesto -2-0ma 1 esa 
Retenciones ana fuera efectuadas Y 3 088) 

Sado a fvor dela Compeñas GA 1837; 

La erovisón para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de mpuesto 
Spicable s las utiidades grevables Las nomas tributanas vigentes establecen una laca 
de impueslo a la renta del 22% apicablea a las utiidadas distabudas dicha tasa se 
reduce al 12% ss las uticiades son revertidas por el contribuyente en actos 
productos 

La normatva vigente establece el pago de un antaipo minimo de impuesto a la renta “el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertrá en 
impuesto ala renta defintvo a menos que el coninbuyente sohcte 21 Servico de Rentas 
Intemas su devolución lo cual podna ser aphcable de acuerdo con la noma que age la 
evolución de este entupo 

(a) Impuestos por recuperar y pagar 

201 206 
Impuests por recu 
Credito mixaeno qe Iruesto la rente 2014 320 
Creototntusno de Impuesto la re 2016 2 2% 
Gágto"atuzao de Impuesto la renta 2018 m2 32 
e4aLotrutaño de Impuesto lo sota 2017 5463 
Crécitotnbugano IVA, compras 1003 278 
Cráaotntuano retencion a fuen VA, 2000 57 

AT Des 

Impuestos por pegar. 
o cobrado. e 
etencenes en ta fuerte de mpuesto a santa 2107 1106 

27 as 

(e) Otros asuntos = reformas tributarias 
Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” El 29 de abi det 2015 se 
aproba la “Ley Orgánica peca el Equiibro de las Finanzas Publicas" publicado en el 
Registro Oficial No 744 donde entre otros aspectos se efectuan las sguentes reformas 
detalladas e continuación 

(Véase página siguente) 
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ALBION CASA DE VALORES S.A 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2007 
Espresado sn óolares ostadonsdonsos)   

  

«Devolución del Impueslo al Valor Agregado (IVA) por ua equivalente entre 1% y 2% 
del IVA pagado, cuando 'as transacciones son realizadas con dinero electrónico. 
tarjetas de débto tagata pespago 0 taneta de crecio 

« Pagos efectuados por made electronicos soportarán deducibildad de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y erédto Iszutano de IVA 

+ — Para efectos del cálculo de antcipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercinos fiscales 2017 sl 2019 se exciurá de la parte de los mgresos costas y 
gastos aqueos obtenidos y realzados con dinero electrónico 

« Deducción del $0% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de semeos de (oletoria Ma y móm 
avanzada 

«No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especales soDíe las 
adquisiciones y donaciones de benes entregados a enbdades y organismos del 
sector publico 

«  Gravar con tanía de Impuesto a los Consumos Especiales del 18% a las serios 
de telefonia Iya y planes que comercialicen Únicamente voz, o en conjunto voz 
datos y sus prestados a sociedades, 

+ Exención de un monto anual de US$S 000 cuendo el hecho gansrador del Impuesto 
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utlización de tonetas de crédito o 
énrto por consumos o ratiros afectuedos desde el extenor 

“Ley Orgánica Solidaria y de Coresposalilidad Cludadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el torrernoto del 18 de 
abel del 2016” El 20 de mayo se aprobó la “Ley Orgánica Solana y de 
Comesponsabiidad Cudadana para la Reconstrucaón y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 18 de abri dei 2018. publicado en el Registro Oficat No. 
759 donde entre otros aspectos sa electuan las siuientes reformas dotálladas a 
continuación 

  

+ — Comtmbución Solidana sobre las utixiades del 3% para socegades acuatonanas 
sujetos del impuesto a la renta (ncluyendo Fidecomsos que paguen o no 
impuesto) y persones natursles suelas al pago del impuesto a la rente con una 
base imponible supenor a US$12 000 

» Incremento al 14% del Impuesto al Vator Agregado a partr del 1 de jumo del 2016 
por un periodo de 12 meses 

+ Personas naturales rBsidentes que mantengan un patnmonio existente al 1 de 
“amero del 2018 ¡gual O mayor a un milón de dólares deno y fuera del pare se 

en



ALBION CASA DE VALORES S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Esprasag en éares estacaunzionsos) 

gravará el 0 90% del patamono Se excluye a personas donuciladas en área de 
influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus actas. 

» Personas naturales no resklentes que mantengan un palamomo exslente al 1 de 
enero gel 2016 igual o mayor a un milón de dófares dentro del pais, sa gravará el 
0 90% del patnmonio Se excluys a personas domexadas en área de mluenoa y 
que hayan sufrdo una afectación directa en sus activos 

+ Gravarel 1 8% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de brenes muebles 
y Sobre el valor patamorval proporcional en el caso de derechos representativos de 
capta! las sociedades residentes en al Ecuador que mantengan henes inmuebles. 
en vi Ecuador y derechos representetuvos de capta) de sociedades de propiedad 
decia de una sociedad resente en un paraiso fscal o junsdicción de menor 
imposición u no se conozca su residencia, 

+ Gravar el 090% sobra el avalúo catastral del año 2016 en caso de rones 
inmuebles y sobre el valor patomomial proporcienal en caso de derechos 
representauvos de capitel las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
béenas inmuebles en el Ecuador y derechos representalwos de capeal de 
sociedades de propisdad directa de una sociedad no residente en el Ecuador 
para:so fiscal o Junsdrcción de menor imposición o no 58 canozca su residencia 

“Loy Orgánica pera la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la 
Oolerización y Modomización de la Gestión Financiera (Loy do Roactuvación de la 
Economia)” El 29 de desembre del 2017 se pubicó la referida Ley en el Segundo 
Supiemanto del Regstro Oficial No 150, donde, entre oros aspectos. se efectuan tas 
3guentes reformas detalados a continuación 
» Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas 

naturales e mcremento del 22% al 26% para sonedades Para los casos de 
sociedades con scconstas en pararsos fiscales regimenes fscales preferentes o 
Junsaieciones de menor imposición la tanta pasaria del 26% al 28% en la pare 
conespondiente a cha parpación 

+ Cambios en los cotgnos para la reduccion de tanta de IR por la remvscsión de 
¡idades Las sociedades exportadoras habituales as! como las que se dediguen a 
la producción de bienes, ¡ctundas das ell sector manufacturero que poseen 50% o 
más de componente nacional y aquellas sociedades de lunsmo receptivo que 
cemviertan sus uthidades en al país podrán obtener una reducción de 10% de la 
tanía del puesto ala renta sobre el monio rernvertdo en activos productos. 

+ Cambios en los ontenos para la reducción de tanta de IR por la ramversion de 
utfidades La reduccion de lg tanta de mpuesto a la renta del 10% sobra el monto 
38 utddadas remvertdas, apiicana unicamente a y Sociódades exportadoras 
hattuales 1) a las que se dediquen a la producción de bienes includos las del 

  

es
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ALBION CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 4 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresa en Jtares estosouraonsos) 

  

sector manufacturero que posean 50% o más de componente nacional y 1) 
“aquellas sociedades de tunsmo receptivo, 

« — Exoneración del pago de Ímpuesto a la renta para muro y pequeña empresa 
durante tres años contados a parir del primer ejercicio fiscal en el que generen 
ingresos operacionales. Para exportadores habquales, esta tanía 58 aplicara 
Slámpre que en el comespondienie ejeracio fiscal se mantenga o mcremente el 
empleo 

+ Rebaja de 3% de la laría impostiva para mucto y pequeñas empresas O 
exportadoras habituales 

« El Servico de Rentas Intemas podrá devolver toral 0 parcialmente el excedente 
entre el antpa de impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado 
slampre que se venfique que ss ha mantenido o incrementado el empleo neto Ag 
tambén para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se exclura los paseos. 
relacionados con sueldos por pagas 13” y 14" remuneración asi como aportes 
patronales al seguro social obhgatono 

  

+ Se establece la devolución Impuesto a la Salda de Omsas para exportaores 
habauales, en 19 parte que no ses ublzado como crédito trtutano 

+ Elmmacón de lo obligación de contar con estudo actuanal para sustentar la 
deducbiidas de la jublacion patronal y desahucio són serán deducibles los pagos 
por estos Canceplos siempre que no provengan de provisones declaradas en 
ejerccos antengres 

+ Dismnución dal monto para la cbigatonedad de efectuar pagos a través del 
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1000 el monto detarmnado para la 
obligatoriedad de ulizar a cualquier insitución del sistema financiero pera realzar 
el pago a través de gros Iransferencas de fondos tanetas de crédito y débito, 
sheques 0 cualguiar otro megia de pago electrónico 

Do acuerdo con la Gerena de la Compañia, no so esperan efectos en sus operaciones 

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición y mowmento 

(Véase página sguente) 

es
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ALSION CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
VEsgrosado en déjeros ostedouridorses) 

  

Saldos al Pagos y/o — Seldos al 
neo piizaciones — fo 

AñO 2017 
Benancios soctals 114 $am B0IRO 04 sr 
LRvacion patronal y desanucio (Ver ota 14) 5899 2:08 ES 

Año 2018 
Benhcis saccales (1 4091 28790 2530) 540 
ublsción patronal y desamucio (Ver Nata 14) 6,099 3730 ana 580 

(1) Incluye prncepalmenteUS$a 735 (2018 US$2 739) a Panicipacón de lrabajadoras 
y US$1 511/2018 USS1 322) a aporte patronal 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Jublación patronal y desahucio 

El saldo de la provssón para jubación patronal y desahucio al 31 de a 
2016, comesponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 

¡ciembre del 2017 y 

2ctuanalmente par un profesional independiente para todos Jos tranajadares que a 
«chas fechas se encontraban prestando seracios para la Compañia 

2m7 
ubdación patronal 52 
Bonificación por desonucia 2194 

7arz 

Los principales supuestos actuanales usas fueron los siguientes. 

2047 
% 

Tasodo descuento 8200 
aso de ¡ncrememo satan 150% 
Tos de incremento d9 pensiones 2% 
Toba e rotación promedio 11 08% 
Tasa de meriliad e invlidez (1) TMIESS 2002 

(1). Corresponden a las Tablas de mortaldad publicadas por el Inst 
Segundad Soraal en ef año 2002 

20 
4025 
1574 
5509. 

2016 
+ 

748% 
3.00% 
2% 

11.80% 
TM IES 2002 

to Ecuatonano de 
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ALBION CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprosago on Jólres ostadouriconses) 

A contruación se detalla el movimento da la provisión para jublación patronal y 
desahucio en el pasivo 

  

ao 
23 gon 30% 
Lento tal 1508 
Into peto costo menor 282 
Gaara tt recorta par COMO on supOestSs fnanoeos 1 Y ass) 
nd Cara) RNA 202G0SEA or spas y epenencas (4 Usa 
Elec dsroducanes y ipisocanes antopede (1) 
oetcls pogo 

zo% 

(1) AL 31 de diciembre des 2017 se reconoce les pérdidas y ganancias actuanstas en 
Otros Resultados Integrales. 

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 

AL 91 de diciembre del 2017 y del 2016 les saguientes disposiciones vigentes emtidas por 
la Junta de Politica y Regulgcaión Monetana y Financiero de acuerdo a sus atnbuciones en 
la Ley de Mercado de Valores hseron cumplas por la Compañía 

+ Elpasivototal no pográ exceder en 3 veces el patmomno de la Compsála 

+ La Compañia podrá endeudarse con entidades autonzadas por la Supermiendencia 
de Boncos, con Sus propios scciomistas, con proveedoras de benes y Serios para 
el desaollo del objato social o mediante emisión de obligaciones 

+ Elingive de portafoto propia debe ser menor o rgual a 2 

+ Elindoe de endeudamiento debe ser menor o gual a 2 

« — Elingie de sufciencaa patrmontalclebe cer mayor o puala 1 

+ Etindue de liquidez debe ser mayoro Igual a 1 

INTERMEDIACION DE VALORES 

Composición 

(Véase pagina siguiente) 

en
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ALBION CASA DE VALORES $. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Exprosado er ablros estadounidenses). 

a a 
Compro Venta IM Compra Vea Tax 

orsán 40978 215658 260786 4617O _1SMI8I 209368 

CAPITAL SOCIAL. 

  

El capital autonzado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 ascende a 
US$800 900 el cual está suscmto y pagado por US$400 000 divido en 10.000.000 
¡acciones ordmanas nominanwas de US$0 04 cada una y esta conformado de la segurente 
manera 

  

RE orales es A 
FurasA. E ve00 00 mos 
Cog Esumttana 100 0% 

0000, 0% 

CUENTA DE ORDEN 

Camposiaán 

207 ae 
Admumustración de poto os 
Ronta a 552039 229343 
Renta vanaoio 802 620 69 908 
Tola porefolo de terceros 1554 558 Or Z 

EVENTO SUBSECUENTES. 

Entre el 31 de dccembra det 2017 y la fecha de ermsión de estos estados financieros no 
se produjeran asertas que an la opio de la Adrwnssiración de la Compañía pudiera 
tener un efecto significativo spbreicchos estados Anancieros que no se hayan revelado 
non amos y que amena und mayor exponcón 

os Lila 
Poprcrina Legal 

es


