
ALBION CASA DE VALORES 5.4. 

   NOTAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Bxpresado en dolares estadounidenses) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

1.4 Constitución y objeto social 

La Compañsa fue consttuida en la ciudad de Guayaquil el21 de noviembre de 1994 e 
inscrita mediante Resolución aprobatona de La Supenntendencia de Compañras No 95- 

  

Su objeto social son las operaciones en el mercado bursatil contempladas en la Ley de 

Mercado de Valores para las casas de valores las que consisten pancipalmente en la 
intermediación y negociación de valores, par las que se cobra una comision asi como 
bnndar asesorías financieras 

Sus actividades son reguladas por la Ley de Compañsas la Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones emitidas por la Junta de Regulación Monetana y Fimancera la cual 
establece las políticas generales del mercado de valores y regula su funcionamiento De 
acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito vigilarán 
y controlarán permanentemente el desempeño de las operaciones de la Compañia 

1.2 Situación financiera del país 

Durante el año 2016, la stuacion económica del pars continua afectada por los bajos 
precios de exportación de los barnles de petróleo, la cual es fuente pnncipa! de ingresos 

también otros aspect somo ta der 
en comparación con el dolar estadounidense moneda oficial del pars 

  

:on de otras monedas 

  

Con el fin de afrontar estas stuaciones el Gobiemo ha diseñado diferentes alternatraas 
entre las cuales se destacan la pronzación de las inversiones, mcremento de la 
inversión extranjera a traves de beneficios fnbutanos contnbuciones tnbutarias 
>oldanas exlraurdnarras a ermpresas y personas naturales, aereo ismpuial de 2% 
en el Impuesto al valor agregado emisión de bonos del estado obtencion de 
financiamiento a traves de orgarsmos mtemacionales y otros gobiemos mantermiento 
de restricción de Importaciones a través de saivaguardas y derechos arancelanos entre 
otros 

   

La aomiusiracion de ¡a Compañra constaera que tas sruaciones antes marcagas no nan 
originado efectos que amenten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañra 

1.3 Aprobación de los estados financieros. 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2016, han sido 
emitidos con la autonzación de fecha 23 de marzodel 2017 de la Gerencia General y 
postenormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para 
su aprobación definitiva 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se descnben las pnnapales políticas contables adoptadas en ta 
preparación de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Intemacional de 
Informacion Financiera estas politicas han sido diseñadas en funcion a la NÚF vigente al 
31 de diciembre de 2016 y apiicadas de manera unrorme en todos los ejeracios 
presentados en estos estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de fa Compañia al 91 de diciembre del 2016 y 2015 
están preparados de acuerdo con las Normas intemacionales de Información Finanaera 
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) las 
que ¡ran ado avoplauas en Evuadur y representan la adopuion ifegras explica y sun 
reservas de las refendas normas mtemaconales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan Los estados financieros de la Compañia han sido 
preparados de acuerdo con el prncipio del costo histórico 

      

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros se han publicado nuevas normas, 
enmiendas mejoras e mterpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicación obligatona en la preparación de los estados 
financieros de la Compañia a partir de las fechas indicadas a continuación 

  

  

Apisación obhagtona para. 
estores miciados a par. 

herra. Toma 
NIC7  Enmendas que Incorporan revelaciónas adicionales que parten analzarios — 1de enerodel2017 

cambios ensus pasos aerivados delas actvidados de fnanciación 
NiC12 — Enmenda Reconocimiento de actos por impuestos difendaspar pérdidas no — 1de enero del2017 

cesizados 
MIER Mejora Aclaración del alcance de los requenmientos de nformación e revelar — 1de anar dal207 

anta NU 12 
NIC28 Mapa Medición de les partoiedes al valor razonable ¿una opción de —— 1dmanaradalzota 

inversión porinversión o ung opción de políica coherente? 
NIC40 — Enmienda Transfarencios de propiedades de nuersión 148 enero del2018 
NAF Mejora Supresión de exenciones a coro plazo para loz adoptantes porprimera —— 1de enero del2018 

NIF2 Enmienca Clasificación y mecición de las operaciones de pago basadasen — 1deenerodelzo1s 

NIE4 — Enmendasrelatvas ala apicación de la NIF 3 (Instrumentos Financieros) 1ds enero del 2018 
NIFS Meson Reconocimento y medición de actvos fnsancioros 1ae nera del 2018 
NIF9 Enmienda Sena revsaco do forma sustancial la contabiidad de cobeduras —— tde enero del2018 

para per ceñejar mejor las acurrdados de gosuón e 

  

Gasnrisas ademos premieios combos de loc lmados"rrédios props 
NIF (5 Mejora Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican atodos 199.enero del208 

los contratos con cuentes [excepto por contratos de leasing contaros de 
seguros e mstrumentos financieros) 

FRICZ2 Interpretación Efectos delas vanaciones de tas hpos de cambio 10m amero 017018 
NIF IS Publicacióndetanoma Arrendamientos” esta norma reemplazará als NIG 17 ¡da aneroder2019 

La Administración de la Compañia estma que la adopcion de otras nuevas normas, 
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ALBION CASA DE VALORES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

enmiendas a las NÍIF e interpretaciones antes descntas, considerando la naturaleza de 
sus actividades no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicacion inicial 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del 
ambiente económico pnmano dende opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañia 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El etecbyocomprende el efectivo disponible y depósitos a la vista en hancos locales de 
Kore disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

Cia 

  

cación 

La Compañía clasifica sus actos financieros en las siguientes categorias “activos 
financieros a valor razonable a traves de resultados”, “préstamos y cuentas por cobrar 
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles 
para la venta” Los pasivos financieros se ciasfican en las siguientes categorias 
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros 
paswos financeros” La clasficación depende del propostto para el cual se adquineron 
los actwos Ó contrataron los pasivos financieros La Admwistración determina la 
clasficacion de sus actvos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento micral 

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2015, la Compañia posee actwos financieros en la 

categoria de “Actwos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y 
“prestamos y cuentas por cobra” Asi mismo la Compañia mantiene uncamente 
pasos financieros en la categoría “Otros pasivos financieros” 

La clasificacion depende del propósito para ei cual se Adquimeron los activos 
financieros, la Admimistracion determina la clasificación de sus activos financieros a la 
lecha de su reconocimiento imicial Las compras y ventas normales de actwos 
financieros se reconocen a la techa de compra o hquidación es decir la fecha en la que 
el actvo es adquindo o entregado por la Compañía 

(a) — Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Un actwo financiero es clasificado a valor razonable s; este es designado como tal en el 
reconocimiento imcial Los actos financieros son designados a valor razonable si la 

Compañia administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a 
sus valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo Al reconocimiento 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ímicral, los costos atnbuibles a estas transacciones se reconocen con cargo a la 
inversion a medida que se incurren 

(bj Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar comerciales 
Son actvos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o detemmables y 
que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo comente excepto por los 
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación 
Inanciera 

(e) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de sítuacion financiera por las cuenta por pagar a 
proveedores y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo comente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partr de la fecha del estado de 
situación financiera 

2.5.2 Reconocimiento y medición ini 

  

fal y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o 
vender el activo o pagar el pasivo 
Medición inicial 

Los activos y paswos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atnbuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido como 
parte del activo D pasivo siempre que el activo o pasivo financiero na sea designado 
como de “valor razonable a traves de pérdidas y ganancias” y este es significativo Con 
postenondad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se 
Jescibe a contmuacion 

  

Medición posterior 

(a) Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias" 

Corresponden orincipalmente a inversiones en acciones en y) Compañias forestales 
Depósito de Compensaciones y Liquidaciones de Valores Decevale SA, y 11) en la 
Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito los cuales se miden postenormente al valor 
razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado det ejercicio 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Postenor a su reconocimiento micral se miden al costo amoruzado apicando el metodo 
de terés efectvo En específico, la Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de 
esta categoria 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
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Cuentas por cobrar clientes Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
sus clientes por losserviciosprestados en eí curso normal de los negocios Si se esperan 
cobrar en un año o menos se clasfican como actvos comentes de lo contrario se 
presentan como actvos no comentes Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amorfizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 
30 dias, menos la provisión por detenoro correspondiente 

fc) Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortzado aplicando el método 
de nterés efecto La Compañía tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

(1 Intermediación de valores. Corresponden a obligaciones por valores recibidos por 
parte de los clientes en la administración de portafolios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su cosio amortizado ya que son liquidadas en plazos 
menores a 30 dias 

(í) Proveedores Son obíigaciones de pago por bienes o servicios adquwidos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son 
pagaderas en plazos menores a 30 dias 

Deterioro de activos financioros 

La Compañta establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comertrales cuando exste evidencia objetiva de que La Compañia no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos onginales de 
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor 
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran mdicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
detenorado El detenoro para cubar perdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencra entre el mporte en libros del actvo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de Interes efectiva onginal 
del activo financiero 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, La Compañía no ha registrado provisiones por 
detenoro de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesano efectuar dicho 
registro 

S:, en un penodo postenor el monto de la pérdida por deteroro dismmuye y, dicha 
disminucion se relaciona objebvamente a un evento que haya ocurado despues de que 
se reconoció dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Baja de actvos y pasivos financieros 

Un acuvo financiero se elmma cuando expiran los derechos a recibir los flujos Ue 
efectvo del acto o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente los nesgos y beneficios del activo Un pasivo es elmmado cuando las 
obligaciones de la Compaña espearficadas en el contrato se han liquidado 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos se componen demuebles y enseres equipos de 
computación, maquinana y equipos, cuya base de medición es su costo histonco, 
menos depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro en caso de producirse El 
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del actwo Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que los beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la 
Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones O mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son ncurridos 

La depreciación es calculada Imealmente basada en la vida utl estimada de los bienes, 
o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y 
se considera valores residuales debido a que la Administración de la Compañia estima 
que el valor de realización de sus activos fijos al término de su vida util es relevante Las 
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los actvos fijos son revisadas, y 
ajustadas si es necesano, a cada fecha de erre de los estados financieros 

Las vidas útiles estmadas de los actos fijos son las siguientes 

Lpo de bienes Numero de 
años 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 
Maquinaria y Equipos 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en ibros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales 

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperabla 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

  

Activos intangibles 
Al 31 de diciembre del 2015 los actwos intangibles de la Compañia estumeron 
compuestos de la cuota patrmomal relativa a su participación en la Bolsa de Valores de 
Guayaquily Quito y licencias de programas 

(6)
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La cuota patnmonial estuvo registrada bajo el modelo del costo con una vida util 
indefindda la misma que se mantuvo para operar Al momento en que se publica a través 
de Registro Oficial la transformación de la Bolsa de Valores de Corporacion Cil a 
Sociedad Anónima, a partir de ese stante la Bolsa de Valores deja de tener una cuota 
patrimonial y pasan a ser propietana de Instrumentos de patamonto (acciones) Al 31 de 
diciembre del 2016 estes se presentan en Activos Financieros a Valor Razonable con 
Cambios en Resultados Ver Nota 2 5 1 (a) 

Las licencias son amortizadas utilizando una vida utl de 5 años 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de detenoro 
cuando se producen eventos o circunstantias que indican que podria no recuperarse su 
valor en libros Las perdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del achvo excede a su valor recuperable El valor recuperabie de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en 
uso 
Para efectos de la evaluacion por detenoro, los actvos se agrupan a los niveles mas 
pequeños en los que generen fiujos de efectvo identficables (umdades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable le Compañia registra una pérdida por deterioro en los resultados del 
ejercicio Los saldos en libros de actos no financieros que han sido objeto de castigos 
por detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del deterioro 

La Compañia evalua anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre sus 

activos no financieros Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido perdidas 
por detenaro de actwos no financieros debido a que la Administracion ha determinada 
que no existen incicadores de detenoro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el mpuesto a la renta coriente y el 
difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el palamomio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
palrmonio 

(a) Impuesto a la renta comente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utliaades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible 

(b) impuesto a la renta difendo. El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su 
totalidad por el método del pasivo, sobre las diferencias temporanas que surgen 
entre las bases tnbutanas de actos y pasios y sus respectwos valores 
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF El Impuesto a la renta 

0)
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diferdo se determina usando tasas inbutanas que han sido promulgadas a la 
fecha del estado de stuación financiera y que se espera seran apicables cuando 
el impuesto a la renta difendo actvo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 
pague 

Actos por mpuestos difendos son las cantidades de impuestos sobre tas ganancias a 
recuperar en perodos futuros, relacionadas con 

() Las diferencias temporanas deducibles, 
(1) La compensación de perdidas obtenidas en periodos antenores que todavia no 

hayan sido objeto de deduccion fiscal, 
(u) La compensación de creditos tnbutanos no utilizados procedentes de penodos 

antenotes, siempre y cuando no se solicte su devolución ante el Seracio de Rentas 
intemas y ses prodabie la disponibilidad de ganancias fiscales fuluras para Su 
utilización 

Los impuestos a la renta difendos actvos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios inbuanos futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos actwos y pasivos se compensan cuando 
exssta el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes con impuestos 
pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta dífendos activos y pasivos se 
relacionen con la misma autondad tnbutana 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía no ha determinado la existencia de 
diferencias temporanas entre sus bases tributanas de actvos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NUF 

Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios a corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a 

(ph Partompación de los trabajadores en las utilidades, Calculada en funcion del 15% de 
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la 
legislación ecuatonana vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta 
como parte del costo de ventas y de los gastos admimstrativos en funcion de la 
labor dei empleado que recibe este beneficio 

  

t) Vacaciones Se regstra el costo comesponciente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada 
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(1) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequndad social Se provisionan 
y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador 

(b). Beneficios a largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio La Compañía bene un plan de beneficio 
definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatonanas 
Arlrionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos determinación de la 
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el 
empleador bonificara al trabajador con el vemticnco por ciento del equivalente a la 
ulima remuneración mensual por cada uno de los años de servicos prestados a la 
misma compañra o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

La Compeisa determia anualmente la provision para jubilación patronal y desahucio 
con base en estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se 
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados mtegrales) del año aplicando el 
método de Costeo de Crédito Untano Proyectado y representa el valor presente de las 
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina 
descontando los flujos de salida de efecto estimados usando ja tasa anual de 
conmutación actuanal del 7 46% equwalente a la tasa promedio de los bonos de 
gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la 
misma moneda en la que losbeneficios serán pagados y que tienen termos que se 
aproximan a los termmos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 
Las hipótesis actuanales incluyen vanables como son en adición a la tasa de 
conmutación actianal tasa de mortaldad, edad sexo años de semmios 
femuneraciones, incremento futuro de remuneraciones tasa de rotación entre otras 

  

Los costos de los semcios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del 
año Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se 
encontraban trabajando para la Compañia 

AL 31 de diciembre del 2016 las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los 
ajustes basados en la expenencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan al 
otro resultadomtegral en el periodo que surgen 

La tasa de descuento utiizada por el actuano de la Compañia es el 7,46% que 
corresponde a la tasa de rendimiento de los Bonos que el Estado Ecuatonano que emde 
a “largo plazo" considerando que “en parses” que no existe un mercado amplio de 
valores, se utilizarán los rendimientos del mercado Esto difiere a lo que se indica en la 
norma contable la cual entro en vigencia a partr del 1 de enero del 2016 donde efectua 
el cambio de "en paises” por “en moneda" lo cual obliga a las Compañras a realzar una 
cambio en sus estudios, utlizando las tasas de los bonos empresanales de alta calidad 
de los Estados Unidos de Nareamenca, rie donde se orgia la moneda de dolar 
utiizada en Ecuador Esto signlica un cambio en la tasa a 4 14%
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La Compañaa no efectuo este ajuste en sus Estados Financieros al 31 de diciembre del 
2016 y 2015 este asunto no afecta signficatvamente los estados financieros en su 
conjunto 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (1) fa Compañía tiene una obigación presente ya 
sea legal o implica, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesana una salda de recursos para liquidar la obligacion, y (11) el monto se ha 
estimado de foma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor 
estimación de la Adminsstración a la fecha de cierre de los estados financieros, de los 
desembolsos necesanos para liquidar la oblgación 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los acciomstas de la Compañra se deduce del patrimonio 
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compañia 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañra debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance ei 50% del capital suscnto La reserva legal no esta disponible para distnbución 
de dividendos pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro 
manteniendo registros que permiten identificar su eyercicio de ongen Con la aprobación 
de la Junta General de accionistas y cumplendo las disposiciones normativas 
aplicables las utilidades son distnbuidas o destinadas a reservas mientras que las 

pérdidas se mantienen en Resultados Acumulados o se compensan con la reserva legal 
y cuentas patamorvales de kbre disposición de los accionistas 

Reconocimiento de ingresos 

Los mg prenden el valor razonable de lo cobrado e por cobrar por las servicios 
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compañia Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados 
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
economicos fluyan hacía la Compañra, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminación de 
la prestación final del penodo soore el que se informa 
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ALBION CASA DE VALORES S.A 

NOTAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2.16 Gastos 

Los gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los Ineamentos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados 
Financieros” 

3. — ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIEROS 

3.1. Factores de riesgo financioro 

Las actvidades de la Compañra la exponen a una variedad de riesgos financieros 
riesgos de mercado (que comprende a los nesgos de precio y tasa de interes), nesgo de 
credito y riesgo de hiquidez El programa general de administración de riesgos de la 
Compañia se concentra prneipalmente en la imprederible de los mercados financieros y 
trata de mmimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañia 

La administracion de riesgos se efectúa a través del analisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado intemamente, el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo smo que es una hertanuenta que ayuda a evaluar donde se debo 
invertir y que retorno se alcanzaría todo esto acompañado de politicas procedimientos 
intemos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar 

La Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 cumplió con las normas de solvencia y 
prudencia financiera segun los parámetros establecidos como lo exge la Junta de 
Política y Regulacion Monetaria y Financiera ( antes Consejo Nacional de Valores) 

(a) Riesgos de mercado 

La Compañia opera pnnopalmente en el mercado bursátil como intermediación de 
valores en la colocación de valores o fítulos negociados a diferentes tasas de interés y 
vencimentos que son adquindos por inversionistas (personas naturales o junidicas) 
quienes asumen el nesgo crediticio y financiero relacionado con los titulos valores 

Riesgo de tasa de imterés sobre el vator razonable y los fiwyos de efecto 

En relacion a los instrumentos financieros que mantiene la Compañia corresponde a las 
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados, que generan dividendospor 
las inversiones en acciones pnncipalmente enCompañras Forestales, en elDepostto 
Centralizado de Compensaciones y Liquidaciones de Valores Decevale SA y en la 
Bolsa de Valores de Guayaquil y Quíto.las cuales garantizan un porcentaje fjo de 
rentabilidad exponiendo a la Compañía al nesgo de tasas de interes sobre su valor 
razonable 

(1)



ALBION CASA DE VALORES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses, 

La Compañia controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas fijas 
y variables, con el fin de colocar los recursos excedentes en las mversiones más 
rentables y con un nivel de nesgo aceptable para mantener un mejor y adecuado 
control sobre dichos actvos financieros El objetivo de la Administracion es tratar de 
mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean 
requendos 

(b) Riesgo de crédrto 

Las politicas de administración de nesgo crediticio son aphicadas pnncipalmente por el 
área de finanzas El nesgo de credito se encuentra presente en el efectwo en las 
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar 

Efechvo en bancos y actvos financieros 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectvo tienen 
calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo 
adecuados, dichas calficaciones en general superan la calificación “AA” 

La Compañia mantiene su efectvo y equivalente de efectivo, en instiuciones con las 

siguientes calificaciones 
Calificacion (1) 

Entidad ZO1S 2018 
Banco Boliyanano S A. ANA AA 

Banco as ¡a Proguccion 5.4, Progubanco ARA Af 

Banco del Pacifico S A AMA AAA 

Banco Central del Ecuador N/A N/A 

(4) Datos disponibles al 30 de junto del 2016 Fuente Supenntendencia de 
Bancos 

Cuentas por cobrar 

La exposición de la Compañía al nesgo de crédito no se ve afectado ya que la 
Compañia no tiene la politica de ventas a crédito, por tanto al 31 de diciembre del 2016 
y 2045 no presenta saldos significativos 

fc) Riesgo de hiquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efecto provementes de sus actvidades 
de servicios Para adminstrar la Iquidez de corto plazo, la Compañia se basa en los 
fyyos de caja proyectados para un peñodo de doce meses 

La politica para el manejo del nesgo de tiguidez involucra el mantenimiento de nivel de 
efectwo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos Por 
tanto la Compañia mantiene Indices de llquidez para cubrir eventuales pasivos 

(12)
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ALBION CASA DE VALORES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados, impuestos 
y otros con antguedad menor a un año 

La Compañia durante el ejercicio economico 2016 concentro su apalancamiento 
netamente con capital propio lo cual no ha ongnado en inconvenientes para la 
administracion 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo que se maneja 
intemamente se administra la liquidez tomando en consideración dei siguiente punto 

+ Elaboracion y analisis mensual de Indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos y cumplimiento a las disposiciones vigentes emitidas 
por el Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atnbuciones en la Ley de 
Mercado de Valores 

Administración del riesgo de capital 

Los objetvos de la Compañia al adminsstrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposto de generar 
retomos a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una 
estructura de capta! optima 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad mterno que maneja la Compañia se 
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera los 
costos de negociacion lo cual permte cubnr los costos asociados y generar resultados 
para los accionistas 

Adicionalmente, la Compañia montorea su capital sobre ta base de ratio de 
apalancamiento Este rato se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total 
La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (mcluyendo cuentas por 
Pagar comerciales) menos el efectwo y equivalente de efectivo El capital total se 
calcula como el “patrimonio neto" más ta deuda neta El resultado de calcular el ratio de 
apalancamiento es del 100% siendo los accionistas quienes apalancan la operación 

Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2015 fueron los siguientes 

2018 2015 
Cuentas por pagar 40 785 40 389 
Menos Efectwo y equivalente de efectwo (22 544) (42 253) 
Deuda neta 18241 
Total patnmono neto 856 433 443.406 
Capital total 874 674 443 286 
Ratio de apalancamiento 2% 0% 
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ALBION CASA DE VALORES S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
¡Expresado en dolares estadounidenses) 

ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DE CRITERIO PERSONAL 

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañia realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañia 
se encuentran basadas en la experiencia hustónca, cambios en la industna e información 
sumunustrada por fuentes extemas calficadas Sim embargo, los resultados finales 
podrian difenr de las estmaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y politicas contables significatwas son definidas como aquellas que 
son importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Lasprincipaies estimaciones y aplicaciones del crteno protesionat se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

(e) — Vida uti! de propiedad y equipos, intangibles 

Los cambios en crcunstancias tales como avances tecnológicos cambios en el uso 
planficado, podrían hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas 
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
activos La determmación de las vides ubles se evalua al crerre de cada año Ver Nota 
26yNota27 

  

(b) visiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el caículo actuanai de Jubilación patronal y Desahucio, para 
lo cual ubliza estucos actuanales practcados por profesionales independientes Ver 
Nota 2 10 

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORÍA 

Categorlas de Instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

Composicion 

114)
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ALBION CASA DE VALORES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses)   

(Véase página siguiente) 

  

2016 2015 

Activos financieros medidos al costo 
Efecino yequivalentes de efecto 22544 42253 

Activos financiaros medulos a valor razonable von cambios en resultados 
Accianes y partspaciones B18023 352795 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar clientes 3168 4.358 

Total actos finanesros SAD722 400408 

Pasivo financiero medido al costo amortzado 
Cuentas por pagar y!otal del pasivo financiero 40785 40.389 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un acto o pasivo financiero puede 

aplicarse algunas de las siguientes ¡erarquias de medicion 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para actvos o pasivos 
identicos (nivel 1) 

» Informacion distinta a precios de cotzación incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el actvo O pasivo, ya que sea drectamente (precios), O 
indirectamente (que se denven de precios) (nivel 2) 

* Informacion sobre el actwo o paso que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (nformación no observable) (mvel 3) 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los actwos financieros medidos al valor razonable 
excepto las acciones en la Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito, se valoran en base a 
nivel 1 ya que tenen un precio de cotización en el mercado 

Las acciones en la Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito se valoran en base al nivel 3, 
debido a que no tene un precio referencial actual del mercado 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar y el efectwo se 
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composicion 

(Véase págma siguiente) 
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ALBION CASA DE VALORES $ A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

2016 2015 

Caja y bancos (1) 12 400 10 651 
Fondos disponibles (2) 10144 31 592 

22 544 42253 
  

(1) Corresponde a depositos mantenidos en el Banco del Pacífico SA Banco 
Bolivanano S.A y Banco Central del Ecuador los cuales son de libre 
disponibilidad 

(2) AL31 de diciembre del 2016 incluye pnncipalmente US$7 880por valores recibidos 
como intermediarios pertenecientes a los inversionistas Cnstian Ostenmann, 
Ennque Valencia Salmas y Pamela Bnto para las operaciones, los mismos que se 
mantenen depositados en el Banco de la Producción Produhanco SA y que son 
de libre disponibilidad 

  

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

  Cemposicón 
2018 2015 

Acciones 

Decewvale SA (1) 2373 2373 

Bolsa de Valores de Guayaquil (2) 278555 

Bolsa de Valores de Quito (2) 164 523 
La 3apana Forestal 56 000 20 00d 

Menza 40 000 38 250 

Rie Congo Forestal 38 500 37 250 

El teca CA 35 000 34 500. 

Cerro Alto Forestal 38 500 33 750 

La Resena Forestal 32 780 32 500 
Cerro Veras Forestal 33 000 31 000 
La Campiña Forestal 27 500 27 500 

La Colina Forestal 16 500 16 000 

El Refugio Forestal 15 600 45 000 

La Estancia Forestal 13200 12.600 
El sendero Forestal 12.000 12.000 
Otras Inversiones 102 1012 

318 023 353 795 

(1) Corresponde a 2 373acciones que mantiene la Compañía, cuyo porcentaje de 
participacion es de US$0 2373%, las mismas que se encuentran registradas al 
costo y los dindendosobtendos son regustradas an el resultado del ejercicio 

  

(2) Corresponden a las acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Guayaquil y 
Quíto, producto de ia transformacion de las Bolsas de Valores de corporacion civil 

(18) 

 



ALBION CASA DE VALORES S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

a una sociedad anonima a traves de la disposición publicada an Registro Oficial 
No 243 A la fecha de emisión de estos estados financieros no se ha aprobado la 
insenpción en el Registro Mercantil de Guayaquil de la transformacion 

Ver a continuacion la valoracion adoptada por la Compaña 

Bolsa de Valores 

  

Guayaquil Total 

Saldo al 1 de enero 28 976 10 500 39 476 
Ayuste por Valor Patrimonial Proporcional (3) 249 579 154 023 403 602 
Saidu al 31 de diciembre 278 855 164 523 443 078 

(3) La contrapartida de este valor se registró en otros resultados integrales producto 
de la aplicación de la NIJF 9 

  

  

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composición 
Tasa anual 

de 
206 2015 depreciación 

Maquinana y equipos 3449 3449 10% 
Muebles y enseres 22648 22648 10% 
Equipo de computacion 14 082 13 744 33 33% 

40 179 39841 
Menos. depreciación acumulada 5 879 (34 597) 

4300 5244 

Movimiento 

Saldo al 1 de enero 244 6872 
Adiciones 338 204 
Ajuste slectuado / Depreciación Acumulado E - 
Depreciación del año 4316) (832) 

  

ACTIVOS INTANGIBLES 

Composición 

(Véase pagina siguiente) 

(17)
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ALBION CASA DE VALORES S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Tasa anual 
de 

2016 2015 amortización 

Licencias 2500 2500 20% 
Cuenta patamoniai sn la boisa de valores 394 - 

Z300 41078 
Menos Amortización acumulada (Licencia) (1187) (936) 

  

'OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2016asciende a US$28 458 (US$2015 US$17 922), el mismo 
que incluyepnnaipalmente US$14 568 (US$2015 US$9 194) y US$13 470 (US$2015 
US$8 368) a valores entregados a las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil 
respectivamente para la conformación del Fondo de Garantía de Ejecución y Fondo 
Operativo de Compensaciones con el objetivo de respaldar sus operaciones 

CUENTAS POR PAGAR 

2016 2015 

Intermediación de valores (1) 24 966 31 592 
Cuentas por pagar proveedores 15 819 7430 

Otras 1367 
40 785 20-369 

(1) Al 31 de diciembre del 2016 mcluye pnncipalmente US$15 127 por valores 
recibidos como mtermedianos de valores pertenecientes a los inversionistas 
Alfredo Villacreses, Pamela Brito, Martha Nieto y Diego Morales 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

ta) Situación fiscal 

A la fecha de emision de los estados financieros la Compañia no ha sido fiscalizada por 

las autondades tnbutanas De acuerdo con ta normativa tnbutana vigente los años 2012 

al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales 

Con fecha 16 de septiembre del 2016, la Compafa realizó una solicitud al Servicio de 
Rentas Intemas por el valor de US$15 327 de retenciones en la Fuete IVA por los 
periodos 2013 al 2016 

(18)



ALBIÓN CASA DE VALORES S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El 17 de enero del 2017 el Semicio de Rentas Internas mediante trámite 
$109012016142888 devolvio a la Compañia el valor de US$14 885 mediante nota de 
credito desmatenalizada 

(0) Impuesto a la renta corriente y diferido 

El impuesto ala renta esta compuesto de 

eu 2u1a 

Impuesto a la renta comente 4561 4232 
  

renta corriente 

  

fc) Conciliación tributaria-contable del impuesto a 

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años termmados al 31 
de diciembre de! 2016 y 2015 

2016 2015 

Utlidad artes de participación laboral e impuestos 16 259 11 539 
Manos. Pamcinarión tahoral 07 17m 

Utlidad antes de impuestos 15 519 Er 
Menos. Ingresos excentas 27m (631) 
Mas Participación atribuible a dimdendos exentos 79 E 
Más Gastos no deducibles (1) 5681 7655 

Base imponible total 20 732 16827 
Tasa de impuesto a la renta (2) 22% 25% 

Impuesto a ¡a renta causado 4381 4232 
Anticipo de Impuesto a la renta 4203 4.050 
Impuesto a la renta determmado 4561 4232 

    

(1) Corresponde pmncipslmente a gastos no respaldados en contratos o 
comprobantes de ventas autonzados 

(2) AL 31 de diciembre del 2015 la tasa del 25% del impuesto a la renta fue fijada de 
acuerdo a la RO 405-S del 29 de diciembre del 2014 donde se indica que la tanfa 
imposttiva sera de! 26% cuando la sociedad tenga accionistas socios participes 
constuyentes, beneficianos o similares residentes o establecidos en pararsos 
fiscales o regimenes de menor imposición con una participacion directa o 
indrecta individual o conjunta igual o supenor al 50% del capttal social o de aquel 
que corresponda a la naturaleza de la sociedad Los accionistas dela Compañia 
pedtenacian el 100% a establecidos en paralsos fiscales 
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ALBION CASA DE VALORES 5.A. 

NOTAS A LUS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

La determinación del impuesto a la renta por pagar del 2016 y 2015fue como sigue 

2018 2015 
Impuesto a la renta causado 4501 4232 
Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas (13 089) (42 387) 

Saldo a favor de la Compañia (8527) (8155) 

(d) Impuestos por recuperar y pagar 

2016 2015 
Impuestos por racuperar 
Credito Inbutano de Impuesto a la renta 2014 3213 3,218 
Crédito tnbutano de impuesto a la renta 2015 4042 4942 
Credito inbutano de impuesto a la renta 206 272 
Credito tibutario IVA compras 3,764 
Credito tnbutano Retención en la fuente IVA 18,527 

3uB1á 

Impuestos por pagar 
Iva cobrado 63 2971 
Retenciones en la fuente de mpuesto a la renta 1105 239 

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición y maymiento 

  

        

Saldos al Pagos y/o — Saldos al 
Hico Incrementos fal 

Año 2015 
Beneñcios sociales (1) 4091 267% (25 398) 5483 
Jubilación patronal y desahucio 8099 3738 (4 138) 5099 

Año 2015 
Beneficios sociales (1) 6034 57 453 (59.396) 4091 
Jubilación patronal y desahucio 3544 2.585 6098 

(20)
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ALBION CASA DE VALORES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

(1) — Incluye pmncipalmenteUS$2 739 (2015 US$1731) a Partcipación de 
trabajadores y US$ 1 322 (2015 US$1 441) a aporte patronal 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Jubilación patrona! y desahucio 

El saldo de la provisión para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 
y 2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada 
actuanalmente por un profesional independente para todos los trabajadores que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañia 

2016 2015 

Jubilación patronal 4025 3940 
Bontficación por desahucio 

   
  

  

inepales supuestos actuanales usados fusron los sguientes 

2016 2018 
% Y 

Tasade descuento 7 46% 631% 

Tasa de incremento salanal 3 00% 300% 

Tasa de incremento de pensiones 2% 25% 

Tabla de rotación promedio 11 80% 31 25% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM JESS 2002 TM IESS 2002 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonano 
de Segundad Social en el año 2002 

A continuacion se detalla el movimiento de la provisión para jubilacion patronal y 
desahucio en el pasivo 

  

2918 2015 
M1 do 0nero 8.058 355 

Interes neto (costo financiero) 382 232 
Pérdida( ganancia) acturial reconocida por cambios en supuestos fhancieros (1) (665) co 
Perdidal ganancig) actunal reconocida por ajustes y experiencias (1) 142) (es 
Costos de semcios pasados 1207 

5599 8099 

(1) Al 31 de diciembre del 2016, se reconoce las perdidas o ganancias actuanales en 
Otros Resultados Integrales 

en
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ALBION CASA DE VALORES S.A, 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 

Al31 de diciembre del 2016 y del 2015, las siguientes disposiciones vigentes emirdas por 
el Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atnbuciones en la Ley de Mercado de 
Valores fueron cumplidas por ta Compañia 

El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patnmomo de la Compañia 

La Compañia podra endeudarse con entidades autonzadas por la Supenntendencia 
de Bancos con sus propios accionistas con proveedores de bienes y servicios para 
el desarrollo del obyeto social o mediante emisión de obligaciones 

El indios de portafolio propio debe ser menor o igual a 2 

El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2 

Etíndice de suficiencia patamomal debe ser mayor o 1gual a 1 

El indice de liquidez debe ser mayor o ¡gual a 1 

INTERMEDIACION DE VALORES 

      

Composición 

2016 2015 
Compra Venta Total Compra Venta Total 

Bursatl 35178 158181 203359 508% 122563 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado de la Compaña al 31 de diciembre del 2016 y 2015 asciende a 
US$800 000, el cual esta suscnto y pagado por US$400 000 dividido en 10 000 000 
acciones ordinanas nominatwas de US$004 cada una y está conformado de la 
siguiente manera 

  

2ma 
Nombre Nacaonalidad Acciones % 

Tramor SA Ecuatoriana 9999999 100% 
Carugne Sá, Ecuatoriana 306 0% 

10000000 100% 
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18. 

19. 

ALBION CASA DE VALORES S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

  

  

  

2015 
Nombre Nacionalidad. Acciones. % 

Albion Group Inc: Panama 7500.00. 75% 

The Manhattan Group Inc Panamá 2 500 000 25% 

10 000 000 100% 

CUENTA DE ORDEN 

Composición 

2018 2015 

Admunstración de portafoljo_de terceros 

Renta fia 223 343 43 936 

Renta vanabis 1560 085 310 789 
Total portafolio de terceros 11107 238 854 725 

EVENTO SUBSECUENTES 

  

Entre el 31 de diciembre dei 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no 

se produjeron eventos que, en la opimión de la Administracion de la Compañía, pudieran 
tener un efecto sigíificatwo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 
en los mismos y que ameriten una mayor exposicion 

Eco Raul meraldas 
Gerente General 
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