ALBION CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FiNANGIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolargs estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y objeto social

La Compafia fue constituida en ia ciudad de Guayaguil el21 de noviembre de 1994 e
inscrita mediante Resolucién aprobatoria de La Superintendencia de Compaiijas No. 95-
2-5-1-3-232 del 17 de enero de 1895 en el Registro de Mercado de Valores con el No.
89528 CV-072 ol 10 4 enaro def 1985,

Su objeto social son ias operaciones en el mercado bursatil contempladas en la Ley de
Mercado de Valores para las casas de valores, las que consisten principaimente en ia
intermediacién y negociacidn de valores, por las que s& cobra una comision, asi como
krindar asesorias financieras.

Sus actividades son requiadas por la Ley de Companias, la Ley de Mercado de Valores y
disposiciones emitidas por la Junta de Regulacion Monetaria y Financiera, la cual
astablece las politicas generales del mercado de valores y regula su funcionamiento. De
acuerdo con disposiciones legales, las Belsas de Valores de Guayaquil y Quito vigilaran
¥ controlaran permanentemente el desempenic de las operaciones de la Compaiiia.

1.2  Situacién financiera del pais

Durante el ano 2016, la situacion economica del pais continua afectadz por los bajos
preaios de exp-urtaciﬁn de los barriles de petrdles, la cual s fuente principal de ingresos
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Can el fin de afrontar estas situaciones, g Gobiemno ha disedado diferentes alternativas,
entre ias cuales se destacan |la prorizacidn de las inversiones, incrementa de la
inversibn extranjera a traveés de beneficios trbutarios, contribuciones tributarias
suliddlias eallatdinalias a crpresas y peiscias baturales, morenenio enpoial de 2%
en el Impuesto al valor agregado, emisidn de bonos del estado. obtencion de
financiamiento a través de crganismos intermacionales y otros gobiernos, mantenimiento
de restricoion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelanos, entre
otros,

La Administracion de ia Compaiia conskiera que ias situaciones antes indicadas no han
onginado efectos que ameriten impactos significativos en ios estados financieros y las
operaciones de la Compaiia.

1.3  Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de! 2018, han sido
emitidos con la autonizacion de fecha 23 de marzodel 2017 de la Gerencia General y
postenormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para
su aprobaciéon definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se descrben las prncipales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieras. Tal como b requigre fa Norma intemacional de
Informacion Financiera. estas politicas han side disefiadas en funcion a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera unifarme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Nomas Intemacionales de Informacidn Financiera
(NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las
Yue ia sidu duopiadas en EGuadon, y répresenian o adupcion inleygial, expiicia y sin
reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compafiiz han sido
preparados de acuerdo con el prnctpio dal costo historico,

MNuevas normas, enmlandas ¢ inferpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financierss, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las nommas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacién cbligatoriz en la preparacidn de los estados
financieros de la Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

berma Iwm del
NI 7 Enmiendas que incorporan revalaciwnas adicionalss que parmiten anelizarlos 1de energ el 2017

cambios en sus pasivoes dervadas de las acilividadas de financiacian.

MNIC 12 Fnmiende Reconocimianio da actwes bor mpuestos diferidos par pérdidacs no 1de enera del 2017
reaiizadas.

NEF T2 Mepora. Bclaracitn dal alcance de los rquenmentos ge mfamm@cidn a revelar 1de anam dal 2017
&1 [a NHF 12,

HIC 28 Maprz. Madiciin de las patigipedas &l valor razonable: ;una opewn de 1dm sviaro dal 2018
mversian porinvarsidn a ung opcidn de poliica coheranta’?.

MIC 40 Enmianda. Tmngfarencias de propiedades de invearsidn. 1de enaro del 2018

NHF 1 Mejorg. Supresidn de axenclanas a codo plaze para los adaoptantes por primara 1deenery del 2618
wer

KNHF 2 Enmienda: Clasiflcacién y madicidn de las oprracionas gde pago basadas en 1de enem del 2018
acclognes,

MIF 4 Envmiendas relativas a la aphcacion de la NIF 3 {Instrumantos Financiems). tde enern del 2015

MIK & Meiora. Recanccimiania v medicpbn de activas inancmwms. 1de anern del 2018

HIF 8 Enmianda Se na revisads da fomma sustancial [ contabilidad de coberuras tde anem del 2018
pare permitir reflear mejor las aclividades de geslion da resgos da los estados
fanrierng ademes, peomile los cambos e os lamados "rrédilos propeans”

MIF 1% Mejora. Raquendmiantos parm reconocimiante de ingresca que aplican a todos 1de enero del 2018
log contrates con clwntes (axcapts por cantratos da keasing, contratos de
SEQUMDS & instrumentos fiancisros).

FRICZZ? htamretecwin: Efeclos dalas vadacinnes da ing tipos de cambin 1dm anern del 2018

MIIF 16 Fubliceciin de la noma "Amendamigeniog” estd monmae Fesmpiazard a la NiC 17 1da anerc del 2019

Lz Administracion de la Compafiia estima que la adopcion de otras nuevas normas,
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enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no & generara un impacte significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la rmoneda funcional y la
moneda de presentacidn de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentas da efectivo

El efactivocomprende &t efectivo dispenible v dendsitos a la vista en bannns locaies, de
libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siquientes categorias: “activos
financieros a valor razonabie a través de resuftados™, “préstames y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros dispanibles
para la venta”. Los pasives financieros se dasifican en las siguientes categorias;
“pasivos financieres a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros
pasivns financierag”. La clasificacién depende del propdsito para ef cual se adquirieron
los activos o condataron los pasivos financieres. La Administracdn determing \a
clasficacion de sus activos y pasivas financieros a la fecha de su reconccimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y del 2015, la Compaiia posee actives financieros en la
categorfa de “Activos financieros a valor razonable con cambics en resullades”, y
‘préstames y cuchias por cocbrar”. Asi misma la Compafia manticne dnicaments
pasivos financieros en [a categoria “Otros pasivos financieros™

La clasificacion depende del propdsito para e cual se adguiieron jos aclivos
financieros, la Administracian determina la clasificacidon de sus activos financieres a la
fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas normaies de activos
tnanckeros se reconocen a la fecha de compra o kquidacion, es dadir, ia fecha en la que
el activo es adguirido o entregade per la Compafiia.

{a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tail en el
reconacimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor razonable si la

Compania administra tales inversiones y toma decisionas de compra y venta con base a
sus valores razonables de acuerdo con la adminisiracién de riesgo. Al reconocimiento
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inicial, los costos atnbuibles a estas fransacciones se reconocen con cargo a la
inversion a medida gue se incurren,

ib} Préstamos ¥y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales,
Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo comiente, excepto por Ios
de vencimiente mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estade de situacidn
financiera.

{c} Otros pasivos financiercs

Representados en el estado de situacion financiera por las cuenta por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se inciuyen en el pasivo corrente, excepto por
los de vencimiento mayer a 12 meses cortados a parlir de la fecha del estado de
situacién financiera.

252 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacion financiera
a |la fecha de la negociacién y se reconocen cuandc se comprometen a comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieres son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocida como
parte del activa o pasivo, siempre que & active o pasiva financiern no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias™ y este es significativo. Con
postenoridad al reconocimiento inicial Iz Compafia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion postarlor
(@) Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias:

Caorrespanden principalmente a inversiones en acciones en: iy Compafias forestales.iil
Depdsito de Compensacionas y Liquidaciones de Valores Decevale S.A., v i) en la
Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito, los cuales se miden postericrmente al valor
razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio.

{b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a sU reconocimiento inicial se miden al costo amonizado apiicando e metodo
de interés efectivo. En especifice, la Comparniia presenta lz siguiente cuenta dentro de
esta categaria;
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Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas correspanden a los montos adeudados por
sus clientes por losserviciosprestados en ef curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio 0 menoes se clasifican como activos commientes, de lo contrario se
presentan como actives no corrientes. Se reconocen a su valor nomingl que es
equivalente a su costo amerizado pues no generan intereses ¥ sonh exigibles hasta en
90 dias, menos la provisién por deterioro cormespondiente.

{c) Otros pasivos financierps

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compafia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{i} Intermediacibn de valores: Comesponden a obligacionas por valoras recibidos por
parte de los cliertes en la administracion de portafolios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amertizade ya que son liquidadas en plazos
menores a 30 dias.

{iiy Proveedores: Scon cbligaciones de pago por bienes ¢ servicics adguindos de
proveedores en &l curso normnal de bs negocios. Se reconocen a su vailor nominal
que es equivalenie 3 su costo amortizado va que no generan intereses v son
pagaderas en plazos menores a 30 dias

Detoriorg de activos financioros

La Compainiia establece una provision para pérdidas por deteriore de cuentas por cobrar
comerciales cuande exisle evidencia obigliva de que La Compafia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte dei deudor,
la probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o recrganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta & cobrar se ha
deteriorado. El detericro para cubrir pérdidas se establece por el impone de la pérdida
que se valara come 13 diferencia entre ¢l importe en libros del activo y el valor actusl de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado = la tasa de interés efectiva original
del activo financiera.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, La Comparia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por cuante no considera necesano efectuar dicho
registro.

Si, en un periodo posterior, € monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relacicna objetivamente a un evento que haya ocurride despugs de gque
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales ia
reversion de la pérdida previamente reconecida.
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Baja de activos y pasivos financieros

{n activo financiere se elimina cuando expiran ios derechos a recbir 1os flujos de
efectve del activo o si la Compafia transfiere el activc a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades y equlpos

Las propiedades y equipos se componen demuebies y enseres, equipos de
computacidn, maquinaria ¥ equipos, cuya base de medicitn es su costo historico,
menos depreciaciones acumuladas y péndidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo incluye ios desembolscs directamente atribuibles a ta adquisicion del activo. Los
desembolsos postericres 3 la compra o adquisicién sdlo son capitalizados cuandD es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociades a fa inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razenablemente. Los ofros desembolsos
posteriores correspondsn & reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales ceando son incurmdos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes,
o de componertes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y
se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima
que el valor de realizacidn de sus activos fijos al término de su vida Util es relevante. Las
estimaciones de vidas Otiles y valores residuales de los activos fiios son revisadas, ¥
ajustadas si @5 necesaro, a cada fecha de cierre de los estados financierns,

Las vidas dtiles estimadas de los actives fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerc de
anos

Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y Equipos 10

Las pérditas y ganancigs por ia venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en fibros y se incluyen en el estade de resuitados
integrales.

Cuande el valor en libics de |as propiedades y equipos excede a su monto recupsrama,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
Activos intangibies

Al 31 de diciembre del 2015 los activos intangibles de la Compadiia estuvieron
compuestos de la cuota patrimonial relativa a su participacion en la Bolsa de Valores de
Guayaquily Quito y licencias de programas.
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La cucta patimonial estuvo registrada bajo el modele del costo con una vida util
indefinida la misma que se mantuvo para operar. Al momento en que s& publica a traves
de Registro Oficial la transformacion de la Bolsa de Valores de Corporaciéon Civil a
Sociedad Andnima, a partir de ese instante la Bolsa de Valores deja de tener una cuota
patrimonial y pasan a ser propietania de instrumentos de patrimonio (acciones), Al 31 de
diciernbre del 2016 estas se presentan en Activos Financieros a Valor Razonable con
Cambios en Resultados Ver Nota 2.5.1 {a).

Las licencias son amortizadas utilizando una vida dfil de 5 afos.

Deteriora de activos nc financieros {propiedades y equipos y activos intangibles}

Los actives sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a prugbas de detericro
cuando se praducen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
vaior en libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el que el valor en
libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
correspende al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor en
uso.

Fara efectos de la evaluacion por deterioro, fos activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que generen fiujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efective). En e caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable. la Compania registra una perdida por deteroro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objete de castigos
por detenoro se revisan a cada fecha de cieme de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalia anualmente fa existencia de indicadores de deterioro sobre sus
actives no financiergs. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, o se han reconacido pérdidas
por deteninro de activos no financiercs, debido a que la Administracian ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en &l estado de resultados integrales, excepto cuands
s trata de paridas gue se reconocen directaments en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
palfimonic.

fa) |mpuesto a la renta coriente: La provision para Impuesto a ta renta se calcula
mediante ia tasa de impuesto apiicable a las utilidades gravabies y se carga a ios
resultados del afio en que se devenga con base en &l impuesto por pagar exigible.

{b} |mpuesto ala renta diferido: E) impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el metodo del pasive, sebre las diferencias temporarias que surgen
entre |as bases trbutarias de activaes y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF El Impuesto a la renta
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diferido se determina usando tasas inbutarias que han side promulgadas a la
fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Activos por impuestos diferidos son |as cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{iy las diferencizs temporarias deducibles;

{ii} La compensacion de perdidas ohbtenidas en periodos anteriores que fodavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

(in) La compensacion de créditos tribularios no utilizados procedentes de pericdos
antericres, siempre y cuande no se solicite su deveolucion ante el Servicio de Rentas
inteinas y sea piobabie ja disponibihdad de ganancias fiscaies fuluras, para su
utilizacion.

Les impuestos & la renta dfendos activos sdio se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuastes a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comientes con impuestos
pasivos cornentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafiia no ha deterninado la existencia de
diferencias temporanas entre sus bases fribularizs de actives y pasivos y sus
respectivos vaigres mostrados en ios estados financieros preparados bajo NiiF.

Beneficlos a los empleados
(a) Beneficios a corio plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

{in Padicinacidn de Ins trahaiadores en idades: Calealada en funcian de| 15% de
Iz utilidad contable anual antes del impuesto a la rentz, segun lo establecido por la
legislacion ecuatcriana vigente. Se registra con cargo 2 resultados y se presenta
como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcidn de |a
labor dei empleado que recibe aste beneficio.

{ii Vacaciones! 5& registra & costo comespondiente g las vacaciones del personal
sobre base devengada.
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{ii} Decimes tercer ¥ cuarto sueldos y beneficios de |la sequridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en i Ecuador.

(b} Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubliacion patronal ¥ desahucio: La Comparia tiene un plan de beneficio
definide para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vinentes en los cases deleminacién de a
relacion iaboral por desahucio solictado por e empleador o por el trabajador, el
empleador bonificarg al trabajador con el veinticinco por ciento del equivatente a ta
Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia aetemina anualmente la provisiin para jubiacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicadas por un profesional independiente y se
reconoce coh cargo a los costos y gastos (resultades integrales) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédite Unitano Proyectade y representa el vaior preserte de las
obligaciones a la fecha del estadc de situacién financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efective estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuanal del 7.46% equivatente a la tasa promedio de los bonos de
gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador que estén denominados en la
misma moneda en la que losheneficios serdn pagados v que tienen términos que se
aproximan a los t{érminos de las obligaciones par pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis acluanales incluyen wvarables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion  actuanal, tasa de moralidad, edad. sexo, afos de  servicios,
remuneracionas, incremento futuro de remuneracionas, tasa de rotacion, entre otras.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados ded
ano. Al cierre del afo las provisicnes cubren a todos ios trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2015 las ganancias y pérdidas acluanales gue surgen de los
ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al
olro resulladeointegral en el periodo gue surgen.

Lz tasa de descuento utilizada por el actuaro de la Compafiia es el 7 46% que
corresponde a la tasa de rendimiento de los Bonos que el Estade Ecuatoriano que emite
a "largo plaze', considerando que “en paises” que no existe un mercade amplic de
valores, se utilizaran los rendimientos del mercado. Esto difiere a lo que se indicaen la
norma contable la cual entro en vigencia a partir del 1 de enero del 2016, donde efectia
el cambic de "en paises” por “en moneda” I cual obliga a las Compahias a realizar una
cambio en sus estudios, utilizando las tasas de los bonos empresarales de alta calidad
de Jos Estados Unidos de Noreamérica, de donde se orgina la maoneda de ddlar
utiiizada en Ecuador, Esto significa un cambio en latasa a 4.14%
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ALBION CASA OE VALORES 5.A.

NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ditares estadounidenses}

La Compania no efectio este ajuste en sus Estados Financiercs al 31 de diciernbre del
2018 y 2015, este asunto no afecta significativamente los estados financieros an su
conjuntp.

Provisionss commientes

Las provisiones s& reconocen cuando: {i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resuliado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recurses para liquidar la obligacion; y {iii) el monto se ha
estimade de forma fiable, Los montos reconocidos como provisidn son la mejor
estimaciin de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce def patrimanio
en el periodo en e que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de Ia
Compafiia.

Reserva legal

Ce acuerde con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por fo menos el 10%
gde la uiilidad neta del afo a una reserva legal hasta que =l saldo de dicha reserva
alcance ef 50% del capital suscrita. La reserva lega! no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados {(utiidades o pérdidas} de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue pemiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacian
de la Junta General de accionistas y cumpliendo tas disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas. mientras aue las
pérdidas se mantieren en Resultados Acumulados o se compensan con la reserva legal
y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accianistas.

Reconccimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o nor cobrar por lns senvicios
prestados en el curso nomazl de las operaciones de ia Compafia. Les ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otargados.

Les ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los benefigios
economicos fluyan hacia la Companiia, puedan ser medides con fiabllidad y cuando Iz
Compafia presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacian de
la prestacion finai del periodo scbre el que se informa.

(10)
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ALBION CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 215
{Expresado en ddlares estadounidensas)

Gastos

Los gastos se registran al costo, estps se reconocen a medida en gue s& iNcurren,
independientementa de la fecha en que se realiza &l pago, de acuerdo a los lingamientos
de la base contable de acimulacion {devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros".

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
Factores de riesgo financlero

L as actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los nesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
credito y riesgoe de liquidez, El programa general de administracion de riesqos de la
Compafiia se concantra princinalments en io impredecible de lns memadns financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafia.

La administracion de riesgos se efectua a través del anglisis que realiza el modelo de
negocic y factibiidad {MNF) desarrollado internarnente, el misme no solo permite
minimizar @ resgo sinG gua a3 una hewamianta qua ayuda a evaluar donde se dabe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompaiado de politicas, procedimientas
intemos de crédite, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 cumplié con las normas de salvencia y
prudencia financiera sequn los parametros establecidos como 1o exige la Junta de
Politica y Regulacioén Monetaria ¥y Financiera ( antes Conseio Macional de Valores)

{8) Riesgos de mercado

La Compaiia cpera prncipalmente en el mercado bursatil coma intermediacién de
valores, en la colocacién de valores o titulos negociados a diferentes tasas de interés y
vencimientos, que son adquindos por inversionistas (personas naturales o juridicas)
quienas asumen & riesgo crediticio y financiero relacionado con los titulos valores.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonabie y los flujos de efectivo

En relacion a los instrumentos financieros que mantiene la Compania, corresponde a las
inversiones a valor razonable con cambios en resuftados, que generan dividendospor
las inversiones en acciones prncipalmente enCompanias Forestales, en elDeposito
Centralizado de Compensaciones y Liquidaciones de Valores Decevale SA. y en la
Bolsa de Valores de Guayaquil y Quitolas cuales garaniizan un porcentaje fijo de
rentabilidad, exponiendo a ta Compafiia al riesgo de tasas de interés sobre su valor
razonable,

{11}



ALBION CASA DE VALCRES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compafiig, controla mensualmente el comporiamiento de las inversionas a tasas fijas
y variables, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones mas
rentables vy con un nivel de riesgo aceptable, para maniensr un mejor ¥y adacusado
contral sobre dichos activos financieros. El objetive de la Administracién es tratar de
mantener constante el valor de estos excedentes hasta e momento en que sean
requendos.

fb) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesge crediticio son aplicadas principalmente por el
area de finanzas. El riesge de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y ofras por cobrar.

Efectiva en bancos y aclives financierss

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacién "AA”.

La Compatia mantiene su efectivo y equivalente de sfective, en inshtucionss con las
siguientes calificaciones:
Calificacion {1}

Entidad 2018 2015
Banco Bolivariano 5.4, Al Aah
Sanco de ia Produccion 5.4, Produbanco A A
Banco del Pacifico S.A AhS- Ao b
Banca Central de| Ecuador MiA, MiA

{1} Datos disponibles al 30 de junia del 2016. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

Cuerntas por cobrar

La exposicidn de la Compafiia al riesge de crédito no se ve afectado ya que la
Compaiia no tiene la politica de ventas a crédito, por tanto al 31 de diciembre del 2016
y 7015 nn presents saldos significativos

¢c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
de servicios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los
fuos de caya prayeciados para un penodD de doce mases.

La politica para et manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectiva y equivalentes de efecliva de segundad y acceso nmediato a recussos, For
tanto la Compafia mantiene Indices de llquidez para cubrr eveniuales pasivos

(12)
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ALBION CASA DE VALORES S.A

NOTAS A LQS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresadc en dblares estadounidenses)

inmadiatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados, impuestos
y atros con antigledad menor a un afio.

La Compafia durante el ejercicioc econdomico 2016, concentrd su apalancamiento
netamente con capital propio, lo cual no ha orginada en inconvenientes para la
administracion.

Continuando con el modefo de negocio y factibilidad intemo que se maneja
internaments se administra fa liquidez tomando en consideracian del siguiente punto:

« Flabeoracidn y analisis mensual de indicadores que permitan evaiuar la gestidn
en determinados procesos y cumplimiento a las disposiciones vigentes emitidas
por el Consejc Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de
Mercado de Valores,

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compadia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con ef propésitc de generar
retomnos a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una
estructura de capha! Sptima

Continuandeo con ei madelo de negocio vy factibilidad interne que maneja la Compaifiia se
administra e riesge de capital tomando en consideracién, ia rentabilidad que genera ios
costos de negociacion, o cual permite cubrir los costos asociados y generar resuftados
para los accionistas,

Adicionalmente, la Compania monitorea su capital sobre ia base de ratio de
apalancamienta. Este ratio se calcula como Iz deuda neta dividida entre el capital total.
La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por
pagar comerciales} menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas ia deuda neta, El resultado de calcular el ratio de
apalancamientc es del 100%, siendo los accionistas quienes apalancan la operacion

Los ratios de apalancamiente al 21 de diciembre de 2018 y 2015 fueron los siguientes:

palal:] 2015
Cuentas por pagar 40.785 40 384
Menos: Efectivo y equwalente de efectivo (22 544 {42 253)
Deuda neta 18.241 -
Total patnmonio nebo 856.433 443 486
[ apitat total 874 674 443 4BE

Ratio de apalancamiento 2% 0%

(13}



ALBION CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares asladounidenses)

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieres requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financigros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en fa industna e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuftados finales
podrian diferir de las estimacionss bajo ciertas condicicnes.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son imporantes para refiejar correctamente [a situacion inanciera y los resulados de [a
Compafiia yfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién;

Lasprincipaies estimaciongs y aplicaciones del cnteno protesional s& encuentiran
relacionadas con los siguientes conceptos:

{a}) Vida utit de propiedad y equipos, intangibies:

Los cambios en circunstancias. tales como avances tecnoldgicos. cambios en el uso
planificada, podrian hacer que la vida (til fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso future de los
activos. La determinacion de las vidas dfiles se eval(a al cierre de cada afio. Ver Nota
2.8y Naota 2.7.

or bensficios & emplaadas g largo plazo:

(b Provisiones

Las hipdtesis empleadas en el céiculo actuarial de Jubilacion gatronal y Desahucio, para
io cual utiliza estudios actuariales praclicados por profesionales independientes. Ver
Nota 2.10.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

Categorlas de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Composician:

(14}
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ALBION CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 215
{Exprezadc en dblaras estadounidensas)

{Véase pagina siguiente}

Activos financieros medidos al costo
Efectiva yeguivalentes de efectivo

Antives financieres medides a valker rzonable ¢on camkios an rasultados
Accianes y participaciones

Activos 'nancieros medidos al costo amortlzado
Cuentas por cobrar clientes
Total activos finanseros

Pasivo financie ro medido al ¢ oses & mortoa do:
Cugntas par pagar, yotel del pasivg financiero

Vator razonable de instrumentos financierss

2018 2015
22544 42253
818023 353,795
3166 4358
843733 400 408
40785 40388

Fara fines de determinar el valor razonable de un activo ¢ pasivo financiers puede

aplicarse zlgunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos

identices (nivel 1)

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo © pasive, ya que sea directamente {precios), ¢

indirectamente {gue se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion schre el activo © pasivo que nc se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado {informacién no obsenvable) (nivel 3).

Al 31 de diciambre del 2016 y 2015 o activos financieras medidos al valor razonahle
excepto las acciones en la Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito, se valoran en base a

nivel 1, ya que tienan un precio de cotizacidn en e mercado.

Las acciones en la Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito se valoran en base al nivel 3,

debido a que no tiene un precio referencial actual del mercado.

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar y el efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plaze de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Compasicion:

fvéase pagina siguiente)

(15}



ALBION CASA DE VALORES S.A,

NOTAS A LOS ESTADGS FiINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares sstadounidanses)

2016 2015
iZaja y bancos (i) i2.400 0,661
Fondos disponibles (2) 10.144 37,592
22544 47 253

(1) Corresponde a depositos mantenidos en e Banco det Pacifico S.A., Banco
Bolivafane S.A. y Banco Central del Ecuador, los cuales son de libre
dispanibilidad.

(2} Al 31 de diciembre del 2016 incluye principalmente L!S$7 880por valores recibidos
como intermediarios pertenecientes a los inversicnistas Cristian Ostermann,
Enrique Valencia Salinas y Pamela Brito para las operaciones, los mismos que se
mantienen depostados en el Banco de la Produccidn Produbanco S A v que son
de libre disponibilidad.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Composicidn.
2018 2013
Acciones

Decawale S 4. (1} 2373 2.373
Bolsg da Valores da Guayaquil (2) 275.555 -
Belsa de Valores da Quito (2) 164 523 -
ia Sabana Forestai ST AW 200
Meriza 40,000 3R 250
Rig Conga Forestal 38,800 A7 250
El fasa CA, 35,000 24 600
Canro Alte Forestal 38,500 33.7560
La Raserva Forastal 32.750 32.500
Cemo Yerde Forestal 33.000 31.000
La Campifia Forestal 27.500 27 8500
Lz Colina Forestal 16500 18 000
El Refugio Forastat 15600 15.000
La Estancia Foresial 13300 12 600
E! sendery Forestal 12 900 12.600
Liras Inversiones 1.2 1.UFE

818,023 353 795

(1) Corresponde a 2.373acciones gque mantiene ls Compafia, cuye porcentaje de
participacion es de LIS$0.2373%, 1as mismas que se encuentran registradas al

Ny it m el (S fedrmdmm = ) fum crenst ok
Sasta y 03 dividendoacbicnidos son registrados en & resultads dal SGICICIO.

(2) Corresponden a las acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Guayaguil y
Quite, producto de ia transformacion de las Bolsas de Valores de corporacion civil

EL=3]
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ALBION CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
(Expresado en délares sstadounidenses)

a una sociedad andnima a través de la disposicién publicada en Registro Oficial
No 249. A la fecha de emisidn de estos estados financieros no se ha aprobado fa
inscripcion en ef Registro Mercantil de Guayaquil de la transformacion.

Ver a continuacion la valoracion adoptada por la Compaiia:

Bolsa de Valores

Guayaquil Quito Tota
Saldo al 1 de ensvo 28 976 10.500 39.476
Ajuste por Valor Patrimenial Proporcional (3) 249,579 154023 403 602
Saldo gl 31 de diciemiie 278 555 164 523 443 078

{3} La contrapartida de este valor se registrd en otros resultados integrales producto
de la aplicacion de la NiIF 9.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicion:
Tasa anual
ohet
2016 2015 depreciacion
Maguinaria y equipos 3.445 3.449 10%
Muebles y enseres 22 648 22,848 0%
Equipo e compuiacian 14.042 13.744 33.33%
401789 39 841
Menos - depreciacion acumulads (35,879 (34 5497}
4 300 5,244
Movimiento:
20Tl P
Saldo at 1 de ensmo 244 B.872
Adiciones 233 204
Ajusts sectusds f Depraciacion Acumulado - -
Depreciacian del afo (1.316) f1.832)
Sadc & 3 de diciemitve 4300 S.oad

ACTIVOS INTANGIBLES
Gomposicidn:

{\Vease pagina siguiente)
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ALBION CASA DE VALORES S.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
(Exprasado en délares estadounidenses)

Tasa snual
de
2048 2015 amorizacion
Licancias 2.500 2. 500 20%
Cuenta patrirmonial en 12 boisa de valores - 28 476 -
2,500 41 978
Mengs - Amortizacion acumulada (Licencia) {1.187 {935}
1.2 a1 048

QTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2016asciende a US$28.458 (US52015: US$17.922), el mismo
que incluyepnncipalmente US5514 568 (US3$2015 US39.194) y US$E13.470 (US$2015:
US38.368) a valores entregados a las Bolsas de Valores de Quitc y Guayaquil
respectivamente, para la conformacikdn del Fondo de (Garantia de Ejecucion y Fondo
Operative de Compensaciones con sl objetivo de respaldar sus operaciones.

CUENTAS POR PAGAR

2016 15
intermediacién de valores (1} 24 966 31.592
Cuentas por pagar proveedores 15.819 7. 430
Otras 1,367
40,785 40 389

{1) Al 31 de diciembre del 2016 incluye principalmente US$15.127 por valores
recibidos comeo intermediarios de valores pertenecientes a los inversionistas
Alfredo Villacreses; Pameta Brito; Martha Niete y Biego Morales.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{a} Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros. la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Con fecha 16 da septiembre del 2018, la Compafiia realizd una solicitud al Servicio de

Rentas Intemas por el valor de US$15327 de retenciones en la Fuste IVA por ilos
periodos 2013 al 2016,

(18)



ALBION CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

El 17 de enerc del 2017 ef Senvicio de Rentas Internas mediante tramite
#109012016142888 devolvid a la Compa#ia el valor de US$14 885 mediante nota de
credito desmaterializada.

() Impuesto a la renta corrente y diferido

El impuesto a la renta esta compuesto de:
201 2019

Impus&sto a la renta comiente 4 561 4 232

[c} Conciliacidn tributaria—~contabla dal impueasto a la ranta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sohire [os afios termmados al 31
de diciembre del 2615 v 2015:

2018 2015
Llidad artes de parlicipacion |aboral e impuastos 18,234 11.539
Mares: Participasion iahoral 2 7ae 1731}
Uhlidad antes de impuestios 15.518 D808
Menos: Ingresas excentas {527} {B31}
Mas. Parlicipacion atribuible a dividendos axentos 78 83
Mas: Gastos no deducibles (1) 5851 7.655
Base wmponible total 20,732 16, 527
Tass de impussto a la renta (2) 22% 25%
Impuasto & g renta causado 4. 551 4 237
Anticipo de Impuesto a |a rents 4 203 4. 050
Impuasto a la ranta determinado 4 551 4 252

(1) Comesponde principgimerte & gasics no respaldados en  contratos o
comprobantss de ventas autorizadaos.

{2) Al 31 de diciembre del 2015, ia tasa del 25% del impuesto a la renta fue fijada de
acuerdo a la R.0. 405-5 del 29 de diciembre del 2014 daonde se indica que la tanfa
impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes.
consfituyentes, beneficiarios © similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual ¢ superior al 50% del capital secial o de aguel
que corresponda a fa naturaleza de la sociedad Los accionistas dela Compaiiia
nerenarian el 10N% a establecidns en paraisas fiscales

{19)
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ALBION CASA DE VALORES S.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDD
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresado en dalares estadounidenses}

La determinacidn del impuesto a la renta por pagar del 2016 y 2015fue como sigue:

Impuasto a la renta causado

Menos:
Retancionss en la fuente efectuadas
Saldo a fawgr de ta Compaia

{d} Impuastos porracuperary pagar

I estns nor rec nerar

2018 2015
4,561 4,232
{13.088) (12.387)
{B.527} (8.156)

IJ
=
Les]
L}
[
—
n

Crédito tributano de impuesto a la renta 2014 3.213 3212
Crédito tibutanio de impuesto a la renta 2015 4. 847 4,842
sradito wibutano de impussia a la renta 204G 372 -
Crédito tibutario VA compras 3764 8.017
Crédito tributaric Retencion en 1a fuente IVA 18,527 18,182
3818 G2, 354
Impuestos por pagar.
v cobrado 53 2.871
Retenciones an la fuente de impuasto a la rents 1.105 839
i. 158 3810
BENEFICIOS SOCIALES
Compnsicién v mavimiente
Saldos al Pagos yfo  Saldos al
imcic Incrementas  ulilizaciones fingl
Afo 2015
Beneficios sociales (1) 4,051 26.790 (25.398) 5.483
Jubilacién patronal y desshucio 5.099 3.738 4 138) 5895
Afo 2015
Benehcios sociales (1) £.034 57,453 (50, 396) 4 091
Jubilacitn patrenal y desahucio 3544 2.555 £.099

{20)
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ALBION CASA DE VALORES S5.A,

NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresadn en dolares esladounidanzes)

{1} Incluye prncipalmenteUS$2.739 (2015: US$1.731) a Participacién de
trabajadores y US$ 1.322 (2015: LIS51 441} a aporte patronal.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESARUCIO
Jubilacién patronat y desahucio:

El saldo de ia provision para jubilacion patronal y desahucio af 31 de diciembre del 2016
y 2015, corresponde al 100% del valor actual de |z reserva matematica calculada
actuarnalmente por un profesional independiente para todos los trabajadores. gue a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

2018 2015

Jubitacion patronal 4.025 3.940
Bonificacion por desahucio 1874 2158
5,656 8099

ados fueron o8 siguisniss,

o
gl
1
C
EI
1]
&
&
c
1]

2016 2015
W iy
Tasade descuanto 7 46% 5.31%
Tasa de incremento salarial 3, % 3.005%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2.5%
Tabla de rotacion promedio 11,80% 31.25%
Tasa de mortalidad e invalidez {1) T IESS 2002 T™ IESS 2002

(1} Corresponden a las Tablas de mortaiidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002,

A continuacion se detalla el movimientc de la provision para jubidacion patronai y
desahucio en el pasivo:

2016 015

A1 de anarg €.084 31544
Cousict fastmm i [Exry] 15010
interes nete { costa financiero) a2 232
Pendida{ ganancia) acturial reconocida por cambios en supdsstos financieros { 1) [9455) (70
Férdidal ganancia) actunial reconosida por aesies v experiencias (1) 1,423 {a25y
Costos de senvicios pasados . 1.207

5.5599 £.080

(1) Al 31 de diciembre del 2016, se reconoce las pérdidas ¢ ganancias actuariales en
Otros Resuttados Integrales.



ALBION CASA DE VALORES S.A,

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIERUDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 201%
{Expresado en ddiares ssiadounidanses)
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ALBION CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresada en dolares estadounidenses)

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, las siguientes disposicicnes vigentes emitidas por

&l Consejo Naciohal de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado de

Valores, fueron cumplidas por la Compafiia:

. El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonic de la Compadia.

. La Compafia podra endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia
de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para
gl desamollo del obieto social o mediante emisién de obligaciones.

. El indice de portafolio prapio debe ser menor o igual a 2.

. El indice de endeudamients debe ser menor oiguala 2.

. El indice de suficiencia patrimonial debe ser mavyor o igual 3 1

. El indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1.

INTERMEDIACION DE VALORES

Compaosicion:
2016 2016
Compra Venis Total Compra Venta Total
Bursatil 45178 158 181 203.358 50.894 122.563 173.457
CAPITAL SOCIAL

£l capital autorizade de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asciende a
1J55%800.000, el cual estad suscrito v pagado por LIS3400.000 dividido en 10.000.000
acciones ordinarias nominativas de US$0.04 cada una y estd conformadc de la
siguiente manera;

2015
Nombre MNamomahdad ArCiones %

Trumaot 5.4, Ecuatoniana §.999,500 10

Caniiging 5S4, Ecualoriana F1] %

10.000.600 100%
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ALBION CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dolarss estadounidenses)

2015:

Nombre MNariznalidad Acciones %
AJbign Group Ing Fanama 7.500.000 THS
The Manhatlan Group Inc Panama 2 500.000 5%

10.000.000 100%:

CUENTA DE ORDEN

Composician;

2016 25
Administracion de portafolio_de tercenos
Rerta fija 223343 43,936
menia waiiaoe 585,585 SN0 703
Total portafafio de tercerns 1.107.238 854 725

EVENTO SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre dei 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de ia Compafiia, pudieran
tener un efecto significative sobre diches estados financieros. que no se hayan revelado
en los mismos y que amenten una mayor exposicion,

l'-\.

Ero. Radl Rey&gmeraldas

Gerente General
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