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INFORMACION GENERAL
14 Constitucidn y objeto social

Lo Companid fue cangimuida en ia ciudad de Guavagus e 27 de nowemireg de 1594 e
fGcrita Medanie Resolucion aprobaiona da La Supenntendencea o2 Compadias do 55
2-5-1-06.237 gder 17 de eneto de 1505 en gl Registie de Mercaco de Valores con el No
GH-2-G-0V-070 e 10 dp ererg ce TGS

Su cteln gamal san fas operacoies £ e marcado bursal! contemnpladas en iy Ley de
Mercady de Vaiorgs para ‘as casas de valires las gue oonsister poncipainente en ia
Terrredsro0n ¥ nagodlacon de valpres por |25 gque $e cObrd yoa commme @% comd
prndar asedsnas Wnanteras

Y.s actvidades sonegulddas oo la Ley de Compafias g Ley de Mercado de WValores v
Jispesicines amitess por 16 Jurta de Regulaciérn Mornetara y Financiera. @ Cua
gstablece .as poiticas generales ca! (nertade e vabres y regula su funconamenta De
Acuerds oo thspas-clores legaies. ive EBolsas de Valores de Guagadqu v Qo vigdsran
canlislaran permanentameite el deserhpeln de (as oparacones de la Compartla.

Aprobacion de los estadaos financiercs

Lus gsfados firpncierss pof 8 ato lerminade el 31 ge diciembro del 2315 par 5.00
simbdss 2on fa autonrandr g8 fechy 249 de tekizc del 2016 de ia Gerencia General ¢
DRSETTTa e Serdn pLesiog a consndaraaon de la Jonta General de Acoonglas pars 5o
gorshacicn definba

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

A cenlinuacinn se dascnibon ias prici ees porticas contables adopiadas en la preparation
Je estos egtacdos firancieras Vet Como poraquiere 13 Norma Intemacianal de [nformacnn
Financern, estas polibcas han wos dsefadas g funtde a e NBF wgante al 31 o8
ghemtre de 2075 v apticadas de r anerg undarme @ cdos ios Sigronas presemiados &
2508 asfadss fnanderns

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estaoos hnancierss s a Uompatie al 31 de doermbre del 2015 y 2014
gsian préparados J8 acuerdo can ias Movnas internaccnates fe Informacdn Finantiers
(NHFT erukdas ool &1 Conseps de Noowas Internacionales de Contabilidad (ASB) las
gus han side adsptadas en Ecyador, o fepresefian a agopoon ategral. explicda y am
prarvas de 1as relangas nonmas srernac orales aplcadas de mansta pnifarme Booos
ooy gue s opregesiars LDs epuaiadcs fnanciercs de |z Compafsa han Sido
prepdtados Je souerdo cor 2l Drmipe T g TS NRETIeS
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2.4 Huevas normas, enmiendss « interpretaciones emitidas internacionaimene

A )a fecha de enision de esues e#cstanes financeras. no & han pohicado enmighdas.
Mgjoras e nEarpielacionss a ta narma exmtente Jue o han entiado &1 vigencd y que 13
Gaomeafia o na adoplado son acficipacion Bl IASE cornsdera COMO DRCILRN0E Y
urgenies, ‘05 siguientes provesits aprobadns Jde apifcscitn aphgatora a parle de las
fachas oegicadas 3 conbrudcisn
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L Adminstraoion de fm Comipatia se ancdoesira on procesy de evidivasdn de los posines:
wepactos de (3 adopcion por los prer waoatmntod vigentes desde < % de eners del Z014
50 ambame. esuty Yue cansiderande 1a caluraleza de sug achvidades, nNo se geneoara
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2.3 Moneda funcional y mopeda de presentacian

Las partdas et o8 aMados fmanc.erms de 13 Compania s8¢ exprosan an fa maoreds ol
ambiente econdmlon phmane dorde spera fa entidad (moneda funoicnall Los estados
franceros s expbresan en g6 3re? eiladsundeanses gue es ta moneds funcionai y la
~greda de presentacion de la Comoaria,

2.4 Efective y eguivalemes de ofectivo

Ei efectivo comprende el efectva dspombie y deptsdos 4 (a wists en bancos locales, de
ibre Ssponihikdad

2.4 Activos y pasivos financiaros

2.5.1 Clasificacion

La Compatla dasifica sus actvos firgnosgros en L3z sguentes categorias  adlvos
Inaniieras 3 vaigr rgzonable @ través de ganancias y perlidas’, presiarine y cudnias por
cotrsr’ . "aalivos fnanceros marderidos hasta sp vendmhenio v Tacbuns hnanteeros
gsponbles pdra la wenld” Los posiad Tinanoceros se clasifican en (s siguentes
cgtegorias. pasivos findncieqos a saloy racdnatte & traves de gandncias ¥ paroidas”
otrps pasives fnancieres” La dlasicacdn depende del propésto para el cua! se
adguireion 1og azhvos o contiaigrar 95 pasivgs irandans L Adminsiracién getenmina
‘2 glayhcacas 32 sus achygs ¥ oasvos Inarcierss 3 fa fBcha e sh IRCnoCTieo
IHC@:,

&3 de dwiembre dat 2015 y del 2014 g Compadia Boeee achivos financieros en la
caleguris di Aol linancieros 5 va of razondble 3 traves de gananoas y perdidas | y
‘presfamus y chenias por cabrar As rueemo fa Compafdia manteng Laicaments paseos
fimangierds an la dategata Fes as, o8 bnancieros”

La ciasifreacion depegnge del proocqng vard £ gual se adquineran 'os adtives financerss
a Admimisiracan deterrming ly clasificandn de 5.5 actwos tmanciarns & 13 fecha de su
reconsomienio isEl Las comgres ¢ venias noimales ae  achugs hranoercs s5e
FOCONGCEn & i3 lecha OR compra o Lg.-id2csn es decr |3 Techa en la gque @l atlwo B
acguwndd o @ntregado par la Compxzh

fay  Acthvos financierps 2 valor razgnable 3 través de ganancias y pardidas

Un activa nanteit &5 Dasticade ¢ valor razonable s este e designade como ial en gl
regzronmienty ricla Los aches Tingaiweros son designados & yaigr razgnabla s iz
Compadia agdnelra tgles ineersnres, v 1Lona decsignes de comorg y venta con bise o
LY valores razonabies o¢ acuerdo oo A agoumestracen de fiesge Al refonocimignlo
vl 3 DR cOBMOs anbuilles 2 esfas IhEIsognes Se recondten COn CArgo 8 '@ nversian
a migrdida gue Sencren
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AL 37T 0E DICIEMBRE DEL 20056 ¥ 2044
(ERpesa st ar -1-:':-_.?res_,_ e:;r.ag;;,_un:a:i_gfcﬁ.-s_

(hl  Peéstavnos y cuentas por cobrar

Representzdes an ef estada de 4 030 fmanciera par Cuentes oor cobrar comeres ales.
Senoactives firanciercs no denvadcs aue dan Delecno a pagoes Mos o daterminables y
Gue T CONZEN BR LN merdado actise Sg incluven en el 3lvo cOMerte exceptl por 1as
de vencowetlD Mayor @ 12 meidir Gomancs desde fa fecha del esiago de ptuacion
Bnancera

fcr Otros pasivos financieros

Fepresentaday en e estade de silumcidn fnanceia oor ias cuenta pov pagsr a
proveedones v clias couantlas pal pegal Se incluyen en el pasivy corrignle. SRCERG T
08 de vencimlerls mayor a 17 meses conados a pame ge iz ‘echa del eslado de
easzn krngnoera,

2.5.2 Reconcciniento y wadician inicial v postaerior
Reconeimientn

La Compafia reconatie un dclivg o pasive finanoers en el #5tads da eduacsde branoiera
& la fecha de la negoaiasian y 5 r2frocen Cudnds se COMEramaten 8 Comprar & wvenoas
! actvn o pagsr &l pasien.

Meadicion inicial

Los dchivas y pasvos fnancercs st medidos Ac@imente 3 su yalor razpngble mas
Cydnguel ooste athibebie & lg ransace.oa, que 9 set signfrcatys, es reconocida oMo
oatte oe! ACtwo o pasiva miemore 0.6 e aotivo o paseen Snantiets no sea designads
comg de valys reannapie a traves de perdidas y ganancias’ v asle ek sgrficativg Ton
castenordad 3l reconosmpemo oA A Compafiia vaicnda los mismos 2oma S8 descnle
a 2onbfias on

Medwcion poslerior
(a; Actives financieros a valor razonabie a travds de pérdidas y gananciaa:

ZorespondEn grnopaintente 3 rversiones on acoiones en Compahias forestames
acoipnes en al Deposito de Companseoisres vy Lauidaoiones de Valores Decavale 3 A
Wi cuales s miden postenoirnerig @ wator razorabye ¥ ous rengdimientos son
recanonidns gn al rasytade det ewrnion que ndiuye \Ngresos por dividendos o antareses
Qevagados.

it} Préstamas y cuettas por cobrar

Bostaficor @ 5U reconotiniento sesal 5o roden 3l Soste amorizads apicandg &) malodo de
netes slective En especifep 1z Compalia presenta lz wiguenie cuenta dentro de esta
caleqoma

JVenRss pagina sguiente!
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Expresavn or dtiares esiaoaundencs:

Cuentas por cobrar clentes. Fstas cuenias coresponden @105 Montgs adeudados por
sis chentos por los servicips prestaoos en el cursoe rormal de 195 negocics. S se esparan
cobrar en uh afe o memoy se Uastican comoe adtives comentes, da lo conirano s€
presenlan como achves o oorertes S8 tegonocen @ su valor pominal Que s
efuivaente @ 5J CoSto amonzada pagd KO generan intéreses v son axigihies hasta en B
dias. mencs a prosor por gatencrs correspondienta,

ig) Otros pasivos financiaros

Posteqor a sud eoonooemiet sy Teedl se migen af 2osts amortizado aplicanto 2l
meajonc de interes gfective L3 Companii bene as siguieries cusmas Jentro Jdé
2513 calegora

iy Proveedores Son oblgaconas de pagt pol Dieres o SenIcios adguindss de
proveedores en £ cursn Pormal de fos negocios Se reconolen & Su VDT
narunGl Ue BS BQoivaignle 3 U COSI0 SMOorZadd ya gus ne generan infereses
¥ $0n pagaderas en plazos Manores & 30 dias.

vy imeimediasion de valores: Corresponden a oblgacones por valores recibwics
pof garte de los Shenleg e 'a admimatrazicn de pormafolios Se reconocen 2 su
valor nomenal gue 88 eguivalecte 2 sir castc Imeelzady 8 gL son huidedas
BT aZos menpres 4 30 gk

2.5.3 Detericre de actives financieros

La Compata ealablece una mowss zara pérdas por detericro de cuenias por cobrar
comerciales cuando existe evdenciz ohetiva de gque La Compafa no sera capar ge
tobrar 1odos los wmpones gue se le adeudan de acuerda con 10s SN0t ohginaies de
A% mismas. La enstend a ge dificetades manoeras sighcetives por parte gal deudar (F
probabelidag de que & deudor enl'e 20 cpuebie o tesrgarszacon fnanciera ¥ 1a falia o
ril'm & 165 pagos 58 gonswd@ran ndicadorgs de que 13 cwEntd a cobrar s@ ha
setencrade £ dvienoro para cubid pergidas 5@ aestablece por e anpone de fa pérdida
Jue 56 vAIgra coina e dfereniia enlie & WnbOAE o0 Mres def active ¥y e valor aclual gg
ras flujes de efectyvn Fulurgs estunadss descantado a 13 tasa de aderdés afectiva orgina
del astren Hhancierg

&0 31 de dalembre ge 2075 y 208 La Campana o ha registvadn provisiones por
Setenarg de 3us coshtas 00r cobrar por uanle ag consgdirs necesang efestuar dicka
18100

Seoen un pengdo postenor & montc de 1a perowt’a por deterora dismunuye ¥y Jicha
STNUCHIN B @iasond objgtvamente 4 o SyETID QUE Bays ccurndc despues de gue
e reconocd actho Jelenarg Se recurdce en el esidde de resoehedos ntegrales la
Pergeardiin e '3 pérdida Previamente retonaoda

o0
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2.54 Baja de actlivos y pagivas financieras

s aenvd hnanoigng 26 alinvnd cuandc Sxpiran 1os derecros o rec-ber 108 Ay08 de electiva
vel ackwg ¢ s la Compania ranchzme gl achvo 3 un lercero 5in alener sgstancaimeanie
o6 reagot y penethcios det active Un pasive es gtiminado cuando |as chligacianes Jé la
Compan:a especficadas en 2 contratc se han liguidade

2.6 Propiedades y equipoy

Las propredades v eguipos =g componen de  muebigs ¢ enseres  equpos de
Lomputastn MaAguinatid y aduinis oupa base U medicitn es su coslo histonco menas
depreniac.onss acumuladas v pérd.das por detenore. en caso e produgirse B costo
NTiuye a3 dasembolsas diractacuae ainbuabes w g acqusicion def active Los
gesgmbolsos poslerores a 13 cormorg @ adguisicen 9o son capitalizados cuangds es
probabie que ios benefcos soonortes Wlures 3R00iates ata inversion fluyan haca la
Compoama y s costos pueder s&=- medidps razonatamente Los chros desembalsas
posterioras corespanden z reparaniongs o mabiesmiemit y Son reqistfades en los
ragsuliados integraies cuando 506 tursdos

La depreciacion @5 calcJlada finesin ente basada 2n ia vida Wl estmada da los benes. o
de componentes significativos ment ficebies tue posean vidas Jties dderenciatas y se
onsiers valones rasicuales detodu a que g Administranidn de la Compafia estima que
2 salor de realkzacan ge sus acivs jos Al tEmMinog ge 5. nde b es selevame. Las
sshrianones de¢ vidas ubles vy valores residuales de los actwos fios son rewsadas oy
diustadas §1 88 necdsand . 8 cada facha de cierre de los estadas Hnanoe e,

Las viday wules estmadss de las act s jos 500 185 sgueries

I po de genes Numero de afios
MueDies y enseres 10
Eauipes ce somputacian 3
fMagumars v Equpos 14

L3S PEroa3as ¥ gananzias gof la yderis de aclivos hios se calculan compacando ics
ngreses ohieidos Gon & valor &0 eas ¥ se ancluyen en gl estado de regsultados
inteds ales

wianda @l valgs en Loras de lds prig-edades y eduipos: xveds @ S0 Mond recuperable
egle 28 rgduldo nmadigtamente 125809 5.4 valor recuperahle

2.7 hctivos intangibles
Las BoLvos ireangibles de ia Sommpatis 50 camporen de Ja cucta patrimanial reialiva 2 su
part-cipasion en 12 Bolsa de Vshores de Stayagul ¥ heetqias de programas

La cuota patoritonial estd régistracs ouo 2 modelo del 2esto aon una wida JtE ndefda.
la rmisma Gue €8 Madntarida gara sode) Speral Las evaiugciones de detengro sg realizan
senGdignentg
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LEg hrenci3s son ametizadas cterancks wna Vidd O ge 5 Bafgs

2.8 Detericre de activos no financieros (propedades vy equipes y activos
umtangibies)

Los achvos suitos @ deprecacor o amorizacién se someten a prushds de detenaca
cuahds oo produten Svenids o oFunStancias gue ndicaAn qué podrid no feduperarse sy
valnr er woros Las perdidas por deterorg corfespondes al monto e8n @ gque el vaior en
hbres del achyve excede 5 s W20 -2Ccuperatie B yalor reécuperable de iof ackvos
carrgspardde 5! mMayor @ntre el montc ngla gue e oibfendra de su venta o su valor en uso

Fara efectos dée a evaluacion par uetenors. 108 ackivos s agrupan g 1os nweles mas
pequeios en g gue generen flujos de efectivo enbficables (unntades Qeneradoras de
efectiver En al cass que el momo 80 valor lorps del 3clivo Bx0eUZ A sU Mk
tacupecabie va Sompafia regsira wia perdida por detenigro en los resuitados del gercicio
Los saldes en lbros ge aclivos no 'nancieros que han sife obielo de castgos por
detenard se rgvisan & cada fecie 2o eee de oh estades financiercs para venficar
oosibles reve siones dei deleriore

La Compafta evalug anugiments: 13 gasience ge indicagdgres de deleriore sobve $us
activos no fnancieres A3 de soicepte gel 2015 v J014, i fB Ban recandads perdidas
por delenonn de &acieds oo Snantiteos DEemdg a Jue bty Admimistracicn ha delermirads
fue o exsten iNdicadores ds aeterarp

2.% Impuesto 4 fa renta gorriente y diferide

B gasio por rmluBSsto @ 'a fema Je afd comprands e dmpuesto g 4 enta corriente ¥ e
diends E-:mipueste se reconoce & gl astatio de reswlEtdos ntegralas excepto ceando
e fata de pardas due g8 reconocan Srediamemte en &) paibmomtc B esle caso el
Mpugslo 13mpIEn se recohoce £ 0% resultados ntegreles o direclamente en o
patnrnonic.

fa} impuesto 2 la renta corrigpte:

L8 prov Si9n para implesto 2 18 rerta 58 gafcuia medaria la tasa de /mpugsto aplicabie a
‘a5 ubitdades gravabies y s@ cargd a s resuitados del afc en que e evEngs COn Dase
2n gl imppests por pagar exigrbie

(b irpluesic ala renta diterido:

El Irrpueslo & 1@ rentd aferels g2 poosisinng Bh s49 totghdad, por ol metsds def pasiva,
sobre las dfergndias temporanas gue surgen entre jas bDases tributanas de achyos vy
D3sIvEs ¢ Sus respeciivos valores mesiiadns 8 oS agtados finanserss preparades bajn
MIF B Imueslo a la renta difendo se Jdetermina usatdc lasas thbwtarias que han sigo
promulzedas a ta fecks del estagd: de siuscian financiera ; gue $& espera seran
anlicables cuandt & mpeesio 2 oA ety dferido acivs 52 neailte o £ mpuests 2 fa renla
D vl S CAgL e
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Los atlvos por impuestos dlemnses comprenden fas canhdades de mpuestos solnie 2
Danans as a recupera 80 parodoes fu o5 redaconadas con

J1oLas dilersacas wmporanas desaces

i la cormpensacidn de perdigas cklemdas en peoogdos anberores due igdavia ro
hayan s obelo de dedogsan fzcal

Chr La compersacon de oredigs nfutanos oo ubhrados procedentes de perigdos
FMonorEs, SIBMe ¥ clands ro se sobote $u deveusien anta el Servicin de Reras
gt v Sea procalie le depordsgad de ganancias fcales futlras, paig su
Usl iZgd i

Las mpuesios & la renta difenuos adlivos 50l se reconocen @n 138 medida que %=a
probainle que sy produzcan benefiziog trougtanos futurss contra 10% que 58 puedan Jsar
Jag dferencias termporgles

Los zaldes de mpaesics a 1@ renhs gdfendes achvos y paswos S8 Compensan cuando
gnsld 2l dgrecho legal excgible @ compensar mMpuastos achvos comentes con imMpuestas
Bas w{E COTnEniED y LuaTWls 0s Covestas a la renta diferdas activos y pasivos se
relacinngn Sor s 2ismd autandagt Lubnetana

Al 37 de diciempre del 2015 v 2014 '3 Compafia ro ha determinagde 1a xistencia de
drferencias temporanas entre sus bases inbutaras de achivos ¥ Gasuos ¥ SUsS 1especiivos
vilores mostradas en 0% estados finandiercs preparados bajo NIF.

2.1 Seuveficios a los ermnpleados
fa] Benelicios & corto plaes

Se regat-an en ei robro ge provisonas del estado de situacrn financaes o cortesponoen
Crasipaimenle 4

01 Pagticicagion de oS itaba@ocres e las Jblicaces Calcuiada en funcidn del 15% oe
i@ unfidad corfable anual am'as ce! mpuestc 3 ia renia. segan o establecido peor fa
legisldcign ecuatonana vigerte Se regesira con cargn o resuftados y se presenta
comi parte del costo de ventas o de 08 gastos admistratrvos en funcidin de a8 1aber

de! enckeade que reabe este benetioic

hase devenigads

iy Becimos lerse y Cuartp Susldos \ bereficms de la segundac sodial Se prosnsionan y
pagan de gaouerdo a lajegislasion wgente en e| Ecuador
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‘Eupresadio en fulrer pRadunidansy £

iby  Beanehoios a targo plaze

detimidn para jubidacion papcna normadd por i@s leyes iaboralgs  ecdalenanas
Adicicnaimentie de asuerio @ ek wyed vgentes on (05 casps defermnacion de ia
reracidn laparal oo gesahuce s tade por = erpleador © por of trabajados, 8
empleader boriicard al trabajader cor el vemnboes por zanto del equwyalents a 1a uitma
remnelaseon MEensLE Per cada Lo de los aflag g8 servcios presiades a la misma
compaiia o empleador este banehcis 3= dentmma desanudd

La Compadia gederfina anualment: @ prowsion pera jubilazion patranal y desahodin oo
take 2n estudics aciuanales aractic atos por un pratesional ndspendiente y se reconode
con safgo A os coslas y gasios resu igdos mlagiaies) del ofio aphcande el meétodo de
Costen te Lraddo Uniario Proyectads ¢ represenia el valor presente de lag otligaciones
2 13 focha del astads de stuacion nansmra. el cual sg deterrmina descentando 05 fluos
dg salida de efectvo estimaces usa—dn A 1ase Ancal 9B conmutacion actuarnal del 6 371%%
paunvalenie & fa lasa oromedio de |0 bones de gobiemns pubhcada por 8 Banco Central
e, Eruants que Bstan Jderominagos oF i@ mIsma reoneng en ia gue fos banefiong setan
nagados y QUE henen termaagg o8 50 alroXman a los arminocs de las chligatores par
pensiares hasta su vendmens

Las Fiupdiesrs acluanales noiugen sanables Jomo 300, en adicedr a la lasa e
copmdanion  actuanal,  lasa Jde meptaligad edad, sexos,  afos  ga serwcios,
TRmumBrasiones incremanto fulurs e renaneratones. tesa de ralacion, BrdTe DUas

Las garanciay vy perdidas stluanales Jue Sugen of s austes basedos er la
SURETIENCE v T3NS et 08 Sufpest s Jolanaies 8e cargan 2 alto resctiatit redral en
i Qe gus Surgsn

Lo Lostos de oS SAnVICIos Pasados §& resonacen nmedizlameste en retuhiados oel gfo.
A oerre dal afto gk provisiones aubren 3 Wodes os rabajadores que se encontiatan
trabaiande para iz Compartia

2.11 Provisionas coinentea

Las prowsiones s recohooen cuarde @) fa Compafiia eng ana sbhatbn presefte. ya
se3z legal o weplicda, some resurado og eventos pasados. (1) 85 probabie vays a ser
Necesdhia (nd salida dr récorso® pars hguidar la ghigacidn, y (1) 8 Mmoo 8 ka
gximads de forma hable. Los ngiilod reconacidos ohma growsien son fa mear
egiimatbn € g Admimstracsn. a la 1=z0-a de cierg de jos estados financerns, de ios
aesemboisos Necesavios nats wisdar 1a obigacicn

142 Dwawibuciion de divigendos
La distraucen ge duwidesdos a iog acoorizias de ta Compatis s& deduce del patnmonio

=7 2t pericds en 2l gue i0s dwiderdo: tan sido aprobados gor s aconsias ae la
LomMpEtla



ALBION CASA DE VALORES 5 A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
TERprenatc £n d0Rales Etanne Mnee <

2.13 Resaryd iegal

Oe acJerdo foun ia legsacion vigenie fa Sompatia debe apiopial por i menos & 1%
se fm wdidad neta del afo a unp reserva legal hasta gue el salfo ge dicha reseiva
Moance & 50% del captal suseTit La reserva legd no esta disponible para distnbucion
de dividenaos, pero puede Ser cagitatzads o uthizada para avsorter perdidas

2.14 Resultados agumulatios

L% TEsLagos utiidades ¢ perdicas) e cada gjercitio san oncllddgs an este s
matteriznta fegelios que permites denlficar su ererccio de ongen. Con ke aprobacidn
de 8 Junte General de aocionistas ¢ Cumbaendp 135 difgposciones normalvas aphCabies.
2% wwdades son disinbuicas ¢ deshnadas 2 reservas ™oetWas gue fas pardidas se
manuanen &n Resulados Jcumulados o S8 compenadn con 13 reseivd degal ¥ cuenias
patirmgniales e e deposodn (8 105 3C00NISTES

215 Reconotimiento de ingresps

Los mgrescs camprendan el vaior razorabie de 0 cobraso o £0r CORTAr porF G5 Serwicios
praglados en el curse nofral oe las aperacionses e ld Compafia. Los ingiesos se
muestran Aetds cE unpuesios, devaiog 0nes y desCuentas piorgados

LOs nglesds SCN refotooios £ ta medicda an Que s probabla que ke benedicos
2oonomiges fuyvan Hasa e Compat a. puedan ser medilos con habfidad y Cughdo ia
Compatia presta sus senvicios al 2ecwurades consdlerande ¢f grade e terminacan da fa
estacion brg' ga' penodo sogre e que se informa

2.16 Gastos

_0e OEsins se esirar al coflo eslds se oradondcen a medica &n Gue s miunen,
rdepencheniements de a fatha er que 32 reai?a el pageo. de acwerde 2 1os hneamrentos
Te ia Fase contable de acumulacon (desengo) ern w WIS 1 "Presentacion g2 Estados
Farancerss”

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERDOS
11  Factores 2o rigsge finantiero

bLow achvdades de |la Compafig @ expanen a una vanedad de oesgrs financerss
rlesgos e meregdsd (Que Comprence A Ios NESgss de presio v tasa de nterds) riesga de
creqic v nesgo de hnwdez B roograme generad de admurdstracidn de riesgos de ia
Longania se concenira pracpdknanie en o impredectle de 'os mercados hnancieros
vasa de minnmedar polenoiales efesin adversos: Bn of desenipefin fmancero de i
Compaiia

——— ———
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ALBMIN TASA DE WALQRES 5.4,

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERODS
AL 31 DE DMIEMBRE QEL 2615 ¥ 20114
_’i:i'r‘,TE‘Fu?i.".a:“- an ] :-‘-aslee_a_ ﬁta_r:l_c_:;un:d@;r 15

La asmiristracion de nesgos e ¢fecuad a lraves del anshksls gue realiZa el modela de
negoas v fackivlidad (MNF; cetarrodado Mlemamente. e smsmb no stlg pecrnie
Ttz @ Nesgo SN0 qué es L terrarrienia que dyuda a evaivar donde se debs
ety gug refornd se alcanzarin todo e\ acompahado de politicas, proGecimientos
irtertos de creaite, euentas pod ok rar v cuenlas por pagar.

fa} Riesgods de mercado

La Compania opera princpaimenig on e mertadoe pursall coms wdermedacds de
vBlies. en la cplocacian de waltres o tivios negociados 3 dferentes tasas de owigr@s y
EnGimierios, que son adguindos oo inversionistas (personas natwales o undicas)
quenes asumen & nesge creditico v rrancierg rlaconads LA os tulns valores.

Er rélacan a los seetrumentss finan herzs gue manbene la Cormmpara corresponde a ias
MUErSIANEs F vainf radonabld 3 traves dé ganancias ¥ oerdidas. gque generan divdentdos
POT 135 myersiores an actiones picibamante en Compafias Forestales v en al Degosds
Cenfsaizada de Compersaconss y Ligsdaciones de Valores Deceyale 3 A las cudies
ng garantizan - porcestaje fjo decenlabigad, expotianco A la Compadia ab riesgo Je
13Ra% de wiedes Sohe su valar raroadnle

ta Domepadia contreis mensualms:? ¢ compatamigntn dg (as nversionas & tatas fias
y varables oon el W 9e LGWgcar 105 recursos edcedeEntes &n (4% INVEISIonEs Mas
rertgcles y Can un nived de resgd agupiubie, para mantener un MENT y adecuado cantrgl
sopre dichos acinvos fnancieros £ objelfro de la Admirsstracion es tratar de mantane:
canstanie &l valor de estos edtedertas Dasta e MOoMento en due Sean reduendss

i Riesqo de cobdite

l.as paliicas de admmstracion de resge creddiSio 5on aplcadas principalments por e!
grea de firarnzas €l rnesgo de orédug tie encuenttd presants en el 2fecivg, &n las cuentas
Dok CORrEr CMMertaes ¥ GIrgs pol Lolitar

Flecfive &0 pahess v aohvos fnaincens

Fasoecta 8 105 Dancos & inshifuc.anet INanoeras dands se manbenz & 2fetlivg. ehen
SEhRLNEs de riesgo sanfepandient: cue denoten nivales de soivenca y respado
sdacdados dichas canficaciones en gener sl supeian i@ catiboacion "a"

La Compafua smantene sy efeclive y cQuivagnie de efectiva en ostituciones con las
sigurentes canfizacisnes,

PB RS GAGING Siguicnie]



AL BHON CASA DE VALORES 5.4,

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DHIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
Fearszdo e nalaes estaduunde e

[ €815 FHRE
Hanro Bowriang G A LA, A
banicg 4 g Frodduzmen A radunan e Al Al
Barcgoe Panfoo G A, BAA LT
Panoo Dar sl dal B rogdor MeA HIA

sy Datles diEfforibles a 30 ce eip del 2046 Foemte Superintendencia o2

Bancas
CLnbA S O GOy
La exposicon de iz Campardia at teeyo e oiedno ne se ve gfectade ya qua la Compafia
10 pere i@ polhca de ventas g créc ly por fanto al 31 de gembre gel 2045 y 2094 no
oresants saldos sgrfreativos

fc}  Riesgo de liguidat

La pracigat foente da wqndeZ son os fuos de efectivo provemieries de sys actividades
e servicos. Para adimiistras 12 Ggaigez g¢ cortn paze, 18 Compania 5e basa en Ios
“yns de Caps Croyerclados para un et D 8o JOCE mesgs

La perivca para gl maneqo g8 ripsge ae liguideZ invelugra & manterimenty de nivel dg
ofechive ¢ equivalentes oe efective de sequridad y acucss i edialn & recursos Por tario
U emoaria mantiene ndices de iguidez para cubrir sventuales pasivos mmeadialos con
saides rglacionagos a proveadorns  oenehfios a empleades, mpuestos y olros con
antiguedad meAgr a i ana

La Compafma duranie el gdersicio acangimvweg 20 concenrd sJ o 8palancamiento
netameme cen capdal propic 'c caal me ha orginado en mconvementes para i
Adrnrigiraen

Contpaante C0n @ modeio de pegodl v laclilkad ingrng Gue se rmangfa intterfaments
2@ TN s @ igwdes omando 20 Luns et T i figdiente

Elaberaciin ¥ anabsis oweodeoh oOf noixadores gue permilan eydidar 3 geshan en
determunados provesds y cumplimierts a las digposicnnes wgertes emibdas por 2
Coagan Macongt de Valores de atoerds 8 sus afribucicnes en g Ley de Mercado de
vaiees ver Motg 16

3.7  Adwministration oel ribsgo da capidal

Los gojetivos de la Sompatia al adree wtrar el gapna san 2 salvaguardar (4 capacdad
CE 3@ ST e oanbnual Som £TMTIELYI 8 Marins ool @l propdsito de genarar reformos
4 sus awoorisias beneficios a oires wupes de nfRres v meanigtet ung esirgciura 92
st ophira



ALSION CASA DE VALOAES 3.4

HOYAS & LOS ESTADCS FINANCIERGS
AL 31 OF DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2044
Erpresadd an 10TEs estadoa 306

Comnupnoy con & modeto de nedonio y facublioad o que mareja la Gompadla se
aumimstra el resgo da captal lomaendo en cothderanién. la rentabidfad Que genera 103
COEWOS € meqodiacttn,  ougl permile cubnl oS oslos asormiados v generdr résultados
TRTE DS actiDiyshas

ESTIMACIONES ¥ APLICACION GE CRITERIO PERSONAL

La preparacien de estados finacoerns refusre us 1g Compania realice estimaciones y
Jfiicg supuesios que afestan ios ~wlos noiudos en estos estados SmantE’ss ¥ sus
ralay reldoonadas Las esbmacionoes (ealizadas v supuestes Jilizados gor la Compahs
s encuenirgT pasadas on la sxpen 20 Nisidnica, camibios en la ndustna ¢ nformazion
surtmstrada por fugnies externgs carficagas Sn emiargo, 'ns resuitados fnahes podnian
difeiy deias eslimgciones ba)o o Tus condiTiones,

Las gshimacitnes y poilicas aontabres cigivwicativas sun delviidas como aquellag que 50
mogdantes para refleyar correctarnanie fa sitvacidn fnancess y we Tesultados de fa
Compatia wo tas que reguiengn un ata grade de juicio por parte de la Admimistracion

Las prncipgies estimacignes vy aplcaoiores del catens profesiong se edcusnitan
(E2CIonatas oo 0k siguentas concoplos.

13} Vida uni de propiedad ¥ equiros_intandiglss.

s gambieg er SECunEtanoas, 1dled camoe avanoes lechslogicod: camiios an el Uso
pranficacs, gogiiar hacer gue Lo owida abt fuera Sdefente ge 1gs estmagiones realizadas
Las esnmacongs s Bagan pnrdipsimante er 18z oroyeccemes de uso future de los
agtviis LA delernundoin de E@s widas uides 8 gvalia gl qerre Je Saga ano Ver Nota 2 6
P Nowa 27

b Prgwsiones por peaehess 8 ey leddes @ farga plaze

Las mipotesis empleadas 2n e salcule acivanal de sybdacons pationg v Desahucio. para

i cual gulize Tewidis actordnales pracnicados por profesionales independienies Wer Moita
S

INSTRUMENTO FINANCIERD POR CATEGOR!A

5.1 Lartegonas de instrumentos financieros -

A conlinuacicn & presentan 108 waldes an whros de cada caegoria de instrumenips
Tmancierps al Clgrre Jde cada g)jerco )

PYearE paLna $Huienie)



ALBIGN CASA DE VALORES § A,

NOTAS A LOS ESTADOE FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

LCTIPORISIG:

4l ANt}

Actweas finanewerod moddes 8l oty

et T ¢ e 226 0B @BChy s Lo g a1

42243 i 174

Acliegs Inarogsos madlitos a vakic ratonang S0 SambiGs §0 raiados

n iy [aT § L35Sy _h3TES LEERSES
Activgs fiaanceros medigos & cosle amenlizs.e

aetas pd cokrarsdes —. h3E b
- I,
TOEal A€ i os NELIgros a0 AGE 15 381
Pasin handery metido al costo ametizadn:

Twelay pofpagar ¢4 ol fasien Tdne Tank 2 "qy

.2 Valorrazenable de instrumantos financieros

Fara hnas de agtermisar & valar "azonagle de un ativt o paswvo Pnagncierc puede
abucarse a'gunas de las siguenles erarguias de medicion

. Precigs de COhZECIoN NG Ajus ados) n rercagos actnGs pard acivoes © Sasives
EALZOE el T;

* Irtormacior distincta a preckes o sobzacdn inciwdas & et ayet b gue e poeda
confitear  para el active o Laswvo  ya que $ga drectamente (precios). 0
ndirectamrente (Gue s decves e R acits) inhvel 2

» Infoimaton sobve @ aclyo o pasive gué no se basa en data gue s pusda
confirmar pro el mercadp (infermamnn no ohseriamet {nvel 3

A 31 de dowmmbne o 2005 v 2074, 108 activos Rnancercs medidos af valor razomabie y
ics TanlEndos rasta sg vercureents s& ovalordh en base a rwve ! ya qua tierdn un
TR de culZacdn en e mereado

Ewgrgr an Wbros de cuealas por sobrsr Somerdles cuentas oot patsr Brovesdores el

efgctive <& abrowma al vainr razonghue Jebids 3 la naturalezg ce coro plazo ge estos
catramentos

EFECTIvO Y EGUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicicn

JWEanE BAGING Siguste)



Al BIGH CAEA DF VALDRES 5.4,

KOTAS & LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 3% DE DICIEMBRE GEL 2015 ¥ 2014

2915 a4
SEiA s mARGL (1) 10 661 il
£ragios Japanties 2 3% 5ue 4 797
42 2R3 41 420

‘1 Conespande a deposics rmachetdos et e Barto de Pacdlice S A Baneo
Boivanana ¥y Bance Central gel Bcuadar ‘95 cpdles son Je lbre gisoomilidad

120 A4 31 da diciemare gel 2015 ciuye prncigmmente US525 373 por valgres recipiios
coma Niecmedhanos pefmrelientes 2 s onversionuslas Betty Spencer v Fock
Hanses Spgncear pars o Gperacio™. 'os Mismes Fue 5e mantignan deposdados ¢n a
Hancg de ia Pronucccn Prod_banco A y gue 5o de hore dispanibndad

7. INVERSIONES A VALOR HAZONABLE COM CAMEBIOS EN RESUWLTADOS

Composizion

SR Zi]a
Accrpres

Uecewale T A 1 T a73 = na
A Sanans Fires & 000 £ Qo
oz a daz KiERHEH
F-oCorgs Foosld 7 250 47 9cn
E dana O A =gk 24 500
Carrs &b Sprostal A5 755 0 T
LA Ploweres Conels i)l 32 590
Cern desde Forastar T DY 49 G0
LaTargrtn Fomesa -7 e no foe
I.a Greing Foregnal AT OO 1% BOn
E: Aptagps Foves 15 o00 se LR
La Fatane u Foredtar *2 509 12,600
T sendeo Forst "2 800 12 000
wohGlnleaer: 5 & ) 5553
THIAS INers 1 1072 L _‘_:'ﬁ:.!

_ s T atgt:

11 Coregsponde a 2.373 accones jue mantene iz Compania. cuve poroeidaje de
participacin ey de USSR EL74Y fas mismas gque se encusniran registragas al
CoBIL v s dividendos oblenidas st ragistrados &0 ¢l resultada del aeidicio.
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ALEBION CASA DEVALORES S.A.

HOTAS A LOS ESTADDS FIMAMCIERDS
AL 31 OF DICIEMBRE QEL 2015 ¥ 2014

ifvarosado gr oldres gstadoudenss o

CUENTAS FOR COBRAR

Los 54005 68 documentss y ouentas porf cobrar al 37 de diswembrg del 2015 ¢ 2014 52

aetalan a cantalacken

P ol T T I

Ehipeales

20132 2014
£ 386 L
22 SO 1A,
_asmp 2 205

P oAl ge doiersire de! 2015 nouye principalmente 553300 a valores por zobrar
aAoiec S A pot asesonid ¢ enossionia e mercado de valvras.

PROPIEDADES Y EQUPOS

L HTIPOEITN.

AL TETA v Bl oo
NEBDa v SIS RTES
EQuipt 38 Donsipaiagin

SgNaE - CORToCnItIn goutaiada

fAoe rmEnte

LEOn AT G ETR

AR Lnes

CepteCaciin oel afa
Salin gt 31 3 desemirs

ACTIVOS INTANGIBLES

Lompos-TIorn

Tazd anca
2iils 22’4 SB UREP ARG
5444 T 445 A
20 G4E L2444 v
TRTa 2L Tk X IS
RCETY ‘3-9_53-’
2 K P ] .
E2dd 582
2':] !_5 2'3' 14
6§72 TS
04 1§44
11Baz) R
3 2d4 EE2

CgAE s [igina miGlaente)
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ALBIGN CASA DE VALORES 5.4,

KOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 0E THOEMBRE DEL 2615 Y 2014
_Erpgsada an delares galaocundenses:

Tas4 anuai
oE
2216 Hitg AMtor. 255100
LR 25t 5 560 oo o
Cuetd Saieniseust gNg 0088 de vaigies 19,475 15408
41 576 41976
Mesog ASICAE01IAT R0t LA3 1L ThY Do, o iede  EBE)
ARl & 2

it Carresponde @ iae Cusias pur Mmenales relativa 2 su parficipacon an e Boisa ge
Vaores de Guayaqud v Zutc por oun waler de USE2ROTE vy USHC SO0
respectivamenie. con una vicw b ndefimda (ver Nola 2 71

JTROAS ACTWOS

Al 34 e deigrnore ge! 2098 gsoende 3 LSEY S22 (L5520 WSRRD0y &) s gue
ily® ohhcpalmente al 30 ge rigembre der 2015 USSY 103 y USEB 368 a valures
enfregades a las Bolsas os Valtaes de Quuto y Guaysgue respesthvamenta. para |3
vinfonnac/or gel Fondo de Garantia de Eecucion v Fonde Operalue de
LoMPensaniones oon el abielee Db cispaldar SUs SpSrEcinngs

CUENTAS FPOR PAGAR

2073 2014
rismedidcen de vaiieys 7 LGy 3.757
CLenaE R LEEat prodRRADTES T &30 5Tl
A - 357 4ER

L 38¢ 3 lov

S AL de igrmmbre ded 20718 il e poncipalments US525 373 por valyes seciides
o wthermedianns de vaiores CRNENAGIENIES J 108 mversionistas Betly Spencer y
Erck Hansen Spencer

IMPLUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DWFERIDC
[a; Siuacion fiscal
A 13 facha o BFms6n de ias estadeos frarcieros la Comparia ag na sido fiscalizaaa pot

las autondades troutarigs De acuesde conia earmadive Nulana vigente. los ahos 2012
al 2015 & encugniran abertos & reswescn oo parte 7€ 1as awcnidades fiscakes.



ALBION CASA BE VALORES 5 A

HOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
At 34 DE DICIEWBKRE DEL 2015 ¥ 2014

(B tmpuesto g fa mota cormeate y diferido

E:impoeste 5 13 renta 518 conipyasto e

Impaests 2 1% "enta gorniente

0%

4232

231d

n
LE)
-4

{c) Congiliacion tributaria — contabie def impuesio a la renta corcienie

A conkndagan se detalla la deienrinacion el mpueste sobig los 37908 iEermmardag. al 31

de oiowrmore Sl 2005 ¢ 2004

2057 £574

Livlidac anteg 9 carhopackn Seiial & M oL sios Tr 533 4 354
Manoe Partoipdacn abo al HESCH R Teh
Wrdlad aries OB moLesiss & BLE 2 74n
Bloeoe Woasns galenths BT 1R
Plas Felimpan oo Bnhue 5 nGresns £aan % usg v
Py CGashes Ml Deduckyes 11 Y 4310
Hase impon.oke ot 15 857 PENAR
Tasade rrpuests & oenla o2 FEL Fam.
IFIE-e5t d iz fenla CRuwsasds FKE] 5374
ACULLOG R mPdest A recla & ol o YR
= e ——rarregl

Fal

Cortesparde pradipaimente a4 94508 00 respaidadss en oot alod © Lompronantss
ge venlas autonzados.

Latasy g8l 20% del impuests 2 13 rertd fue Njags de acuerdo a la RO 4055 del 28
ve dicembire del 2374 gonde s fica Que 18 Larda imposdied sera del 25% caango
la socedad fenga acgaoisias, s9C.08 padapes consituyentes beneficarics o
sirargs residenies o estaliendos en paraiscs liscgles o regimenes de menor
TIRCACKN SO0 uhe pa gl Sirecta o hdirecta ndinedual o conjunla igual o
supernior @l 30% del camtal soomi o de aguel gue corresponda a 1a naturalezs de ia
EYalft e Fi o)

Los acomnislas ge la Compan’s peranecen al 100% 2 eslablecidos &n paraisas
hscaiay



ALBIDN CAZA DE VALORES 5.4
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

AL J1DE DICIEMBRE DEL 2045 ¥ 2014
EVEMREAZD on ddiatet emlgdoun-3grsis

La deterrmuinacion del impuesin a 14 renta por pagar del 2015 y 2014 fue como sigue:

2015 2074
e Jod o erls CHuSadp 4737 £ 310
htarpimg
Aalmba rRUesto 2 13 jena Sagado - kN
Fitkemiige 23 on g fuenmte ateli.adas EMT _ crEEts
“edn 3 tavor de lg T Ompanid i 1_25; L4451
(d)  Impuestos por recuperar y pagar
4315 ML)
TMOLREI0S P07 fecuperar
Tredity mbatario de impoeslo § o |ty U : ' LER
Credog ricdlaro de mpuesio w lg oenia JL1L 313 £ 457
Creane o~Gitang e impuasto 2 g remha 500F ER=T ¥} .
wrddin fitkang (KA a0 B,
Cradip biher o Ralergi et la foetle 105 18 182 13 Fhd
. 52,354 fHEI
repgnitos DOT pagar
e sobmats ZET
RELETC-OVBE 25 g bt 08 IMpues 3 T8 930 14z
ralennorus @ s iente g2 VA - K
R A 1M 4598

e} Diros asuntos

Et Congress Nacwonai mediante pub camon en el Suplemento del Rewistro Oficial No 249
ael 20 de mayo del 2014 ge tetorro ta Loy ge Mercados de Valores en fa aua!
RrnCiogmanie s8 orea & conceo d8 Banca de mversion v sobre el nueyo
eacedimuente para fiar & capital e ma de 1as casas de valores

panca de Inversdts es #gueks 3003l eiLealzada onentada & @ busgueda de
opolones de iversion y financarte 1o 3 lraves g mertado ae valores. efeciuadas por
antes dedicades especialmentz a g3 achvidad Sclamente podrar reahzar acifvidades
de banca de owersdn las tasas e valores ¢ 8 Barco del insttulp Ecuatonane de
Sequridad Soal sempPre y Tuar 19 fe @ncuenttan legalmenfe aulghZadas por 3
Superstandencd de Companids v Vaivies. de conformidad con 2% normas de caractsr
JENErE gue eupla ta Jurta de Reguanzasan cei Mercado 02 Vaigres
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ALBION CASA DEVALDRES 5 A,

NGTAS 4 LOS ESTADDS FIRANTIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥V 2014

La Junta de Polticas y Reguiacon Monetana y Firangera megiants resoiucitn No 01%-
2014-Y con fecha 4 de thoembeg de! 2074, publico aue 3z Casas de Valores que
actualmente esten aulonzadas 2 ‘uncioral podrdn reaszss as estructuraciones de
Frocesds oe ertaon de valores hat'a gue la Junta de MPolitiga ¢ Regulatan Monetata y
Foranchra expida ia§ narmas nesesanas pare la auicnzacon. fungiohameents vy
SpEracion deas Casas de valores gua featcen achvdades de banca de inversicn

Eolsa te Valores vomp Secedades Ancmimas.

& Cangress Nac.onal mediante oL Gscacion en e Supiementy gel Registirg Oficial No 248
del 20 de maye del 2044 sa  wlorme ja ey de Mercados de Valores. en Ja cual
prncicatienia establece que las Doisas de valtras se fransformardn ac Soowedades
Anorimas. v sobre el nugvd orpcesdtients para ljar el capital eninmo de 1as Bolsas de
Walnres

E' capita! mineo de as boisds o0 vaores sera fjads por i@ Junta de Regularizacidn de
Mercads de Waiores en funooe < suoapelo so0a @88 actividades awtorizadas y 133
camdiciones del merradc & cuat da0era ser susarits v gagade er su totatided

Wn oacooresta de wuna Bolsa de Jacres. no opodra serottuiss nioacumular. directa ni
mgirgDlamente  un porcentaie mayes al cncd por senty de AsoGnes emmdas vy En
circuacedn. ge dicka botsa.

Aia fecha de em si0n e estos pyiados fnancerss la Junta de Politca v Regulanzazion
Moneiaha vy Fantieta no e emindD resoluciédin sobre &F fueve i omte del captal ranimo
ce fa So'sa de Vaisres,

BENEFICIOS BOCIALES

Gumaosicdn y rcvinnento

Salzus a Vagos HE Savahs B
rGic rzromentas sl EacioDes fno

Afi 20t

BaphiD o5 00wty 1) 5034 3T 4E3 126 396 4 &
Jundasse oalronal ¢ gesanas G hax AT 1455 # 090
Aflg zleid

Sarpfnas sowles M 3424 £E 430 {54 534 okt
Su|Eman pargng y desabiac \gek ' ETS . 1 hd4

Fingiye principalmente USST T3 (2004 USEI G55y USEY 447 {2074 L5511 473
correspondiente & 19%% sartcipason de rabejadores v aporte  patronal,
Teroe YR TN
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16.

ALBION CASA DE VALORES 5 A

NOATAS A LOS ESTADOCS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE OEL 7035 ' 20745
iEpresang an ddiares eslagounidens.)

BENEFICIOS A ENPLEADQS - JUBH ACTION PATRONAL Y DESAHUCIO
Judiacen palronal y desaticio

El 5aido o la provis:an para jubdas: 3n sateanal ¥ desanuno 8 39 e diciembre sl 2015 y
2014 corresporde & 1009 del valor actual de (8 reserva matematica catculada
actuanaimente por wn profes:onan sadenendents para todos tos trabajadores. gque a
dichas fachas se encontraban presranao seranos paca la Compatia

=h 2£14
JUDE AT GEETE T g 7135
Bos frasioe oof dewar .o 2158 <13
£ 058 3 544

LOE pAncipdies supuaslos actuanaies urados fusren ips Siguientes:

2015 234
o En
TAREHIE JEECLEe AL Lt Aty
Tase 08 WOTIEMoTE T salahs’ dood% 3.0G0%
T dbei B IBCETER dE LETS00E 2 5v E e,
Tazla DR SRR A F 0 e 31254 11,805
Tasa de mara:cas e rvehoar 17 T IESE S50e TRGERL 2067

11 Corresponden 2 (as Tasias oe acaldad pudkcadas pot o INsiitulo Ecuatoniaro da
Sequirdad Soecial en e ade 200

fononlhLAanon &2 detaha e mxanae!te de fe provision para ebnlacion patroral oy
QESahucio & e Pasivo

IR S Llere bt Ll
LI PL K | + A = D
ULl mERT, T Lo A 0
ST A S arey T LERLS e BT S
St g o= - - o
i HE 14 vl
| Iz At _
- g A - T 4w
i R pp——S -

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVD

Al 31 de desembre de! 2075 y gel 20314 132 siguwenies dispowiones vigenies amibdas por
gl Tonsen Naciona oe Valores de ac.efco 3 sus atnbuctores en la Ley de Mercaoo ae
Valores fueron cumpldas oor fd Comrgata

. Ll pasivo 0id]l N2 Sodid exceder 2n 3 vaoes & palmmanie de o Compatia
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ALBFON CASA DE VALOWES S A,

WOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

. e Compahia podra endeudarse con entidades avtorizadas por B Supentiehdenca
de Bancos. SO 548 Progtos aooons@s con privesdores de enes y :erdi0os cand
2: desarrolio gel objeta soc.ai o magianie amisor de abigacicnes

. £l irdice e puriatolic prep o Sebe ser menor cigual a 2
. El:rdize de endeugamierts (ope ser menmor iguafa 2
. Eiindice de suficensa patrrror @i oebe 580 Mayor oigual g ”

- Eiindice de [guidez debe ser vawsor ggual a 1

INTERMEDIACION DE VALORES

Compasis:on

2518 2014
Gumprs  Wera Total £ ZMEa venta Tanal
Biursaty SLBGA 2N SRE ATHASY  ARTLE ARIF 1TELY

CARITAL SOCIAL

Ei capal avtpivado de ia Compga’:a al 31 de dowembre cei 2005 vy 2014, asciende a
LSSE00 000, & cwal estd sesinte v nagado por USS400 000 divtdide en 10000 500
dACCIGNES Qrdmands nomirativas de 335004 zada una v g3fa conformade de !a siguiente
Manera:

oot e _ b ara 223 Lo Ores
AL vt s R i) TRID L LS
Thb REENETAr ) 13 b urtanns 25, Al o
AR P

CUENTA DE ORDEN

Compasic &n

drs 20
Admrsslrgcion oe poralan ety

Ferafoa a5 DGE 57 3z4
Flerta Variabia . 913 Tey 75 368

Totz Porkatslo de lerneicy 9bd T23 G37 BGY
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ALBION CASA DE VALORES 5.4,

NOTAS A LOS EETADDS FINANCIEROS
AL 31 UE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2314
brpresaso an volares esladourdeses

EVENTO SUBSECUENTES

Entre el 3% de dicembre crl 2015 4 i3 techa de emisién de estos estados financieres, 1o
e produeran eventas gue en A douumbn de ia Adremistracion de ia Compafia, pudieran
terigr Lt efecto sagrficalivo sobre dohos estados nancieros. que no se hayan revelado
20 s THRMOS v QuE AmerHEn LN mayo: Bxposiciin

ol




