
ALBION CASA DE VALORES S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 3014 
LExuesaro ar gas ados voenee 

INFORMACION GENERAL. 

+1 Constitución y objeto sor+al 

=9 Compaña "ue construda en :a sidad de Guavaquí el 21 de rowembre de 1994 e 
«sera mesiante Resolucion aprotroa de ua Sugenntendencia de Compañias Mo 95 
405 * GZ3e de 7 de enero de Y $5 en el Registro de Mercaco de Valores con e Nc 
952004077 6119 dp ene pue * Ci 

  

   

  Su cuela sama! son sas operators ro e mercaco bursall! contempladas en í3 Ley e 
Mercado Je /aores para :as ca u, de valores las que Longister principamente én sa 
termediacion y negociacion de <alores por las que se cobra ura comision ax como 
yrndar asesoras Ímanderas 

$ s autvidades sur seguadas 20 la Ley de Lompañ as la Ley de Mercado de Valores y 
disposicicnes 201088 por 15 4.3 e Regulación Moretara y Finaicera a cua 
establece as pouticas generales ce imercadu ve va Dres y regula Su funcionamiento De 
acuergs cor discos clores legates 1.6 Eolsas de Valores de Guayaquil y Quito ig larar y 
coneolaran permanentemente el des >npeño de las operaciones de la Compaña 

Aprobación de los estados financieros 

os estados (rargieros por es ado te minaco el 3) de Ecembre del 2015 han 506 
emitdes son fa sulerzación de fe hu 21 de feu aro qel 2016 dela Gerencia General y 
vosiengrrente seran puestos a corsideravion de la Junta Goneral de Aucionistas paro Su 
sorsbacion delta 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a LONÍIMLACIO" se describen (an prnog ves particas contables adoptadas en a preparacion 
3e estos estados frarcieras * af como ,0 requiere la Norma Intemacional de Informacion 
sinaccera estes palizas nan sd 4geñadas es funcion a a NUF mgente al 31 98 
at emive de 2974 y aplicadas e 1 añora unfarre en 10d08 108 ejeromos presertados en 
As 3 estanss "mancieros 

  

21 Bases de preparacion 

, os presentes estados Ínancieros ie a Lorbaña al 31 de dsiembre del 2015 y 2014 
esta” preparados de acuerdo con us “ios nas imterracionales se Información Emardea 
(NTF ermudas por e Consejo de Nenas Internacionales de Contabilidad ASE) las 
gue Mán sido adupiagas en Ecuador — epresentan .a agopcior "teg“al explicla y sm 
psejves de las vefergas normas *temar o ales aplicadas de ranera unferme en »0s 
€emeos que se ¡wese la Los endacs fiancieros de la Compaña han suo 
preparados de acuero tor Sl pr 12 18 “ose n sÓTICO 

  

 



ALBION CASA DE VALORES S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Estres en Coge estadUrutense 

2 2 Nuevas normas, enmiendas + mterpretaciones ermtidas iternacsonalmente 

Ala fecha de envslon de esos estagos fiñancieros no se han publicado ermiendas 

mejoras e snerpielaciones a ta morra exsterte que no han entrado $1 gencia y que la 
Compañia no nia adaptado zon wrtcimación El 1ASB considera como necesaros y 
urgerres 05 Siguientes puoyecies aprebados de aplicación opigatora a paitr ae las 
vecnas wgicadas a corbruación 
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    a Adrinstracror de ra Compañia se Brcu etra sn procesy de evamacion de los pasink 
ire pactos ge ía adopc on por los pror y r3rrentos vigentes desde «3 1 de ensro del 2016 
50 embargo estima que considera 1de la / aturaleza de sus achvidades no se genecara 
Ur impactó significativo en as asados Anan:eros en el ejercicio de su aplivacion Iniciar



ALBIÓN CASA DE VALORES 3 A 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIENOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Exp psaJo e Jala(es estadosridenm y 

2.3 Moneda funcional y ¡moneda de presentación 

Las partidas en los estados fnanc eros de ls Compañia se expresan en la moneda cel 
ambiente ecoromio prmaro ue de spera :a entidad ¡moneda funcional) Los estados 
francierus se exbrasan en do are- estadounidenses que es la moneda funcional y la 
ionieña de presentacion de la Lewcar a 

24 Efectivo y equivalentes de ufectivo 

El efectivo corirenas el efectua gspomble y depósitos a la v sta en bancos locales de 
«bre Ssponibiidad 

25 Actwos y pasivos financieros 
251 Clasificación 

La Compaia clasifica ss actos tirancieros en las siguentes categorias activos 
Ananciecas a valor rázonatie a través de ganancias y periidas — prestarios y cuentas por 
Lobrar actos “mantieros manteridos hasta su vencimiento y actuos fmancieros 
aispomibles para '2 venta Los pusivos tnancieros 5e clasifican en las siguientes 
-Alegonias páswos financieros a »alo razonable a Laves de gánancias y pesgidas' y 
aros paswos fnancieios La clasícacon depende del proposito para el cua! se 
acquimero los aztivos 6 Comratarur 35 pasivos frarceras La Adm mstración determina 
a casticació de sus actwós y sé mos Wranceros a la “echa ae sl secónccmmvento 
ma 

4 31 de ociempre de 2015 y del 2.1s 18 Compañra vosee actnos “ir anciesos en la 
alegoría de Suwos tnanie Os a va Cr razonable a traves de ganantas y perdidas , 
preslamas y cuentas ¡or caprar 4s ruemo la Compañia mantene uucamente pasos 
Sranceros er Ja categoria Qvos pas es bmánciros 

acosmración depende del progo q tara e cual se adquirieron los actvos financieros 
13 Admistrac on determina le lawficio On de $4 actyos bnanciaros a la fecha de su 
reconocimiento vura Las Compras + ventas moImales ge act/os framaieros se 
“econecen 3 (a fecha se compra o q uacior es geo la fecha er la que al aclwo es 
aca ido a entregaco por la Compeñ a 

  

(a) Activos financieros a valor razonablo a través de panancias y perdidas 

Ur acto naagero es masticado 3 ¿dar azonable s1 este es desgnado como ta! en el 
regoras miento ricla Los acivos Tra” meros sen designados a yarr razonable sí sa 
Campaña adm a stra tales mue Sres Ca decisignes de comura y venta con base 3 
sus valores raconalues de acuerde co 4 agmmstración de mesga As reconocimiento 
"ie OS COSIOS SUIBUIDIOS 3 ESÍAs 3NSACCIONES Se "econocen con cargo a a mversian 
27 dida que Semen



ALBION CASA DF VALORES $ A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2095 Y 2014 
EXEPIAZO Or mares estado der y 

(6). Prestamos y cuentas por cobrar 

Regsesentados en es estado de e ¡ación Sranciera por cuentas por cobrar coma ales 
Sen artos firanueros m9 denvados que gan derecho a pagos les 4 determnaples y 
ue —u cotizan en ur mercado act/s Se nclueer en el act vo comente excepto por los 
de wenciomento mayor a 12 mess ortagos desde la fecha ge: estado de Stuacion 
“nancera 

  

ic) Otros pasivos financieros 

Representadas en el estadc de situación fmancieta nor las cuenta por pagar a 
provaedones y tías cuentes nor peyar Se mcluyen en el pasivo cormante excepto por 
as ye vercmuenio mayor a “e "eses cortados a parir ge a “echa del estado de 
SRLa, 9 Irianciera 

252 Reconacimento y mesesron micra! y posterior 

Reconocimiento 

<a Compafva seconore ur activo e pas:ye fmanciero en el estado de sduacion financiera 
a la fecha de la negociauat y se 1801 107E" cuando se comprometen a Comprar a verger 
el actvo a pagar el pasivo 

Medición arorral 

LoS activos y pas vos Mmancieros ses 1veoDs nicraamente a sí ,alor razonatue mas 
tuaqu er costo atfibinbre a la tramsace on que us ser sÍgnTicavo es feconguido coma 
ae UE Ayo D pasiva Siempre q € el aotwo > paswo ánansiere no sea designado 
¿amo de valor razenalze a tíaves de perdidas y ganancias y este es significativo Cor 

postec ordad al reconccmieno mica a Compañea varita los msrros coma $e descr be 
3 sentar on 

Medicion posterior 

(a, Activos Financieros a valor razonable a iravas de perdidas y ganancias 

Coresponden p=acipalmente a 1 vers ones on acciones en Compañias torestates , 
acciones er el Deposto de Comber saco es y Lsquidaciones de Valores Decevale 3» 
los cuales se miden postenommerte a valer razorabie y Sus rendimientos 50 
cecenoridos en el sasultado de ejercioo que meluye ingresos por dividendos o ¡nereses 
oeverganos 

(6) Prestamos y cuentas por cobrar 

Rosteficf a Su feCONACIMIEN'O MC a Se nte agosto amortizado ap "tando e, melono de 
reres efartiwvo En especiteo la Co ps a preserta la siguiente Cuenta dentro de esta 

categoria 

Veas pagina siguiente: 

 



ALGION CASA DE VALORES S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2045 Y 2014 
Esgrsago er desares esagaumitenser 

  

Cuentas pa, cobrar cientes Estat cuentas coresponden a 105 montos adeudados por 
sus chentes por los Servicios prestara: en el curso rormal de los negocios $1 se esperan 
cobra en ur 319 3 menos Se .las can como artivos comentes de lo contrario se 
presentar coro aciwos no co tertes Se "eczuneer a su valer mominal que es 
eduivarnte a su costo arioniizado 83 "0 generan Intereses y son exgrbles hasta er 90 
días mento la prowsior po detener ua respenciente 

(6) Otros pasivos financieros 

Postenor a su RConoostie nt, meral se miden al costo amortizado aplicanao el 
melono de interes efectivo A Compania tene 335 siguientes cuentas gentro ge 
esta categoria 

«y Proveedores, Son abigacionas de pago pur tienes o servicios adquir cos de 
oraveedores en e! cursa rormal de los negocios Se reconocen a su valo 
nOTINEl que Es equiva6n > a su costo amorizado ya que no generan intereses 
+ son pagaderas en plazas Menores a 30 das 

  

4: ingtmediacion de valores Corresponden a obhgaciones por valores remmidos 
por parte de los Ctientes en a adrrin stración de portafolles Se reconocen a su 
valor nomtra que es eyuvalerte a su coste amertizado -a que son «Quidadas 

ES 

253 Deterioro de activos financieros 

La Compara establece una DICaSI6 1 para perdiaas per astencro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evdecus ubjetwa de que La Compañ.a no sera capaz Je 
cobrar toos los enpontes que se le adeudan «Je acuerda con los termos onginases de 
as mismas a extensa de “fic. “aJes Irancieras SigrIfca? vas por parte del deudor 9 
probabildaz de que e: deudor ente an ¿uebra o tecrgan zación (nanciera y la falla o 
1.0 a en los pagos $e conemeran idicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
teteso ado El derencro para cub. y ¡ergidas se establece po” e impone de '2 perdida 
2ue se valo,a cgimo la d fecencia ente e mnbone en hiyros del acuvo y el valor actua! de 
los flyes de efecto futuros esten ad” descontado a ta tosa Ue verbs electiva orgina. 
del actua Ínarcie o 

+ 31 de deiembie ds 20*5 y 7 94 La Compañia 19 Na cegiStiado provisiones por 
agtenary de sus cuentas 00r cubrar (cr cuanto No conside a necesano efectuar dicho 
29510 

3 en un penado posterior e mente 6 1a peroxta Dor deteroro disminuye y Ceha 
sm sucren se resatiena objetvamente 4 un evento que draya ocurrido despues de que 
se reconoció olcha Jeteraro Se tev.ro'e er e' estado as sesuliacos .ntegrates la 
teversion 3e lo perdida prevamente suconocióa



ALBION CASA DEVALORES $ A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Expresar en ala e est9ro.reerso   

254 Baja de activos y pasivos hnancieros 

Un acuvo Ímarciero se slim na cuande expiran los derecros is rec b e 1os lujos de afectivo 
vel actuó cs la Compañia wranstisie el activo a un 18%e5o sm “stener sustancialmente 
05 nesgus y benef cios del activa Un pas vo es eumnado cuando las Obligaciones de la 
Compaá a especificacas en el cont ato se han iquidado 

2.6 Propiedades y equipos 

Las popredades y equipos se .cnponen de muebies y enseres equipos de 
computas on maquinaria y egupas 1/3 base de medición es su costo “mstorico_ menos 
Jepreriac ones auymuladas y perd das por detenoro er casí ce producirse El costo 
acuye 19s cesensbolsos drena 10 te airibulbes a la acqusicion del activo .os 
desembolsos posteriores a 13 certo a 9 adquisición sola son capitelizados cuando es 
prubabie que 105 beneficios econol tus futuros asociados a da mversion fluyan aca la 
Comoañ.a y tos costos pueder se" medidas razonaoíemente Los ctros desembolsos 
posterores coresponden a "eparoranes 9 mantenimento y son registrados en jos 
resultados integ ales cuando son “cuerdos 

  

  

La depreciauion es caroglada times r ente basada en 1a vida util estmada de los bienes o 
ue componentes sigmficalivos 1011" fcabes que posean vidas Ltes diferenciadas y se 
consiuera valores rasiguales debdt a que ¡a Agministración de la Compara estima que 
«e valor de realizacion de sus activos os As termiro de su vide uti es selevame Las 
*simaciones de vilas ulles y yalcies residuales de los actwos fos son rewsadas y 
ajustadas $185 recesang a cada 'ac7a de erre de los estados mane os 

Las udas des estacas de los ut 79s fJos Son las sguiertes 
T po.ge pjertes Numero de años Mi eVes y enseres 10 
Exulpos ce computacion 2 
Maq mara y Eq apos 19 

as pereuas y zanansias por la wit de activos 9yos se calcuan comparando ls 
ngresos obtenidos cor e! valor m" 5905 y se incluyen en el estado de resultados 
¡nteg ales 

Cardo el vico er tros de las pst sanoes y equipos excede a su monto recuperable 
Este Ps reg. 1gO mAdiatamente 188 4 5.. valor recuperable 

27 Aetivos intangibles 
Los actwos intangibles de sa Cor aña sí componen de Ja Luo'a parmomal reraliva a su 
part pasion en «a Bolsa de Valores de Guayaquí y Ice"cias se p'agramas 

  Lo cuota patrqnonial este registrar 34,5 $ modelo del costo cur una viga un delas 
la msma que es mantenida para ¡ode “operar Las evg Laciónes de dátenoro se realizar 

e 01, a nemve.



ALBION CASA DE VALORES $ A 

NOYAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2918 Y 2014 
Exgresare en guares es ado! dense 

Las Cencigs son amortizadas tirando una viga yn de 5 años 

28 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos 
iwtangibies) 
Los activos sujetos 3 deprec aso 0 amortización se someter a pruevas de deteriora 
cuando se producen eventos o £ Y instancias que ngrcan que podria no recuperarse Su 
valor er poros Las perdiags por Jetero“o corresponde” al momo en el que el va:or en 
ipios del actue excede a su «sor ecuperatie Fl valo recuperable de 10s aclvos 
corresponde a: may or entes el morte reto que se oblengrá de su ve 1ta 6 su valor en uso 
Para efectos de a evaluación por uetenoro los actas ss agrupan a los mweles mas 
pequeños er los gue generes fijos a efectivo identificables ¡unidades generadoras de 
efechyo En el casó que el ncrto del valor lloros del activo exceda a Su monto 
tecuperable ta Compañia registra Laa perdida por deterioro en los resultados del ejercicio 
Los salgos en libros de actos ro 'nanciaros que han side objelo de castigos por 
deterioro se revisan a caña lecte 20 cene de 10s estados Imancieros para venficar 
posibles reve"s.ones del deterioro 

   

La Compañia evalua amugrmenta 19 existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos ne manes cs Al 31 de + permre 08l 2015 y «O 4 no se han reconondo perzidas 
por deleno y de aczas an brantie cs detido a que la Admwistración ha deferminado 
que ¡6 existen ndicadores de ce er ro 

  

23 Impuesto a ta renta corriente y diferido 

E gesto por mówesto a la rerva de año comprende et impuesto 3 sa senta corriente y el 
31enido E muveste se reccroce e elestago de esulsdos integrales excepto cuando 
se baia ce pad gas ale se reconocen drectamente en el patrrromo En este caso es 
"puesto 13rbien se reconoce er 9'0s resufados Aiegrales c directamente en e 
patrono 

  

13) impuesto a la renta corriente 

a pros sor para impuesto a la rérta se calcuua mediante la tasa de impuesto apicabie a 
as ulidades gravabies y se carga a :os resultados del año en que se devenga con case 
an el impuesto po pagar exime 

45) impuesto aa renta ertendo 

Ll Iripnesto a la rerté arfesido s> pynsiona en su totabdad. por el metodo del pasiva 
sabre las diferencias temporgnas que surgen entre 1as Dases tributarias de achvos y 
Pasies y $us respectivos valores rausuf ados en los estados financieros preparados trajo 
WWF. El Impuesto a la senta diendo +2 determra usado tasas tributanas que han sido 
premulgadas a la fecba del estad de situacion financiera y que se Espera seran 
aplicaples cuendo e puesto a a e ta 2dendo actwo se marce o el impuesto a la renta 
Pas vo se pague



ALBION CASA DE VALORES S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016 
Tes ia A aros estado masa:        

08 2CUYOS por Impuestos de 1,c* emprenden fas cardades de impuestos scbre1as 
Banan: as a recupera en peros * 1105 relacionadas con 

  

1 Las diferents teaoporanas de sutibles 
1 La compensación de perdicas ublenmas en pevodos anteriores que todaw a Po 

hayan sde ob.ejo de deduc an fisaal 

1 La compensación de cregio *ributarios w ubizacos procedentes de periodos 

30 IOreS BIOMpYe y cuande re se sobre 5; descucior anta el Serecio de Rentas 
iegrmas o Ses provabre le dspcribudas de ganancias fscales futuras Dama Su 
un zac o 

Las Impuestos a la senta diferios autuos solo se econocen en la medida que sea 
rrobaole que se proguzcan benefi os *-bulanos futuros contra los que 58 puedan ¿sar 
Jas diferencias temporales 

  

Los saldos de pues os a la seria a éendes actvos y paswos se compensan cuando 
existe el derecho legal ex gible a JCmMpensar MPuestos activos Corentes Con Impuestos 
vas vos Lynentes y cuando jos puestos a la enta derdos ACHvOS y paros se 
relaciones con sa musena aytordac — botana 

AI 3" de diciemore del 2015 y 2012 2 Compañia ro ha determunago 1a existencia de 
¿ferencras temporanids ente sus bases mbutarias de activos y pastos y SUS respectivos 
valores mostracos en los estados francieros preparados bajo NIF 

  

210 Beneficios a los empleados 

tal Beneficios a corto plazo 

Se regss! 29 en e rubro ae p 0vs 0135 del es"ado de situación fnanciara « comesponder 
erecpalmente a 

y Paguucasign ye tos trapajacres er las ulligaces Calculada er funcion del 15% ue 
“a unidad cortable anual an“zs 38 impueslo a 1a renta segun lo establezido per la 
leg slación ecuatoriana vigerite Se reg stra con sorgo a resultados y se presenta 
comu parte del costo de ventas — 16.08 gastos admitsstrafivus en función de la labor 
de empleado que recibe este bento 

  

  

    | Vacagignes Se reg tra el costo" esporciente a las vacaciones del personal sobre 
hase devemjada 

1 1 Depmos tercer y cuerjo suelcos. pereficios de la segundas social Se provisoran y 
pagan ae acuerdo a lajegislanor «gente en el Ecuador 

 



ALBION CASA DE VALORES S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Expragado e 1 olaa OStadaU naa Ts: > 

(6) Benehcios a targo plazo 

          

    

es de jubuacion pai cua y desahucio La Compañsa tene un plan de beneficio 
jara jubación palizva  dormado por as leyes aborales ecuateranas 

Adicisna'rierte de aruergo 3 ler ¡eyes wgeries en los casos determinación e ía 
sesación laporal por desañucio snitado por sl eroleador £ por el trabajador el 
emplesac" borlficara al trabajado: or el Vemtieinco par sento del equvalente a 1a ultma 
rem nesacion sens.) pof cava | o de los añas 06 servicios prestados a la misma 
compañ a o empleador este bene lis se señora desanutio 

La Compañia veterama anualre * 1s previsión para ¡ubilas on patronal y desahurta 10n 
base en estudios acluariales prarticazos por un profesional independierte y se reconaue 
con salgo a los costos y gastos tesutados tegrates, del año aphcando el metodo 3e 
1osteo de Credo Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones 
a la fecra del estado de situacion fmanciera el cual sé determina descentando los flu os 
le salida de efectuo estmacos usardo ta tase anual de conmuacion actuarial del 6 39% 
tsuivalente a la lasa oromed o de los banos de gobieinc publicada por el Banco Centra 
de Essago: que estan Jer om 12303 0, 13 misma moneda en ta que los benefi seran 
Dagados y que tenen terminos q e se abroximan a os 16rm nos de las obligaciones por 
Pensiones hasta Su venamieno 

Lay Pipolesrs acsuarcales Mom, er vamables como sor en adicór a la (asa se 
conmutación actuanal tasa de "wtalidad edad sexo años de señcos 
temameraciones incremento future dr remuneraciones (asa de rotacion. entre otras 

Los gararcias y pedras actuamaies que surgen ue los Gustes basados er la 
2penancia y 290195 en 1os Supuest $ ¿cluanales se cargan al olto fesuitado IMegral en 
A, periodo que surgen 

     

1 <s costos de los servicios pasados sa renoriacen amediatame «e en tesuñados sel aPo 
A. miere del año tas provisiones zursen a todos los trabajadores que se encorteatan 
Mabajango para ja Compara 

2.11 Provisionas corrientes 

Las provisiones se reconocen tusrde 3 Corpaña tere una Sbligacion presente ya 
se2 legal o srphcdn omo resucaro ce eventos pasagos (1 es probabre vaya a Ser 
necesasa ura salda de recwsos paa hguidar la obugación y (19 el onto se Pa 
esimado de forma fabe Los mor'os reconocidos como provision son la mejor 
estivator de a Adimmstracio” ala “a de Lera de jos estados financieros de 108 
>egemboisos nacesanos pora uurtas la Otigación 

  

242 Distebución de dividendos 

  

La disiraucion de owderdos a sos acc risas ge la Compañia se deduve del patmomio 
en e penodo er el aue 193 divgerde- Pan sido aprobados por As accionistas de la 
Compara



  

ALBION CASA DE VALORES S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, 
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Expresace en dotes estado: “unetso 

213 Reserva legal 

De acuerdo run 8 leg siación vgen e ra Compara debe aproprar por do menos € 10% 
Se ta xuiidad neta del año a u“b reserva legal hasta que el saldo Ge dicha reserva 
alcance es 50% gel capital Susorat La -eserva legs! no esta disponble para dstribución 
de diwdendos nero puede ser can'auzada o utiizada para ausorrer perdidas 

  

214 Resultados acumulados 

L0% tes lados ullidades O peri as de cada ejercicio son inriudos en este nubro 
mrantenierto “egistros que permi: identificar st ejercicio de origen Con le aprobacion 
deta Justa General de secuómestas . cumbiendo las asposicones rormatwas aphcab.es 
as utidades son distnbiicas O destinadas a reservas meras que las perdidas se 
"iansenen en Resullados acumula. os o Se compensan con la reserva legal y cuentas 
patamomales de lora disposición dle los accionis"as 

215 Recongemiento de mgresos 

Los ngresos comprenden el va or tazorabie de ln cobraso o por cobrar por las seve os 
prestados en es cu'so rom al de las operaciones qe la Compañia Los mgresos se 
Muestras ae'os se impuestos deuoll 9 08s y Oescuentos ororganos 

   

Los agresos sen recorocidos el la medica an que es prooable que los benshcos 
economicos “luyao maca ta Compar a puedan ser medidos con fabiidad y cuando »a 
Comoasig presta sus serucios al “estarador conseierando e grado de terminacion 08 a 
hestación Tra ge! pe 1odo so.te e que se informa 

216 Gastos 

cs gastos se e ystrar al costo setos se reconocen a medie en que se burn 
*depencientemente de a fecha er aL> s= seziza el pago de acuerdo a 103 ineamentos 
e 11 base contable de auumulacon desengo) en la NIC "Presentación de Estados 
F nanueros 

  

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS 

31 Factores de resgo financiero 

Los sctudades de la Cempañia a exp men a una vanedad de vesges hnancieros 
Mlesgos de mertado ¡hue coMmprence a los “iésgos de precio y tasa de mterés) nesgo de 
“edito y “esgo Ue hqudez Es rrogran a genera de admin stración de 1esgos de 12 

Lo nganta se concentra pr napalmen'e e la impredeuible de los merrados Gnancieros y 
vara de mrimear potenciales efecto adversos en el desertpeño franciero de sa 
Samoa 

 



ALBION CASA DE VALORES $ A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE OEL 2015 Y 2014 
Rates 10 60 ] args estadoyn den 

  

La ao stración de nesgos se e ec ue a traves del anaksis que realiza el modelo de 
negocio / “acrbilidad ¡MNF, ceraralado Ímemamente e memo “o sole perme 
TIA 28 el mesyo $mo qué es .%a derrarmienta que ayuda a evawar donde se debe 
¡Muerti y que retomo se alcanzar. tudo este acompañado le pohticas procedimientos 
internos de cresito cuertas por cobrar cuentas po” pagar 

fa) Riesgos de mercado 

La Compana opera prieipalmene en el mertado busalu cono miemedaco: de 
valores en la colocacion de valoce- u t"ulos negociados a diferentes tasas de interes y 
sengu'ertos que sen Sdquindos Co Inversionistas ¿personas matuales o jundicas) 
quenes as. mer el nesgo crediicio "re anciero refecionado con tos trios valores 

  

| de asa de pucres sopse el m2 «azonÓie y 105 Mylos 06 electreo    esas 

E. relacan alos estrumentos hiñen 9136 que mantiene la Compañra corresponde a as 
Nvers.ores a va or fazonable a lisis de gananzias , nerdidas que generan drudendos 
por as versiones en acon es pincivamente en Comparras Forestales y en el Deposto 
Lenpaizado de Compensaciones y 19. daciones de Valores Deceyale SA las cuares 
5 garantizan u porcertaje fo de ="latildad espomenco a la Campaña al nesgo 38 
/98as de interes sobe su valor 127 viole 

La Compeña .ontro.a mensualrs=1 0 e comportamiento se (as ¡merstores a tasas “as 
y vanatles corel Sr Se togcer los recursos excedentes en las inversiones ás 
“ontacles y con un nivel de resgs acuptebie para mantener un mejut y adecuago control 
sobre dichos acuvos financieros El sbjetvo de la Administracion os tratar de mantene. 
cacstame el valor de estos excede=r23 hasta e Momento en a se seac requeridos 

«bj Riesgo de cobdito 

Las polucas de admwistracior de riesgo vediticio Son aplicadas principalmente por e 
area te fianzas Er nesgo dé pedro ve encuentra presente en el etecive en las cuentas 
Pía rOpra" COmercaIes y otras po ios. ar 

      Pee 20 PONES y actos hno eros 

Respect a os bancos e mstuc or es 1 arueras fotito se mantiens es Blettivo tener 
-altaconÍs de nosgo mdepender*> cue denolen niveles ue sowenca y “espaldo 
decuados 1cháas cálfcaciones en genesa sups"an a catiraacion A 

    

La Compañío wantere s sfecie: y 1quva arte de efecto en instituciones con las 
siguientes ca fivaciones 

+ve se pagina siguiente



ALBION CASA DE VALORES 5.4 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 3$ DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014 
Es rsavo e rolares estadusnde m7     

    

_ Calccon 
Vrtaós ds 

2080 usar A ans 2h 
barende el non En Broca MA Sa 
dar ado Farfry Sm edñ AAA Prtoter det cado YA $e 

Dalos discoribles 3 3. ce uno del 29% * ente Supermtendenca ge 
Barros 

  

Opa 

La expesicion de »2 Campaña al es 30 de ctedno no se ve afectado ya que 1a Compañia 
0 penis va politica de ventas a rrec lo por tano al 3? de grembre du 2915 y 2014 09 
preset ta saldos vgnifical vos 

vc) Riesgo de hquidez 

La pencipal fuente as Iquidez sun (s 4os de efecto p osembries de sus aciwidades 
de simios Pa,a adnmstrar la 10 ugez de coro prazo ta Compañía se basa en los 
“uos de Caja proyectados para ¿0 0er «0 de goce mesos 

La povca sara el manejo del resgí ae liquidez invelug'a el ramtenrmento de nue de 
efectivo , equ valentes ce efectivo de seguridad y eccoso inf eóito a recursos Por tarro 
5 Coroama mantiene dices de 1qu 11ez para cubnr eventuales pasos mmediatas 190 
sa dos relac onagos a urcueedores ene a empleados puestos y olros co 
3”tguedad mesgr a 41 año 

  

  

«a Compañia Jurante e ejerario «comomico 20%5 concentra su apalancarvento 
¡etamente con captal propio lu cva “e ha onginado en meconvementes para 18 
anstranas 

Certgwandr cor el modelo de negoció y facliblidad inverro que se Maneja mternamente 
$e aariastra 'a aqu dez tomando e. uus dera ro siguiente 

Elaboración y análisis mensual Ue 7 cado es que permitan evaar la gestion en 
determinados p ocesos y cumplimento a las Osposones »ger"es emrias por e 
ceo Nacional de Valores de arur da a sus alnibuciones er la Ley de Mercado 38 
/39e5 VerNota “6 

32 Adewistracion del riesgo de capital 

Los Jbjetivos de lo Compañia aladr is" ar el capna sun e salvaguardar la capacidad 
e amiscia de contar como empresa ea marea cor el proposito de generar retornos 
a sus ascoris as benefimos a Cf.s gunos de nteres y mantener una estructura de 

2 tar opta



ALBION CASA DE VALORES 3 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2954 
espresado en Cda 19 estado JN 1015 

Contiuanar con e modela de ne oc o y facibilicaa aero que iraneja la Lombañía se 
ayrufstía el nesgo de capas ton ando en consideración la rerabindas que genera 1os 
rostos de regomiación lo Cua permi cubrie os costos asbuados y generar resultados 
para ios aucionstas 

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL 

La preparaciór oe estados financieras requiere que la Compañ a realice estimaciones y 
uléce supuestos que afectan 6s 101105 imcuidos en estos estados Hmancieros y $us 
rotas relávonadas Las estimaciones ¡esiizadas supuestos JUlicados por la Compañia 
sé encuentran pasadas es la gxper snura Mslorica cambios en la industria e información 
surmstrada Dor fuertes externas ch adas Sn embargo 1s resultados finales pozuan 
¿er de as est naciones bayo Cue” 10 condiciones, 

  Las estimaciones y ponticas cantabe:s significativas sun dels clas como aquellas que so 
Ireoñantes para retlejer cortectarme »a situación fnarc.eta y 108 resultados de la 
Compaía y1o tas que requieren ur aro grado de Juicio por parte de 'a Administración 

Las prnopales estimaciones y aliaciones del criteno profesiona se encuentan 
(escwnadas con los sigu e-1fas Conce; les 

31 viga ul de propiedad yeqLros_ivanqibles.   

os cambros er ercunstancas Eales como avances tecmologuos Cammios en er uso 
parifcado pogra haser que la vida at dueca deren'e qe las estmiacones realzadas 
las estimaciones se basan pnrupsimente en las proyecciónes de uso futur de los 
actuos La Jelemunamión de -as icas us es se gualua al cierre Je caga año Ver Nata 2 
«Nata 2? 

     psoshicres a 2 my esdos e largo plazo    

Las h pores 5 empleadas en el salcul. ac vaña de .ublación patronal y Desahucio para 
a =ual uuliza estucos actuanales pras cados por p-ofesionales independientes Ver Nora 
210 

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA 

51 Categorias de instrumentos financieros - 

A cortinuación se presentar los valos> en aros de cada carezora de instrumentos 
Tnancieros al siente 2e Lada eje. oo 

vease parra sguiente



ALBION CASA DE VALORES $ A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Exprasaar an Je ales EstagoLniderte > 

Lomposicit 1 
Ys za 

Activas finanesoros mechas al .01to. 
Decor y ue as ae eat 2 28 

42263 255 
A 11005 Imar claros medidos a VEIS ISZINADE ¿PO CATILES q rasta os 

AS 

ACÍIOs FnaNCIStOS MACROS Ge COSÍO AMENIZA L 
ssp charcas 

“otalactvos “nancieros 

Pasta laarcrero metido at costo amortuado 
ear popa ea ol caso ge 

  

52 Valor razonable de instrumentos financieros 

Para tes de setermirar el valo azonanle de un arto o paso Pnanciero puede 
abicarse a gunas de las siguientes jera juas de medicion 

+ Pecios de Cohzacion “Mu aJ,s ados) 8” TOrcaGos actos para aclwos o pasivos 
1oentzos ¡nivel * 

+ Iriormacor astiria a precios lu colzacón nc urdas en el river 4 que se pueda 
comfimmar para el acc > ramo /a que sea Jfectamente (precios) 9 
rl ectarrente ¡que se dec ver 18 v000S, imvel «1 

+ lofo main sobre el activo oy pasivo que no se basa én data que se pueda 
confirmar en e mercado mnfo-macos ro O5semapier ive 3) 

A! 31 de dcsemtse 961 2075 y 20%4 os 0tvos Fnancieros med dos al valor razorale y 
165 TOntenidos Pasta su venciriente sí valoran en base a ruje * ya que terar un 
7 eto de Lulzación en e mercadi 

El valor en Iiros de Cuentas par scbí. 1 comeraales cuentas por pagar Provesdores y e: 
efecto se aproxma al valor sazoabo IebIdO 8 la naturaleza de corto plazo Ue estos 
<strumes tos 

EFÉCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composicur 

Vesse página siguente,



ALBION CABA DE VALORES $ A 

ROTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 1 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Enprenaa ar dolares estador Jens 51 

  

2015 Ae 
10661 8653 

Fcasos dspor bes i2 3592 4797 

TA. TIA 

1 Corespande a Ueposcs nariendos en e Santo del Pacifico SA Barco 
Borvatiano y Banco Central« el tcuador 9s cuates son de | bre g:saombildad 

12 Ar31 de diciemore del 2015 ¡ciuye panripa.merte USS25 373 por valores tecialdas. 
co'1o ntermedaros peftercuentes a (os nversiomslas Betty Spencer y Ercx 
Hanse : Spencer para sa Lperacion 19 mismos que se mantienen depóstados en el 
Barco de sa Pronuccion Preg barco SÁ y que son de 1bre disponbarad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

Composizion 

  

ALciores 
Deceyale 7 A 
3 Joana Furesral 
orga 
Ro Corgo Fe esla 
E des 
Cero Ar Fu esta! 
La Rose va Fuera 
Lera vee Parera 
Lalarph Fosa 
La Soma Fresa 
F Aetigr ros al 
La Estar a Eareta 
L sendero Fort, 
Const waero S 4 
Das imerza res 

  

1 Carescorde a 2373 acuones que mangene la Compaña cuvo porcentaje de 
parhaipación es de US$O2.'¿ — fas rmsmas que se Encuentran registradas a* 
costo y les dl tide”100S obten:a .s so registracos e. el resultado del eye"ocio
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ALBION CASA DE VALORES 8 A 

NOTAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS, 
AL 31 0% DICIEMBRE DEL 2015 Y 2614 

Lo 2102340 er gonres estadrumners, 

CUENTAS POR COBRAR 

-cs sados de dotumentos y cuentas por cobrar al 3" de dicremb e del 2015 y 2014 se 
getalian a contados 

    

2045 14 
eses == 27 074 
2550. 2505 

Al 21 de diiertore de 2215 rerye principalmente US$3 320 a valores sor cobrar 
a ruiec 8 A nor asesora y eros ¿tora en mercado de valores 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

   
  

Campos -on 
Tasaamal 

La ce epergaoa 

May nara + EA Ios 3468 
Mars + mseres, 12448 
quis se Comp a. 13794 23, 

39541 367" 
"oras Cop era o acamurda a 59 2.789, 

5788 68% 

*ow ment 

3015 
Sama ces ce 
Aoones 204 
-eprec ano ae 30 332 
Salina 4 sedcenas A 

  

ACTIVOS INTANGIBLES 
on pos cion 

(eas= paga siguiente!



u 
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AL BION CASA DE VALORES 5 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2095 Y 20:14 
Espesaog an dolares pstadcur densos 

Tasa anual 
ve 

angorzacion    

Unas 
Guenta e ova en a oca de vales 

206 

Mens Arona acuso gen 

  

*]  Carresparde a 185 Curas to rivortales retalwa a su participacion en a Bolsa Je 
Vaores Je Guayaqui y Zute por un vasos de US$28976 y US$10530 
respecinamene con una 1 ut ndefingda (ver Nota 27 

OTROS ACTIVOS 

AL 31 os drciermore de 20:5 asciende  USS"7 922 1US$204 USESOO) el mismo que 
2uuje pue palmente al 3 de muembre de, 2015 USS9 193 y US$8 38 a valores 
entregadcs a las Bolsas ue Vateres de Quis y Guayaque respectivamente para la 
conformacor del Fondo de Garantia de Ejecucion vw Fondo Operalwo de 
Campensar ortes cen el objeto de >spaldar Sus operaciones 

CUENTAS POR PAGAR. 

  

Pros eat a le vas 
OS 

  

    
AL 31 de cicrerrbre del 2015 ec Le arncipalmente US$25 373 por valores recibidos 
como intermedianos de valores Fenenecientes 4 -0s mvers oris'as Betty Spencer y 
Enek Hansen Spencer 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

ta) Situacion fiscal 

A1a fecha de emisor de os estados Fasrcrros la Compañia ns ma sido fiscalizana por 
las autordades trovtanas De acuerde (01 ta rorpalwa titutana vigente los años 20*2 
al 2015 se er cuenvan ahertos a revis rr "os parte e las autoridades “scales



ALBION CASA DE VALORES $ A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 54 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014 
Expres 4. 2 oulares estadcur dense   

(b) — Impuesto a la renta comente y diferiio 

E tmovesto » la renta esta or sto de 

2008 ¿ms 

Impuesto 219 eta comente 4232 cy 

(e) Conciliación tributaria - contable def impuesto a la renta cormente 

A continuación se detalla la deteririra ¡on des 
de ociemore del 205 y 2014 

  impueste sobre los años “ermmados al 31 

  

29 

Urligar artes de satano en amater cues as 24.38 
Manos Paros 101 aboa 309 

Avda an $. ae imoLestos 23 0ya 
Reros s 9/6s0s eXterto, 

    

Pas Fe Coen o e ages ces v 
Mar Gas'35 02 me subes 11 45 
asen pon ole tota ss 
“asa Je mpuesto e eta 2 25 22 

Im esto 4 aíova ceusade TZ EEN 

wit ae mpues o e era E 07 

»  Comtesporde pr iipairerte 4 3astos no respeldados en contratos o compronartes 
gs ventas gutonzados 

  

2 Latas del 25% gel mpyestá a 14 rerta “ue fiada de acuerda a la RO 405 $ del ¿2 
ue diciembre del 2374 donde $- “Ica que la tanta reposva sera del 28% cuando 
la socedad tenga accrorimas $0cos parlupes cons tuyentes beneficianes o 
$ Mares residentes n estanesióos en paraisos fiscales 6 regimenes de menor 
IpL5 ION CON Una patURa ie” trecta 9 Marecta mendua" o conurta igual o 
supe u al 30) del capa soc « e de aquel que corresponda a la naturaleza de 1á 
sociedad 

Los acciomslas de 
hsca ay 

la Compañ + pertenecen el (00% a estaplecidos en paraisos   

 



ALBION CASA DE VALORES 3 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 310€ DICIEMBRE DEL 2945 Y 2014 
Esnrasago sr dora1es es atun Jens: e   

  

     hrpues 3 a rta causado 
hos   

meno Frues o 3lo ema gagano 53 
utero es en q Suera areTiLagaS 238 28 

  

Ido 3 gua de la Compara 115%, 4d 

(d) — Impusstos por recuperar y pagar 

  

  

205 
Quesos JO ecupera 
eato natanode mpuesloa ara , 
Creaso mola o de mpues.o ala ema ¿Ct 343 545 
Cregis * butare de impuesto a la renta > € 4902 
Cedro sillar 60 702 
Cog e tias o Retercor Entries sE 102 3408 

3235 2 

Pisos LL LAGO 

    
vera 
Rele“ res 19 ene esa e 
marear enla eta 38 lee - _ 

En EE 

(e) Otros asuntos 

Banca qe Myer:     

E Congress Nac:onar mediante put ca ton ene Suplemento del Registra Ofirial No 249 

ve 20 de mayo de: 2014 se “eoro 'a Le, ge Mercados de Valores en la rua! 
Fracioameme se crea e conywo de Barca de Inversor ¿ sobre el nuevo 
braced muerto para fiar el capital en ¡Ty de las casas de valores 

   

Panta se Imarso” es aqueva a 093 especializado onentada a ta busqueda de 
opciones de “versan, Ímanca”re 10 4 traves Je me cado «e valores efectuadas por 
entes dedicados especialmente a e-t3 actividad Solamente podrar realzar acuvidades 
de banta de euersion las casas *s valo es y el Barco del metituto Ecuatoriano de 
Segundad Soxa: siempre y vuarlo se encuentres legalmente autotizadas fer a 
Superrtendencia Je Campañas y awree de conformicad cor lá» normas de caracter 
qeneras que exp da la jueta oe Regla 28001 es Mercado de Vaiores
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ALBION CASA DE VALORES S A 

NGYAS A,LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
La rosado se Sres estado 

  

La ¿urta de Pol cas y Reguia.on Monetane y Firarciera mecuants resolución No 019- 
2014 Y con tecra 4 de diciembre de' 2U A publico sue las Casas de Valores que 
actualmente esten autorizadas 3 “uncionar podián reanzar as estructuraciones de 
prevesus de envsior de values Los'a que la Junta de Poca y Reguiaión Mone"at a y 
Enanoea expida as moras recesarias para la 3ulonización funcionamiento y 
Sperat on de as casas de valores que seaí.cen act dades ue banca de nversion 

    54 de Valores como Seciedaces Ancomas, 

Z Congreso Nac onal mediante 1. con ene Supiemento del Registro Oficial No 249 
del 20 de maje del 20'4 se  elormo a Le, ue Mercados de Valores en Ja cua” 
principales nte establece que tas pisas de valores se transfoimaran en Sucwdades 
Anormas y sobre e: muevo procest tanto para far el capital minimo de las Bolsas de 
PS 

E capita run mo de «as Po'sas 9  saores sera fado por 'a Jura de Regularizacor de 
Mercado de vaores en “unción te su objeto socia" 'as autuidades autorizadas y las 
condiciones del merrado e: £va a30era ser s iscnta y pagado er su totandad 

  

Jn acvorsta de Lu Bolsa de vavres no podra ger tus 1 acumular drecta mu 
10 rectamente an porcentale me al cinco por ciento ve accones emdas y er 
uraJIaciÓn ae dicra bolsa 

  

Aa tecna de em sion de estos ws ados fans eros la Junta as Poli ca y Regulanzacion 
Nonesana y Financiera no ha emsido resolución sobre e nuevo monto del capital mrnimo 
ce la Bo sa qe Vaores 

BENEFICIOS SOCIALES 

Lumposicar, momento 

      

samasa Pagos vio — Samos 
CE Mames pares da 

Bruc 
Bwietees sacate * ss 43 

va 16 gs 
Ame a 
oe eteos so, 540 a AA an cano vecs 3 vas    

1% truluye prrcipalmente USS 73 (20% US$3655 y US$ 641,204 L5$1473 
coresponiente 4 15% uat cpacicn de «rabajadores y aporte patranal 
tesperivamente 
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ALBION CASA DE VALORES $ A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE OEL 2015 Y 2014 
Eapresaca en doares estado miden sa 

BENEFICIOS A EMPLEADOS JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

JU 200 Patronal y Jesgtucio. 

El sano ae la pyovision ogra julitas 30m calconal y gesatuno al 31 ce diciembre del 2015 y 
2014 corresoorde a! 100% del valo actual de la reserva matematica Ccatculada 

actuanarnente por ur profes arar actenendiente para todos os trabajadores que a 
Jichas fechas se encont aban prestango seracos para la Compañia 

  

2054 

haras Gao 3540 
bo feacion po Jesane to 2159 

EJ 

  

  

05 paneipales supuestos actuariaie ¿cados fueron os sgu entes 

2005 

   scale JESCUeto t 

  

Tasas eeremers sana ¿0 304 
Tasa de rra ener de censor 25 25% 

TS 2120 1 BD, 
[asa de “ral pas erat? + TIESTO? TM ES 2002 

11 Comesponden a las Taras de oralidad punlzadas per e imsttuto icuatonaro de 
Segui dad Soc ales el añe 2,0 

f romtaacon se getana e movr ento de te provision para jubilación patroral y 
aEsahucio 61 e paso 

   

    

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 

Al 3 ae ciriembre de 2019 y del ¿314 sas siguentes disposiores uigentes pmitalas por 
el Consejo Necira de Valores de ac erco 4 sus atribuciones en la Le) de Mercado ne 
valores Jueron cumplicas porfa Cormcara 
+ Cipasiwo to“alns podra exceder er 3 veces e patemomo de a Compaña
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ALB/ON CASA DE VALORES S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 310€ DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Expresacr en d9ar8s estadgunide re 

+ ua Compeña podra endeuda se cor ertidades autorizadas nor la Superntendenoa 
de Bancos 20n sus pIOgtOS aconistas Con provesdcros de bienes y sevIcIos pora 
e desarcallo sel objeto soc alu madiante emis.or de obiyacicnes 

+ Elirdice te portatolis prop o =ebe se* mevor o igual a 2 

+ Elsmnalye de endeudamer to «eve ser meror o igual a 2 

=  Euedice de suficenoa patri” 1 ol debe ser mayor o gua 27 

+ E ndice de iguidez debe ser 1 a 0% o:guala * 

INTERMEDIACIÓN DE VALORES 

Composso on 

    Conga Tota grtera Total 

Busa E EL LE ALE ALLE 

CAPITAL SOCIAL. 

E, cap al autonzado ae a Compa 3 al 23 de derempre del 20 5 y 2014 ascerde a 

458800 000 € cual está susurt  xagado por US$4CO 000 dividido en 10 000 600 
acciones ordisanas tioimiratwas de 1.550 04 cada una y esta sontormado de la siguiente 
manera 

ss. hgrora sio sanas 
Ta ra sa => 

  

a a Exa 

  

CUENTA DE ORDEN 

    
  

  

Compasic on 

zo" 
Armrastucion ae portals Jete Lia 
Rerata 450€ 57324 
ferta vara 31939 Es 

  

Tota Portatolo ae terrercs 29475 Sa. 692 

 



20 

ALBION CASA DE VALORES $ A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201$ Y 2014 
Exprecaso en eclares estagoonde vé > 

  

EVENTO SUBSECUENTES 

Entre el 3* de diciembre del 201E y -3 techa de ermsion de estos estados finanvieros 10 
se produjeran eventos que en a 9puuón de ¡a Ade mstracion de a Compañaa pudieran 
tener Ln efecto sgr ficalivo sobre crcnos estados hnanuieros gue no se hayan revelado 
elos timos y que amenten une mayo BXpOsIcIOn 

 


