ION CA WAL S.A.
OTAS A 1LOS ESTADQS FINANCIER
ICIEMBRE 21, 2013 Y 2012

{Exprazadas en délares de E.U.A)

ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compafia fue consfituida desde marze de 1994, estd autorizada pare ejercer la
intarmediacién de valores y todas las actividades prevista par el Articulo N° 58 de la Lay
de Mercado de Valores.

El objete principal de la Compafiis es prestar servicios de intermadiacion de valores,
para lo cual puede operar de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes en el
mercado bursatil y esdrabursatii con valores inscritos en las Bolsas de Valores e ingoritos
en el Registro de Mercado de Valores. La adtividad de la Compafia estd regida por la
Ley de Compafilas, Ley de Mercade de Valores y disposiciones del Consejo Nacional de
Walores y controlada por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La Compariia
opera en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito.

lL.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacidén de la Administracion y seran presentados al Directorio para
la aprobacién de su emisién, y luege puestos en consideracién de la Junta Genaral de
Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su modificaciin yio aprobacion
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 fueron aprebados por la
Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de fecha 15 de marzo del 2013,

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases de racion

Los estados financiercs han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta ganeralmente basado en el valer razonakble de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y sarvicios.

El valor razanable es &l precio que seria recibide por vender un aclivo ¢ pagado por
transferr un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientementa de si dicho precic es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracién. En k2 estimacién del valor razonable de
un active o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un active o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo ¢ pasive en la fecha de la medicidn,

Adiclonalmente, para propteitos e informacién finantiera, e valor razonable estd
cateqorizado en los niveles 1, 2 vy 3, basado an el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables v la importancia de los dates de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los nivekes de los datos de
entrada se describen a continuacitn:




s Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados {sin ajustar) en mercados
activos para activos ¢ pasivos idéntices a los que la Compaiila puede acceder en la
fecha de la madicion.

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los pracios cotizades incluidos en el
nivel 1 que son ohservables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el active o
pasivo.

b) Ingjrumentos financieras

Un instrumento financiero es cualquier contrato gue dé lugar a un activo financiero en
una Compafila ¥ a un pasive financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafiia. Los activos ¥ pasivos financieres son reconocklos cuande la Compafila se
convierta en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan Ios activos
financieros de la Compafia. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, la Gompafila incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones en acciones
cuyD vencimientc es menor a tres meses o cormesponden a valores de alta liquidez.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, ios valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterloro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compafia. Los

acreedores comarciales son obligaciones basadas n condiciones de crédito normales y
no tienen intereses.

c) Cyentas por cobrar
La Compafiia resliza permanentemente evaluaciones sobre las cuentas por cobrar. La

Administracion cree gque ng es necesaria la creacidn de una estimacion de cuentas da
dudoso cobro.

d) Otros activos
Corresponden principalmente al valor de las cuotas patrimoniales para la constitucion de
la Corporacidn Civil Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito, necasarias para la operacion
de la Compafila.

La cuota patrimonial de las Bolsas de Valores asta registrada coma un active Intangible,
de cenformidad con la NIC 38, por lo cual esta valorada al costo.

€} Muebles i o
Las tasas de depraciackin anual de musbles y equipos, son las sigulentes:

Muebles y equipos  10%
Equipo de computo 33 %




fr inpuesio o kas panancias

El gastc por impuesto a las ganancias representa la suma del impueste corriente por
pagar. El impuesto cormente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afe. E
cargo por impuwesto a las ganancias cormente seri €l mayor de entre &l calculo sobre la
ranta imponible del afio utilizande la tasa impositiva para sociedades del 22% (2012;
23%;), sobre la suma de coeficientes que constituyen ef impuesto minimo.

g) Obligaciones por beneficios a_gmpleados

E! pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecide por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto v la
obligacion de la Compafila da realizar pagos por beneficios 3 los empleados se
raconoten durante loe periodos de senvitio de Jos empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pativos por los beneficios post-empleo:
jubitacién patronal y desahucio, son registrades en los resuliados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinade por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, los rabajadores que por veinte
afios o mas bubieran prestado sus senvicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
gorresponde en su condicion de aflliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Sccial.
En los casos de terminacidn de la relacién laboral por desabucio solicitado per el
empleador o por el frabajador, &l empieador bonificara al trabajagor con el 25% dal
eguivalente & la ditima retmuneracion mensual pol tada uno de \os afos de senvicios
prestados a la misma empresa o empieador.

h) Padicipacién jadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa s calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el efercicio econdmico;
debiende entender por dtilidad [Qquida el total de ks ingresos menos el total de los
costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios
salvo precios de transferencia y cotras arbitrariedades, en proporclén al tiempo de
semrvicie prestado en la empresa durante el ejercicio econdmice: 10% {dos terceras
partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte)
restante sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas familiares.

La Compalifa reconace un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15% de
la ulilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanio, se
provisionan estaos valores al cieme del gjercicio.

iy Comisiones ganadas

Se registran en resuftados en base a su causacidn. El porcentaje y forma de cilculo de
las comisiones estan establecidos por las Bolsag de Valores de Guayaquil y Quito v
entidades legaimente autorizadas.




3.

UPUESTOS CLAVES DE LA INCERTID RE EN LA ESTIMACI

En la aplicacién de las politicas de la Compafila, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juickes, estimaciones y supuestos del valor en libros
de Yos actives y pasivos. Las esfimaciones y supuestos asoclados estdn basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores gue sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimacicnes. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio én marcha.

EFECTIVO ¥ EQLIVALENTES DE EFECTIVOD

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el efectivo y equivalentes de efective se compone
de la siguiente manera:

2013 2012
Czia 37 39
Bancos (1) 169 691 43,523
Inversiones (2) 324,359 AG,646
494 087 &0 208

{13 Al31 ds diciembre del 2013, incluye fondos restringidos por US$154,736 por acreedores por
intermadiaciin, Ver Nota B. CUENTAS POR PAGAR

{27 tncluye principalmente acciones en compaliias forestales

2013 2012

Carro Alto Forestal 13,500 0
Cerrp Verde Forestal 2006 30,000 0
El Refugio Forestal 2008 14,400 ]
El Sendero Forestal 2009 12,000 0
El Tecai 2004 34.000 a
La Campifia Foresta! 2007 27,000 3,600
La Colina Farestal 2011 15,500 4,186
La Estancia Forestal 2010 12 60 9,440
La Reserva Forestal 2005 31,250 ]
La Sabana Forestal 2012 58,000 28,600
Meriza 2002 38,250 0
Rio Congo Forestal 2003 37,000 0
Otras inversiones B5Y 820

324,359 3 46 648

{3)Ver Nota 5. CUENTAS POR COBRAR. Transacciones con partes Relacionadas




§. CUENTAS PO B

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar estdn compuestas de la
siguiente manera:

2013 2012
Cuanta por cobrac 17,290 2825
Ctros 23,942 25 755
41,232 34,380

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las principales transacciones con parte relacionadas
gon las siguientes:

2013 2012
Henoranioa 26,730 26,730
Coampra de acciones 277 674 4z 204

6 M ES ¥ EQUIPOCS. NETO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, &l movimiento de la muebles y equipas, neto es el

siguiente:

23 2012
Saldo al inicic 5,798 7,316
Adiciones, neto 2,192 1,007
Depreciacién {1,724) {1,524)
Saldo final 7267 5,799

7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciernbre del 2013 y 2012, otros activos estan compuestos de la siguiente

manera;
2013 2012
Cuctas patrimoni an Bol Valores
Guayaquil 28977 28,977
Ciuito 10,500 10,500
Inversidn Decevale S.A. 2,373 2373
Ctros 2,062 8,387
43,912 51,247

8. NTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar est4n compuestas de la
siguiente manera:

2013 2012
Proveadores 2780 28023
Anticipos recibidos 0 108
Obligaciones por pagar 5.669 12,794
Acreedores por intermediacian (1} 154,707 26 970

164,155 638,783

(1) Al 31 de diciembre dal 2013, incluye principalimente aportes para futuras invarsionas del St
Luis Portocamedio por US5E129,652




9.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales fa farifa para ef impuesic a fas ganancias, se
estiablece en el 22%y (2012; 23%), disminuyéndose en un 10% cuando les resultados se
capitalizan.

La conciliacibn entre 1a utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como

Siguer
2013 2012

Utilidad antes de participacion a trabajadores &

impuesto a las ganancias 18,018 500
Participacion a trabajadores (2,703) (764)
Gastos no deducibles 4,588 1,007
Gastos por generar ingresos exentos 111 373
Ingresos exentos {123) {386}
Participacién laboral atribuible 2 rentas exentas 18 58
Utilidad gravable 19,909 5379
Impuesto a las ganancias 4,380 1,237
Anticipo minimo 832 1.204

10. PATRIMONIO

Capital social

El capital social estd constituido por 1,122,550 acciones nominativas de US%0.04 cada
accin.

Aporte capitalizaciones

Mediante Acta de Jlunta General Extraordinaria ¥ Universal de Accionistas de fecha 25
de junio de 2013, se aprueba los apories para futuras capitalizaciones de los
accionistas: ALBION GROUP INC por US$225 000 y THE MANHATTAN GROUP INC
por US$75,000.

Reserva legal

La ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo meanos el 10% de la utilidad lquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta slcance como minimo el 50%
dei capltal suscrite y pagado. Esta reserva no puade ser distribuida a accionistas,
excepto an caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.




11.

12

ENTAS DE ORDEN

&l 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas de orden incluyen:

2013 2012

Administracién ¢g porafalig de tercetos
Renta fija 443 030 729 618
Renta variable 807,045 723,056
Total portafotio de tergeros 1,250,075 1,452,672
Valores propios en poder de terceros 30,762 27,095
Valores y bienes recibidos de tatcaros 154132 3,208

1,284 250 1,483,066
Admini i B 0 de te

Representa contrates de mandato para ejecucion de inversiones, medianta los cuales la
Compafiia podréd invertir y colocar los fondos entregados por ciientes de acuerdo a
instrucciones emitidas ¥ baje cuenta v riesgo de estos, actuando la Compafila como

custadio de ios fondos ¥ tituios valores adquiridos.

EVENTO ECUENTES

Hasta la fecha de emisidn de estos estades financieros (Febrero 12, 2014) no se
produjeron eventos, €n la opinién de la Administracién de la Compafifa que pudieran
tener un efecto sigpificativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido

ajustados o revelados en 108 mismos.

Ec. Rail Re s\Esrneraldas
Representante 'egal




