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Guayaquil, Marzo de 1.999

Sefnores _
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA

CAVALTEC S.A.
Ciudad.

De mis consideraciones:

Como Gerente General de la compania CAVALTEC S.A. y dando cumplimiento a las operaciones
Estatutarias, Legales y observando ademas las obligaciones inherentes a mi cargo, someto a
consideracion de ustedes el Balance General con sus respectivos anexos, relacionado con las
operaciones y actividades economicas correspondientes al periodo comprendido de Enero a Diciembre
de 1998, documentos que reflejan claramente el estado Economico-Financiero de la compaiiia.

El mercado de valores continud afectado durante 1998 por un contexto mas bien recesivo, producto de
la situacion politica del Pais, que en general ha sufrido un peligroso deterioro social y en materia
economica no se logrd avances importantes.

El mercado accionario siguié siendo poco atractivo para la inversion, de alli que Cavaltec mantuvo sus
inversiones en Renta Fija casi en su totalidad. Solamente un 4% de las operaciones en Bolsa a nivel
nacional corresponden a Renta Variable.

A pesar de no haber presentado el mercado condiciones favorables, Cavaitec hizo los esfuerzos
necesarios para presentar resultados positivos al cierre del ejercicio.

Espero que luego del estudio meditado de la gestion realizada, e! Balance General y las cuentas que

pongo en consideracion de Ustedes merezcan su aprobacion y que el proximo. Ejercicio Economico sea
favorable a nuestros intereses y los resultados presenten saldos positivos. g ?E\

Atentamente,
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SRA. DIANNA ZEREGA DE-GONZALEZ
ERENTE GENERAL




