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ALBHON CASA DE VALORES S5.A.

Estados Financieros
Al 31 de ceciemiane del 2015 y 2018
En conjunte con o Informe da Auditora emilida por un Auditer Indapendienia
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INFORME DE ALIDITORLA, EMITION POR LY AUDITOR INGEFENDIENTE

A log ACCIORISIAE O
ALBION CASA DE VALORES 5 .A.

Cpirsn

1. Hemos puditade |03 eatados financisrca adjuntos de ALBION CASA DE VALORES
3.4 qua comprendan I astados o8 situacidn mnancera al 21 da diciembre dal 2015 y
2018, y log comaspondianied astados d& resulados Infegrated. da cambioa en of
patrimonlo v de flulos de sfectivo per ios afics teminadoy, & ssas fachas, asi como of
resumen de me polticas contabies sgniicativas y ofras notas aciarmionas.

2 En nuestra opinidn, A sslados financieros adurtos presentan razonablamere, en
todos bod aspectos importandas, la siuecikin Rnanciera de ALBION CASA CE
VALORES 5.A &l 31 du dicdembra del 2019 y 2018, a3 como sus ranitedos ¥ flujoa
da efectivo por ko alos teninadod en eqas fechas de conformidad con Moomes
Internacionales da InfoMmacidn Finmnciaa - NIF.

F \a 1n opinie

3 Nueslra auditoria fue afsctusda de corformidad con las Nonnas Intemacionates de
Auditoria - NiA. Muestra regponesbilided de acuendo oon dichas nomas pe describe
con mas detalle en 19 gecodn Responsablidades del auwdifor et ralscidn con fe
Sootorie o 08 SRECRE fngnciarss Ja nuestre inforrns.

4. Somas indapendientes de la Compafia de conformidad con o8 requenmianios s
Cédign de Etica para Contadores emitido por e Consejo ds Normas Intemacionales de
Etica para Contadorss (IESBA)., y hemos cumplido con  nuestras o
responsabilldades &icds que aon aplicables a nueshin auditorie da o8 Asiados’
financieros an Ecuador.

5 Caonsideramos qué & éyngancia de auditoria que hemos cbtenido o suficients pare
proporGicnar und bass faronabie pana nuastra opinidno,

8. El Informe de audtoria axtema 2 k0% astados financierss se smite con fecha Febmrg
28, 2020, provic & W Calsbracién do Ia Junta Gensral Crdinarna ¢ Acoonistas on (3
cual se pressnlard informecion por pare da la Admmisttacidn, sobre M que dsie es
responasable.  Esta ora nformacin, a (@ fecha da emi%idn go asta informe, no ae
sncuentrs disponinle, por eala razdn, no ha sido sometida a nuestra reviedn y no
podeamos manifestsr la sxivencla de congruancla entre Iy otra informackdn gus ae
presantard & |8 Junta ¥ Ioa sxtados financleras auditados.
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7 MNuesira opinidn sobre los sxlados financleras no cubre 1§ olra informacidin que
presants i Adminlstrecidn a (e Junts y ne axpresamos ninguna foma de canclusidn
gua proporciona un prado de sequndsd sobre fata, quedards fusra de nbeslra
raspongabilkiad coma audiiones,

8. La Admirdstracitn de [a Compafifa es responasble de |2 preparecidn y prassntaciin
finl d= astos eSsados Anancieros aijuntcs de conformided Son las Mormas
Inbernacionmes de Informacidn Finansiars - MNIOF, ¥y de control Imterma que &
Administragién considere nacasans parg pamillr la praparacidn de astados financieres
lipras da arrores importartes debido a fraute o amor.

8. En la praparackén de lon sstados financlarcs, in Administracion e responsable de
evaluar |a capacidad de Ia Compafdin de continuar coOmo nagocic an mancha,
revalando, sagUn CcOMagpOnds, K3 duntos mdaconados con B Compafis en
w«mrmmﬂmmmmHadumgﬂmmmm satvo que A

- Administrecicn tanga la inlendcidn da liquidar s Cornpadie o caadr sus operacicnes.

- 0. Los Accionistaw son responsables de supervicar el proceso de presenlacitn de los
infarmad financienos de [a Compafia.

- 11, Nuestroa obigtivea 3on obterer una segurided razonable acercs de 3i los eslados
ANANCIros on S conjunlo astin iones dé sronsg malersles, ya sae por fraude o peor
- afrf, ¥y amitt wh mfomme de auditors qua contiene nuesie opinkén. Seguidsd

raronabia ey un alto nivel de sequridad, pero no es gorantia g8 que una duditora
reghzada dea condovmidad con las Nomes Inlemacionalas de Auditgria - NIA sempre
datecta arrores malévisles cusrdo exetan. Las squivocacionss pusden Maegir por
fraude o &mor v za consldera matarial 3, Individualmenie o &0 Bu conpnto, puBsde
a5parares razonactaments gque imfluyan #1 We Secisiones scondmicus de (op usuanios,
basacias en (08 eatados mancieros,

12. E' infoeme de procedimisntos conversdos nacionados con &l contenkda adiclonal dal
- informa da suditoria externa para casaa de valores y ol contanido minimo del infarme
de auditen{a sderma da AL BION CASA DE VALORES 5 A al 31 da diclembre dal 2019
me adjunta an & Anexa 2,

~— 13, El infarme de procedimianios convenidon sobe ia prevencidn de iavedo dé actvos o8
ALBION CASAa DE VALORES S.A. 8l 31 do dicdembra dei 2019, se emia por
- separada,

2

Hma-e-“n-i-*drr' B O DB LLoh chgPang S o Gararng G oitate certdic podo segun don nocmmae 850 930 B G5 2700

mTnIeNTE TDoein il
iR W= . A P



Hansen-Halm
—

14, El Informe de Cumplimianto Trioutario ge ALBION CASA DE VALORES S.A. al 31 de
diciembra et 2015, por requerimiento dal Servce de Renla A8, Sp Emita por
gaparada,

e
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SC. RNAE 103 (D

- 2007 114 00004
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Comg parta da fa auditorda & los estados financieres de ALBION CASA DE VALORES
S.A da conformidad con las Nomes Intemecionebed de Auditena - NIA. aplicamos o
juicio prefasional y mantansmos una actitud de atcepticems profesiconal durare 0da g
Suditarla,  Tambidn,

*  [|dentiicemos y ovEluamos los nesgos da smores significativos &0 o5 eSiados
fnanciaros, disefAamos ¥, realizamos roCeoETESNDy da pudiicria que respondan 3
£304 esgos, oblendmbs evidencia de muditeds sficente y apropiada para
PODOrCIOnAr una Dage Cara nuestra opiniin,

+«  Oblenamas un entandimbents ded conirel imeme relevente para le audiloria con « fin
de disefiar procadimlentos de auditorla que seRn apropiadcs on ks Circunstanclas,
PEIO [0 GON & propdsitd de sxpresar una ppiddn apbre ja efectividad del control
tntems de la Compatia.

*  Evatuamos {0 adecusdn de las polilicas contables utlizades v b razonabiided de as
estimacionsq  contables vy revelaciones relacionsdas  efecluades por
Administracidn,

«  Concluimos sobre o USO adecuado por i3 Adminndrgcidn del supuesto de amprass
en marcha y on base a ik ovidencia da auditana obimnida. 5i axisten o No MaGones
con evanios o condiciones que posdan proyectar una duda mporlanle schre 18
capackiad de la Compafia para continuar coMmo negocio en marcha. Nuestras
conclusionas 34 basen an la evidencid de auditoria obtenida hasta la fechyg ds
nuestrg informe g auditora; sin embarge. o Lturos o ConCirEs pusden
causar que (& Compslia ng peada contimnudr ST Ue empress e mardha,

*  Evaluamos 1@ presentecidn, sstruchea ¥ oontanido de lox estados fnAncieron,
ncluyands las revelnciones. y 9i [os astados finenemros represantan [aa operaciones
subyacentay y svertds én una forma quae logn présantacion razonable, OBensngo
suficianta avidensia Bpfopinda de audiora nespacto de la infomaacn financiera de
la Compafla pare $Xprésar yrge opirdn sobre ke &5indos nancieros.

«  Somos responsablet dé 1 direccdn, supervisidt ¥ secucidin de la auditora da iz
Compafla. Somos 168 Unicos regponsables 38 nuesira opindn de auditora.

*  NaF cOTILrRSENSS CoN 13 Administracitn o8 s Compene en relpoitn con, endre otras
cosas, & alcance v o momento de realizeckdn de |a auditoria y o8 mesultagdas
importarnies de la suditarla, incluidas posibtes deficienciag significativas en el contral
interno qua |dentficamod duranile meeslra auditorls,

*» Proporcionamos @ 08 Mssponsables de la Adminmtracion de la Compafie une
gaclaracin de qua hemog cumplido o rsquerimisntos oo &tica aplicables an
ralacidn con la indepandencia y comuniceds con ety acerca de lodas jas eaciones
y demds cusstionss de las que se pusde sspacir razonablaments que Pubcsn
afactar u nusstrs indepandencia, ¥ =n su C380, % comespondientes salaguandas.
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ALBION CASA DE VALORES S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANGIERA
DICHEMERE 31, 2013 v 2018
(Expregados en ditarss de EAA)
Ngtas 2019 18
ACTIVOS
Eleciivo 5 28,034 44 784
Inversiones & yalor razonabla & 836,204 827 7E9
Cuu_arrlas BOT Chbrar S05 B77
At por impuestos comientes 14 322 6,247
Crros m_mrs Ag3 1 0G0
Total sctive comante 88118 880,510
Muebles ¥ equipos. neto 7 1.972 2636
CHros activos 8 32435 izt
Activo por derecho de uss g 15,407 ¢
Inpuesio diferdo 14 663 827
Totel aclvos 231 495 G916, 2t
Cuenlas de orden daudoras 17 1,868 185 1.817 241
BASIVOS ¥ FATRINONIQ
PASIVOS
Cuenlas por pagar 10 25,584 41,394
Gasips acumiiadcs 11 B.&50 8,634
Fasivor por impussios comientes 2735 2,73
Fasivo por arendamients 13 16,021 0
Total pasivo comiente 56 550 82,774
Obligacionts por beneficios a fos empleades 12 8,433 11,015
BATRIMONK)
Capilal social 15 400 0O 40, 00
Apocites para fuluras capitalizaciones 1! 3077
Reserva lngal LE 10,254 8,417
Resubados acumuletes 15 457 B18 441 011
Total patrimonin 868 0v2 52 505
Total patavaX ¥ patrimonio 231 495 818 294
Cuenlas de orden dckatkdoras A7 1,666,385 1,817,264
o PR
Les notas 7 jurtas son parte wigrants de los ests
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R Legal

Ca

m}f Caldertn Avike
rlador Genaral



ALBIQN CASA DE WALORES 5.4,

ESTAROS DE RESIN TADOS INTEGRALES
CACIEMORE 31, 015 Y 2018
(Exprasados en dolares de EUA )
Notas 2019 2018
Ingresos 15 335287 329,745
Gastoa
Genstaies ¥ adminisbativos (253,953} {276 878)
Guastoa fnanciarss (St BES) (40,189
Ctros gaalok 0 (737
Total gastos (313,638} {317.802)
Litihdad antas de paticipaciin a brabajadones
e impusHso 3 las ganancias 21,549 11,044
Participacion a trabajadonss 14 {3,247} (1,782}
lmpuesto 8 ks ganandas 14 36 {6, 364}
18,438 3 7R3
2919 2018
18438 3,783
12 2248 (1.087)
T 20687 2 5B
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WAL
ESTARDS DF FLVIOE DE SFECTIVD
18 ¥ 201

(Expréassdos an dilares de & U A

2018 ag1g
Tivi ICHN:

Efective reciici o ohanies 273587 233882
Efectivo pagado 3 proveedones, ampaadot y oS {260,025) [250.487)
Ctras (sabdag) da sfectivo (& 334) {4.333)
Elacivo nto provisto {utkZado) en pclividades da Oparaciin £ gag {21.158)
FLUJGS D INVERS]

Adquisicidn de muablss ¥ squipas, neto 0 {300
Vantas (adequisiciones) de invarslonas, neto 452 {104
Efective mete prowete (wizada) an actividades da inversitn A52 {204
F 5 DE EF ANCIALIGN:

Civicendos pagados [2.043) {15,004}
Davoludian de aportes (3.Q77) )
Amandamiantos {15.407) i}
Intereads pogadon por Arandamidrios {1,317} b
Efectivh nedn (utillzado) an Actividades da financiacion {21 244]) {15, 0C
{Chsminuaing neta en eftttivo {15,764} [38,582)
Efective al tornienzo ol aflo 44, 738 81.380
Efective al final dal afio "\ - 28 04 44758

Las notes 14 4 nmmmn?bmmdams
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ALBION CASA DE VALQRES B A

EST E EFECTIVO

DRICIEMERE 31, 2019 ¥ 2018
(Expresados sn délares de ELA)

2018 2918
FLWIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DF OFERACION:

Resullads integral del afo 2 687 2,688
Apustet para raconclar o mIukgdo integral del afo con el
afactia neto provisto (utizaco) sn actividades de operackin

Paricinackiin & rabajsdores & IMguasto & Las qanancias IZN B, 1561
Depretipiadn v amgtizaciin B4 1,344
Frovigiin intaresas E14 ]
Otro msuhtado Integqral (2,24% 1,097
Ghigaciones por benedicios B 08 erigéeados {t.129 2,506
Baja & coenta f 2 489
Valuscion de nwersiones 2 valor ;aronable, neto {8,588) (55873
n an
Cuentas por conrar (7 428) (3.961)
Ofras activos no comientes {S64) ()
Cuentas por pagar 1618 22146
Gazios aoumulados {1147 {1,309}

Eleciive neto provisto (lzado) an actividades de operachon §6828 _ (M,158)

5
Las notaz 1t - 15 I'ﬂasampaﬂuin_tl#anta de lgs aslade: ﬁF}iﬂEiE!l".‘ﬁ-.
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ALBION CASA DE VALDRES S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGCIERDS
QICEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresadas sn ddiares de E.U.A)
1. ACTIDAD ECONOMICA

Loprggion

ALBON CASA DE VALORES 5 A, se constituyd ef 21 de poviembrs de 1994 en 12 ciudad
de Guayoquil ¥ fue inscrita mediznte Resolucidn aprobatora de la Superintendenciz de
Compafilas No. 95-2-5-1-G-232 dal 17 da anero d& 1885 y an ol Ragistro de Mercado da
Yawres cont ol No. 95-2-6-CV.072 & 19 de enero de 1995

Su chjeto socisl son s operacionas en e mercsdo bursdlil contempladas en @ Lay da
Mercada de Valorss para 135 cases Je valoras, [as que conssten: principalimende en 1a
ntermediaciin y negoUacion de valores, por a3 qua cobra ung comighdn, as! como
bhindar asasoras findncenss

Sus actividades Son reguiadas por fa Ley de Compalilas |a Ley de Mersado de Valores y
la, disposicionas omitidas por @ Jyntx de Poilica ¥y Reguiaciin Monetana y Financera, 2
cual pstablace las polilicas generales del marcado de valores y gl su uncicnmiendo.
De acsusrdo con dsposiciongs legales, s Bolsas de Valores de Guayaqul v Quito
vigilarkn y conbolardn pemansntemente e dasempafta de las cperaconas de la

Compafita.

Midiante Rasolucidn No. 231-2016-V de fecha 12 de abril del 2016, la Junta de Polica y
Reguiacidn Monetans y Finonciera axpide la Norma para |a daterminacion da capitales
minimos piva 10 constitucidn y autorizecidn de ncionamierts da ks Cazes de Vilores.
En a scaliidzd, k& Compafiia continie prestandh servicioy de  inlermediacidn,
negociaciin oa valoras y axesorias fnanciares ¥ su copdtal constifwide $9 encuantra
acorde a lo golicitedo an L3 relenda resoluckin. -

ADrobucibn 9o esladns HOMG

Loz satados financiencs por st aflo lerminade & 31 de diciernbia dal 2019, han side
emitidos cov: B aulerzackin de i Adminlsracion, y lusgs poezios en consideracin de la
Junla Genersl de ACcionisiaz que sé realizard dertro dst plazo de 8y, para su
mpdificacidn wWo aprobacidn gefintiva. Los esiapdos Mancieros al 31 da diciemore dsl
2043 fueron speebades pof lg Junla Ovdinadia de Accimisias de fecha 28 de marzo del
2044,

2 BASES OF ELABORACION Y RESUMEM DE PRINCIPALES POLMICAS CONTAQLES

Los asiados financens sa hin eaborsdo da acuards can 1za Momas Insmaconales de
Imprmacién  Financers (NIIF Complates) emitidas par el Consejo de  MNommas
Inlgmacionales de Comabiidad {I1ASB), de conformigad con o Fesolucion
50 0D5.5.09.006 amiida por o Superntendencia da Compefias, Valores y Seguros
{publicedo en & R.O_ 94 dat 23 X1L.09),
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5 Caves de elgboraciin

Los estados Gnancrca han sido preparados &0 base 8l co¥lo Mstdrico_ El costo histdneo
eata gareralnentes bagado &0 el valar razonable de b conbrepregtpcion dada a cambdio de
bianes ¥ SEIVISION.

El velor razonable ag &l procio que sarla raclbio por vender un ectivh 0 pagado por
transfaric un pasivo an une irEnEECCion ordenads entre participantes da mercado o (b
fecha de madielén, independieniamenia da si dicho pritio & dinectamente ohsarvabia o
aslimado usando oiren técnicas de veloracion. En [a estimeacidn el valor razonaeble de un
acivo ¢ pasivo. la Compahia toma &n cuent lae CRACHVISOCEE ga LN activo © LN pAIG
gue s participantss de mercadn lendran en cuama al Tie ol precie de disho acdlvg &
paivo &0 la fochd du [ redicion

Adiconaimants. pira propisitos de informacidn financiers. o vakwr razonable asts
cerlegonZado &n 108 nivisles 1, 2 y A, basado en of grado #n qua by gatos de antrada para
la medicidn dal valor mzonable son observables i ls importancia de loe datoa de entrada
para la medicidn del valgr razonable #n 3u totsdidad, Lad ahades gde (os datos o anrede
se gesariban & comibuason:

» Los dotos de entrgda o nivel 1 500 Precics COMZedos (3N Mustar) an mercacos Bciivos
para activom o peglvon idérticos a los que la Compatla pusde pooeder an i3 fecha da
Ia tredleidhn,

» Los datos de enbede de nivel 2 son distintos 98 108 prédios cotizados mclsdos an o
niviel 1 quit 300 ohparvabies para las sctives o pashod, dingctl o indinectamenis,

» Loz datos de snireds de nivel 3 o0 datos e enirade no obaervables pare el actvo ©
[ LT

By In n

Un instrumente financisra ex cudkquier contrato qua b luger & un aotivo figmclero an une
Compafia y & un pashvo finenclero o0 & un mstrumento da patimando an obe Compahia.
Lag ooy y philveg Inancisms son mconocidos coands 18 Compattla 58 comiaite an
una parte o len cliugules contactuakes dad instrumento.,

El sfactivo ¥ 0% deudoras comerciales represantsn 01 achivos fmaraercs da (&
Compafils. Fics propdsins da prasentackin ded astedo e Myos de afeciivo. 13 Compadia
inchiys on aste cusniy caje y bancos.

Al fmal de cada porioao sobre al oue 3¢ mforma, o valones an [dnos o8 ks deudores
comerciglay sa ravisan pars determinar =i axiste aigund wwidencia ohjeliva de qua na
vayan 8 sér recuptrgbles. Si sz asl, se reconacy Inmedammante an resuitados una
pérdida por daterkro gl valar,

Log gorésdores coMmarcialas representan (o pasives fnanciedg oo @ Compafia. Lo
acresdoras comercitiag aon obligaciones basades an condiclonds da crédito nonmesss ¥
na lenen ntameeed,

Posterior 2 su reconscmiante inickl so mcen o costo amortzedo aplicando & método da
intarkx afective, Lo Compehia tiene las sigubaniss cuantks Sentro ¢e asla cateqoel:
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v [nterrnediacidn 48 ymiprax: Comespondan & obligacionas por valores recibikios pof
parta de 0% cllemiog an |a adminkstracitn do portafolios. Sa reconocan & 3u valor
naminal gua ss squivglerte a U COMS amorizado ya gque son bguidedas en plazos
menargs & 3 diss.

«  Proyesdores Son cbigaoones o8 pago por Dieney o anacioy adquidds oe
proveaderss an ol curse normal d8 0S MeQOCios. S8 IeconocEn 3 SU valky nounal
quer &5 SuvETte a s costo amortizado ya e no QENENEN IMerESed ¥ 5an
pagadarks & plados mengres a 30 dias.

) Luanlas por CODIgF

La Compafia realza parmanemements svalusciones sobfe jas cuoantas por cobmar. La
Admbniairackin ored que no ag nocesdns (b creackdin de una axtmaesidn de coontas de
dudosn cobra.

d)  Musdics v SQUD0E

Los muebide ¥ MUEPDE 3¢ pvpasaninan niciaimente a3l costo ga aiguisickhn menos |a
dapreciacion acwmulads y las pendicias aqumuladas por deteriorm, of s hubera. Daspues
del reconaamiants inlcial, los musbles ¥ squipos $o présentan a su valor mzonable,

La depraclaclén de 106 activos =& registra an ks regullados dal afip, utlkzando lasas de
dapreciacion Basdan on |3 vida (il sstimada da los bienes, sigulsndo &l mélnda da linga

mCha, asl Isnamos:

Muebias y snpaces 10 ahos
Equipos 98 oficing 10 afon
Equipcs da compulaciin 2 ahay

Las pirdicdas v QANANCIAs, par [a vante da os mueblés y aglipos ya calculen comparands
a8 ingrescs eolenidos con e valor an (Hres y 38 incluyen on o aetade da resultados

mbdralas.

Cuango ol valor an libros de joy musbles ¥ squipos axcede g su MONe cuparabie, exle
&3 redutido InMediEmenbs hasts U vEOr PG P o

a} Porafols o inyersones

Se grcuentran madidaz 3 sy yeior raronable de scuerdd con la nformacon mansusl
emitde por la Bolie o Valkes de Gusyagull

T Lirgs activos

Comragpangdan principalments a ios valoras sniregados para la conformatian da o3 fondos
de garantle y ajscucion, y al fonly opartive de compansaconed Con &l cbjeto de
respakiar las opetacicnas en lps Soisas da Valores de Guayagud y GQuitd, Necassnas por
&l girc del nagocie de 1 Compafio.
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g Amendamicnto:

Ln armndamisnts A% un contrato, o parts de un Contralg, qua trangmite o devecho & usar
un wetive (activo subyacanta) par un pariodo de bempo @ CAmblo de una CoNtrAprestaLian.

En Ia fecha da comignzo da un amendambanto e Compaftis reconocars un Ao por
darecho e HES ¥ BN Satha por arrendamenks,

La Compafia no reconocand un activa por GArechs de U0 Ni un pasivo por amendimieto
y, por ende, registard 1Gs pagos dsl arandumisnto cAmo gasto & 1 Mo dal plazs, en ios
siguinnlas CAs0s:

«  armamniamienlos da coro piazo; e decl, o pAN0da NG cancalpble N supera lox 12
s y i) CUANEAN Con opedin de comprs.

*  AMendaTHTON BN jG4 gqub o ACiVD Jbyacenie &2 Se bajo vakx: £3 J8CH |l
Compafia puede beneficiarss dol usd gl acthw subyscants an 5l misma o jurio oon
oo MeCUrsos qua estin fhclments disporsbied 08rs & gmendateio ¥y el activo
subyicente 10 26 akaments dapendisnte o asil Akamnte INGHTIICIONS00 CON o056
ACHVDE.

Medicion inicial

El Acthvo por darscho o (130 38 mide iniciaimente & coslo. o cual ncluye: ij o monle de
la madicion inicial del pastvo por amendamientc. i) o pagos poc eendamenio
reaigados anles 0 & partir de 13 fecha 08 COMMNTD. manos los incentvos de
arerdamiento recioldos: i) to3 costos dirmciod nicales NGumdos por ol amendatanio: y.
iv} una exbmaciin de lox costos 4 inounr por o emendeteno al desmantelar v &iminar sl
active subyacente, restavrande o higer #n el qua o5 Upicedo ¢ reslaurar o activo
subyacenis 3 ba condiciin requerida por lod témnNgs ¥ condiclones dal amendamiente.

El Pazive por srrandamanic sg mida inclaimente 4l valor presenia de (o3 pagos por
amengdambenin que no ke haysn pagads on 91k feche, Lo3 pagos por arrendamientc za
aazcontirin usendo o costa da oporfunidied 46 iversiones da rgo plico con calificacsn
Adk- o+ vigenies, prindpaimania da ablgaciones.

Medicion posiarior

El Acthvo por deracho de uso &4 Mide postariorments & copto, Menos (3 Japneciacsn
acumutada y lax pérdidis acumuladas por deteriars g6l YRlor, Se ajustard por cuakne
ausva medicidn dal paslvo por arrandamliants,

El Fasha por amendernjanto, Oespuds oA BU  reCongoimisnta dnlclal, e medrd
incremantands sU 38k0 an libros pare raflsjar of interds £0bre &l pasivo, reduciends 105
pagos realizados v svehuands Ins nuevas mediconss ¢ modificacionss d& amendamiento.

by Chigeg ¢ benefici | e

£l pazivo por obigaciones por banefisos 8 iof smplosdos o8l redaconadd <on
astatiacido por al goblema pars page por [argos peniodos dé sarviciy. El gaste y L
obMpacion de la Compeftia da raalizar pagos por baneficion & o ampleados 68 NECONOTE
durants os paribdos de farvicla da los empieadcs.,
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La NIC 19 especifica W contabilkdad » Informacién & mvelar de ks beneficior o los
ermpleados por parle de [ox emplesdores. Los padivog por los beneficios post-émples:
jubilaciin patonpl y Cesahicio, son regEiredof an s resulados. 80 Dade  al
tomazpondiente sdhudie Sttuarial detarmmnada por un profesional indeperndisnbe.

El estudic actusnial 34 repaliya on base a supuedloy sctuaniaies  Las supoSicionss
achuariakes conabituyan In1 mejores estimacionss sabra las venables que delernineran al
costo finel de proOpORCCnar Ibs baneficios posl-ampled. Ls supoticiones actuarialey seran
compatiles anire #i cuangdo mflslen as relaconss SSONDMICES avistantes sntre factones
taleg comd (o niipcdn, tases de aumento de 04 SalARcE y tasas do degcoents.

Los supuastos actuldaklda ubizados por Actuana Conkuliores Cla. Lida. para debeminm
la provisién presaninde a0 informe son a5 Agulanbss:

<013 pival
Tasa da descusrio B.21% T.72%
Tata da relacan (promedio) 12.04% 11.03%
Taza do incrempnty salwid a corto plazo & 00% 2.00%
Tasa da incremants salsnal a tango plazo 1.50% 2.30%
Tase de mortakidud & invaldez 1) TM IESS 2002 TM LESS 2002

(11 Cormssponden B W DU da mortakided pubHCadae pof ol Ingbllo ECualongno e Segundisd
Crwein| sy anl mie 2003,

Ca acuerdo con dlepesicones dat Codigo de Trabapo, o3 trabapddons qua por wainla
afas o mis Hubleran prestads sus sandcios &n fOME gontinua o interrumpida, wedridn
derecho 4 so&r jubiindos por sus empleadorss sin peducss e la jubdecién que tas
tomasponde &0 W gondiclan de afilisdos &l Instituto Ecustorteno de Segundsd Sacial. En
s casos da lerminacian de |3 relackin Ixboral por desshocty solicitado por o ermplasder o
por o rabaiscor, o empdadar bonificers o rabajador con of 25% dal squivalente @ ta
GHima FeTHINErBCKIN mansudl por cada uno da K ahoE de sanacis prestados a la misma

STEFARS [ B RO
i Impyesto & INE QEDRGIES .

El gasio por wnpLesio & W% ganancas represents b suma del mpuesio coniente por
pagar. El Impudsto combants nor pagar extd besedo an iy ganancia fiscal del afo. £ cargo
P impoesto & n3 ghnenclag comiante sard o MAYSr da enbs & cllculn sobro Ly rents
imponible del aho vililzando |a Bse mposliva pira sodisdndes dal 25%, sobre la suma &
coaficiantas gqua constiiysn el impuesto minima; excepic para sodedadas cuyos
RCCIOTiEtas 38 EncCUBNAn astabiacidos an pERings facams ¢ regimendss 08 menor
Impesicldn, secd mixima hadta un 28%

El impuasto gifando 36 neconoce a pariic de las oerancies entre los importes en broa de
s activos y pasives on 108 estados financieros y 3us Desas facales COMAERONdiamas
{Conocidas cOMa difersncias temporanias). Los pasives por impuesios difendos ze
meonocan pard WOOBS 18T diferencias lamporAnds Gty 38 espéd que incrementen la
gananciz fizcal ont o hrliro. Los acdnas por impueHcs difendos 56 MOoonooen pafa todas
I3 Gifwrancias WmMpPOranEs Gue Se espene qua neduzcan la ganancia fiscal en & futuro, ¥
cugiquier pérdice o crédito fiscal no utifizado. Los achivos por impusstos difridos sa
midan al importa magime que, gobre ia base o8 @ ganancia fiscal actued o esEmada

future, &g probheble gue 88 Mcuperen,
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El valer &n NBros nato o8 hos activos v pasivos por inpussios diferidos sa mvids &0 tada
facha scbre la qua #8 inforrna ¥ 88 ajsts para reflejar la evaluacidn sctual de a3
ganancias y pérbday fecales futurss. Culkuier ajusia s reconoce & o nesulads dal
parodo. El impussto diferkio e calcuta segln (33 1Eaas mpositivas que 8 eLpiia apk:ar
@ la gonanciy (pdrida) acal du ks paiodos on l0s Que 3e espara reaizar & activo por
impugstos diferidod ¢ ClNGer o pEMIVO por MpLedtos diferidos, sobre 1 Dade O L
facas impoatives qud Diyan sic sprobadas O cuyo procest de BQMBbRCHN oitd
practicamens lsrminado Bl findl dal periodo sobre o que se inforrma.

) Panicipacion a tak

El derecho da 105 trabajadores al rapario de |3 participacion en las ublidades Ce la
emprasa A calkculado #bre e uilidedes liquidas cbtenidas &n el apermco Kcondmico:
debiendo sntander par ytilidad fquida  ktel de los Ingresos menos 8l totel de o contos
y geatoa. E| derecho anciands al 16% de la vitidad llquida. ain ajustes tibutecion Ealve
precios de transfarendia y otras arbiraiedades, &0 proporcién s Gampo de $anfvicly
préstado an (A emprass durante & ejerciclo scondmico; 10% (dox tercarms partés gel
derecho) sevd deslnedo & lodon lon rebajedores, y & 5% (una lerserd Dpars) rektpnie
sard entragado &) trabajador sn proporcién & sus cargas famdiares.

La Compafia reconocs un galle y un paevs por pamichacidn & irabajadones oal 13% de
la uhiided flquita dal sidrcicio comania &n base 3 Romnas legales; pof 1 tANlo, sa
provislonan astos vilotes &l cierme Gl Sjercicio.

£l raconpcimiento, medickn y prasentacrdn de esle benaficio a Jos uabaedonts. son
ratedos COMG un beneficko & lon srmplesdon & corto plazo_ de acuerda con la NIC 10,

X} Comisionsy qanaday

Sa ragistran en resulados en baye A 3u reakzaoon. B porcantaje v fonma de chicuks da
las comisionss ealdn silablecidcs pof ias Bolzas 9@ Valores de Guaysquil ¥ Gz y
snbidades Egaimendd Mtonzades.

) Mugyos pronyuncampates contabiey -

Las nofmas que aniaron en vigor durants los aftos 2018 y 201$ son [as sigusntas:
Splicacien SRIQEIGy

Norma Tama i DRrir g

MIIF B Corraspondd & I1g revmidn final de la NIIF 9, qua

raamplaze s pubbcades antedormente ¥ & b NIC 38

¥ sus gulas & pplicacian 1a8 enero 2018
MNIIF 15 Fublicacién dw W nonma ‘Reconpocimisnle de oS

ingresas pocadeiet o ks conirales con o

chpnies”, sl norma resmplazecd o bs MIC 11 y 18 1 ce snere 2018
MIIF 16 Publcpcion da |s sorme “Arsndamientos” Sgta noma
reemplazers kla NIC 17 1 oo s 2010

CINIIF 235 Publicacitn de Ia interprttacion "La Incarldumbes
frenls 3 s irptamisntos ded Impuesia a la 1 g anvaro 20113
Gananciag”.
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En mlcddn con ks ogrrmas anies manclonedes, & Administrecicn he realizada sy andlisis
¥ ha datérminado qua ng eosten mpacios &n 3 aplicackn; axcepto por la MAF 18, en iz
quie b Administrackin infarma qua bassds &0 una nqlusckin de icx contratos de
amandanentos. se registnd o damcha de S0 Y SU comeapondionte pasim al 1 ga sneo
ded 2018, a3 como la amortizacion y devengo b interetas var Notes 9. ACTIVD POR

DERECHD O UST v 15. PASIVD POR ARRENDAMIENTD.
SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMERE EN LA ESTIMAGION

En |a aplicacidén da lay polticas 9= la Compafila, qgue son descritas en g Mote 2, se
réguiers que 18 Adminigirecidn hage juksion, sstmaconss v supuasios del vakor &0 ks
de loz stiwog ¥ padivos, Las sstimaclonan ¥ supuestos aactindas astin bassdos en |8
expariencla de costo higtdrico v ofros faciorss que sean comsiderados rejeventes. Los
resultedos actuales pusden ddenr dea dichas estmacianes. Las estmaciones y 0%
uprEiGs subygcenbds pon ravisados #n un modelo de egocio an marcha.

Lazs principales estimpciones vy aphcationds dol critero prolesional se encoeniran
ralacionkdin con 06 Bigulentes cancapion:

g} wida Obl de musbies y squipas

Los cAambios e CITUNStENCiAs [@es como avencesd leonoldgicod, cambios an 8 usd
planificado. podran hacer que ka vida ol fuere diferento da [as estimaciones raslizedas.
Las estmaciones 5 bpsan principaments an I3 proveocones de uso fdurd de las
aclivos. Lm datarminaciin de 1as vidas (ties se ovalia ol Gerrs de cada aflo.

b1 Obilgacionss por benaficion a los smphaddos

Las hipdtesis ampieadas an o Ciiculo actuarig de ubilacion palronel v desahudio, para k
cual vtlkzs sibuchos octuariales practicidos por profesionaies rwepndianies.

A Fibda, -

Duranile &l cursd nomal de las operaciones. |8 Compalia exte sxpuesia 3 una virsdad
g resgos inancieroy. £ programa de admnguracion de risagos de 3 Compalia ala ca
minimizar potenciales slactos wiversis on o desempadio financiero de  Compafila. La
Garancls Financiens o8 ip Compaiia bene & B crgoe B admintgtracion de fesgoy. s cus!
identifich, svalia y mitige 108 nasgas inancenos.

a) Amblamte de adminiseacidn de riesgos

Lo edrenigracion de rmggos sa afeciia & Waves del ankisls que realiza & modelo de
nagocie y Tactiviidad (MNF) desamoliado idarnaments, &l misma nc ok psmiia
minimizar & Hesgo, SN que 6% uNd PeTEmients que ayude 4 evalvar donde se debe
invartle y gua ratorme by plcEnTRnE, foco wato scompaliado da pollticas, procadimenios
intemos B cridito, cusries por cobrary cusnlal por pagal.

Al 31 de dickembre dal 2019 v 2016, la Compafia cumpld con ias normas de solvencis y
prugencis financiers segun loa parimelras astableckins coms o exige la Junts de Pollica
y Reguistson Monstanis y Fnancmra.
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b) Riesgo de liquidez

Se rafere 3 nesge de que @ Compalia lenga dificultades pars cumplir oon Sus
obligaciones asociadas con pasivos financerds o ng fnancisrns lax cuales xon liguidados
mediante ka eninega da efectvo u ciros actvos financiercs. La ooncipad fuerte de iquwdez
zan los fujoa de efective provenientes de sus actvidades de senvicios. Fara administer ta
Hquider da cofin plaze, Ia Compallia =& basa en kog Rujos de caja proyectadns para un
pEriodo 08 docs reges.

La politica para al manejo del riesgo de Rpadez imabicra o mantsnimiento de nivel de
whectiveg de seQunidad y acteso inmadiato a recursos. Por tamto, le Compafiia mantiene
indices de lquithez para oueir evemiuales pasivos iInmediains con sakios mlacionedos a
proveaderas. banaficios a emplesdos, impueylod y ol con antqhedad manor a un aflo.

Durante lod  chencicios acondmicos 2013 y 2018, la Compafiia concenis  $u
apalancamiento netsmente con cepilal propio, ka cual ne ha argmado en inconvenientes
pare la Admintstracin.

£) Rimsgo de mercado

La Compania cpera prncipalmanla an & mercedo bursdlil como inlemedianos de
valeres, en @ colocacion de valrss O Hinlos negociables & diferentes tasas e itterks y
YEAGATINT0S, Gue s0n adquirkdos por inversonigias (persohaz nalurales o junidices)
fuiensd BIUTNEN el Hes)a Sraditicn ¥ financero relacorado Con s tHulas valores.

) Riesgo da tasa da inlerés

En relackdn con los instrumentos fancencs qua mantena la Compadia, cormesponde a
la% inverskorves A vakor razonable con cormbios an resuktados. que goeneran dividendos por
las inversionas en ascciones principalrments en compalidas forasiales fas cuales no
garamtzan n poroenttas fijo de rntabddad.

La Compafila controla mensyuabknents ol comportamisobo de (a8 nvesionas 3 Wases fijas y
vorighdes, Con & fin de colocar los recurecs axcatdentes 8n lag iMmarsiones Mas rentzbles y
con un nivel de riesgo oceplabie, para mEntens: LN mMejr y adecuado contral sobre
dichas Mives financierss. E) objetve de la Adminisirociin as tratar de maobsnhes
corsranhe & valor de astox sxcadentes hasts o mMomento en qug sean requeridos.

&) Admintbatdn da capital

Los abimibvos de la Compenle & adminksrar & capital son 8 salvaguardar 1a capacdad da
la misMa 8 CORDNLAT COMO SMpresd an marcha con & prapdtito da genedar relomas a
sus accionisias, penaficios & oros grupos de nbanks y mantensr una estructura de Capital

Gptims.

Conbnuankde con gl medalo da negoco y factbiidad wilemo que manaja ke Compadifa se
pamiresira ol ridsgo de capital tomando en consideracidn s rentablidad que ganera os
oSk da nagociacion, (o cudl permite cubcdr s coalos asocihdos y generar resulos

prg 0% SOCONELER

17



1

Adlcionalmanta, la Compafla wmonkorss su cuplel sobre In base da ety o
spElancamsnto. Esla ratio za caloculs comd 18 desds rite dividics antre of capitsl tolgl La
dauda nete 36 calcula coms ol totel de ke recursos Senog (ncluyando cobites pof pagar
eomarclalag} mance 8l afecthg y squivelentas de shective, E| capital tolal sa caade como
el "patdmonds neto”™ mis [a deuds nats,

F I
At 31 de diciembre del 2078 y 2018, of efechivo il COMpOssta o (8 skgokerie mfdtérg

2013 a1
Caja y bancos 13,008 13,044
Fordos dieponibies (1) 16,025 31,754

29,034 44,758

1} N31dﬂmﬂﬂﬂ1ﬂr2ﬂiﬂ.mlmmmm
DRFUEECTSY B FOrEONEERE, YO8 MEMOR TUN M M DGR RIOY PrnCiptlmehls &1
o Banos oo W Producesin SA Prodobanco v W goh Ja bbra dapondelidsd e oa
invartioidbies, var Hota 10 CUENTAS POR PAGAR, Ao por intenmikacion

. INVERSIONES A VALOR RAZONABLE

Al 3% d& dhambra del 2019 y 2010, lag inversionss & vakyw razonable estdn compuestas
de |3 siguiente mManara:

2010 Fathl]

Baisa de Valores g Suysquil (1) 275 ok 288 268
Bolas de Valanes Cuilo (1) 172 583 154,092
La Sabana Forastal (2] 88.000 88,000
Marizs (2} 40,000 40 000
Ria Congo Forestal (2) 5,000 40} 00
Cama ARo Forestat {2) 38,375 38,375
El Tecal CA. {7) 35,500 38,500
La Resarva Foréatal () 34.000 3 000
Cemy Verde Faraxial (2) 33,500 33,500
Rio Grande Forestal (5 32,001 it
La Campifia Forastel (2} 31,500 31,500
La Colina Forestal {2) 13,000 18,000
£l Refugio Forestal {2} 15,200 18,200
1a Estancia Forestal (2) 15.050 15,050
El Sendarg Forastal (2 13.BOD 13,400
Otras invarsionas 1031 _ 1508

236 264 827,788

* *-
(11 Ab 31 Ba dicismbre det 2818 coresponds 8 278274 y 172583 (2018 238.265 v 154,002
sccioneg ortinaties 38 velor nomicdl da UISE cedd undl. squiveipntal ol & TEY% ¥ 2 85% e i
Balkns de Velores dir GURyaquil y CHuts. Mapecammbe.

{2} Invarsionan sn PIENLECIONSs da bl O COMpaflik fhlaconadxy



AL 31 dn diciemboy del )19 y 2015, of moviméanto de las inversiones & vEior mzonatie g3

LOMD BGUe:
_ 2019 2019

Sakdo Inlcial 821,788 T1.a12
Valussidn de acciews nato (1) 889 45,508
Caplalizacidn da reservan ] 7.18%
Dividendos en aco-nes 2R ¥
Comprads 1] 104
Vantas (452) 0
Saids finat 536 264 827 789

{1} A 37 de dicismbre del 2015, inchaye of ingroso por vAhEICKE the isnamentss pod USSET 544

(2015: LSS, D93), v Mota 18, INGRESOS

. MUEBLES Y EQUIFDS, NETO

Al 31 od dicidondnd da 2318 § 2008, & MoveTTio o Muablas v goepas, ret0 o ol

sigularnia
. M =
Couposdn  Musbisy — Couipoage
oficing b= 1115 1 Tolal
% de dapreciaclon 10% 0% 33.33%
Soido al indcia det aftn a3 1,434 899 P
Dapracincitn del afs (58] {287} {321) (554)
Saolda a1 final gl who 247 1.147 575 1872
FULE _
EQuos do Mupbing i Eguipos dp
oficiy -idL il 1] sﬂmm.%tm.ﬂ Iatal
% e dapmeciacion 10% 10% 33.33%
Salda & Inlcio del 4t asg 2,104 ey 3430
Adlcioney 4] 1] 300 angn
Depraciacion del aho (58] {670} {368) {1.064)
Saldo al final del afto A 1434 2533 2636
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8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de ioembra del 2019 ¢ 2018, 108 obros actives an @ largo plazo e5Lan compuasios
da la siguiente manera:

. 2019 2018
a .

Bolsa ge Vakorss de Guayaquil (13 13,680 13,630

Eclza de Valores de Quia (1) 15,809 15,305
ACInneas

Decavale (2) 2,373 2373
Quos

Licanciax 2,500 2,50

A Ot E chin (1.931) {1,887}

32 435 32 121

{1} Al M1 de dicembre d&l MY y 2018, comeapondsn & vakores enireqados 2 lon Baliey de
Vot de Cudo y Guoypqull, park I conformacion del Fordo de Garanifa de Ejecuciin y
Fonda Opardtvo de Compenspcionss cont o Objetvo de rospakiar s oparsciones da |a
Compeflia.

(2] Al 37 die ceiambere dol 20116 v 2078, coaTiesponds & 2,373 nociones que mantenes la Compedtia,

Cuyl pOrCaTiig 3o ptcipacitn sa da 0 23715, B8 Migmgs que 58 SCUNHIN regaTaces ol
conto y lon divicandos oblenkdcr 300 reggtecos &t H PEado gol sienta.

9 ACTIVO POR DERECHQ DE LSO

Al 31 e diciembre del 2019, el activo por derecha 08 30 S8 compone oo 1o SHTLEsnte
MEaHa

Dergcho
2pbrp
pficina {1}
Paviodo no cancalabve (o) 2 -
Saldo af indcio ds afg 0
Adiein 30,814
Amortizacdn dal afia (15407)

Saikde al fingl o ko 15, 407

1] Commesponds sl sciivo pol derecha de usa poF &f Bmendamientt de L oficing s ol Edificiy La
Previsrd rinos i correspondiente amortizacikin, o6 Busmdo con o plazo del peiadt no
canCainie
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10, CUENTAS POR FAGAR

Al 31 de thciembre gel 2015 y 2018, ef salde da s cusnips por pagar astl compuesto de
1a siguisnte manacs’

2013 <18
Acrasdoras por rtermedlaciin (1} 18 025 31,754
Aqticit d& dividendos (2) 12,0404 8.571
Frovesdaras 825 1.072
Sueldol por paga -2 7] g
Parias ralacionadas (3 4 2
28 584 41

{1) e Hom 5. EFECTIVO. Fondoa disponibis,

(2} A 21 g diciembog del 2019 y 018, cormsiponcen 3 anticipos de ddendoa o la fBolza
Valore de ChHlo por of Shercicag 2018 y 201TE, (hpaciy e le.

(3) Dusante kw shce 2018 y 2048, los TanAcCONs Son partel reacionsdas fuarcn g

Aiguikinias:

FlitE] it}
Drsisdpradog. recioaion 2 o)
Comipionsy recitides 51 2,31
GaRboN pof cOMmbrcnes a1 2,34
Divichgraos pagadiod 2.043 15,00
Dawdiuciin dq e io7? ]

Las FenEoCCord Rl Cncrits fdron StaciulOBt n MamanGg ¥ Conaion Sapir et §
[0 reERERdEE Con TOrsanhy, df seurd0 OO B PRNCIEIC 06 plarus compeatenil,

it GASTOS ACUMLLADOS

AL E1 de dicwsnbra dal 2098 y 20TE, 05 Qepios BCUMuBcs Sdldn COMKMSIOr de i
Sguients MARSra:

2019 2018
Banafcioy socisles (1} a.650 B.ﬁ&ﬂ_
a K50 B.530

1) A 31 de dicembe dal 2019 y 20189, o méavimisnta de beneficion sociaiss e 8l kguanie:

Dagmo  [DMiamd IEES ooy PALCKICKN 3

[~ 1] =T a e NOCRCIOEY e
Satks il 31 du Suiembra ded 20t ? T bA g F¥11: a7
Pl e i FFFL: 1,158 A7 JpTM 1,752
Aoyt 1 a (I8 a ;
Pagoe siechindios (6432 {1,006 4 m ?251 %73 (33991}
Saido M 1 e dciembes el 2048 P} [T 3.?3& 1.7 )
Proviladn oal &0 2,303 72 1247
PRpe plnctuadon (AN 12 EE; [g :| t1.?
Spdn nl 31 ce decimmibre i 2019 21 A58 E 1 870 3|1_l




12. 0 NEFICI EM

Do acunto con daposicionss del Codigo dal Trabaie. lon rabaisdores qua por waide afes o
mids hubisran presindo 3us sarncion &n fomma connUadE O iNtemunpida, ol derscho a
m;ﬁﬂnwwrmmwﬂ;ﬂﬂhhﬂﬂnmmmhmw
condicide de wAkadoa &l Inattulo Ecustorianc de Segurided Social

Ow acuardo con gapogicioney ae Codiga dal Trabajo, o0 0% casoa o tErMinEcin oe B
relacion aborsl par desahiglo solicitado por of emplesetor & bpor ol rabaiador o smplesdor
bonificard ol trabalecor con sl 26% del squivalents & L (Mmae remunerscion mensul por cida
g e 108 A0S da SETVICIoS. prawtic i ki ST STPretl O Smphamior .

Al 31 da diclombin ded 23198 y 2018, la Compafifa bend rogirads una provisson por dichos
concepios ussntaids an un axtudio actuansl preparadn pOF i profesional independienie, =l
it de b provisiin ea of sigusate:

Saloo wl Moe dkHambre qa 2017 5.218 184 T 412
Cogin abaong [315 552 1887
Cotln nanciaro +31 1TA ]
Péickca actusnal 820 177 1,087
Seldo ol Mde diciermbnm del 2018 7,554 EXEL 11.015
Coaky Labaral 1.584 B0 2,364
Coaatn inanclara BOH 238 848
{Gansncia) actunrial (1,702 (547} {2 248)
Fagos sfectuadon [+ {1,204} {1,204}
Reducciones o uidaciones antcipadss {4,329) o {4339
Sedder o 31da dickembre dad 2015 4.13:5 ggﬂﬂ 5433

13. PASIVO POR ARRENDAMIENTO
Al 31 e dickembre dal 20159, ol paaivg por amendamnit ge compans de e siguients

Mardsrd: -
Fasivg fnanceng 16.T24
Interds impAcio (2) [703)

16,021 1)

(1) Comaponda &l giste del yaor weholt dal pasho por aerhndinaianio gat Edificas L Frindsors .
Syl pho culming on Jicismbre del 220

(2] El movemsnts de i proaision S bekt fo como Sigle

Sadio i 31 da decsrnbee gad 2018 4]
Ivbearby wmglCitc (2,6.34)
Davanga dal sha _ 8%

Sekdo sl X1 okl dcmhy dad TR (703}



14. MPUESTC A LAS GANANGIAS
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De soperdy con d3poskionss egaes 2 taifa pars ¢ mpuesic @ Ko penancias se
eatableca an 25%.

Ce acuerdo con kb Ley Omanica para Lla Reactivacién da la Economia, Fortalecimiento de
la Doleritacidn y Modemizedidn de o Gestidn Financiera, &8 astabigce una rebdjs de 3
puntcs porcantuales wn la barfa de impuesto @ 1o fta para mioro y pequetas BmMEresds.

Al 31 de dicembre gal 2018 y 2043, la conciliacdn entre ia ulidad segin estados
financieros y la (perdiga) ticwtania, 85 como sigue:

213 2018

Utisded amias d& paricipacion a Irabajadomes e

mpuastio & I gEMANGES 21 648 11 gl
Participaciin A mabaiadoms {2.247) (+.752)
Gastos no deducibles 12,258 11,887
Ingrasos axertos (1) {48.053) (40, 520)
Pamicipacién xboral smbuibia a ingresos exenios N a8.arg
(Pérdida) triikaria {7.637) (12,392}
Anticipa delaminado 1] E.9%96
Impussts dfanidoe 36 82"

(1) Compsponde (HinCipaimenie & los dividandos que generd & poriefolio progio S (48 CCiones
dpu b B Compana.

Al 31 g diciembre dal 2013 y 2018, de acuendo con o millodn de pasivo basado wo @
aatado da stuaion financien. ol active por impuesto diferido es:

alif
Saidogl  Begonpoida  Sado gl
L2206 on reaglindos 21132019

r ilbphan 5y
Obligaciones por benefrios & jas smpleados - 3B X
Fa 6 g53

0
] 627 g2v

Gapital social

El capital suscito ¥ pagado da la Compafia esld constituido por 10,000,000 acclenes
ordinanias ¥ nominativas de US$).04 cada woidn.

23
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Besgrvg igagsl

La Ley oo Compafias del Ecusdor moauiene qué por [0 menos el 10% da la utilidad liguida
anusl 3ea spropiada como resenva iegal, hasta que éxia dlcance comn minima o 50% dai
taphal suscrite vy pagado. Exta resana no pusds sar disitibuida 3 acconistes, sxtepto an
caso o fiquidaciin da a Compafifa, perc puede Ser tfiiirads oA absorber pdmicas
futuras o para sumenbar ol capital. Al 31 de diciembre del 2018, [3 resarva lsgal asciende
aUSH10,254 (2015 U558 417),

Resyliadoy gcumiladay

La Resoluckdn Mo, SCICICPAIFRSG 11.007 emitida por L Superintendencia de
Compafiias, Valeles ¥ Segums e 9 de seplembre dal 2011, indica gque s saldos
Gcreacioras da lax cusntas Ressrva de Capital, Resarva par Donaciones v Resens por
Valugeidn o Superdvil por Revaluacion da Inversiones, genarados hasta el afc antesior at
periodio da ransicidn de apicaciin de [as MIIF Complataz y NIIF para las PYMES, daben
ser ranaferidos al patimanic a b cuents Rasuladoes Acumylados, coma subcuentas,

3 Orvidandas pagados

Medianta Acta de Junia Genacsl Ordnanie de Accionittas, calebrada el 25 de marza del
2019, 3 aprusha qua Sa Jactara un dividends shectiva de LISE? 043

Mediante Acta de Junia Genersl Ordinania 9e ACCIONEIAS calebrada & 24 de marra dal
H)18, za aprueha que 3= Jeciare un dividendo afectivo e 1SET5 000,

INGREZOS
Al 31 de dicembee gal 2018 y 2013. o3 ingresos 58 COMponan da (@ siguisnta mansra;
£018 ratil]
i@ cion O vakns (1 222327 R
Yaliacitn instrumernlos knancleras (2] 61,844 85,833
Dividendos @ interases qanddos 45615 A0, 585
Ot Ingresoy 8 001 A.R53
335,287 3239 746
(1) Ver Nota 2. BAS
CONTABLES. Mt}
{29 Ver Molss 2 FRINC F
CONTABLES, Rera) o) y 6. INVERGIONES A VAL OR BAZONABLE
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1E.

CUENTAS OE ORDEN

Al 31 da diciambre gl 2013 y 2018, las cunnies de onden &4 Cowmponan de la siguiente
manare,

Renta fim 70136 12, 150
Renta vardable BOO 256 205111

1,660,285 1817 2681

EVENTQS SUBSECUENTES

Hagta la fecha 98 amiskdn oa astor exiados fnancieros (Fapvers 28, 20200 no sa
produjeron avantos, #n la opmidn de g Admnistraciédn de 1a Compadfifa, gue puderan
teriar un afectn signMcative sobre dichos ssEdos financkenos QU8 ng hayan sido sjuslados
o reYValados en [0F Memos.

25
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Anexg 2

INFORME CE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

& los Accionistes de
ALBIOMN CASA DE VALORES 5.4,

1. Hérmga reaklrade cenos procsdimientos cormenides relacionedos con o CGNNNG
adicions| det informe de audbor e sxtema para cases da valoras ¥ & conlenkds minims
de| [nforme de duditors sxlarne de ALBICH CASA DE vAILORES S.A. & ampam 42
dispuests por &l Consslc Naclonsl de Valoms (actualments Junts da Polbcy y
Regulacidn Monetasia y Falnciers) & la Raschicidn Mo, CHY-008-2005 qua conbisee
lan Rexolucionas avitldas por o Consajo Naconal de Valores, Tiuka 1, Sobtibuy 1V,
Capltie 1V, Seccion IV (Dposicionss Gerralon, espacificamante lo relaconada o ge
las Auditorias Exlernad).

2. La syficlencia de lox procadimisnios comenidor &3 de extlusiva /esponsabiidad de |a
Junta de Politics y Reguldcién Monstara y Fnanchra vy de ALBION CASA DE
YALORES SA., pof 0 18nlg, noe sfaciuzmos ninpag declaracidn respecto 3 La
ufickencia do ks mBsmad, ya saa para | propdsids pava al cual aate nfaeme Rk aida
refuarde o pard cusiquier olig peopanito.

3 Ly Adrwnlspacién de ALBIAW CASAa DE WALORES S A as responamble de 18
Freparadiin y prasaniecion razonabie de oy estados fnencems o8 AcUsrt con e
Normax Internacionates de Informacién Flganciera y de cumplic con 10443 las
disposiclones legaies indiCadas en la Ley da Mecado de Valoras y sus Resolaciones.

4. Nuesgiry trabajo se cesarrolld an besa & lox documentos = informacldn gque fusron
propgrcionadas por [ Adminisrecian da ALBION CASA GE VALORES 5.4, No ha sldg
nuesha responsabilidad varifiear g sutenlicided o Mgtimgad de os mismos, mcaysndo
65ty en pouellos gua proporcicnaron I informackdn ¥ gocumantacidn, ¥ af Qluienas
hagan uso del pragenbe informe.

S Esfe infortna 58 amile con & sohiging proposit o8 SO IESemtado o I SOl deiin
de AL BN CASA DE VALDRES S.A, & is Supsintendenca de Compahilas, Valanes y
Saguros, a la Junte de Poliica y Regulscidn Monataria y Fnanciera, & I Bolva de
Volores da Gueyaqul 5A. BVG vy » & Bolsa de Valoras oe Chdlo BYQ Sociegad
ANGnime para GETpHr con [4% deposicionas legakes sslablecidas on la Codificatin da
Rescluciones dal Connajo Nadona! oa Valores, poc i tanta, no dabard ser uEado gor
Glfas parsonas qua g $ean Iy ares mensionadas.

Hangen+Horr & Ca Cia, LE39. digpana os un Bikcema de gesbon cerbficado Segon [es aormas IS0 9007 & S0 2 7001
CAREATTMEAL CE MBAARS
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G Loa procedimigrdos convanides v desamelimdon por ndsgiras sshovierpn dirigidos a
detarminar al cumplimignto por parte dol emisor de Ing diyponiclones contsnides on af
Art. 8y § dat Capltula IV, Secciéd [V da 1 Resoluckin No. CNY-0D8-2008,

Paso 1.  Opinldn sobve gl cumplimwnic da rormas &6 sohwencis y prudancia financien;

Fasn 2, Opinldn scbry (3 slaboracin acorda a It Codficecion de Resolucionas del
=onsajo Nacknal de Vaelorss, o s Hrdened da oporacionds, Sus PgEsines
{da drdanss. aparaciones y poririolios) y KquIRCOes:

Pazn 3 Varfcacion de [a existencie de Wi mapachivey contratos do mandaty gue
raspalden [a aodmbdsiracidn ge porigiabos 08 (erGerox;

Paso 4: Verfcackin de qua ol poraiols propey s88 inegrado sxclusvamenls Lon
valores y dotumanios nscrion en o Raghtto ge Mercado de Yalones vy, de
que Iu NEgosacon cumpla con (a3 dEpodciones legales y reglamenianas
partinenies; y,

Fasn 3 Qpinién 3obra g inltemacdn fnanciers supiinrntstis regquenda por B Ley de
Marcada ca Velornes y sus Resohiconss.

T En koo numerdles siguisntas 3a descrben k3 msullados da (o3 proctdimientss antes
mencionados relacionados con o contenido adicionad del inferme da suditada externs
para casas de veores y o contenido minkmo del Informe de auditorla externa de
ALBION CASA DE VALDORES SA.

Pazs 1-

) Varificar gue 18 compatila soditsda he cumplkdo con lnn disposiciones dal Articuie 15
ge la Seccién IV, Capltulo | de fa Codficacion de Resdlucionas del Consejo Naclonal
demmmmwmammrmm:mmrw
Patrimanial.

[ndice de portatolo praply: Activos financleros f Paidmonie, mencr que o lgusl e 2.

[ngdloe ge sndwsdamients: Pesivon totales f Patrimonic, ienos que o igue A 2.
[pdice de mulder: Activas comanles / Pasivos comientss, mayer que ¢ igual & 1.

lUn detalle de los resullades de los mirgenas a3 como Higue:;

|mporte .
Mirgenes Rubre L USE Campafly j O ERTYRciones
Partafulio progne ﬂgnm BaE 284 (B -, €x ] Currphi
Prirmonig sMaaTE W
27

Henser-Hotm £ Go. Cig. Lide. teaponm o oo Gt 08 Q=T ce Tl 0o fegor inn reerres 150 9001 g 50 27005
TURRLSTAAL LR WasALL
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Ini vl
bianes Rubrgy on g i E ] Dpaicengy
(&
Endaycemisnts  Faanos Totales AT 358 (N 0.0% u3 Currphs
Patrimceng Ba0r2 o
Aoy
e el AR s e Cum
()

(it Gvfran tormadas O IRfomme ge auditade 26715
(e} Ny b conaldara doniro o pesival oM B CUBALE db CHMKIONESR POV INlsToed Weken por
U5%18,025,

B} Verthcar gue la compafila xuditeda ha cumplide con las disposicianas del Adlculg 27
de |4 Secclon IV, Capfuln | Subtio 1! da s Codificacidn de Resglucionas dal
Conkgjo Nackmal de Yeloms an lo mdativo 8 Capacidad de OpersEon: Lax cacas da

valorps podrdn mantansr conlrstos da undéfwifing paa adquiticién en hme y
garanta lotal o parcid, hama 3 vects ju pATETHOMLO.

Verfizamos qua, &l 31 de glcambra ded 2018, ALBION GASA OE VALORES SA. no
mantiens contralos do underwritng para adquisician en e ¥ gamntia fotel,

) Variflear que fa compedlia nuditada ha cumplido con las disposiclones del Articulo 27
da |a Seccidn 1V, Capluln | Sublitule || d& B Codificacitn g8 Resoluciones del
Condejo Nacionai de Valores, en 1o relative 4 Capacidad de Operacidn: Las casas de
valives para la modaldad de conirstos undenwiting dal mejor esfuerzo, no Andrin
ninguna fimitldr,

Varflcamos que, 3l 31 ¢4 diciembre ol 2015, ALBIGN CASA DE VALORES 5.4 no
msntiane contratos de undeowritng del mejor asfuarzo. -

dy Varibear qua e compatis auditada he cumplido con las disposiciones dal Articuds 16
da & Sgcoien [V, Capltuly || Subdiuta U s B CoaMicaciin da Resolucikones dal
Comisjo Macions! da Valorss, on o reativo 8 Articipacidn ge Fondos: Las cesps de
vplorws podran arlicipar fondos da sus proplas recursos a suy comiente2 0 a un
grupl ecandricy, hasts B 15% o s abitonie, shamane ¥ cuands 88le anliceoe s
fondos no mpressnla mAs del 80% oa los valone: 5 $er sdquindod. El ronto ol de
ait8h pperacionas No podid axcedet del 200% da su pabtimento.

varfloamos que, al 31 de diclembre del 201%, ALBION CASA DE VALGRES SA. no
ha mnticipads fondos de gus proplos recursod & sul comitaniss © g un goipo
SCOMTHCD,

28
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a) Verficar qua la compafiia sudtada ha cumplido con ks disposiciones gel Articula 12
y 13 da i Seccdn I, Caphule |, Subtitulo [ de 1a da 2 Codificacidn de Resoluciongs
- dal Coraajo Masicnal da Valores, an o relidlvo @ plazo ¥ lormatos de [as drdanes de

CErAGIones,

La Compaflz esld respetando 136 feChms maximas &n qua debe sjacularse 3
ngoclagiin eagin ly indlca of Articuke 12 de e Saccion I, Capilulo |, Subtinda il ge
la Codthcacion de Reasluciones del Consejo Macinat e vaores.

En cuant at cumplimiento del Articuld 13 da la Seccidn (|, Capibdo |, Subtiuio 1 de
— la Codiflcacién da Resalyclonas del Canesjs Naclonal de Valores, en 0 reltn/c al
Tormats de [as rdénas, astas ircluyen al menos 1o sigukntis:

« Wombres y apelldos. genominacidn o razén social y Ohduls da idantidad o fdme
- dsl RUC sagon corresponda. de au comienls v 08 [a persona que Sulcribe B
ordin;

« Lugar, fecha y Nora de recapcian de |3 arden,

» Objpsto de la orden (compra ¢ venia) centided de lba yalores p SoF NBGOCIACOS O
MEnto B invertr y sus condiciones;

« Plazo do vigancin da la orden;
o Nombiw Je [ pRArsona autorzada qua meibe (o onden;

» Comas ¥ condl¢iones de la nagociacidn,

» Firma del comitents ¢ de su represeniants legal, cuande luere aplizable: v,
« FHTTE d# (8 peraons autdrzada por s Case de Valones.

b} Veriflcar qua Lo compafia auditada ha cumplkdo con lBs daposicionas ded Artiguls 7
— de @ Sectitn Hl, Capltule |, Subtituly Il da la Codificacion de Resolucionss oel
Conssjo Nacionad de Yalores, &1 o relathed 8 Chligacionsd (e Nciuys 10 HBSON00

oo & Pishng 08 LUK QpParscomnes).

- Veriflcemon gue, ALBION CASA DE WALORES 5.A. ha cumplido con al Artigulo T de
la Sacckn W1, Caphule 1, Subtituls || de & Codificacion de Resoluciones del Consso
~ Naclonal de Vakares, an g ralative 8 oblipectones, tal como s ndica & continuscién:

» Lisva lps registios ponfables de condormidad con & plan g cusntas diclado por &

Censejc Naconal de Valres [achuaiments Juta ge Polilica y Reguiackin
Monstaris ¥ Fmanciara):

29
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#  Llowa un registo smnolégico ¥ secoanclal an o que &8 andan ¢on fecha y kora de
ingreac las drdenes de ko comdentes, adevdn do kg fecha y hora sn que fuemn
SUmplidas X migmas {fBports O8 (rOBNAS Y DPETACINES rEANZ2ID)

o Llava un regeiro da los dmaros v valores, on & cual ke Rentifica ndividuaimante 3
Cldid parsons Jua solichd b adminigtracian del portafolo {cuentas de ohden).

+ Liava un reglsiro v erchivo individuat de cada uno da sus comitentes indicanda e
nembra, domicile, copla ¢ b oAdula de dentidad, RUIC, nombramienis vigents
ol rapresantante legel o poder. o contraic de administracion de porisfolic, de sar
ol caso: vy, Gena a disposicidn del cominnta & compmbante de las operacioned
que hays celstrade pam &9te, &l dfa habh slgulents y su replzacidn. (Informactn
bdglca dal glente: Fersona nadural o Parsanm jurfdica); v,

« Guands retva oo K que concleme 3 s nepociacionas que hiciere, a8l coma de
e nombore de lgs parsonas Que sa [ encarjuen, sahw que ke Implda |a
AAluralaza 08 18y pperaciones, o redianty requanimisnto o 8 Supearintendancia
de Compallias. Velcrea y Seguros, onden judidal 0 consentimianty saprass de ios
i resad O0F,

Las opersctornsx con extranjeros 64 eskablecen que & han  reairads
CONMA R0

a2 1p anirega a loy comitentes de nformecion que s ancusnire an los sktemas
Iniarnacionales de Infarmaclén: ¥,

v Provear 3 o comitentes of pracic de colizxadn o las valores an el mercedo en
& gque 39 negoacan.

¢) Yarfcar que s compafls auditeds ha cumplido con lel disoosbcionss ded Aticule 14
da la Secciién ). Capindo ) Subtihdo I da 3 Codificacatn da Razolucikornes del
Conse Naclenal da Vakuiras, an [0 ref@livo & Comprobaites de Cquidacian.
Varficamos qui, ALBION CASA OE VALODRES 5.A. ha cumphds con & Artlcule 14
de la Codificacidn de Resolucionas del Conaajo Nacional de Valcran, en kb relgtve 2
comprobantss da kquidecion, qua conlanan bl mends K0 sigubesnte:

+ Facha:

» MNosmbras y apelitios, dencminackin o razsn social ¥ Gédula de Kentidad ¢ nemnarn
dal RUC a&gin correaponda, de su comitants,

=« Mombre del emisar, ciase de vaker, candidad do vBlores negociadas y By vakor
narmnal;

v Presio;

« Valor total e 19 oparacidn;

14|
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+ Comision percibids;

 Nimaro y facha dal comprobanta de quidackin de bolsa; y,
« Fima de corformidad de comitente.

Mo han existdo negociaciones &n o mercado axdrabursdtl

Faso 3;

verificamgs qua, al 31 de diglambra del 2018, ALBION CASA DE VALORES SA.
maniete la cuslodia de los conlrstos de mandato que respakdan la adminisiracion da

poriaitlo de tarcarcs,

Pzao 4:

Al 31 dn diciembre del 2018, ol poriaiolio propio dé ALBION CASA DE VALORES S.A
¢ enCysntra ntegrade exclugivaments Lon valoms ¥ documanics naceitos o0 al
Morcads du Valras y QU negociscidn he cumpliie con las disposioiones logakes y
reglamenianas vigames.

Faso & Respecto a | informecién financsra suplsmentans mequands por la Lay de
Memcado de VEOMRS y sus Resolutiones indicamos ko siguients.

Las gctividedos realzadas por ALBION CASA DE YALORES S5.A. durame & afp
2018 ym anmarcan an 1 Ley de Marcada de Valgres v los Reglamentos qua rigan su
acthidad,

CONNY parE IR TustiE BVipidn 3 lon setpoey franciers de ALBICN CASA DE
VALORES $A. por ¥ perodo terminedo al 31 ge ciciembre 9al 2010 y para der
cumphminlc & s Normas nlemaconsas 4o AHoria, eRciramol uha svaludcikin

dil migterna de comirg! lntama S g Compafia.

Hudsing satio ¥ evaluscian no revelarsn goblidades quo B NURStro juicio prodegional
condideramnos de importancia auficlenle prra merecer 1a alansisn da 108 lectores.

3]
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La opinkm scbpa & complimiente da las obligasiones tibutarias s& I amite por
SADArads 08 ACHIGR Lon ponicioned it vigentes, 8 miumo qua & amilida
hasts € 31 de julio del 2020,

La Compalila =a sncuentra gl dia &n &l cumplimianto de las obligaciones astablecidas
por im Lay da Mercsdo da Yalores, an refersncla a

» Supwinlandencia ce Compafiias, Valores ¥ Saguron
+  |rituto Ecuataciano de Sagurdad Sodisl
«  Sarvicio de Rentas Intemas

La Compafila no préssnts mediias commeciivas qua aplicar de mformas de anos
anbarioras.

4  Nuestro itforme ss sxclusivamanis pare « popésido sxpuesioc an el guinta pdmads ¥
pare 3y nformacién, v no dabe utrizarse para ningdn otro propdeito nl ser distribuide &
OtraE DACTEE qub (A8 pravistal sh & contrato,

32
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