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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

los Accionistas de 
ALBIÓN CASA DE VALORES SA 

Dornén 
1 Hemos audiado los eatag waeros adjuntos de ALGIÓN CASA DE VALORES 

S.A. que comprendan lá aatadios de situación inancera al 31 de diciembre del 2015 y 
2018 y los corssponsianiea estados de resultados Integrales, da cambos en el 
patrmonio y as flujos dy etecivo por los años terminados en esas fechas así como al 
resumen re las polídcut contables nígniticatwas y otras nocas actarafonas 

2 En nuesua opimén, loa salados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
odos los aspectos importantes la sifueción financiera de ALBIÓN CASA DE 
VALORES S.A al 31 de diciembre del 2019 y 2018 asi como sus resultados y foo 
de efecivo por los años terminados en esos fechas, de conformidad con Normas 
Intemacsonales de Información Financia - NIE 

Funaamento de la opinán 
3 Nuestra sudor fue efectuada de conformidad con la4 Nomas Intemacionates da 

Audtona - NiA. Nuestra resporssisidad de acuerdo con dichas normaz $e describa 
son más detal en la gección Responsabilidados del gudtor en relación con la 

sucia de Jos estados Anencieros de nueatro informa 
4 Somos untependientes de la Compañía de conformidad con los requenmientos del 

Código de Ética para Cóntadoras emitido por el Consejo de Normas intemacionaies de 
Ética Contadores ((ESBA) y hemos cumplida con nuestras olas 
responsabildades éticas que son apiicables a nuestra aucitoría de los estados 
financieros en Ecuador 

    

  

   

  

5 Consideramos que la even de audtoria que hemos obranido 6 suficente para 
proporcionar una bano razonable para nuestra opinión. 

Otrasnfcrmación que se oresenta en la Junta General Ordingria 
8 Elínfome de aueioría oxtema a los estados financieros se emite con fecha Febrero 

28 2020 previo a la celebración de la Jurta General Orainana de Accionistas en lá 
Gual se presentará información por parte de la Admustración, sobre la que ésta es 
responsable — Esta oa Infomación a ja fecha de emisión de esta informe, no se 
encuentra disponible, por «ala razón no ha sido sometida a nuestra reviesón y no 
podemos manifestar la exteiencia de congruencia entro la otra información que se 
presantaré o lo Junta y lgs estados financieros zuditados 
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7 Nuestra opinión sobre los eslados financieros no cubre 'a otra infomación que 
presenta la Administración a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusión 
que proporciona un grado de segundad sobre ésta quedando fuera de mueatra 
responsabilidad como eudires, 

  

8 La Acmiswación de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
fal gs estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Inlernacionmes de Informeción Financiera - NIF y de control Ímtemo que la 
Admunistración considere necesario para permitir la preparación de estados financieros 

llbres de errores importantes debido a fraud 0 error 

9 En la praparación de los estados financieros la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía de continuar como negodo en marcha, 
revelando, Bagún comseponda, los ssurtos relacionados con la Compañía en 
funcionamiento y utizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la 
Admintaración tenga la unlención de Iquigar lo Compañía o cesar sus operaciones 

  

0, Los Accionstun son responsobles de supervisar el proceso de presentación qe tos 
infommea financieros de la Compañía 

  

11 Nuestros objetivos son obtener uns seguridad razonsbie acerca ds 1 los calados 
Aancieros on 4u conjunto están byee de errores matenglos. ya 1as por fraude a por 

Sor, y emir un nforme de auditoría que contiene cuestra opinión Seguridad 
razonable es un aho nel de segundad, pero no es garantía de que una audroria 
resizada de conformidad con las Norma Intemaconales de Aucigrla = MA siempre 
detecta errores malanslos cuando exietan, Law equivocaciones pueden surgir por 
fraude o emor y sa considora matanal mu, individualmente 9 en su corpunto, puedo 
esperarse razonablemente que influyan arr ias decisiones económicas de los usuarios, 
basadas en los estados financeros. 

Infoemes soto otras reguenttuentos ¡pastas y sestamentanos 
12 E informe go procecinuentos conversos relacionados con el contenido axtcional del 

informa de aucitoria externa paro casaa de valores y el contenido minimo cel informe. 
de aucitoría extema de ALBIÓN GASA DE VALORES S.A al 31 de ciciombra del 2019 

adjura en el Anexo 2. 

    

13. Elinfanme de procsgimuantos convenidos sobra ía prevención de invado de actos de 
ALBIÓN CASA DE VALORES S.A, sl 91 do didembra del 2019 se ema por 
separada 
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14 El nforme de Cumplimiento Tributano de ALSIÓN CASA DE VALORES S.A, al 31 de 
diciembre del 2019 por requerimiento del Servicio de Renta Jmemaa sa emita por ns "7 

l 0 A MO lO 
BERE O 1aoooos 
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Como parta de la aucitoría a los estados imencieros da ALBIÓN CASA DE VALORES 
SA da conformidad con laa Normas Intermacionalta de Audiona NA, aplicamos el 
Juicio prefanlanal y mantenemos una acttud de escepticismo profesional durarte (oga la 
sudeoria, También 

  

+  Idertiicamos y evaluamos los nesgos da omores mgnificativos en tos estados 
financieros, diseñamos y realizamos procedimientos de mudtoria que assponden 3 
esos desgos, oblenemos ovdencia de auditada euficonte y apropiada pora 
proporcionar una base para nuestra oprión, 

«  Oblenemos un enterairiento del control Interno relayante para la aucitoria con elf 
de diseñar procedimientos ge audtoría que sam apropiados on las circunstancias, 
pero na cun el propósito de expresar una opnian sobre la efecividad del control 
termo de la Compañía 

  

+ Evatuamos lo adecuado de las políticas contables utlizadas yla rezonabiidad de 
estimaciones contables y revelaciones felacionsdas efectumdes por la 
Adrunitración 

« Concluimos sobre el Uso adecuado por la Admevsiración del supuesto de empresa. 
en marcha y en base a la endentsa de audiora obianda sí existan o no relaciones. 

con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda imparlanie sobte la 
copacuiad de la Compaña pera contiuar como negocio en marcha Nuestras 
conclusiones se basan en la endencia de audroria obtenida hasta la féena de 
hueso unlorme de ausrona' sin eMbergo. eventos futuros O condiciones pueden, 
causar que ía Compsñía no pueda coninuar como Una empresa en imarcha 

  

+ Evaluamos la presentación estructura y contenido de los gstados financiaron, 
incluyendo laa revelncianes y alos estados financieros representan Iza operaciones. 
subyacentes y eventos an una forma qua logra presentación razonable. Obtemendo 
subcente eucenca apropuda de auditoría respacto de la información financiera de 
la Compañia para exprorar une opinión sobre los estados Bnancieros 

«Somos rosponsablex de la greccón, supervisión y esocución de la auditoria de la 
Compañla Somos os unicos responsables de nuestra opinión de auditoría. 

   

+ Nas comunicamos con la Admpistracón 2e la Compañis en relación con, entro sas. 
cosas, el alcance y el momento de realzación de la auditoria y tos resultados 
:mporiartes de lo auditoria incluidas posihias dafcióncias algnificarvas en el cortral 
termo que Identficamos durante nuestra mucitoria, 

  

+ Proporcionamos u fos responsables de la Agmimatración de la Compañía una 
declaración de que heroe cumplido ios requermiantos de ética aplicabies en 
relación con la independenca y comunicado con alloy acerca de [odas 198 relaciones. 
y demés cuestiones de tas que se puede asperar razonablomente que puécan 
factor a nuestra Indepondenca y en su caso, laz comespondientes salvaguerras. 
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ALBIÓN CASA DE VALORES SAA. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANGIERA 

DICIEMBRE 34, 2019 Y 2018 

(Expresacos en dólares de EUA) 

Botas 2019 
Elecivo 5 29004 
Inversiones e valor razonable $ 0020 
Cuentas por cotar 505 Acinos por impuestos comentes 14322 Otros activos 9 
Total activo comente Be ota 
Muebles y equipos neto 7 1972 
Otros activos $ 2 
Aia por derecho de uso 9 15407 
Inpuesto diendo 1a 503 
Total actos 9a1a0s 

Cuentas de orgen deudoras 17 10609385 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS Cuentas por pagar 10 29504 
Gestos acumiados " 2850 
Pagwos por impuestos conentes 2135 
Pasivo por arrendanmento 19 t6p2t 
Total paso comiente 50990 
Obligaciones por beneñcios a los ampleados — 12 8433 

PATRIMONIO 
Capual soc 15 000000 
Aportes pora futuras capilaizaciones. o 
Reserva legal 15 10254 
Resultados acumulados 5 ere 
Total pammoaio soB.ofa 
Total pasovos y patnmorio ES 

  

1,609,385 

  

139 
860 
27% 

— 
siria 

11015 

400000 
307 
3417 

—aon 852505 
910294 

11817261



ALBIÓNCASA DE VALORES S.A. 

ESTADOS DE RESILTADOS INTEGRALES 
DICIEMBRE 31,209 Y 2019 
(Espresados en dólares de EUA) 

Notas. 2019 2018 
Ingresos. 16 335,287 329,746 

Gastos Génerais y admirietratvos 253e5n (276870) 
Gastos financieros (59.885) (60 189) Otros gastos 9 az 
Total gastos TRA) amas 
Utlidad antes de pertiipación a tubejadores 
ermpuesto alos ganancias 21049 19. 
Parucpación a trabejodoces 1. 527 «702 Impuesto ae ganancias 1 se 15369 

"ika neta del ejer 19,458 3783 

2019 2018 
lidad neta del ejeciio 18438 3783 

Otro rasullago integra! 
Banancias (náraidss) scusnalos 2 2208 087) 

Resuladoi año - 20887 2508 
  

   

   
Contador General    
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ESTADOS DE FLUJOS DE ERECTO 
19 Y 201 

(Expreracos en daros de E U A) 

Ia 0 
Etecuvo recado de chantas. 
Efecto pagado 4 proveedores empleados y oños 
Otras (salidas) da efectivo 
Eféciwo neto provisto (utizado) en acuvidades de operación 
ELUJOS DK INVERSI 
Adquisición de muela y equipos, neto 
Ventas (asquisicionea) de inveralonas, neto, 
Efectivo neto provisto (utizado) an ncovidades de nveraión 

ELLOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN. Dradendos pagados 
Devolución de aportes 
Arrerdamient 

  

Intereses pagados por arrandamientos 
Efectivo neto (vulzado) en actividagos e fnanciación 

(Ossemnución) neta en efectivo. 

Etecuvo al omenzo del año 

Etectvo alfinal dol año A 

  

      Representante Lbgas 

273.987 
1260.025) 

5628 

  

118764) 
44798 

29.09% 

299.802 
(250.48 

14.339 
Te 15%) 

1300) 
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Est E EFECTIVO 
DICIEMBRE 1, 2019 Y 2018 

Expresocos en délares de EUA) 

2019 20 
FLUJOS DE EFECTIVO POR AGTIMIDADES DE OPERACIÓN, Resvtado hisgral del año 2087 258 

Ajustos pare tecanciar el resueco wtogral del año con el 
electiva noto prowsto(ulizado) en actdades de operación 
Partcinación a abayadores e impuesto les ganancias En 0161 

pu 134a 
51 o 

220) 1097 
da 2508 9 2409 
00 5587) 
vas sen 
554) (444) 1516 22148 

Gastos acumnaleoos 4,187 6.309 
Etectwo neto provisto lizado) an actividades de operación 3628 20150) 

      Representahto Legal



ALBIÓN CASA DE VALORES SA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 51, 2019 Y 2918 
(Expresadas en aslares de E U.A) 

1 AQTIVIDAD ECONÓMICA 
Lonas 
ALBIÓN CASA DE VALORES S 4, se construyó el 21 de noviembre de 1994 en la qudad 
de Guyaqui y fve inserta medante Resolucón aprobatona de la Supeéntencancia de 
Compañías No 95-245-1-6-23 del 17 de amero de 1985 y an el Registro de Mercado de 
Valores con el No 95245-CV.072 el 19 de enero de 1985 
Si objeto social son las Operaciones en el mercado Dursátl contempladas en la Ley de 
Mercado de Valores para iay casas de valoras, las que consision principalmente en la 
intermedación y negociación de valores, por les que cobra una comisión asi como 
Dndar asesorías fnanciras 
Sus actividades son reguladas por e Ley de Compañías la Loy de Mercado de Valores y 
las asposiciones embdas por la Junta de Polilica y Reguración Monetaria y Finaraera la 
cual establece las poíficas genergles. del marcado de valores y regula au funcionamiento 
De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quto 
Vellarán y contolaráa permanentemente el desempeña de laa Operaciones de la 
Compañía 
Magaante Resolución No 231-2016 de fecha 12 de abr del 2016, la Junta de Poltica y 
Regulación Monstana y Financiera expido la Noema para la detamminación 08 capgales 
mínimos pora lo construción y autorización de funcionarmento de las Casas de Valores 
En la actualidad la Compañía conta prestando semcios 98 intermodiación, 
regoación Ga valoras y asesorias Mnarciaras Y 3u capta! consisdo 80 encuenta 
acorde a lo solcktaco en la referida resolución 

Aorobación de estados financaros 
Los estados fmancieros por el año ermitado el 31 de diciembre del 2019 han sto 
mitdos con la autorzación de la Aarinisración y luego puestos en consideración de lo 
Junta General de Accionistas que se realzar demo del plazo de ley para su 
modificación ylo aprobación gefnaiva Los estodos fancieros al St de dsembre del 
20%8 fer aprooaos parla Junta Ordnaña de Accniias de fecha 28 da mar del 

19 

  

2 N DE PRINCIPALES PO! :ONT 
Los estados fnsrceros sa han elsborado de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Fmancera (NIF. Completas) emitidas por el Consejo de Nomás 
Inemacinaies de Comobiidad fIASE) de confomnicad con la Resolución 
$C.DS.6.09,006 aida por la Supemntendenca de Compañias Valores y Seguros 
(ubicado en el RO 94 del 23 XIL09) 

10



e) Bases de elaboración 
Los estados financiacoa han sido preparados en baso al coto histérico El costo Ivstónco 
esta generalmente Lesado en el valor razonable de la contaprestación dada a cambio de 
Bees y senscos. 

  

  

El valor razonable ns el precio que seria recibido por vender un activo 0 pagado por iranstarw un pasivo an una Uanscción ordenada ente participantes de mercado a lo 
ecna de mesición indepencientementa da se dicho preci ez direciamente observable o 

  

actvo o pasmo la Compañia toma an cuenta las caracteristicas de un acivo o un pazo 
que los participantes ge mercado lencrian en cuemta xl Mar el precio de deño acto o 
paso an la facha ds le mesción 
Acicionsimamte para propéstos de imfoimación financiera el vojor razonable está 
cstegonzago en los niveles 1 2 y 3, basado en el grado an que los dotos de entrada para 

la mesicón del velor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada 
para la medición del valor razonable en su totricad Loa niveles ge los datos de entrada 
se describen a continuación: 
+ Las datos de entvaga de nvel 1 son precios coraedos (sin ajussa) an mercados actos 

ara actvon o pasivos kiánticos a los que la Compañía puede gcoeder en la fecha ce 
la mestoón. 

+ Los datos de entraca ce nel 2 son dutinios de los precsos vorzacos mcudos en al 
vel 1 que 30n ODuerveDies para los acamos o pástros, Grecia o indirectomente. 

» Los datos de ertda de nivel 3 500 datos de entrada no observables para al actvo o 
paso. 

*) tnsiumentos Snansieros 
Un wistrumento frnciara se cuaquier contrato que 4 lugar un actvo fenciero an uns. 
Compañía y a un pasivo nancaro o 4 un mstrumento de patrimonio en ola Compañía 

Los arinos y paelvas Ínanceros son raconccalos cuendo la Compañía 59 convera en 
na parte de lan ciduaales contractuales del instrumento 
El efectivo y los deudores comerciles representen (ox aciyos fmanceros de la 
Compañis, Paca propóstos de presentación del estado de fujos de afacivo la Compañía 
«cuya en estu cuenta caja y bancos. 

Al fnal ds cada penado tobre al que se anforma, los valores en iros de las deudores 
Comerciales $a revisan para determinar sí exste alguna amdencia objetva de que na 
Vayan a sor recuperables Si ez así se reconoce Inmediatamente en resutados una 
árida por deterioro del vator 
Los goreedores comercialar reprasenian las pasivos Mnancieros do la Compañía Los 
«creedores comerciales son obligaciones basadas an corciciones de crédito normales y 
o llenen intarunes, 

Posterior a su recongomiento mcsl so mudan al costo amortzedo apicando el enátodo de 
interáx efactvo, La Compañía Uena las Sjuinlos cuentas dentro de asta categoría 

"



+ Inigumegiacn de valoras Comenponden a obiganones por valores rectos por arta de los lemas en la admnistación de porfolos Ss reconocen a su vol” 
orinal que es equivaleto a su como amenizado ya que son hquidados en plazos 
menores 30 clas 

  

  

» Erovaedoras Son obígacones de pepo por Bienes a seroos adquados de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se teconecan 4 2u valor norunal 
que es equivalente a su costo amorizado ya que no generan Intereses y son 
Pagacaras en plazos menores a 90 las 

<) Cuentas por cobrar 
La Compañía realza parmanentemente evaluscones sobre tas cuantas por cobrar La 
Aciminieuación cres que na as necerara la creación de Una estimación de cuertas de 
áudoxo cabro. 

) Musbiea y equpos 
Los mueties y 8qupos se pesseman Intemimente al costo se acquisición menos la 
depreciación acumulada y las pérdidas acumuladas por detengro, el Las hubrra Después 
del reconocmiento mical_ los muetiea y equipos ss presentan a su valor razonable, 
La depreciación de 108 activos sa regustra an los resultados gal año, unitando 1as3s de 
apreciación basadas en la vida Cel estimada de los biertes, guiando el método de linea 
recta asllonomos. 

  

  

Ktuebles y enseres. 10 años 
Equipos de afina 10 años 
Equipos de computación 3años 

Las pércidas y ganancias por la vente delos muebles y equpos se cafculan comparando 
los ingresos oblanidos con ul valor en loros y za incluyen en el sstado de resultados 
mtegrales 
Cuengo al valor en loz de los muebles y equipos axcede y su monto recuperabie este 
es reducido Inmediatamente hasta su vtr recuperan. 

9) Porttolo ge mpeionez 
Se encuentran medidas a su valor razonalte de acuerdo con a miomación mensual 
moda por la Bolsa de Valoces de Gueyaqui 

»  Quos activos 
Conrespandan prinapalmiénte alos valoras entregados para lg conformación delos fondos 
de garantía y ejecución y al fondo opartivo de compensaciones con el objeto de 
respuidar los operaciones en las Soisas de Valores de Guayaqué y Quito, necesanas por 
sl glo del negocio de la Compañia 
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9) Arrendamientos 
Un arrendamiento as un contrato, o parte de un contrato, que transmite pl derecho a usar 
un activo (activo subyacente) por un periodo de bemmpo a Cambio de una contraprestación 
En la fecha de comenzo de un arrendamiento la Compaíñia reconocará un actwo por 
recho de 1so y Un pasivo por arrendamiento, 
La Compañía no reconocerá un actwo por derecho de uso nun pasivo por amengamento 
y por ende regutrará las pagos del arrandemiento como gasto elo largo del plazo en los 
Siguientes casos 
<=  erandamientos da corto plazo, an deci” el pertodo no canceleble no supera jos 12 

meses y no cuentan con cprén de compra. 
+ arrendamientos en 108 que el acto sbyacente es de bmo valor es decx la 

Compañía puede bunofciarso del 450 49l acto subyacergs en sl mismo o jueto con 
tros recursos qUe están fácimenta disponibles gara el amendatao y el actvo 

subyacente no es Stamenta depecdiente 0 esti altamente Interreaconago con oros 
acovos 

Medición oia 
El Acivo por derecho de uso 58 mide inicalmente ul coslo. el cual mcluye" 9 el monto de 

la medición inical Gel pago por emenitamiento IN los pegos por orendarmento 
resieados anles o a parts de la fecha 00 comienzo menas los incentivos de 
arrendamento reciidos; u) los costos diacios incsales incurndos por el arendatano y 
a) una estación co loz costos 4 IACUEAY PO? 0) erondatarlo al desmamelar y eiminar el 
acivo subyacente, restaurando el fugar en el que esió Ubicado o restaurar sl actvo 
subyacente ala condición requerida por los términos y condienss del arrencamento 
El Pasivo por anendamento se mida micialmente al valor presenta de loz pagos por 
arencamiento que no na haya pagado an es fecha. Lox pagos por arrendamiento sa 
descontarán usando el costa de oportunidad de inversiones de argo píazo con colicación 
ARA: o + vigentes, prinapelmente de obligaciones. 

Meat postarior 
El Acto por dermoho ds uso se mide posteriormente al coto, menos la depreciación 
acumulada y las párcidas acumuladas por deterioro del Valor Se ajustará por cuskquer 
hueva medición del pasivo por arrendamiento, 
El Pasivo por amendommanto, despubs de su reconocimienta inicial se medrá 
incrementando su saldo en ibros para refjar el interán sobre el pasivo, reduciendo los 
pagos realzados y evaluando Ina nuevas mediciones o modificaciones del arrendamiento 

h) Obiacones por beneficios a on empleados 
El paswo por obigaciones por baneftsos a lor ampieados esta relacionado con lo 
astablecido por al goteamo para pagos por largos penodos de servicio El gasto y la 
blación de la Compañía de ralizar pagos por banefciba a los empleados 58 reconocen 
durante los penados de serncia de las empleados. 
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La NIC 19 espnerica la contabilidad e Información a ruvetar de los beneñoos $ tos 
empleados por parte de los empleadores, Los passos por los beneficios post-empeo: 
Jubilación pattonel y cesañucio son regiriacos en los resulados on beso al 
correspondiente estucho actuarial determinado por un profesianal nde penciente 

El estudo actuara! 30 replza en base a supuestos ectuanales Las suposiciones 
ActuRiales coNsUIuYan laz mejores estaciones sobra la vanas que determinarán el 
Costo fal de proporcionar los beneficios po-8mpiso Las suposiciones actuariies serón 
Compañédos ante 45 cuando refejen las relaciones economicas existentes entre (actores 
tales como la mleción tasar de aumento de los selarios y Innas do descuento. 

  

Los supuestos actuaialea usiizados por Actuaria Consunores Cia Lida para determinar 
la pronsión presentacia so al informe 20n las sgulentas. 

209 am 
Tata de descuento sar PRA 
Tasa e relación (promedio) 13.04% 110% 

Tasa de incremento aslanalu corto plazo 5.00% 200% 
Tasa de incremento salarial y largo plazo 150% 2.30% 

Tose de mortalidad e invalidez 11) TMIESS 2002 TMIESS 2002 
41) Corresponden 1 lez cal qe rota publicadas pOr el Ingo Ecusonano de Seguncad 
Sosaal sn al año 2002 

Da acuerdo con dleposiciones det Códmo de Trabayo los trabajadores que por venta 
O máz hubieran prestado sus soriaos en foma continua o Intermmprda, tendrán 

erecho 2 aer jublados por sus empleadores sin parjuco de la jubilación que 196 
comasporda en vu concición de afados al Insrturo Ecuatoriano de Seguridad Sacra! En 

los c60s de Lsminación de la relación laboral por desahucio soltado por al empleador a 
por sl Irabagados el empleados bonicará ol trabajador cor et 25% dal eguvalemte 9 12 

últma remuneración mensual por cada uno de los aÑos de seracis prestados a la mima. 
empresa 0 empleador 

  

  

ye El Impuesto comtente por pagar está beseco an a gananca Racal del año. El cargo 
Por impuesto a lns pansecias comente será el meyor de entra el cáículo sobre la senta 
imponble del eño ulizando la tasa imposilva pasa cociadadas del 25% sobre a numa dé 
Coefciantar que CONSUI:ySH al impuesto minimo exvepto para socedadas cuyos 
Bcciometas sa encueniran estanlacidos an paralsos facales O regimenes de menor 
Imposición sera máximo hasta un 28% 

El mpuosto ciendo ss mconoce a partr de las lferencias ene las importes en bros de 
los activos y pasivos en los estados financieros y 208 besas ficales comespondintes 
(conocidas coma diferencias temporarizs) Los pasivos por impuestos dieridos 8 
reconocen para Locas las aferenczs lemporanas que se espera que incrementan 
ganancia (cal en al futuro Los activos por impuestos diferidos se reconocen para tod 
las diferencias Lamporanas que se espere que reduzcan la ganarci fiscal en el futuro y 
cualquier pérdida o erósto ftcal no ubizado Los actos por impuestos diferidos sa 
iden al importe máxmo que, sobre ta base 08 la ganancia fecal actvel O espmado 
Tuta, so probe que 08 recuperen 

  

  

  

  

1“



El valor en Noros neto de los actvos y pasivos pOr mipuestos dendos se revisa en soda 
fecha notre la que 60 «foma y 08 ajusta para relcjar la ovaluación actual 08 das 

gonancias y pérdidas fecales furaras Cuaquer Justa So reconoce ee el resultado del 
parado. El mpuesto diferido ss cascuia según las Insas anposvas que xa espera opkcar 
Ala ganancia (pérdida) facal de los penados en los que se espera tesizar el Bco por 

impuestos diferidos 0 Cancelar el pascvo por impuestos cerdos, sobre la Dese de las 
tasas imposkvas que hiyan sido aprobadas 0 Cuyo proceso de aprobación este 
práctcamente Lerminado mina del periodo sobe si que se informa 

» Parscación a trebumdoras: 
El derecho de los trabajadores al coparto de la panteipación en tas utildaces do la 

empresa as calculado sobre las uiigodes líquidas obtenidas en el ajerciaa aconómco 
debiendo entender por vlldad liquida el totel de los Ingresos menos el total de 1o4 costos 
y gsstoa El derecho enciende al 15% de la uilidad qua in ajustes tnbuterios Balvo 
Precios de transferencia y oras arbirmiadades, en Droporción ai tiampo de semcio 
prestado en la empresa durante al ejercicio económico, 10% (dos terceran partos gel 
ierecho) seri desinado a lodo los lrmbajudores, y al 5% (una tercero parte) restante 
será entregado 4) trabajados en proporción a sus cargos famálares 
a Compañía seconoca un ganto y un pasivo par particgacadn a travajadones del 15% de 
ía vidad Aquica del ejercico contenta en base a nomas legales, por lo tanto se 
rovisionan aytos valores al ise del ejercito 

El reconocimento medicitn y presentación de este Beneficio a los trabajadores, son 
tratados Como Un beneñcio loa amplescion a corto plazo de acuerda con la NIC 18 

> Comisiones ganadas 
Se regisiran an resulados en base a su reafzación El porcantaje y forma ds cálculo de 

las comigones están satapiecidos por las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito y 
ndacos legalmente sutorizadas. 

  

  

   

  

) Nuevos pronunciamientos sontabies 
Las normas que entzaran en vigor durams los años 2018 y 2019 200 las sigumntas 

Aplicación obbator 
Norma Tama Aba des 
NIF9 — Corespande 4 le revisión final as la MF 2 que 

reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 
y sus guias de aplicación 1 de enero 2018 

NIFAS Publicación de la noma “Reconocimiento de los 
ingresos procedentes 0e los comratos con los 

  

cientes” esa norma reemplazará a ls NIC 41 y 18 1 06 enero2018 
NIF16 Publicación de la.noma “Arrendamientos” asta norma 

ceemplazará ala NIC 17 1 00 enero 2019 
CINIF 23 Publicación d la intecpretacón “La Inceridumbre 

frente a los tratamientos dei Impuesto a la 1009neo2019 
Ganancias” 
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En relación con las normas antes smencionseas ta Adimnuración ho realzado pu análisis 
y ha determinado que no esten impactos en du aplicación excepto por la NIF 18, enla 
que la Agmivesración infoma que basada en una evaluación de los contrtos de 
ArTONdArMantoS se regu sl derecha de usa y su comapondiente pas al 1 de enero 
del 2019 asi como la amortzación y devengo de mtermrez, var Notas 9 ACTIVO POR 
DERECHO DE USO y 18 PASIVO POR ARRENDAMIENTO 

  

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
En la apícación de lan políicas de la Compañía que son deseras en la Nota 2, se 

requiera que la Adminitiración haga jurcros estaciones y supuestos dol valor en lbros 
de los metwos y pasivo, Las estimaciones y aupuestos 240018006 asián basaios en la 
experiencia de costo histórica y otros factores que sean considerados relevantes. Los 
Tesutacos ectuales pueden difenr de dichas estimaciones Las esimaciones y los 
0puestos subyacentes son revisados en un models de negoca en marcha, 

Las pimopales estimaciones y apicaciones del cateo profesonal se encuentran 
relacionadas con os squientes conceptos 

  

8) Vida UDI de muebles y equipos. 
Los cambios en cicunstancas lales como avances tecnológicos cambios en el uso 
planificado pocklan hacer que ja vida ut fuera iferenta de las estimaciones realizadas 

Las estimaciones se Dusan principalmente en 13s propacciones de uso futuro de los 
acINOs La determinación de (os vias ines $e avalta al rre de cada año 
b) Obligaciones por beneficiosa los amplsacos 
Las Imotesis amplencas an e cátculo actunial de jubiación patronal y desahuao, para to 
Ualuulza batucios Bctuariales pracucados por profesionales dependientes. 

A EAS 
Dsranta el curso normal de lar operaciones la Compañía esta expuesta a una venecad 
de nesgs Inanciros. El programa de administración de riesgos 06 la Compañía tala de 
minimizar potenciales electos adversos en el desampeño financiero de la Compañía La 

Gerencia Fuanciera de la Compalva tiene 4 su cargo la agrinistración de iesgcs la cual 
Henbiica evalóa y miga los rietgos fnancieros. 
a) Amblarte de adminivación de neegos 
La eccrumgración de mmegos se efectúa a lsyubs dl antigis que realiza el modelo de 
negocio y facilidad (MNF) desarmado intemamenta el mismo no solo pemta 
eniiimuzac el ne9g0, Sn que es uNa hemanta que ayu a evaluar donde 00 gebe 
event y que retomo se alcanzarla lodo esto acompaña de pollscas procademenios 
iniemos 4 crácito, cuertas por cobrar y cuentas por pages 

  

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía cumpit con las normas de solvenca y 
prudencia fnanceero segun lox parárnetros establecidas como lo exige la Junta de Palluca 

y Reguísción Monetaria y Financiera 
16



D) Riesgo de iquidez 
Se reñere al mesgo de que la Compañía tenga díiculades pare cumple con sus 
blgaciones asociadas con pasivos financieros o no financieros, los cuaies son guiados 

mesiante la entrega de efectivo y eros actos financieros. La crincipel fuente de Liquidez 
son Jos Nujos de efecto provementes de sus actividades de servicos Para adennstrar le 
quiz de corto plazo la Compañía so basa en los flujos de caja proyectados para un 
perñodo de deca meses. 
La pollica para a) manejo del iesgo de Equidez umalucra el mantenimento de nivel de 
fectimo de Seguridad y acceso inmadiato a recursos Por tarto, la Compañía mantene 
incicas de iquidez para cubar eventuales pasivos inmeciatos con saldos relacionados 3 
proveedoras Beneficios a empleados, impuestos y oros c00 ertiguedad menor a un año 
Durante los ejeracos económicos 2019 y 2018, la Compañía concentre su 
apalancamiento netamente con capas propio, la cual no ha angnado en convenientes 

pora la ACUM traciÓN. 
+) Riesgo de mercado 
La Compania opera principalmente en el mercedo Dursábl como intemedianos de 
valores on la criocación de valores o Kudos negociables a diferentes tasas de mters y 
Vencamentos, que son adquiridos por inversionistas (personas naturales o jundicas) 
quienes asumen el riesgo cradiio y farciero relacionado con fos Utuls valores. 

9) Riesgo de tasa de interés 
En relación con los inatrumentos fnanceros que mantiene la Compañia, corresponde a 

las invecslones » valor razonable con Cambios en resultados que generan dividendos por 
las inversiones en scoones priicalmente en compañías foresiales las cuales no 
garantizan un porcentaje jo de rentabilidad 

La Compañía controla mensualmente el compotamnto de las Inversiones 3 tasas has y 
úvorgbies, con el fa de colocarlos recursos excedentes en las Inversiones mas rentables y 
con un nel de riesgo oceptable para mantensr Un mejor y adecuado conta! sobra 

Gonos aciwos financieros Él objeIo de la Adminisivación ss watar de mantener 
constante es volar de estos excedentes hasta el momento en que sean requendoz 

8) Aamunctración de capral 
Los otyelvos de la Compañe el agmnisrar sl capal 200 el salvaguardar (a capacidad de 
la mama de conanuar como ampreso en marcha con el propérto de generar reiomos a 
sus accionistas, bensfoos a otas grupos de ntarés y mantener una estructura de coptal 
óptima. 
“Contnuando con el modelo de negacro y factaldad suiemo que maneja Jo Compañía se 
Sdmirwsra al rasgo de capital tomando en consideración le rentabikiad que genera los 
estos de negociación, lo cual permie cubrie los costos asociados y generar resulados 
para los aocsorsas 

7



Aslcionalmenta la Compañía mentores su 
Bpalancamento Esta rato xa calcula COMO 1e deuda nata ivicida entro el capte total La 
deuda neta se calculo como sl total de los cucurnos ajenos (ncluyando cuentas por pagar 
comarcilas) manos al afectivo y equivalentes de efectivo El capta total na calcula como 
el "patrimonio neto” más la deuda neto, 

    

EECTIV 
4 $1 de cicoamibre ces 2018 y 2018, efetectvo mad compuesta cs a sigan manera. 

2018 a 
Saja y bancos. 13,000 13044 

Fondos disponibles (11 18.005 31754 
EXE 24785 

(1H AL3t de Slarmes Sel 2019 y 2018, comaponde 1 varas rectigos como utemecanos 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE 
413 60 ducsembra del 2019 y 2018 las invernones a valor razonable están compuestas 
dela siguiente manera 

  

  

2019 2058 
Balsa de Valores de Guay 1) 276,724 286268 

Bolsa de Valores Quito (1) ATZ5AS 154092 
La Sabans Forestal 2] 88.000 88.000 

Menta 12) 40,000 40,000 
Río Congo Forestal (2) 8.000 40.000 
Cero Año Forestal (2) 39,375 50.375 

ElTecal CA (2 36.500 36,500 
La Reserva Forestal (3) 34.000 34.000 
Cerro Verde Forestal (2) 33,800 33,500 
o Grande Forestal (2) 32001 9 
La Complña Forastal (2) 3100 31 600 
La Colma Forestal) 18,000 19,000 

Refugio Forestal (2) 16200 16.200 
a Estancia Forestal (2) 15.050 18,050 
El Sendero Forestal 123 19.500 12.800 
Otras varones. 1,091 1,508 

BJÓzóN 82780 

(1 A 31 ae date det 2010 comeaponce a 278274 y 172583 (01B 230.65 y 154.002) 
Accionse ominaras de velo nome de USE! ceda una aquiyalentos 614 78% y 2 00% 0133 
Boltaa do Velores de Gukyaquiy Quto respecovamente 

(2) Inveceonos sn plemaciones de teca e compañisaretecionads 

 



AL 31 de ciciembos del 2019 y 2018, el movimento de las nnvernones a valor razonatie es 
Soros 

2019 2018 
Salgo Iniciar sar 781 
Valunción de acciones, neto (1 2809 46609 
Capitalización de reservas. 0 7195 
Dvisendos en acciones. 2 0 
Compras 0 104 
Ventas (452) y 

Saldo far 580267 827,88 
41) 21 08 doamre del 2019, ecioye elingraso por vatascón de instnmentos por USSAT.644 

(2018 USTOS.B93), vue Nota 16. INGRESOS 

MUERAES Y EQUIPOS, NETO 
Al St de ciciemora del 2018 y 2018 el momento de muebles y equeas neto es el 

+ de depreciación 

Selao alinleio det año 
Depraciación del año 

Selgo qn fal del año. 

% de depreciación 

Saldo anio del año 
Adiciones 
Depreciación del año 

Saldo al final del año 

2018 
Esuooada — HMumiesy  Eoumonge 

cine enseres compudación Total 
10% 10% 33.33% 

<0 rea 50 20 
Ss) en, 21 cos 
2 a 

2018 
Exuwosde — Mueitemy — Equoosde 

OR anar. n Toa 1% E RE 
9 2404 9er a 

o 9 300 200 
60 eo ÉS 189 

208 O 
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3 OTROS ACTIVOS 
AL 31 Ge cicsembra del 2013 y 2010, los o1oS actwos an sl largo plazo están compunstos 
de la auienta manera 
E 2019 2018 

£gndo de garantia y openitio 
Bolsa de Valores ce Guayaqui 1 13,000 13690 
Bolsa de Valores de Quia (1) 15809 15305 

Acciones 
Decavalo (2) 2273 237 

Oues 
Licencias 2,500 2:00 

Amortización 1337  _ (887) 
324% a 

EI) AL 31 de chcombrs del 2019 y 2010, corresponden a yulcres entregsdos a las Ecisas de 
Valores de Quso y Gueyoqul. para la conformación del Fado de Garantía de Ejecución y 
Fondo Oparaivo de Compensecionos con el chivo de ruwpaltar las operaciones da la 
Compañía 

(2) M3) ae desembre del 2019 y 2018, comesponde n 2.373 xccones que manten la Compara, 
Cayo porcentaje da partcpación ne de 0 2373%, as mens que 68 encuentran seguras 
Cottny lo rdandos cbtmidos son rguiados an al restado del ora 

$ AGTIVO POR DERECHO DE USO 
AL 31 de diciembre del 2019, el activo por derecho de uso se compone de la siguiente: 
manera 

Dergeho 
obre 
PT 

Periodo no cancelaulo (909) 2 - 
Saldo alinucio del año o 

Adición so 
Amortización del año (15.407) 

Saldo al fine! del año. 18:07 

41) Comesnonde al acovo por derecro de usa porel arrendamiento de La oficina e e Eafioo La 
Premsora sanos le correspondiente amorzación de nuerdo con el lazo del pelado no. 
cancun 

20



1 

“« 

CUENTAS POR PAGAR 
A 31 de tacmbre del 2018 y 2010 el solgo de Lss cuentas por page da nagulente mania 

  está compuesto de 

208 Za 
Acreccoras por mtermediación 11) 16.075 31754 
Antcipo de dividendos (2) 12.900 as 

Proveedaras. 925 1072 
Susidos por pagar $3 0 
Partes relacionadas (3 e — 2 

25 13 
(1) Verona 5 EFECTIVO Fondos csponbls. 
(21 As 21 de dsembra del 2019 y 2018, coresponden a anticipos de dmendos de la Sisa 

Valores e Gol porel exec 2018 y 2016, asspactvamente 
a 

aguantas 
209 Dossgndos recados 2 

Comite rectos 9 
anton o comivcnes. se 
Dividendos pagagos. 2049 
Devolución de apones. 20m 

Durante Joa años 2010 y 2018 lgu vameaccion»s con paras relacionadas (varon tar 
ae 29 
230 
230 
15,000 

0 
Las bnsacoiones anita Sonoras fueron efectua en emos y condiciones equparabias 0 
Ina realndas con tercer, de geuerdo con a prncao de plena competencia 

GASTOS ACUMULADOS 
AS 31 de Cicoombre cal 2059 y 2018 los gANios acumulados están compuestos he le 
Siguiente manero 

  

Baneficios sociales (1) 
3,550 

(0 4331 cciembra da 2019 y 2013, momento de beneficios sociates s el nguenta 
ES eo Pas 
O Sa Mic X 

Seo 31 de cien oLz017 o RO A A 
Poe dro E 102 ass 
A 2 a O A Pagos aecundos a 108 a 4me 20391 
A E 177 Tse 

Promo do ad Vea 20 20 Pego alas di 12, a de a 
Seo 191 0eacdembre de2o19 28 888 0: ro, LE $ 

2



12 9 NERICI Ml 
De acubrao con disposiciones del Codo del Trago los trabajadores que pOr verte años o 
más hubieran prestado us sera en foma cominiaca o interumpisa. tendrán derecho a 
ser blades cs sen empleadores sio pene dea abla que ls comesponde ass 
conduión de uftecoa el Inañto Ecuntoiano de Seguridad Socral 

De acuerdo con disposicnnes del Codigo cal Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral pos dosamucio soltado por el empleos o Bor el ratagador al empleador 
onficará al abajecos con el 25% del equivalente 6 la ÚtiMA remuneración mensual por cada 
uno elos aoS de servicos prostados » lo misa empresa o empleador 

AL 21 de diclombra del 2019 y 2018, la Compañía tens reguvoda una peosszón por dicos 
concepla sustentada an un estudo actuarial preparado por un profesional independiente, al 
enema de la prosteión ex el negucte- 

  

campos, Desófuco To 
Sedo el 3100 gisembra da 2017 3210 13 741 
Costa sabor eses 582 2387 
Costo franciaro Eo] 17 E 
Percita actuarial 20 7 1.097 

Saldo el 3190 dicsembra del 2018 E O 
Costo lanoral 1884 Ed 2364 
Costa fnanciara 808 235 348 
¿Sanancas) acuuncal 0702) Gn 22 
Pagor afectan A 
Reducciones o iqurdaciones anocipadas (4.399 o 4 

Saldo al 31de diciembre del 2019 4,135 7205 843, 

13 PASIVO POR ARRENDAMIENTO 
AL 3s 90 diciembre cel 2019 el paavo por arendamiento so compone de la sguente 

Pasivo financiero 16724 
Interós impleto (2) go) 

T8O2 1 

41) Corrsagorie al seguia del valor uctua! dl pasro por nrraamiento de! Edel La Premsora 
Soo plazo clon en dcir del 2020 

0) El moverte a rca al ns fun como sue. 
Sedo 131 de centre del 2010 a 
re] as 

Se eto 1em 
Saldo 31 de ccoo de/2019 09



14. IMPUESTO ALAS GANANCIAS 
De scuerso con Jisposicenos legales la za para sl impuesto 4 les ganancias se establece an 25%. 
De acuerdo con lo Lay Orgónca para La Rexcilvación de la Economia Fortatecamento de 
la Dolarizución y Moxemizoción de la Gestán Financiera sa establece una rebaja de 3 
puntos porcentuales vn le tanta de impuesto alo renta para micro y pequeñas empresas, 

AL 31 60 gicebra gel 2018 y 2018 la conciliación entre ía utdad según estacos 
financieros yla (pórdida) tibutaria, es como sigue 

    

2018 
Uhsdod entes de participación a Irabajadors e 

impuesto ales gevanoss 2101 110 
Porteipación a talbuadores Ban 17 
Gastos mo deducares. 12258 1807 
Ingresos exentos (7 146058) (40520) Porncipación faporalambuiba a mgrasos enantos _* 8768 —_ 8a78 

(Perico) Vitara ae iz Antapo delemunado o Cese 
Impuesto dando. 35 62 
(1 Comescondo pinopeimente 1 Los rrdancos que genero l porafbo propo de ls acciones sue marinos a Compa 

AN 3% de diciombre del 2019 y 2018 de acuerdo con el método de pasivo basado en el 
estado de situación fiuanciera el activo por mpueato diendo es 

  

  

    

"nato decido acia ati Obligaciones por bonsfess las empleados sa % 89 
7 36 869 

208 
salis Recongido — Sado 
SZGDIZ  emramulados 2112201 

527 

15 PATRIMONIO 

El captal suscrito y pegado de la Compañía está constuloo por 10,000,000 ecclonez 
úorhnanas y nommativas de US$0.04 cada poción 
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Reserva legal 
La Ley de Compañas del Ecuzdor requiere que por lo menos el 10% de la utidad liquida 

anual sax apropieda como reserva legal, hasta que ésta alcance como minieno el 50% del 
saplal suscmo y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida « accionistas, excepto an 
cavo de fquidación de ía Compañía, pero puede sur uflizads para absorber perdes 
ituras o para aumentar ol capkal Al 1 de ciciombre del 2019 la resarva legal asciende 
2US$10.254 (2018 US$8,417), 

Resalta acumtados 
La Resolución No. SC ICICPAIFRSG 11007 emba por lo Superiiendancia de 
Compañias. Valores y Saguros el 3 de sspliembra del 2011 indica que los saldos 
Screegores de las cuentas Riesarva de Captal, Resarva par Donaciones y Reserva por 
Valuación o Superdvil por Revaluación da Inversiones generados hasta el año amteior al 

penodo de transición de apicación de las NUF Compietas y NIF pare iso PYMES, deben 
ser transtendos al patnmomio a la cuenta Resukacos Acumulados, toma subcuentas. 
a) Dividendos pagados 

Medianta Acta de Junta General Oranario de Accionittas, caisbrada el 28 de marzo dal 
2019 sa apeueno que se declara un dividendo efectiva de IS$2 043 

  

Mediante Acta de Junta General Ordnana de Acconisias, celebrada el 24 de marzo del 
2018 sa aprueba que ve declare un dividendo afectivo de US$15,000 

  

INGRESOS: 

AL31 de divemtre el 2015 y 2018 los grasos ve componen de ls aguerte manera 
209 2058 intervesiscón e vales 1 roer ados 

Vatsacón matrumentos Mancieros (2 510 
Duidancos  Iterazes ganados 45015 40905 
Das egresos 2001 9292 

—ó29r a 
£i) Ver Nota 2 BASES OE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS 

CONTABLES, Btnealx) 

(2) Yer os 2 PRINCIPALES 
CONTABLES, Keral el y 5 INVERSIONES AVALOR RAZONABLE 

a



17 CUENTAS OE ORDEN 
AL31 de siclambre sel 2019 y 2018 las cuentas de orden se componen de la mguiente 
manera: 

zm 2018 
Adrunstración de Dortafoho de lorperos 
Renca ya 70129 112550 
Renta varabie 299256 051 

156938 1817281 

18 EVENTOS SUBSECUENTES 
Hasta la fecha de emmión de estos astados financieros (Fabrero 28, 2020) no sa 
produjeron avantos, ae la opmién de la Admmatacin de la Compañía, que pudieran 
Kenar un efecto sgmifcalivo sobre dichos estados financieros que no hayan xo ajustados 
9 revelacos en los mamas.



Hansen-Holm CRM 

Anexo 2 

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS 

Alos Acciomlas de 
ALBIÓN CASA DE VALORES SA, 
1 Hemos realizado cletas pracecimientos comvendos relacionados con el contanido 

Agcionel del informe de ausorie externa para casas de valores y el contenido minimo. 
del Informe de sucioria satama de ALBIÓN CASA DE VALORES S.A mi amparo de lo 
dispuesto por el Consejo Nacional de Valoma (actualmente Junta de Polbsa y 
Regulación Monetana y Fianciera) en la Resolución No CNV-000-2008 que contare 
las Resolucionas emitidas por si Conejo Nacional de Valores TU Il, Subt 1Y- 
Capiuto IV Sección IV (Disposiciones Generales especificamente lo relacionado u de 
las AuStorias Externer 

  

2. La suficienca de loz procedimientos comienidos as de extlusva cesponsabliiad qe la 
Junta de Police y Regulación Morstara y Financiera y de ALBIÓN CASA DE 
VALORES SA, por lo lanlo mo efectuamos ninguna declaración respecto 9 la 
ubicenca de los mismos, ya sea para el propósio para ar cual sate Infome Ne sito 
requerido o para cuniquies 00 proposito 

3 La Agriguación de ALSIÓN CASA DE VALORES S.A, es responamble de la 
preparación y prasemación razonable de los estados Inssacieras de acuerzo con las 
Normat Inteenacionaies de infomación Figanciera y de Cumplr con todas las 
lspostciones legulas indicadas en la Loy dia Mercado de Valores y 3us Resoluciones. 

4  Nuesuo vabajo se dasarrolló an bebe a lo documentos e información que foeron 
Proporcionedos por la Adminiavación de ALBIÓN CASA DE VALORES 5.4, No NA slo 
Muestra responsabilidad verificar la gutenlcidad o laghimidad die los miamos, recayando 
ésta en aquellos que praporconaron le información y documentación y 6n quienes. 
hagan uso del presente forma, 

$ Este imiorme se arme con al exptugivo propósito de ser presentado por la 2dmitsración 
de ALBIÓN CASA DE VALORES S.A, 4 le Superintendencia de Compañlas, Valores y 
Seguros, a la Jurto de Pollica y Regulación Monetaria y Financiera, a Ja Bola de 
Valores de Guayaquil SA. BYG y a la Bolsa de Valoras de Quito BYO Sodecad 
Anónimo para cumplt con lay dieposciones logaies ealablecidas en la Codificación ce 
Renoluciones asi Consejo Nacional de Valeres por la tanto no deberá ser ulzado por 
laz perronas que no $640 lay artos mencionadas. 
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6. Los procedimientos convenidos y desarmados por nosetros astuveron dedos a 
aetaminar al cumplimiento por parte Sel emisor de ns disponiciones contendes en el 
Ant 8 y 9 del Capitulo (V Serción IV de to Renolución No CNV-008-2006, 

  

Paso 1 Opanión sobes el cumplemento de normas de aohencse y prudencia firanciera 

PasoZ. Opiolón sobre la elaboración acorde 
Consejo Nacional de Valores de las Órdenes da operaciones, pus registros 
(Ss orgensr operaciones y porufobos) y lquidaciones: 

    

  

Faso 9 Varifcación do la axsiencia 68 los respectivos contratos de mandato que 
respakien la adminisuación de portatolos de terceros 

Faso 4 Verificación de que el portalo propio ess integrado excluteramente con 
valores y documentos Inscrton en el Registro de Mercado de Valores y de 
que su negociación cumpla con las disposiciones egales y reglamentarias 
pertinentes, y 

Paso S' Opinión sobr la nformación Angrcion suplementaria roquenda por la Lay de: 
Mercado de Valores y sus Resoluciones. 

7. En los mumerales aulentes xa describen los resulacos de los procedmentos antes 
mencionados relaciónegos con el conteckdo adisional del Informe de austria extema 
para casas de vsiores y et contenido mínimo del infomme «le aucitoria extema de. 
ALSIÓNCASA DE VALORES S A. 

Paso 1 

  

a) Venticar que la compaño sucitada hs cumplido con lan disposiciones del Arícuo 18 
de la Sección IVY Capítto | de la Codificación de Resolucionas del Consejo Nacional 

de Valores 46 0 fanivo a Márgenes y Condiciones de Luquidez y Sons 
Patrimonial 

Indios de perefolo orapjo Activos financieros / Patrimonio menor que o Igual e 2 

Indice se engeucamiento: Pasivos totales / Patvimonio, menor que o igust a 2 
Indice de bauldez" Actvas comentes y Pasivos cortientos, mayor que o qual e: 1 
Un derall de los resultados de los márgenss as como aque: 

leer 
Márgenes, Buorsa sust Compañía Obsartaconos 

Partasolo propio paar O 
A 

2 
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maga 
Márgenes Bury anís Sompena Desenzenoss 

o 
Ensaugumonto PaenorToiies 41398 (ad 005 2 Cupo 

o 
Aemos 

Lupas E MB a Ca Frios comentes. 740365 ño] 

  

eto de auditar 2019, 
Uh Na ho consldara dont do posar clas la cuenta do ucraecores por intomneciación por 

Ubs1s 025 
$) Verificar que la compañía nuditoda na cumplio ton las desposicianas det Antculo 27 

de la Sección IV Capitulo 1 Subiiulo I! de la Codificación de Resolumones del 
Camajo Nacional ds Valores, en lo mistwo a Capacxtad de Operación: Laz caras de 
valores podrén mantaner contos da undating para adquitción en frme y 
aran lot! y parcial haba 2 veces au patrimonio, 
Veríficamos que al 31 08 ditsómibro sel 2019, ALBIÓN CASA DE VALORES SA no. 

mantiens contralos de undecnrtag pora adquisición en fame y garantia poto 
e) Verificar que la compuñla nudíada ña cumplido con las disposiciones del Articulo 27 

de la Sección IY Caplulo | Subltul 11 de la Codifcación de Resotuciones del 
Contejo Nacional de Valores, en lo relato a Capacidad de Operación Las casos da 

Salrs para ( mucakts de contro nde del mejor cssezo, 9 Le 
inguna ámitación, 
Verticamos que sl 31 de Acembre del 2019 ALGIÓN CASA DE VALORES SA mo 

mentiene contratos de undenting del mejor esfuerzo - 
4) Varibzar que la compañía auditada ho cumalido son 1os disposiciones del Articulo 15 

de la Sección MY Caplio | Subiluo 1 de la Codiicación da Resoluciones del 
Consejo Nacional de Valores 9 lo reiatwo a Anticipación de Fondos Las casas de 
vslores podran anticipar fandos da gus propias recursos a suz comentes 0 a Un 
grupo económeo hasta ul 15% de su patrimonio, siempre y cuando este antiapo de 

fondos no representa más del 80% de los valores a ser adqunidos El monta total de 
éstas operacionas no podrá excacer del 200% de su palsimonio 
Veríicamos que al 31 08 diciembre del 2019 ALBIÓN CASA DE VALORES S.A no 
ha antapado fondos de sue propios recursos a sun comentes O 2 un grupo 
econáeico, 

28 
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a) Verificar que la compañía auditada ha cumplio con 'as gispowcones del Arícalo 12 
y 13 68 19 Sección IN Caputo 1 Subitulo 1) de la da la Coslficación de Resoluciones 
el Conejo Nacsonal da Valores, en lo relaivo u plazo y formatos de las úrdanss de 
úaperaciones. 
La Compañia osiá respetando 195 feches máximas án que debe ejecularss la 
negociación según lo indica el Artícuo 12 de la Sección 11 Capitulo 1 Subido 4 de 
la Codificación de Resoluciones cel Consejo Naconal as Vasoros. 
En cuanto al cumplimiento del Artículo 13 de la Sección IU Capitulo 1 Subxuto 11 de. 
la Codilcacón de Resoluciones ei Consejo Nacional de Valores en lo ealavo al 
ornato de lus Ordenes, estas incluyen al menos to siguiente     
+ Nombres y apelldos, denominación o razón »ocial y cádula de identdad o cmero. 
dal RUC Segun comesporda, de su comiente y ds la persona que suscribe lo 
oran 

«+ Lugar fecha y hora de recepción de la arden 
» Objeto de la anten (compra o venta) centidna de los valores e sor negociados 

monto a Vert y $us condiciones 
+ Plazo do mgencia de la orden. 

+ Nombra de la persona autonzada que rece la orden 

» Csates y condiciones dela negociación 

+ Flema del comente o de su representante jegal. cuando fueyo aplicable: y 
+ Firma de la persona autorizada pora Caza de Valores 

b) Vorticar que le compañía audíiada ha cumplido con las daposiciones dei Articulo 7 
do la Sección 'l, Capitto | Subitulo de la Codiicación de Resoluciones del 

Consejo Nacional de Valores, en lo relativo e Oblgacionoa (que incuya lo relacionado. 
con el regisiro de sus eparscones) 
Verifeamos que, ALBIÓN CASA DE VALORES S.A ha cumplido son el Antulo 7 de 
la Sección M Capítulo 1 Surtítulo ll de la Cocificación de Rexoluziones del Conse 
Nacion de Valores en loralato a oblgeciones, tal como se mdica a continuación 

+ Leva los regios contables de contermutad con el plan de cuentas clado por al 
Censejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Potisca y Regulación 
Moneta y Fano) 

2 
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+ Liova un registro cronglógio y secuencial en al que sa anotan con fecha y hora de 
egreso las órdenes de los comentas, adecnáa de la fecha y hora en que fueron. 
umphelaa lea mansa (reporte de grósnes y operaciones resi22009) 

+ Lleva Un repiatro de los dieras y valores, en el cual 29 ¡sentfica mdividualmente a 
cada persone que actció la adramstración gel portafoño (cuentas de orden) 

+ Lleva un registro y arctivo idividuat de caca uno da sus comentes indicando el 
nembre, domicilo, copia de la cédula de jdentaad, RUC nombramiento vigente. 
al ropresantanta logal o poder 8: contrato de administración de porttolo, de ser 

el caso: y llena a clsposición del comtamta el compradante de las operaciones 
Que haya celetrado pan ésto al gía n3bh siguiente q mu realización (Información 
Básica del cliente Persona natural o Persona jurídica) y 

« Guarda reserva de lo que concieme alos negociaciones que hiere 261 como de 
lor combran de las personas que sa lea encarguen salvo que lo Ímpido la 
asturaleza 08 Jos operaciones, 9 medante requenmiento de la Superintendencia 
de Compañías Valores y Seguros, orden jugicial o consentimiento expraso de los 
interesados. 

Las operaciones con exberjeros 68 establecen que 68 nan realzado 
Considerango 
= La entrega a los comentes de información que sa encuentre en los sltemas 

Intemecionales da Intormación y 

+. Proveer alos comentes el prero de cotización de los valores nn el mercado en 
el que 99 negocian 

€) Vericar que la compañía auditada ha cumplida con lan disposiciones del Aticulo 14 
de la Sección UN Capitulo ), Subo Ide la Cosificarión de Resoluciones del 
Conzejo Nacional de Valeras, en lo relalwo 4 Gomprobartes de Ciquidación 
Verficamos que ALBIÓN CASA DE VALORES S.A ha cumplido con el Articulo 14 

de la Codiicación da Resoluciones del Consejo Nacional de Vatoras, en la relgtro a 
comprovantes de Iquidación, que conlienen al menos lo sgulente 

+ Fecha: 
» Nombres y apeñidos denominación o razón sol y cédula de klentidas o numero. 

del RUC segun comesponda de au comitamta; 

= Nombre del emmaar clase do vAIor, cantidad de Valores negociadas y Eu vator 
nominal 

+ Proa, 

« Vatortotal del operación 

2 
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+ Comisión percibida: 
+ Número y fecha del comprobante de lquidación da bolsa y 

+ Emma de contarmaa det comente 
No han esáeido negociaciones en el mercado extaburasil 

Pasos. Yenfiacón de la aostanea de los ctapesivos contratos de mandalo. cue 
Teaoatóto la administración se parafolos e tratas 

Verficamos que al 31 de diciembre del 2015, ALBIÓN CASA DE VALORES SA, 
mantiene cuslccia delos contaros de mandato que respaldan la acmusración de 
Portatla de terceros 
Paros 

  

A131 dh glctembxe cel 201, el portatoso propto de ALBIÓN CASA DE VALORES SA. 
se encuentra Integrada exclusivamente con valores y documentos inaceitos en el 
Mercado da Valores y eu negociación ha cumpljo con las cusposiciones legales y 

regiementoras vigentes 

  

PasoS Respecto a la información financiera suplementans requerida por la Lay 08 
Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamos lo sguiento 

    

itvidades reslzados por ALBIÓN CASA DE VALORES SA durante et año 
2018 se armarcan an la Ley de Mercado de Valareo y los Reglamentos que rigen su 
actividad, 

) Estlyación y cecomendaciones gotes el control iteemo 
Como pare de nuestra revelón a los estados Snancieros de ALBIÓN CASA DE 
VALORES SA por el pertoso terminado al 31 de diciembre del 2019 y para der 
cumplimento a las Normas Intemaciones de Augiria aectuamos una avatuación 
dl nstema de control ntamo de la Compañía 

Huestro estuco y avaluación no reveiaron deblidades que a nuesto julco profesional 
comtuderamos de importancia aufiento pera merecer la alención de 108 lectoras. 
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«) Oeinidn sobre el cumplimiento de la cbitcaciones ibutarias 
La opinión sobre el cumplimiento de las cbigaciones Libutaras se la anio por 
separado de acuerto con disposiciones taatates vigentes, el mamo que es emita 
haste el 31 de julio del 2020 

4 Qoialón sobre pl cumolenionio de a obiascones exiablecidas por la Ley de 
Marcado de Valores. 
La Compañía xa encuentra 4 día en el cumplmerto de las obligaciones gtabincuas 
por lnLey dl Mercado e Valores. an ceferenci   
+ Superiniendancia de Compañías Valores y Seguros 
+ Insiuto Ecuatoriano de Seguridad Social 

  

La Compañia 00 presanía medias comecivas que aplicar de Informes 0e anos 
antariores. 

8, Nuestro Értomme es exclusivamente para el propósto expuesto an el quinto párafo y 

    previstas on 8l contrato 

= 
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