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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos Accionistas de 
ALBIÓN CASA DE VALORES 5 A 

Opinión 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALBIÓN CASA DE VALORES 
SA que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y 
loz correspondientes estados de resultados imegrales, cambios en el patimorio y de 
flujos de efectiva por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de las 
politcas contables significativas y otras notas aclaratorias Los estados financieros de 
ALBIÓN CASA DE VALORES S A. al 3t de diciembre del 2017 fueron auditados por 
otros auditores, cuyo informe de fecha marzo 7 del 2018 contiene una opinión sin 
salvedades sobre fos referidos estados financieros 

2 En nuestra opirión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos fos aspectos importantes, la situación financiera de ALBIÓN CASA DE 
VALORES S.A. al 31 de diciembre del 2018, así como sus resultados y fujos de 
efecto por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
interacionales de Información Financiera - NHF 

Eungamento de ta opinión 

3 Nuésira auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria - NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas ge describe 
con más detalle sn la sección Responsabilidedes del auditor en relación con la 
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. z 

4 Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requenmientos del 
Código de Ética para Contadores emitido por ej Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores (JESBA), y hemos cumplido con nuestras otras 
responsabllidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados 
financieros en Ecuador 

$ Gontideramos que ta evidentis de auditoría que hernos obtemdo es sufinamte para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinión 

Otra información que ee presenta en la Junta Genera! Ordinana 

8 El informe de auditoria extema a los estados financieros se ere con fecha Marzo 18, 
2019, previo a la celebración de la Junta General Ordínana de Accionistas en 13 cual 
se presentará información por parte de la Administración, sobre la que ésta es 
responsable Esta otra información, a la fecha de emisión de este informe, no se 
encuentra dispomble, por ssta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no 
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra información que se 
presentará a la Junta y tos estados financieros auditados 
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7 Nuestra opmión sobre los estados financieros no cubre la otra información que 
presenta la Administración a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusión 
que proporcione un gradu de segundad sobre ésta, quedando fuera de nuestra 
sesponsabilkiad como auditores 

  

financieros 

B La Admiustración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
fiel de estos estedos financieros adjuntos de confomidad con las Normas 
internacionales de Información Fimanciesa - NIF, y de control interno que la 
Administración considere necesano para permiur la preparación de estados financieros 
líbres de errores importantes debido a fraude o error 

9 En la preparación de !os estados financieros, la Adrmiristración es responsable de 
evaluar la capacidad de ja Compañía de continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionadas con ia Compañía en 
funcionamiento y utdizando el prncipio contable de negocio en marcha, salvo que la 
Adrunistración tenga la intención de liquidar la Compañla o cesar sus operaciones 

  

40 Los Acciomstas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los 
informes financieros de la Compañía 

  

11 Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si las estados 
financieros en su conyunto están libres de errores matenales, ya sea por fraude o por 
error y emibr un infome de auditoria que contiene nuestra opmión Segundad 
rezonabie es un alto nivel de segundad, pero no es garantía de que una auditoría 
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Audtoria - NIA siempre 
detecte errores materiales cuando existan Las equivocacionea pueden surgir por 
fraude O error y se considera materia! si, individualmente o en Su conjunto, puede 
esperarse razonablemente que influyan en las decssi0nes económicas de los usuanos, 
basades en los estados financieros 

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

12. Elinfonne de precedimntos convenidos relacionados con el contenido adwonal de) 
informe de auditoría externa pare casas de valores y el conterdo minimo del informe 
de auditoria extema de ALBIÓN CASA DE VALORES SA 21 31 de ciciembre del 2018 
se adjunta en el Anexo 2 

13 El informe de procedimientos convenidos sobre la prevención de lavado de activos de 
ALBIÓN CASA DE VALORES S.A al 31 de diciembre del 2018, se emite por 
separado 
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14 El Informe de Cumplimiento Tnbutano de ALBIÓN CASA DE VALORES S A. al 31 de 
diciembre del 2018, por requerimiento del Serucio de Rentas Internas se emite por 

separado , ( 
t 

ALado Liga 

SC RI = 003 

RMV - 2007 1 14 00004 
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Anexo 4 

  

Como parte de la audtoría a los estados financieros de ALBIÓN CASA DE VALORES 
SA, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditona - NA, aplicamos el 
Jucio profesiona! y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoria También 

+  Identficamos y evaluamos tos riesgos de errores significativos en los estados 
financieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a 
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

+  Obtenemos un ertendimento del control interno relevante para la auditoria con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opimión sobre la afectividad del control 
intemo de la Compañía 

  

+ — Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utlizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Admnustración 

+ - Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa 
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obterida, s: existen o no relaciones 
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobra la 
capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de 
nuestro nforme de auditoría, sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden 
causar que la Compañía no pueda continuar como una empresa en marcha 

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, 
imcluyendo las revelaciones y s: los estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable Cbtermendo 
suficiente evidencia aproptada de auditoría respecto de la información financiera de 
la Compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros 

+ Somos responsables de la dirección, supemeión y ejecución de la auditoria de la 
Compañía Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoría 

« Nos comunicamos con la Administración de la Compañia en relación con, entre otras 
cosas, el alcance y el momento de realización de la auditoria y los resultados 
importantes de fa auditoría, incluidas posibles deficiencias significativas en el control 
interno que identificamos durante nuestra auditoría 

+ Proporcionamos a los responsables de la Admumuistración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requenmientos de ética aplicables en 
relación con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones 
y demás cuestones de las que se puede esperar razonablemente que pueden 
afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas 
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ALBIÓN CASA DE VALORES $ A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 

(Expresados en dólares de E UA) 

Notas 2018 
ACTIVOS 
Efectivo $ 44798 
Inversiones a valor razonable 6 827 789 
Cuentas por cobrar 877 
Activos por impuestos comentes 6.347 
Otros activos 10989 

  

Total acto comente 880.910 

Muebles y equipos, neto 7 2.636 
Otros activos 3 32,121 
Impuesto difendo 827 

Total activos 919,284 

Cuentas de orden deudoras 15 1,617,261 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Cuentas por pagar 9 41,399 
Gastos acumulados 10 
Pasivos por impuestos comentes 2,196 
Total pasivo comente 52774 

Obligaciones por beneficios a los empleados —— 4 11.015 

'ATRIMONI Ml 
Capital social 13 400,000 
Aportes para futuras capitalizaciones 3,077 
Reserva legal 13 8,417 
Resultados acumulados 13 491,011 
Total patrimonio 852 505 

Total pasivos y patnmomo 916,294 

Cuentas de orden acreedoras 15 1617,261 

Las notas 1 - tas son parte integrante de los estados Aifancieros 
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DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017. 

(Expresados en dólares de EU A) 

  

Notas 2018 20%7 

- Ingresos 14 329 748 304 059 

Gastos 
Generales y administrativos (276,876) (268 953) 
Gastos financieros (40.189) (3,532) 

- Otros gastos (737) (6) 
Total gastos (317 602) (272.481) 

Utildad antes de participación a trabajadores 
e Ímpuesto a las ganancias 11 944 31 568 

- Participación a trabajadores 12 (1,792) (4,735) 
- Impuesto a las ganancias 2 (6.369) 7 655) 

Utbixdad neta del ejercicio 783 19,178 

- 2018 2047 
Utiidad neta del ejercicio 3,783 19,178 

Otro resultado integral 
(Pérdidas) actuanales a (1.097) (367) 

_ Resultado integra!,del año 2.686 18,811 

  

    
    

Las notas Iajuntas son parte most de los estados financieros 

  

     “Econ Raúl Reyes Esmeraldas FGalderán Avila 
Representánte Legal Contador General 
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ÓN. Yi 

ESTADOS DE S DI 

R] A 

FECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2017 

(Expresados en dólares de EU A) 

2018 
El TUYO POR ACTIVI Pl 
Efectvo recibido de clientes 233 642 
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (250,467) 
Otras (salidas) entradas de efectivo (4,333) 
Efectivo neto (utilizado) provisto en actvidades de operación (21,158) 

FL EFEGTIVO POR ACT DE ¡ÓN 
Adquisición de muebles y equipos, neto (300) 
Adquisición de inversiones 404 
Devolución de inversiones 9 
Efectivo neto (ublizado) provisto en actwidades de inversión (404) 

EL EFECTIVO POR ACTIVI JAGIÓN 
Dividendos pagados 15,000) 
Efecto nelo (utiizado) en actwidades de financiación (15,000) 

(Disminución) aumento neta en efectivo (36,562) 

Efectivo al comienzo del año 81360 

Etectiwo al fina! del año 44,798 

   
   

     

Las notas 1 - 

Econ Raul Reyes E 
Representante 
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ALBIÓN CASA DE VALORES S.A. 

Fl (VO 

DICIEMBRE 31, 2013 Y 2017 

(Expresados en dólares de E UA) 

2018 
DE EFECTIV 1 

Resultado integral del año 2,686 
Ajustes para reconcilar el resultado integral del año con el efecto 
neto (utlizado) provisto en actividades de operación 
Parucipación a trabajadores e impuesto a las ganancias 8,161 
Depreciación y amortización 1.344 
Otro resultado mtegral 1,097 
Obligaciones por beneficios a los empieados 2.506 
Baja de cuenta 2.488 
Valuación de versiones a valor razonable, neto (55,873) 
Cambr en act: $ 
Cuentas por cobrar 0961) 
Otros activos no comentes (444) 
Cuentas por pagar 22,146 
Gastos acumulados — 11309 
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operación 21,158) 

'ontador-General 

2017 

18,811 

12 390 
1,561 
367 
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o 
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Ma SA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 34, 2018 Y 2017 

(Expresadas en dólares de E LI A) 

ACTIMI MICA 

yace 

ALBIÓN CASA DE VALORES SAA se constituyó el 21 de noviembre de 1984 en la ciudad 
de Guayaquil y fue inscrita mediante Resolución aprobatona de la Supenntendenaa de 
Compañías No 95-2-5-1-G-232 del 17 de enero de 1995 y en el Registro de Mercado de 
Valores con el No 95-2-6-CV-072 el 19 de enero de 1995 

Su objeto social son las operaciones en el mercado bursátil contempladas en la Ley de 
Mercado de Valores para las casas de valores, las que consisten prncipalmente en ia 
intermediación y negociación de valores, por las que cobra una comisión, así como 
brindar asesorías financieras 

Sus acbvidades son reguladas por la Ley de Compañías, la Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones emitidas por la Junta de Polí:ca y Regulación Monetaria y Financiera la 
cual establece las políticas generales del mercado de valores y regula su funcionamiento 
De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito 
viglarán y controlarán permanentemente el desempeño de las operaciones de la 
Compañía 

Mediante Resolución No 231-2016-V de fecha 12 de abni del 2016 la Junta de Política y 
Regulación Monetaria y Financiera expide la Norma para la determnación de capitales 
mínimos para la constitución y autonzación de funcionamiento de las Casas de Valores 
En la actualidad la Compañía continua prestando servicios de itemediación, 
negociación de valores y asesorias financieras y su capital constituido se encuentra 
acorde a lo solicitado en la refenda resolución 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
emudos con la autonzación de la Administración y luego puestos en consideración de la 
Junta General de Acciomstas que se realzará dentro del plazo de ley, para su 
modificación y/o aprobación defimbva 

BASES DE CIÓN Y RE: PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Fimanciera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (JASB) de conformidad con la Resolución 
SC DS G 09.008 emiida por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros 
(publicado en el RO 94 del 23 Xi! 09) 
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a) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados sn base al costo histórico El costo histórico 
esta generalmente basado en el valor razonable de ta contraprestación dada a cambio de 
bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
Vansfenr un pasivo en una transacción ordenada enire participantes de mercado a la 
fecha de medición. independientementa de si dicho precio es drectamente observable o 
estimado usando otras técnicas de valoración En la estimación del valor razonable de un 
activo o paso la Compañía toma en cuenta las características de un activo a un pasivo 
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fiar el precio de dicho actwo o 
paso en la fecha de la medición 

Adicionalmente, para propósitos de imfommación financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para 
la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada 
para la medición del valor razonable en su totalidad Los mveles de los datos de entrada 
se desenben a continuación 

+ Los datos de entrada de nel 1 son precios cotizados (sín ajustar) en mercados activos 
para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la fecha de 
la medición 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos directa o indirectamente 

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el actvo o 
paso 

b) L nc 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una 
Compañía y a un pasivo financiero 9 a Un instrumento de patamome en otra Compañía 
Los activos y pastvos financieros son reconocidos cuando ta Compañla se convierta en 
una parte de las cláusulas contractuales del nstrumento 

El efectivo y los deudores comerciales representan los actiwos financieros de la 
Compañia Para propóstos de presentación del estado de flujos de efectwo ta Compañía 
incluye en esta cuenta caja y bancos 

Al final de cada penodo sobre el que se informa los valores en libros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar si exste alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por detenoro del valor 

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compañía Los 
acreedores comerciales son obhgaciones basadas en condiciones de crédito normales y 
ho tenen intereses 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado apiicando el método de 
interés efectivo La Compañia bene las arguientes cuentas dentro de esta categoría 

”



» Intermediación de valores Corresponden a obligaciones por valores secidos por 
parte de los clientes en la adminrstración de portafolios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son liquidadas en plazos 
menores a 30 días 

» Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o semicios adquindos de 
proveedores en al curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son 
pagaderas en plazos menores a 30 días 

<) Cuentas por cobrar 

La Compañía realiza permanentemente evaluaciones sobre las cuentas por cobrar La 
Administración cree que no es necesana la creación de una estimación de cuentas de 
dudoso cobro 

d) Muebles y equipos 

Los muebles y equipos se presentan cialmente al costo de adquisición menos la 
depreciación acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, s: las hubiera Después 
del reconocimiento mcral, los muebles y equipos se presentan a su valor razonable 

La depreciación de los activos se registra en los resuflados del año, utilizando tasas de 
depreciación basadas en la vida ut estimada de los bienes, siguiendo el método de linea 
recta así tenemos 

Muebles y enseres 10 años 
Equipos de oficina 10 años 
Equipos de computación 3 alos 

Las pérdidas y ganancias por la venta de los muebles y equipos ss calculan comparando 
los ingresos obteridos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 

integrales - 

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a su monto recuperable, este 
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

e) Portafolio de inverstones 

Se encuentran medidas a su valor razonable de acuerdo con la información mensual 
emitida por la Bolsa de Valores de Guayaquil 

f Qtros activos 

Corresponden prnewpalmente a los valores entregados para la contormación de los fondos 
de garantia y ejecución, y al fondo operativo de compensaciones con el objeto de 
respaldar las operaciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, necesanas por 
el giro del negocio de la Compañra 
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9) Obligaciones por heneficios a los empleados 

El paswo por obigaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
establecido por el gobiemo para pagos por largos periodos de semicio El gasto y la 
obligación de ja Compañia de realzar pagos por beneficios a los empleados se reconocen 
durante los penodos de servicio de los empleados 

La NIC 19 especifica la contabilidad e miormación a revelar de los beneficios a los 
empleados por parte de los empleadores Los pasos por los beneficios post-empleo 
Jubilación patrona) y desahucio, Son registrados en los resultados en base al 
correspondiente estudio actuanal detesmnado por un profesional mdependiente 

£l estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuanales Las suposiciones 
actuanales constituyen las mejores estmaciones sobre las vanables que determnarán el 
costo final de proporcionar los beneficios post-empleo Las suposiciones actuariales serán 
compatibies entre sl cuando reflejen las relaciones económicas existentes entre factores 
tales como la inflación, tasas de aumento de los najanos y tasas de descuento 

Los supuestos actuanales utiizados por Actuaria Consultores Cia Ltda para determmar 
la provisión presentada en el informe son las siguientes 

2018 2017 
Tasa de descuento 772% 8 26% 
Rotación de persona! 11 03% 11 03% 
Incremento salanal 230% 1 50% 
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00% 
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM1ESS 2002 

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instuto Ecuatoriano de Segundad 
Social en el año 2002 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que par vemte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrompida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de añltados al Insttuto Ecuatonano de Segundad Social En 
los casos de termunación de la relación labora! por desahucio solicitado por el empleador a 
por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la 
última remuneración mensual por cada uno de los años de semcios prestados a la misma 
empresa o empleador 

htm alas ganancs 

€) gasto por impuesto a tas ganancias representa la suma del impuesto comente por 
pagar El impuesto comente por pagar está basado en la ganancia fiscal del año El cargo 
por impuesto a las ganancias comente será el mayor de entre el cálculo sobre ia renta 
impomble del año utlizando la tasa Impositiva para sociedades del 25%, sobre la suma de 
coeficientes que constituyen el impuesto Mínimo, excepto para sociedades cuyos 
acciónistas se encuentran establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor 
Imposición será májomo hasta un 28% 
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El impuesto diferido se reconoce a parte de fas diferencias entra los mportes en tibros de 
los activos y pastos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas como diferencias temporanas) Los pasivos por impuestos diferidos se 
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la 
ganancia fiscal en el futuro Los activos por impuestos difendos se reconocen para todas 
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y 
cualquier pérgida o crédito fiscal no utilizado Los activos por impuestos difendos se 
miden al importe máxmo que sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada 
futura, es probable que se recuperen 

El valor en libros neto de los activos y paswos por impuestos difendos se revisa en cada 
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las 
ganancias y pérdidas fiscales futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del 
perodo El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera aplicar 
a la ganancia (pérdida) fiscal de los penodos en los que se espera realizar el activo por 
impuestos díferdos o cancelar el pasivo por impuestos difendos, sobre ia base de las 
tasas impositivas que hayan sido aprobadas O cuyO proceso de aprobación esté 
prácticamente terminado al final del penodo sobre el que se mforma 

y Partipación jadores 
El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utlidades de la 
empresa es calculado sobre las unlidades llquidas obtenidas en el ejeracio económico, 
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos 
y gastos El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tnbutanos salvo 
precios de transferencia y otras arblirariedades, en proporción al tempo de servicio 
prestado en la empresa durante el ejercicio económico 10% (dos terceras partes del 
derecho) será destinado a todos los trabajadores y el 5% (una tercera parte) restante 
será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 19% de 
la vbidad líquida del ejercicio comente en base a normas legales por lo tanto se 
provisioran estos valores al cierre del ejercicio 

El reconocimiento medición y presentación de este beneficio a tos trabajadores, son 
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19 

hp Comisiones ganadas 

Se registran en resultados en base a su realización El porcentaje y forma de cálculo de 
las comisiones están establecidos por las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito y 
entidades legalmente autorizadas 

k) Nuevos pronunciamientos contables 

AJ 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas mejoras e mterpretaciones a 
las normas existentes Estas normas son de aplicación obligatoria en la preparación de 
los estados financieros de la Compañía a part de las fechas indicadas a contruación 
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Aplicación obligatona 
Norma Tema apartde. 

Corresponde a la revisión final de la NIF 9, que 
NIE 9 reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 

39 y sus guías de aplicación 1 de enero 2018 
Publicación de la norma "Reconocimiento de los 

NIF 15 ingresos procedentes de los contratos con los 
cientes" esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18 1de enero 2018 

nor 1s Publicación de la norma “Arrendamientos” “asta 
norma reemplazará a la NIC 17 1 de enero 2019 

La Administración no prevé mpactos en la aplicación de las normas antes mencionadas 

3 SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descntas en la Nota 2, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en líbros 
de los actos y pasivos Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la 
expenencia de costo istánco y otros factores que sean considerados relevantes Los 
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones Las estmaciones y los 
supuestos subyacentes $0n revisados en un modelo de negocio en marcha 

las pancipales estmaciones y aplicaciones del enteno profesional se encuentran 
- relacionadas con los siguientes conceptos 

- a) Vida utl de muebles y equipos 

Los cambios en circunstancias tales como avances tecnológicos, cambios en el uso 
planificado, podrían hacer que ta vida útl fuera diferente de las estimaciones realizadas 

- Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
activos La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de cada año 

b) Obligaciones por beneficios a los empleados 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio, para lo 
- cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
Durante el curso norma! de las operaciones, la Compañia está expuesta a una variedad 

- de riesgos financieros. El programa de administración de nesgos de la Compañía trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía La 

= Gerencia Financiera de la Compañía tiene a su cargo ia administración de nesgos, la cual 
identfica evalúa y mitiga fos nesgos financieros 
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8) Ambiente de administración de nesgos 

La adrumstración de riesgos se efectua a travás del análisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo, smo que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertr y que retomo se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
intemos a crédtio cuentas por cobrar y cuentas por pagar 

La Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017, cumplió con ias normas de solvencia y 
prudencia financiera según los parámetros establecidos como lo exige la Junta de Politica 
y Regulación Monetana y Financiera 

b) Rresgo de Iigusdaz 

Se refiere al nesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplr con sus 
obligaciones asociadas con Pasivos financieros o no financieros, los cuales son figuidados 
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros La principal fuente de liquidez 
son los ftujos de efectivo provenientes de sus actndades de servicios Para administrar la 
Iquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un 
periodo de doce meses 

La política para el manejo del nesgo de Iquidez involucra el mantenimiento de nel de 
efectivo de segundad y acceso inmediato a recursos Por tanto, la Compañía mantiene 
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediglos con saldos relacionados a 
proveedores beneficios a empleados, impuestos y otros con antiguedad menor a un año 

La Compañía durante el ejercicio económico 2018 concentró su apalancamiento 
netamente con captat propio lo cual na ha ongimado en inconvemientes para la 

Administración 

e) Riesgo de mercado 

La Compañía opera prnopalmente en el mercado bursátil como inismedianos de 
valores, en la colocación ds valores o títulos negociables a diferentes tasas de interés y 
vencimientos que son adquindos por inversionistas (personas nsturales o jurídicas) 
quienes asumen el riesgo credítico y financiero relacionado Con los titulos valores 

d) Riesgo de tasa de mterós 

En relación con los instrumentos financieros que mantiene la Compafla, corresponde a 
las inversiones a valor razonable con cambios en resultados, que generan dividendos por 
las inversiones en acciones principalmente en compañías forestales las cuales no 
garantizan un porcentaje fijo de rentabildad 

La Compañía controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas fijas y 
vanabies, con el Tin de colocar los recursos excedentes en las inversiones mas rentables y 
con un mvel de nesgo aceptable pera mantener un mejor y adecuado contro! sobre 
dichos actvos financieros El objetwo de la Adminsstración es tratar de mantener 
constante el valor de estos excedentes hasta al momento en que sean requendos 
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e) Administración de capita! 

Los otyetvos de la Compañía al admwstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 
la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de ganerar retomos a 
$us acciorustas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 
óptima 

Contmuando con el modela de negocio y factibilidad mterno que maneja ia Compañia se 
admwnistra el nesgo de capital tomando en consideración la rentabilidad que genera los 
costos de negociación, lo cual permte cubrr los costos asociados y generar resultados 
para los acciomstas 

Adicionalmente la Compañía monitorea su capital sobre la base de rato de 
apalancamiento Este rato se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La 
deuda neta se calcula como e! total de los recursos ajenos (Incluyendo cuentas por pagar 
comerciales) menos el efectivo y equivalentes de efectiva El capital total se calcula como 
el "patmon:o neto” más la deuda neta 

EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 et efectwo está compuesto de la siguiente manera 

Caja y bancos 
Fondos dispombies (1) 

  

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a valores recibidos como mtermedianos 
pertenecientes a inversionistas, los mismos que se mantienen depositados principalmente en 
8) Barco de ta Producción S.A ProMubanco y que son de liore disponialidad de los 
inversionistas, ver Nota 9 CUENTAS POR PAGAR, Acreedores por intermediación 

Ver página siguiente Nota 6 INVERSIONES A VALOR RAZONABLE



5 INVERSIONES A VALOR RAZONABLE 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las ¡versiones a valor razonable están compuestas 
de la sguiente manera 

2018 2017 
Bolsa de Valores de Guayaquil (1) 286 265 238,555 
Bolsa de Valores Quito (1) 154,092 146,907 
La Sabana Forestal (2) 68,000 68 000 
Méenza (2) 40,000 40,000 
Río Congo Forestal (2) 40 000 40,000 
Cerro Alto Forestal (2) 39,375 38,500 
ElTecal CA (2) 36,500 36 500 
La Reserva Forestal (2) 34,000 34 000 
Cerro Verde Forestal (2) 33 500 33,500 
La Campiña Forestal (2) 31,500 31,500 
La Colina Forestal (2) 18.000 16 000 
El Refugio Forestal (2) 16,200 16.200 
La Estancia Forestal (2) 15050 15,050 
El Sendero Forestal (2) 13 800 13.800 
Otras inversiones. 1,506 2,300 

827,789 TIA BZ 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a 238555 y 154,092 (2017 146,907) 
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una equivalentes al 4 75% y 2 88% de las 
Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, respectivamente 

(2) inversiones en plantaciones de teca de compañías relecionadas 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el movimiento de las inversiones a valor razonable as 
como sIgue: 

2018 2017 
Saldo mica! 771812 B15,650 
Devolución 0 (87 616) 
Valuación de acciones neto () 48 688 13,756 
Capitalización de reservas 7165 o 
Compras 104 22 
Saldo final 827.769 Tan 

(0 AL31 de diciembre del 2018 incluye el ingreso por valuación de mstrumentos por USS95 893 
(2017 US$IS 974) ver Nola 14 INGRESOS 

7 MUEI EQUIPOS, NET: 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de muebles y equipos neto es el 
siguiente 

18



  

oficina Anseres Total 
% de depreciación 10% 10% 33 33% 

Saldo el incio del año 359 2,108 967 3430 
Adiciones 0 0 300 300 
Depreciación del año 56, (670) (368) 1,098) 

Saldo al final del año 303 1438 899 2,636 

2017 
Egupos de Muebles y Equipos de 

Aficna enseres computación Total 
% de depreciación 10% 10% 33 33% 

Saldo al intro del año 417 2,883 1.000 4 300 
Adiciones 0 0 1002 1,002 
Ajuste o 0 (581) (561) 
Depreciación del año 468) (119) (474) 4,311 

Saldo al fina! del año 359 2,104 267 3430 

OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. los otros actvos en el largo plazo están compuestos 
38 la siguiente manera 

2018 2017 
Fondo de aarantia y operativo 

Bolsa de Valores de Guayaquil (1) 13,530 13,573 
Solsa de Valores de Quito (1) 5306 14918 

Acciones > 
Decevale (2) 2,373 2,373 

Qtos 
Licencias 2,500 2500 
Amortización (1887) 1,497, 

32,121 31927 AA 1921 

(1) Al 31 de desembre del 2018 y 2017 corresponden a valores entregados a las Bolsas de Valores de 
Quito y Guayaquis para la conformación del Fondo de Garanta de Ejecución y Fondo Operativo de 
Compensaciones con el objetivo de respaldar las operaciones de la Compañía 

(2) A131 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a 2,373 acciones que mantene ta Compañia cuyo 
porcentaje de participación es de 0.2373% lag qtsmas que se encuentran regrstradas al costo y los 
dividendos obtenidos son regrstrados en el resultado del ejercicio 
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$ CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar está compuesto de 
la siguiente manera 

2018 2017 
Acreedores por intermediación (1) 31,754 18 898 
Anticipo de divdiendos (2) 8571 0 

Proveedores 1072 963 
Partes relacionadas (3) 2 0 

41,399 19,861 

£1) Ver Nota 5 EFEGTIVO, Fondos disponibles. 

(2) Al 31 de diciembre del 2018 corresponda a antieipos de diviiendos de la Bolsa Valores de 
Quito por el ejercicio 2018 

(3) Durante los años 2018 y 2017 las transacciones con partes relacionadas fueron les 

  

siguientes 

2018 2017. 
Dividendos recibidos 291 301 
Comisiones recibidas 2341 12.912 
Gastos por comisiones 2,341 12.912 
Dividendos pagados 15.009 9862 

Las transacciones antes descntas fueron efectuadas en términos y condiciones equiparables a 
las realzadas Con terceros, de acuerdo con el principi de plena competencia 

10 GASTOS ACUMULADOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos acumulados están compuestos de la 
siguiente manera. 

  

2018 2017 - 
Beneficios sociales (1) 9 8157 

639 8,157    

(1) AL31 de diciernbre del 2018 y 2017 el movimento de beneficios sociales es el siguiente" 

Décimo — Décimo IESS por Pamenación a 
joroero — cuario  Vacacones paga labeadores Total Saldo al 31 de diciembre del 2016 384 — 490 CG 2739 5483 

Provisión del año 4285 103 0 2312 4739 33193 
Pagos efectuados 14.330) (615 o 22786) (2,739) 130,459). 
Seldo el 31 de dicrambre del 2017 300. — 808 0 2218 4136 817 
Provisión del año 4425 1,158 373 23748 1782 34859 

Ajustes 9 0 o (288) o (986) 
Pagos efectuados (4.432) _11,009) O 123725 (4735) _135,591 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 7283: 7085 37s 7 1883 1787 4639 
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11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo los trabajadores que por vente años o 
más hubieran prestado sus servicos en forma continuada o interrumpida tendrán derecho a 
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubiación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el empleador 
bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada 
uno de jos años de servicios prestados a la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía tene registrada una provisión por dicho 
concepto sustentada en un estudio actuanal preparado por un profesional independiente el 
mowmiento de la provisión es el siguiente 

sbiisción 
patrongl  Desahuco Total 

Saldo al 31de diciembre dei 2016 4.025 1674 5.699 
Costo laboral 1.278 272 1,551 
Costo financiero 300 89 389 
(Ganancia) pérdida actuarial (129) 753 524 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (257) 0 (257) 
Pagos efectuados 0 (594 (594) 
Saido al 31de diciembre del 2017 5,218 2,194 7,412 

Costo laboral 1.315 582 1,597 
Costo financiero 431 178 609 

Pérdida actuanal 820 ANT _ 4097 
Sakdo al 31de diciembre del 2019 7884 2 3131 11,015 A OS 

12 IMPUESTO ALAS GANANCIAS 
De acuerdo con disposiciones legales la tanta para el impuesto a las ganancias se 
establece en 25% (2017 22%) 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la ulfidad gravable es como sigue 

2018 2017 
Utilidad sntea de partiapación a trabajadores e 
impuesto a las ganancias 11,944 31,568 
Participación a trabajadores. (1792) (4735) 
Gastos no deducibles 11,897 7591 
Ingresos exentos (1) (40,520) (8,040) 
Partcapación laboral atribuible a ingresos exentos 6,079 1206 
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 0 7.205 
(Perdida) trbutana / Utilidad gravable (12 392) 34,795 
Impuesto causado 0 7855 
Anticipo determinado 6996 1.862 
Impuesto difendo (627) 0 
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(1) Corresponde prinsipalmente a los dividendos que genera Bl portafolio propio de las Acciones que 
mantiene la Compañía, 

A) 31 de diciembre del 2018, de acuerdo con el método de paso basado en el estado de 
situación financiera el acto por impuesto dendo es 

Saldo al Reconosido Saldo al 
31.12.2017 enresultados 31.12.2018 

impuesto diferido activo atribuible a 
Obligaciones por beneficios a los empleados o sar $27 

0 827 627 

13 PATRIMONIO 

Capita! social 

El capita) suscnto y pagado de la Compañía está consttuido por 10 000,000 acciones 
ordinanas y nominatwas de US$0 04 cada acción 

Reserva legal 

La Ley de Compañias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utiidad liquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del 
capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distabuida a accionistas, excepto en 
caso de Iquidación de la Compañla, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 
futuras o para aumentar el capital Al 31 de diciembre del 2018, la reserva lega! asciende 
a US$8 417 (2017 US$8,039) 

Resultados acumulados 

La Resolución No SCICICPAIFRS G 11 007 emitida por la Supenntendencia de 
Compañias, Valores y Seguros el 8 de septiembre del 2011, indica que los saldos 
acreedores de las cuentas Reserva de Capilal, Reserva por Donaciones y Reserva por 
Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones generados hasta el año anterior al 
penodo de transición de aplicación de las NIF Completas y NIF para las PYMES, deben 
ser transferidos al patrimomuo a la cuenta Resultados Acumulados, como subouantas 

a) Dividendos pagados 

Mediante Acta de Junta General Ordmana de Accionistas, celebrada el 24 de marzo del 
2018, se aprueba que se declare un didendo efectivo de US$15,000 

Mediante Acta de Junta General Ordmana de Accionistas, celebrada el 30 de marzo del 
2017 se aprueba que se declare un dividendo efectivo de US$9,882



14 INGRESOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los mgresos se componen de la siguiente manera 

2018 20tz 
Intermed:ación de vatores (1) 183,995 259,236 
Valuación Instrumentos financieros (ii) 95,893 15974 
Dividendos e mtereses ganados 40,965 B,634 
Otros ingresos 8,893 14 204 
Asesoría financiera 0 6,011 

añ 0 
(1 Ver Nota 2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN. DE PRINCIPALES POLÍTICAS 

CONTABLES, tera!) 
(hh Yer Nota 2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS 

CONTABLES literal 

15 CUENTAS DE ORDEN 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas de orden se componen de la siguiente 
manera 

1 li 2013 2017 
Renta fia 712150 652,039 
Renta vanable 905,111 $02.620 
Total portafoho de terceros 1,517,261 1,554,659 

16 EVENTOS SUBSECUENTES 
Hasta la fecha ds emisión de estos estados financieros (Marzo 18 2019) no se produjeron 
eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía que pudieran tener un efecto 
significabvo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en 
los mismos. 
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Hansen-Holm AAA 

Anexo 2 

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS 

Alog Accionistas de 
ALBIÓN CASA DE VALORES S A. 

Hemos realizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con el contenido adicional 
del informe de auditoría externa para casas de valores y el contenido minimo del mtorme de 
auditoría extema de ALBIÓN CASA DE VALORES S.A, al amparo de lo dispuesto por el 
Consajo Nacional de Valores (actualmente Junta de Politica y Regulación Monetana y 
Financiera) en la Resolución No CNV-003-2006 que comtene las Resoluciones emitidas por 
el Consejo Necional de Valores, Título U, Sublítuto (V, Capítulo IV, Sección Y (Disposiciones 
Generales, específicamente lo relacionado al de las Auditorías Externas) 

La suficiencia de los procedimientos convenidos es de exclusiva responsabilidad de ta Junta 
de Política y Regulación Monetaria y Financlsra y de ALBIÓN CASA DE VALORES S A,, por 
lo tanto, no efectuamos ninguna declaración respecto a la suficiencia de los mismos, ya sea 
para el propósito para el cual este forme ha sido requendo 0 para cualquier otro propósito 

La Administración de ALBIÓN CASA DE VALORES $ A os responsable de la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas 
intemecionales de Información Financiera y de cumplir con todas las disposiciones legales 
indicadas en ta Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones 

Nuestro trabajo se desarrolló en base a los documentos e información que fueron 
proporcionados por la Admwustración de ALBIÓN CASA DE VALORES SA No ha sido 
nuestra responsabilidad venticar la autentiadad o legrtmidad de los mismos, recayendo ésta 
en aquellos que proporcionaron la información y documentación, y en quienes hagan uso del 
presente informe 

Este informe sa emite con el exclusivo propósito de ser presentado por la Admustración de 
ALBIÓN CASA DE VALORES 5 A. a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, 
a la Junta de Políbca y Regulación Monetana y Financiera, a la Bolsa de Valores de 
Guayaquil S,A. BVG y a la Botsa de Valores de Quito BVA Sogedad Anónima para cumplir 
con las disposiciones legales estabiecidas sn la Codificación de Resoluciones del Consejo 
Nacional de Valores, por lo tanto, no deberá ser utiizado por otras personas que no sean las 
antes mencionadas 

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dingidos a 
determunar el cumplinuento por parte del ermsor de las disposiciones contenidas en el Art 6 y 
3 del Capitulo IV Sección IV de la Resolución No CNV-008-2006 
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Hansen-Holm rreem 

Paso 1 Opirión sobre el cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera, 

Paso 2 Opinión sobra la elaboración acorde a la Codihcación de Resoluciones del Consejo 
Nacional de Valores, de las órdenes de operaciones sus registros ide órdenes, 
operaciones y portefohos) y hquidaciones, 

Paso3  Venficación de la existencia de los respectivos contratos de mandato que 
respalden la administración de portafolios de terceros, 

Paso 4 — Venficación de que el portafolio propio sea integrado exclusivamente con valores y 
documentos insertos en el Registro de Mercado de Valores y de que su 
negociación cumpla con las disposiciones legales y reglamentanas pertinentes, y 

Paso5  Opimón sobre la información financiera suplementaria requerida por la Ley de 
Mercado de Valores y sus Resoluciones 

En los numerales siguentes se describen los resultados de los procedimientos antes 
mencionados relacionados con el contenido adicional del forme de auditorla externa para 
casas de valores y el contenido mínimo det nforme de suditoria externa de ALBIÓN CASA 
DE VALORES S.A. 

Paso 1 nó d Lim ni E 

8) Verificar que la compañía auditada ha cumplido con las disposiciones del 
Artículo 18 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores 
en lo relativo a Márgenes y Condiciones de Liquidez y Solvencia Patrimonial 

fodics de portafolio propio Actwos financieros / Patrmomio, menor que o 1gual a 2 

lodice de endeudamiento Paswos totales / Patrimonio, menor que o ¡gual a 2 

Índice de qurdez. Actvos corrientes / Pasivos corrientes, mayor que o Igual a 1 

Un detalle de tos resultados de los márgenes es como sigue 

Importe. 
Másoeoss Rubros. us Somoañía Doservaciones 

Activos 
Portafolio propio __ financieros B2TIG0_ 0) 097 «=2 Cumple 

Patrimonio 852,505 (1) 

m Pasivos Totales 32035 (5 

  

Endeudamiento 004 ..2 Cumple 
Patrmonio 852 505 (1) 

soso % 
Uquidez Pásrvos comentes. —21bz0 (y 019 ..1 Cumple 

e 
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(1, Citros tomadas del Informa de auditoria 2018 
() Ro se considera dentro de pasivos totales la cuenta de acresdores por intermediación por 

US$31,754, 

b) Verficar que la compañía auditada ha cumplido con las disposiciones del 
Articulo 27 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de 
Valores, en lo relatwo a Capacidad de Operación Las casas de valores podrán 
mantener contratos de undermntag para adquisición en firme y garantía tota! o 
pareral, hasta 3 veces su patrimonio 

Veríficamos que al 31 de diciembre del 2018, ALBIÓN CASA DE VALORES 
S. a no mantiene contratos de undenwiting para adquisición en firme y garantía 
total 

  

e) Verfficar que la compañía auditada ha cumplido con las disposiciones del 
Artículo 27 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de 
Vaiores, en lo relativo a Capacidad de Operación Las casas de valores para la 
modalidad de contratos underwríting del mejor esfuerzo no tendrán anguna 
liquidación 

  

Verificamos que, al 31 de diciembre del 2018, ALBIÓN CASA DE VALORES 
S.A no mantiene contratos de underviting del mejor esfuerzo 

d) Verificar que la compañia sudiiada ha cumplido con las disposiciones del 
Árilculo 16 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de 
Vaiores, en lo relabvo a Anticipación de Fondos Las casas de valoras podrán 
anticipar fondos de sus propios recursos a sus comitentes O a Un grupo 
económico, hasta el 15% de su patrimonio, siempre y cuando este anticipo de 
fondas no represente más del 80% de los valores a ser adquindos El manto 
total de estas operaciones no podrá exceder del 200% de su patrimomo 

Verificamos que, al 31 de diciembre del 2018 ALBIÓN CASA DE VALORES 
S.A. no ha entupado fondos de sus propios recursos a sus comentes o a un 
grupo económico 

Paso 2 

  

a) Venficar que la compañía auditada ha cumplido con las disposiciones del 
Artículo $2 y 13 de la Codificación de Resúluciones del Consejo Nacional de 
Valores, en lo relativo a plazo y formatos de l2s órdenes de operaciones 

La Compañia está respetando las fechas máximas en que debe ejecutarse la 
negociación según lo indica el Articulo 12 de la Codificación de Resoluciones 
del Consejo Nacional de Valores 
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En cusnto al cumplimiento del Articulo 13 de la Codificación de Resoluciones 
del Consejo Nacional de Valores, en la relativo al formato de las órdenes, estas 
incluyan al menos lo siguiente 

+ Nombres y apellidos, denominación o razón social y cédula de identidad o 
número del RUC según corresponda, de au comente y de la persona que 
Suscnbe la arden, 

» Lugar fecha y hora de recepción de la orden, 

+ Objeto de la orden (compra o venta) cantidad de los valores a ser negociados 
9 mortto a invertr y sus condiciones, 

+Plazo de vigencia de la orden, 

+ Nombre de la persona sutonzada que reabe la orden, 

+ Costos y condiciones de la negociación, 

« Firma del comiiente o de su representante jegal, cuando fuere aplicabia; y. 

+ Firma de le persona autonzada por la Casa de Valores 

b) Venficar que la compañía auditada ha cumplido con las disposiciones del 
Articulo 7 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, 
en lo relato a Obligaciones (que incluye lo relacionado con el reglstro de sus 
operaciones) 

Venficamos que, ALBIÓN CASA DE VALORES S.A. ha cumplido con et Articulo 
7 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, en lo 
relativo a obligaciones, tal como s8 Índica a continuación 

+Lieva los registros contables de conformidad con el plan de cuentas dictado 
por el Consejo Nacional de Valores, 

» Lleva un registro cronológico y secuencia! en el que se anotan con fecha y 
hora de ingreso las órdenes de los comitentes, además de la fecha y hora en 
que fueron cumplidas las mismas (reporte de órdenes y operaciones 
realizadas), 

«Lleva un registro de los dineros y valores, en el cual se identifica 
indmdualmente a cad persona que solctó la edmmistración det portafolio 
(cuentas de orden), 
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+ Lleva un registro y archivo Individual de cada uno de sus comitentes indicando 

el nombre, dormciko, copia de la cédula de identelad, RUC, nombramiento 
vigente del representante legal a poder, el contrato de administración de 
portafolio, de ser el caso, y, tiene a disposición del comitenta el comprobante 
de las operaciones que haya celebrado para éste. al día habi! siguente a su 
realización (Información básica del cliente Persona natural o Persona 
jurídica). y. 

+ Guarda reserva de lo que concieme a las negociaciones que hiciere, así como 
de los nombres de las personas que se las encarguen, salvo que lo mpida la 
naturaleza de las operaciones, o mediante requenmiento de la 
Supenntendancia de Compañías, Valores y Seguros, orden judicial O 
consentimiento expreso de los interesados 

Las operaciones con extramercs se esteblecen que se han realizado 
considerando 

+La entrega a los comentes de información que se encuentra en los sistemas 
Internacionales de información, y, 

» Proveer a los comitentes el precio de cotización de los valores en el mercado 
en el que se negocien 

€) Verificar que la compañía auditada ha cumplido con las disposiciones dei 
Articulo 14 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de 
Valores, en lo relativo a Comprobantes de Liguidación 

Venficamos que, ALBIÓN CASA DE VALORES S.A. ha cumplido con el Articulo 
14 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, en lo 
relabvo a comprobantes de liquidación, que contienen al menos lo siguiente 

«Fecha, 

+ Nombres y apellidos, denominación o razón social y cédula de identidad o 
numero def RUC según corresponda, de su comente, 

+ Nombre del emisor, clave de valor, cantidad de valores negociados y su valor 
nominal, 

*Precio, 

+ Valor total de la operación, 

+ Comisión perebida; 

« Número y fecha del comprobante de liquidación de bolsa, y, 
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«Firma de conformidad del comente 

No han existido negociaciones en et mercado extrabursátl 

  

Venficamos que, al 31 de diciembre del 2013, ALBIÓN CASA DE VALORES SA, 
mantiene la custodia de los contratos de mandato que respaldan la administración 
de portafolto de terceros 

Paso 4 

  

_ Al 31 de diciembre del 2018, el portafolio propio dde ALBIÓN CASA DE VALORES 
$ A se encuentra integrado exclusivamente con valores y documentos mscntos en 

- al Mercado de Valores y su negociación ha cumplido con las disposiciones legales 
y reglamentarias vigentes 

- Paso 5 Respecto a ía información financiera suplementana requerida por la Ley de 
Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente 

3) Opinión sobre s: las actividades realizadas se enmarcan en la Ley de Mercado 
de Valores 

- Las acividades realizadas por ALBIÓN CASA DE VALORES SA. durante el 
Óño 2018, se enmarcan sn la Ley de Mercado de Valores y los Reglamentos 

- que ngen su actividad 

pa b) Evaluación y recomendaciones sobre el control interno 

- Coma parte de nuestra revisión a los estados financieras de ALBIÓN CASA DE 
VALORES SA por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 y para 

- dar cumplimiento a las Normas Internacionales de Auditorla, efectuamos una 
evaluación del sistema de control interno de la Compañía 

Nuestro estudio y evaluación no revelaron debilidades que a nuestro juicio 
- profesional consideramos de importancia suficiente para merecer la atención de 

ambos 
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a ón <umplt Jas obligagi bi 

La opinión sobre el cumplimiento de tas obligaciones tnbutanas se la envte por 
separado de acuerdo con disposiciones tnbutarias vigentes, al mismo que es 
emibdo hasta el 31 de ¡ulio del 2019 

d) Oprión sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley de 
Mercado de Valoreg 

La Compañía se encuentra al día en el cumplimiento de las obligaciones 
establecidas por la Ley de Mercado de Valores, en referencia a 

+ Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros 
» Insttuto Ecuatonano de Segundad Social 
«Semicio de Rentas Intemas 

  

La Compañía no presenta medidas corractivas que aplicar de míormes de años. 
antenores. 

Nuestro informe es exclusivamente para el propósito expuesto en ei quinto párrafo y para su 
información, y no debe utilizarse para ningún otro propósito m: ser distmbuido a olras partes 
que las previstas en el contrato 
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