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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
ALBION CASA DE VALORES S.A.

Opinid

1

3

. Hamos auditado los estados financieros adjuntos de ALBION CASA DE VALORES

S A. que camprendasn el estade de situacidn financiera al 31 de dicismbre del 2018, y
log comespondientes estados de resultados imegrales, cambios en el patrimonio ¥ de
flujips de efectiva por el afip terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de
ALBION CASA DE VALORES S.A. al 3t de diciembre del 2017 fueron auditados por
otros auditores, cuyo informe de fecha marze 7 del 2018 contiene una opinidn sin
salvedades sobre (o5 referidos astadgs fnanciercs. -

. En nuestre opinidén, los estados financieros adjuntos presentan razonablamenta, en

todos fos aspectos importantes, la siluacidn financiera de ALBION CASA DE
VALORES S.A al 31 de diciembre dei 2018, asl come sus resultados y flujos de
efectivo por el afle terminado en esa fecha, de conformidad con Nornas
intermacionales de Informacion Financiera - NilF.

nio de | ini

Nuestra awditoria fe efectuada de conformidad con les Normas Intsmacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabiliciad de acuerde con dichas normas se dascribe
con mas detalle en la seccion Responsabilidades dol auditor en refacién con la
auditoria de fos estados financierns de nueatro informe. -

4. Somos independientes de la Compadiia de conformidad con los requermientcs del

C&digo de Elica para Contadores emitido por ¢f Consejo de Normas Intemacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y bemos cumplido con nuestras otras
rasponsabllidades éticas gque son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financisros en Ecuador.

5. Contidaramos que 'a evdentis de audiiofia gque remos Dkemdo &s suficieans para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidn.

8. El Informe de auditoria externa a los estadca financiercs se emita con fecha Marzo 18,

HarsenHom & Ca. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestion certificado segon lss nermas 150 9001 & 150 27001,

2019, previc a ia celebracion de la Junta General Ordinaria ¢e Acclonistas en la cual
ge prosentard informacién poer partm de la Administracién, sobre la gque ésta 65
responsabla, Esta otra informaclon, a la fecha de amisién de este informs, nc se
sncuentra disponible, por asta razén, no ha sido sometida a nuestra ravisién y ne
podemaos manifestar la existencia de congruencia entre la oira informacion que se
presentara a la Junta y ios astades finanderos audi{ados.
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Nuastra opinidn sobre log estados financieros no cubre |a otra informacion que
presenta la Administracién a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusion
que proparcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
regponsabilidad como auditores.

B. La Administracion de la Compaftia es responsable de |la preparacién y presentacion
fisl de ostos estados financieros adjurntos de conformidad con las Noermas
Internacicnales de Informacién Financiara - NIIF, ¥ de cantrg) interno gue 'a
Administracibn considera necasario para permitir 1a preparacion de estados financisros
livres de errores importantes debido a fraude ¢ ermror,

En Ila preparacidén de los estados financieros, la Adminisiraciin es responsabie de
evaluar Ja capacidad de Ja Compafila de continuar come negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionadas con ia Compafila en
funcionamianto y utilizando e! principio contabls ce negocio en marcha, salvo que 1a
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafila ¢ cesar sus operaciones,

. Los Azcicnisla®s son responsaDies de supenvisar e Moceso de presentacion de los

informes fnancieros de la Compahia.

14.

Nuestros objetivos son obtener una seguridac razonable acerca de si las estados
finrancieros en sy conjunto estan libres de emores materiales, ya sea por fraude o per
arror, ¥ emitir un Informa de auditoria que contiene nuastra opinidn. Seguridad
razonatie o3 un alte nivel de szguridad, pero no &5 garantia de gue una auditoria
reglizada de conformidad con las Nommas Internacionales de Auditoria - NIA siempre
detecte errores materiales cuande existan. Las equivocaciones pueden Burgir por
fraude o 2mor ¥ se considera material i, individualmente ¢ &n 2u conjunte, puede
espararse razonablsmente que influyan en las decisiones econdmicas de [og usuanos,
bazadas en los astados financieros.

12.

13.

El informe de procedimientos convenides refationados con &l contenido adicional det
informe de auditoria externa pare casas de valoras y el contanido minimo de! informe
de auditoria externa de ALBION CASA DE VALORES S.A. al 31 de diciembre del 2018
se adjunta en el Anexo 2.

El informe de precedimisntos cenvenidos sobre le prévencion de lavado de activos de

ALBION CASA DE VALORES S.A. 2l 31 de diciembre del 2018, se emite por
separado.
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14, El Informe de Cumplimiento Tributaric de ALBION CASA DE VALORES S.A. al 31 de
diciembre del 2018, por requerimisnic del Servicio de Rent::‘s Internas, s& emite por

separado.

T
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Como parte de la auditoria a loa estados financieros de ALBION CASA DE VALORES
$S.A, de conformidad con lag Nommas Internacionalee de Auditoria - NIA, aplicamos al

juicie profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También:

*

HansenHoim & Co. Gia. Ltda. dispone de un sisteme de geston certificado sagun las normas IS0 9001 e IS0 27001,

Identificamas y evaluamos los riesges de emrores significativos en los estades
financieros, diseffamos vy, realizamos procedimientos de audioria qua responden a
503 riesgos, cblenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
propercionar una basa para nuestra opinidn.

Obtenemocs un ertendimiento dei contrel interno relevants parg la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados on ias circunstancias,
pero no ¢on el propdeito de expresar una opinién sobre [a afactividad del control
internc de fa Compaftia,

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables uiilizadaa y la razonabilidas de las
estimacicnes contabies y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracién.

Concluimos sobre &l uso adecuado por e Administracisn del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditorfa obtenida, si existen o n¢ ralaciones
con aventos o condiciones que puedan proyectar una duda importarte sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio @n marcha. Nusstras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informa de auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
cauear que la Compania no pueda continuar come una empresa eén marcha.

Evaiuamos |a presentacidn, estructura y conterido de los egtados financieros,
incluyendo las ravelacicnes, y si los estados financieros representan ias operaciones
subyacentes y evenioe on una forma que logre presentacidn razonable. Chteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditorla respecto de la informacidn financiera de
ia Compafita para expresar una opinidn sobra los estadoes financleros.

Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de la auditorla de ia
Compafiia. Somos 08 Unicos responsables de nuestra opinidn deé auditor(a.

Nos comunicamos con la Administracitn de la Compaftia en relacion con, entre olras
cosas, el alcance y &l momento de realizacién de la auditorla y log resultados
importantes de ta auditor(a, incluidas posibles daficlencias significativas en ai control
intarnc que identificamos durante nuestra avuditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafila una
declaracién de que hemos cumplide los regquerimientos de &ica aplicables en
relacién con la independencia v comunicado con ellos acarca de todas las relacicnes
y demas cuestionas de las que s8 pusde esperar razonablemente que pueden
afactar a nuestra indapendencia, y en su casg, las corespondientes salvaguardas,
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ALBION CASA DE VALORES S.A.

i RE 3, 201

Fi

NCI

17

{Expresados en dblares de E U A}

Motas 2018 2017

ACTIVOS

Efectivo 5 44 788 81,350
Inversiones a valor razonable & 827 789 ¥71.812
Cuentas por cobrar arr BB8
Activos por impuestos corrientes 6,347 11,689
Otros activos 1,099 1,482
Total activo corriente 880910 867 019
Muebles y equipes, neto 7 2636 3,430
Ohros actives 3 32921 31,927
Impuesto diferido 827 0
Total activos 916,264 802 376
Cuentas de orden deudoras 15 1,617,261 1,554 658
PASINOS Y PATRIMONIO

PASINOS

Cuentas por pagar 9 44,398 19,861
Gastos acomulados 10 B.639 8157
Pasivos por impuestas comentes 2.736 2127
Total pasiva corriente 52,774 30,145
Dbligaciones por beneficios a ios empleados Ll 11,015 7.412

ATRIMONI i
Capital social 13 400,000 400,000
Apories para futuras capitalizaciones 3077 3,077
Reserva legal 13 8417 B,039
Resultados acumulados 13 441 011 453,703
Total patrimonio 852,505 864,819
Totat pasivos y patrimonic 916,284 902,376
Cuentas de orden acreedoras 15 1,617,261 1,554 659
fasnotas 1- ntas san parie intagrap o de ios estados figancieros

Econ. Radl Reyus era’!das
Ftepresentan




Ingresos

Gastos

DICIE 1

18 Y 2017

{Expresados en dblares de E.U.A)

Nptas
14

Generales y administratives

Gastos financieros

{Otrog gastos
Total gastos

Utilidad artes de participacién a trabajadores
£ iMpuastt a las ganancias

Participacién a trabajadores 12
Impuesto a ias ganancias 12

Utitidad neta dal sjercicio

Ltiidad neta del ejercicio

otro resuftado jinteqral
{Pérdidas} actuariales 11

Resuftado integral del afo

Las notas 1

F

\

- djuntas san parte intag:ayte de los estados fidangieres.

|

Econ. Radl Reyes
Representan

smeraldas
Legal

A,
ES
2018 2017
320.748 304,059
(278.876) (268,953)
(40,189) (3,532}
{737} {6)
(317,802 (272.491)
11.944 31,568
{1.792) {4,735}
(6,369) (7.655)
3,783 19,178
2018 2017
3,783 19,178
(1,097) (387)
2,686 18,811

T Galderdn Avila

Conlador General
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E TIVQ P

ION VALOR A

EST S DE S DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31 2019 Y 2017

{Expraesados eh délares de E.U.AL)

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, smpieados y otros

Otras {salidas) entradas de efectivo

Efactivo neto (utilizade) provisto an actividades de operacidn

FL EF W

Adquisicién de inversicnes
Devolycidn de inversignes

CTivl P

RACTL DE | IQN:
Adguisicidn de muebles y equipes, neto

Efactive neto {utilizado) provisto en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAGION:
Cividendos pagados

Eiectivo nelo {utlizado) en actividades de financiacién

{Disminucién} aumento neta en efectivo

Efactivo al comienzo del afio

Efectivo al finat del afko

Las notas 1 -

\:

ntas son parte intagrante de los a5

£con. Radi Reyes E&Tébfaidas

Rapresentante

al

2018 2017
233 642 290,665
(250,467} (295 728)
{4,333 17,143
{21,158) 12,086
(300) {1.002)
{104% {23y
0 57,816
{404} 56,502
{15,000} {9 862
{15,000) (9,862}
{36,562) 58 818
81,360 22,544
44 798 81,360

tados financieros.




ALBION CASA DE VALORES § A
F VO
DIC RE 31, 2013 ¥ 2047

{Expresados en ddlares de E.U.A)

F DE EFECTI|V Ivi

Resultado integral dal afic

Ajustes para recanciliar gl resultada integral del afo oon el efactive
neto (utilizado) provisto &n actividades de operacién
Participacién a trabajadores e impuesto a las ganancias
Depreciacion y amortizacién

Otre resultado integral

Obiigaciones por beneficios a los empieados

Baia de cuenta

Valuacién de mvarsmnas a valor razonable, neto

Cambi an jv

Cuentas por cobrar

Otros activos noe corriantas

Cuentas por pagar

Gastos acumuladas

Efectiva neto {utilizade) proviste en actividades de cperacion

2018 2017

2,686 18,811
8,161 12,390
1,344 1,561
1,097 367
2.506 1,840
2,488 o
(55.873) (13,756)
(3.961) 21,504
(444) (453)
22 146 (27.623)
1,300 (2,855)

(21,158) 12,086

Las ﬁﬂh@

Econ. Raul Ra smeraldas
R&prasen te Legal
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W S.A

NOT LCSE 08 FI IEROS

DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017
{Expresadas en délares de E.LLA.)

1. ACTiVI MICA

raci

ALBION CASA DE VALORES $.A. se constituy6 el 21 de noviembre de 1884 en 13 tiudad
de Guayaquil y fue inscrita mediante Resolucidn aprobatoria de |a Superintendencia de
Compafilas No. 95-2-5-1-G-232 del 17 de enero de 1995 v en el Registro de Mercado de
‘Valores con el No. 85-2-6-CV-072 el 13 de enerc ge 1955

Su objete social son les operaciones en el mersado burséatil contempladas en la Lay de
Mercado de Valores para |as casas de valores, ias que consisten principalmente en ia
intarmediacién y negociacion de vaicres, por las que cobra una comisién, asi como
brindar asesorias fnancieras.

Sus actividades son reguladas per la Ley de Compatfiias, 13 Ley de Mercado de Valores y
dispesiciones emitidas por |a Junta de Polltica y Regulacidn Monetaria y Financiera, fa
cual establece las politicas generales del mercado de valores y regula su funcionamiento.
De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores de Guayaguil ¥ Quilo
vigilardn y controlarén permanentemente e desempefio ¢e las operaciones de la
Compafila.

Mediante Regolucidn No. 231-2018-V da fecha 12 de abril del 2016, ta Junta de Polftica y
Regulacion Mpnetaria y Financiera expide Ja Norma para la determinacién de capitaies
minimos para la constitucitin ¥ awtorizacién de funcionamiento de las Casas de Valores.
En la aclualidad, la Compafila continba prestando servicics de intermediacion,
negociacibn de valores y asesorias financieras y su capital constituido se encuertra
acorde a lo solicitado en ta referida resclucion.

Aprobecion de estados financieros

Los estados financieros por ef afe terminado el 31 de diciembre dal 2018, han sido
emitides con la autorizacion de la Administracién, y luego puestes en consideracién de la
Junta General de Accionisias gque se realizard dentro del plazo de ley, para su
madificagién ylo aprobacidn defindiva,

. BA DE CION Y RE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerde ¢on las Normas Intermacicnales de
Informacién  Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Nomas
Interracionales de Contabilidad {JASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DE.G.03.006 emitida por ia Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
{publicado an gl R.C. 94 del 23.X{1.09).

10



a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en basa al costo histdrico. E! costo histdrico
osta generalmente basado en el valor razonable de ta contraprestacion dada a cambio de
bienes y servicios.

E! valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por
ransferir un pasivo en una ransaccidn ordenada entre parlicipantes de mercado a ia
fecha de medicion, independisntementa de si dicho precip &5 directamente observabls ¢
estimado usando otras técnicas de valoracién. £n la estimacion del valor razonable de un
active 0 pasive, la Compartila toma en cuanta fas caractaristicas de un active o un pasivo
que ks participantes de mercado tendrlan en cuenta al fijar &l precic de gicho active o
pasiva en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propésitos de informacitn financiera, ef valor razorable esta
categorizado en i0s niveles 1, 2 ¥ 3, basado en el grado en que los datos de entrada para
la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada
para fa medicién del valor razonable en su totalidad. Los nivelas de ios datos de entrada
se describen a continuacion:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precics cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos ¢ pasivos idénticos a (o8 que la Compalila puede acceder en la fecha de
la madicién.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa ¢ indirectamente.

=« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para e active o
pasiva,

by | nci

Un instrumento financiero es cualquier contraie que dé lugar a un activo financiere en una
Compafila y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonie en otra Compania.
Los activos y pasivos financieras son reconocidos cuande ta Compafila se convierta sn
una parte de ias cldusulas contractuales del instrumento.

El efectivc y los deudorss comertiales representan los actives financieros de |z
Compafia. Para propésitos de presentacidn del estado de flujos de efectivo, ta Compafila
incluye en esta cuenta caja y bancos,

Al final de cada pericdo sobre e que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revigan para determinar s existe alguna evidencia cbjetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, 5e reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro dai valor.

Los acreedores comerciates representan los pasivos financieros de la Compafia. Los
acreedores comerciples son obligaciones basadas en condicionas de crédito normales y
no tienen intereses.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado apiicandc el método de
interés efectivo. La Caompa#ia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categorla:

1"



» |ntermediacion de valgres: Coftaspanden a obligaciones por valores tecibidos por
parte de los clientes en |a administracion de poriafolios. Se raconocen a su valor
nominal que as squivalente a su costo amortizado ya que son tiquidadas en plazos
menores a 30 dias,

« Proyeedores: Son cobligaciones de pago por bienes ¢ setvicios adquindos de
proveedores en & curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su cosic amertizado ya gque no generan intereses y son
pagaderas en plazos menorea a 30 dias.

¢) Quenlus dor pobrar

La Compafifa reajiza permanentemente evaluaciones sobre las cuentas por cobrar. La
Administracién cree gue no es necasaria la creacion de una estimacion de cuentas de
dudosc cobro.

d) Muebles y pquipas

Los mueblas y equipos se presantan inicialmente al costo de adquisicidin menos |a
depreciaciéh acumulada y las pérdidas acumuladas por daterioro, si las hubiera. Después
del recanocimients inicial, ios musbles ¥ equipos se presentan a su valor razonable.

La depreciacién de los activos se registre en los resuflados del afio, utilizando tasas de
depreciacién basadas en la vida (il estimada de los kienes, siguiendo el método de tinea
recta, asl tensmas:

Muebles ¥ enseres 10 aftos
Equipos de oficina 10 akos
Equipos de computacian 3 afos

lLas pérdidas v ganancias por la venta de los mueblss y eguipos se calculan comparando
los ingresos cbtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados

integrales. -

Cuando el valor en libras de los muebles y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta 4 valor recuperablea,

e} Pgriafolio de inversiones

Se encuentran madidas s su valor cazanable de acuerde con la informacian mensual
emitida por la Bolsa de Valores de Guayaquil.

f) Qtros sclivog
Corresponden principalmente a los valores entregados para la conformacidn dae l0s fondos
de garanifa y ejecucion, y al fondo operative de compensacicnes con ef objeto de

respaidar las operaciones en las Belsas de Valores de Guayaquil y Quito, necesarias por
el giro del negocic de la Compaliia.
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El pasivo por obdigaciones por peneficios a los empleados esta relacienado con lo
establecide por el gobieme parz pagos por largos pericdos de servicio. Bl gasto y la
obligacidn de 'a Compahia de realizar pagos por peneficios a I1os empleades se reconccen
durante 0% pericdos de servicio de 105 empleados.

La NIC 1% especifica la contabilidad e informacitn a revelar de los beneficias & los
empeados por parie de los empleadores. 1L.os pasivos por los beneficics post-emplen:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en ios resultados, en base al
cormaspordiente estudio aciuanal deteminads por un prefesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sclve ias variabies que determinaran el
costo final de proparcionar los beneficios post-emplen. Las suposiciones actuariales serdn
compatities entre gl cuando reflajan las relacionas econdmicas axistentes entre factores
tales comn la inflacidn, tasas de aurmento de log salarios y tasas de descuanto,

Los supuastos getuariales wiilizades por Actuaria Consulbores Cia. Lida para determinar
la provisién presentada en el informe son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 8.26%
Retacidn de parsona! 11.03% 11.03%
Incremento salarfal 2.30% 1.50%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa ge metatidad e invalidez {1) T™ IESS 2002 TMIESS 2002

{1} Comaapondan a s tablas de moralidad publicadas por el Instiuto Ecuatoriang de Seguridad
Social on el afia 2002,

De acuverdo con dispesiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos o mas hubleran prestado sus Servicios en forma continua o intemumpida, tendran
derecho a ser jubllados per sus empleadores sin perjuicio de la jubitacion gque las
coresponde an su condicitn de afiliagos al Instituto Ecuateriano de Seguridad Social. En
los casos de terminacion de la ralacién laboral por desahucio solicitado por el empleador a
por el trabajadeor, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la
uttima remunaracién mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Y Im ala nangi

Ti gasto por impuesis a las ganancias representa [a suma del impuesto corriante pot
pagar. El impuesto comiente por pagar estd basado #n la ganancia fiscal def afto. El carga
por impuaste a fas ganancias camiente serd el mayor de entre el calculo sebre (@ renta
imponible del afo utilizando la tasa impositiva para seciedades del 25%, sobre Ja suma de
coeficientes gue constituyen e impuestdo minimo; excepto para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en parelsos fiscaies o regimenes de menor
iTpOSictn, sera maximo hasia un 28%.
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El impuesic diferide se reconoce a partr de fas diferencias entre los importes en fibros de
las activos y pasives en los estados financieres y sus bases fiscaies corraspondientes
fconocidas como diferencias temporarias). Log pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferancias temporanas que s espere que incrementen la
ganancia fiscal en & futuro. Los actives por impuastos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias gque 58 espera que reduzcan a ganancia fiscal en el futuro, v
cugkjuier pérdida o crédito fiscal no utilizade. Los activos por impuestos diferidos se
miden ai importe maximo que, sobre |a base de la ganancia fiscal actual ¢ estimada
futura, s probable que se racuperen,

El valer en libros neto de ios actives y pasives por impuestos diferidos se revisa er cada
fecha sobra la que se informa y se ajusta para refiejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscaies futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impussto diferido se calcula segan las tasas impositivas que se espera aplicar
a la ganancia (pércida) fiscal de ios pericdes en los que se espera realizar el activo por
impuestes diferides o cancelar el pasivo por impuestos diferides, sobve ia base de las
tasas impositivas 4gue hayan sido aprobadas o cuyo procesc de aprobacitn esté
practicamente terminado al final del periode sobre el que se informa.

iy Participacién jadores

El derecho de log trabajadores al reparntc de la participacién en las utiidades de la
empresa &s calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en e ejercicio econdmics;
dabiendo entender por utiiicad liquida el total de los ingresos menos et total da 105 Costos
y gastos. El derecho asciende ai 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salve
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos terceras partes del
derecho} serd destinade a todos los trabajadores, y ef 5% (una tercera parte) rastante
sera entregade al trabajador en proporcibn a sus cargas familiares,

La Compafia reconoca un gasto ¥ un pasive por paricipacién a trabajadores del 15% de
2 whlidad liquida del ejerciciv comients en base a nonmas legales: por 1o tanto, se
provisionan estos valores al cieme del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacién de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a 1os empleades a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

h  Comisiones ganadas
Se registran en resultados en Dase a su realizacidn. E! porcentaje y forma de célcuio de

las comisiones estin establecidos por ias Bolsas de Vaiores de Guayaguil y Quito y
entidades legalmente autorizadas.

k} Nuevos pronunciamientos ¢ontabigs

A] 31 de diciembre del 2017, s& han publicado enmiendas, meioras e interpretacicnes a
las nermas existentes, Estas nomas son de aplicacién ebligatoria en ia preparacion de
los estados financiercs de la Compaifiia a partir de las fechas indicadas a continuagion:
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Aplicacion obligatoria
Cormesponde a ia revisidn final de la NIF 2, que
NIF 9 reemplaza las publicadas anteriormente y a la NiC
39 y sus guias de aplicacion. 1 de enerp 2018
Publicacién de la norma "Reconocimientc de los
NIF 15  ingresos procedentes de los contratos cob los
cliertes”, esta norma reemplazard ala NIC 11y 18. 1 de @nero 2018
NIF 16 Publicacion da ia norma “Amendamientns” esta
norma reemplazard a 'a NiC 17. 1 de enero 2019

La Administracidn nc prevé impactos en la aplicacion de 128 normas antes mencionadas.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas ge la Compatia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere gue la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en fibros
de Ios aclivos y pasivos. Las estimaciones y supuestos ascciados estdn basados en [a
experiencia de costo histdrico y otros factores que sean conskferados relavantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un mogale de negocio en marcha,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se enpcuentran
refacionadas con los siguientes conceptos:

a) Vida til de muebles y equipos

Log cambics en circunstancias talkes como avances tecnclkgicos, cambios en el uso
planificade, podrian hacer que ta vida Uil fuera diferents de las sstimacianes tealizadas.
Las esltimaciones se basan principalments en las proyecciones de wuso futuro de los
activos. La determinacidn de las vidas dtiles se evalla al ciere de cada afio.

by Obligacicnes por benaficios a los empieados
Las hipbtesis empleadas en ei cdicule actuarial de jublagion patronal y gesahucio, para lo
cugl wliliza estudios actuariales practicados per profesionales independientes.

IN F
Durante el curso norma! de las operaciones, la Compafia esta expuesta a una vanedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de ia Compafiiz trata de
minimizar potenciales efectos advarsos en o desempedo financierc de la Compafia. La

Garancia Financiera de la Compafila tiene a su cargo ia administraciin de nesgos; 1a cual
identifica, evalia y mitiga los resgos financieros.

15



a) Ambiente de administracitn de riesgos

La administracion de riesgos se efectUa a través del andlisis que realiza el modelo de
negacio y Factibitidad (MMNF) desarrpilade internamente, &l mismo no soio permite
minimizar &l rigsgo, sing gue 8 una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retomeo se aicanzaria, todo esto acompafiade de pollticas, procedimientos
irt@rmos a crédito, cuantas por cobrar y cuentas por pagar.

La Compafifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017, cumplid ©on ias normas de solvencia y
prudencia financiera segun los parametros establecides como le exige la Junta de Politica
¥ Regulacidn Monetaria y Financiera.

0) Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de que la Compafla tenga dificultades para cumplir con sus
abligaciones asociadas con pasivos financieros o no financiergs, log cuales son liguidados
mediante la entrega de efective u otros activos financieros. La principal fuente de liquidez
son ios ffujos de efective provenientes de sus actividades de senvicios. Para administrar la
liquidez de corte plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo da doce meses.

La politica para e} manejo del riesgo de liquidez invelucra el mantenimiento de nivel de
efective de seguridad y accesc inmediato a recursos. Por tanto, la Compafia mantiene
indices de liquidez para cubrit eventuales pasivos inmediatos con sakdos relacionados a
proveadores, beneficios a empieados, impuestos y otros con antigbedad menor a un afto.

La Compafia durante o ejercicio econdmice 2018, concentrd su  apatancamiento
netamente con capital propic. ko cusl ne ha onginado en inconvenientes para ia
Administracion,

¢ Riesgo de mercado

La Compafila opera principalmente so el mercade bursatil como intermnedisnios de
valores, en la colocacién da valores o titulos negociables a diferantes tasas de inferés v
wencimientos, que son adquinidos por inversionistas (personas nalurales o juridicas)
quienes asumen el riesgo crediticio y financiero relacionado con ios titultos valores.

d} Riesgo de tasa de interds

En relacién con los instrumentos financieros gue mantiene la Compafila, corresponde a
las inversiones a valor razenable con cambios en resultados, que generan dividendos por
las inversiones en acciones principalments en compafifas forestales las cuales no
garantizan un porcentaje fijo de rentabihdad.

La Compafia controla mensualmente el comportamiento de {as inversiones a tasas fijas y
variabies, con el fin de colocar los recurses excedentes en 1as inversiones mas rentables y
con un nivel de riesge aceptabie, pars mantener un mejor y adecuado contrel sobre
dichos activos financiergs. El objetivc de la Administracidn es tratar de mantener
constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos.
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e} Administracion de capita!

L.05 ohjstives da \a Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar \a capacidad de
la misma de continuar come empresa en marcha con el propdsito de ganerar retornos a
sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interds y mantenar una estructura de capital
Sptima,

Contmuande con &l modele de negacic y factibilidad interno que maneja (a Compallia se
administra el rissgo de capital tomando en consideracian la rentabilidad que genera ios
costos de negociacién, Jo cual perrnite cubrir los costos asociados y generar resultados
para los accionistas.

Adicionalmente, la Compafila monitorea su capital scbre la base de ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuds neta dividida entre &l capital total. La
deuda neta se calcufa como e! total de los recurses ajpnos (incluyendo cuentas por pagar
comerciales) menos el efective y equivalentes de efectiva. El capital total se caleula como
¢l "patrimorntio neto” mas la deuda neta.

FEGTI

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, & efectivo asis EOMpuasto de la siguiente manera’

2018 2017
Caja y bancos 13,044 62,452
Fondos disponibies (1) 31.754 18,688
44,798 81,360

{1} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, cormaponde a valores recibidos como intermediarios
perfanecigntes a inversionistas, los mismos que se mantienen depoaitedos principalmente en
= Banco de '@ Producciim 34 Produbanco y que son de lipre disponibilidad de los
inversionistas, ver Notg &, CUENTAS POR PAGAR, Acreedores por intermediacion.

... Ver pagina siguiente Nota €. INVERSIONES A VALOR RAZONABLE.
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6. INVERSIONES A VALOR RAZONABLE

Al 31 de diclemnbre del 2018 y 2017, las inversiones a valor razonable estan compuestas
de la siguiente manera;

215 2017

Bolsa de Valores de Guayaguil (1) 2B6 265 238 555
Bolsa de Valores Quite {1 154,092 146,907
La Sabana Forestai {2) 68,000 68,000
Mariza (2) 40,000 40,000
Rio Congo Forestal (2) 4G,000 40,000
Cerro Alto Forestal (2) 39.375 38,500
El Tecal C.A. {2) 36,500 36,500
La Reserva Farestal (2) 34,000 34,000
Carrc Verde Forestal (2) 33,500 33,500
La Campifia Forestal {2) 31,500 31,500
La Colina Forestal (2} 18,600 18,000
Ei Refugk» Foresta! (2) 16,200 16,200
La Estancia Forestal (2} 195,050 15,050
El Sendaro Forestal (&) 13.800 13,800
Ofras inversiones 1,506 C 1,300

§27.789 g2

(1) Al 31 da diciembre del 208 y 2017, corresponde & 2385856 y 154,082 (2017 146.907)
acciones ordinanas de valor nominal de US31 cada und, equivalantes al 4.76% y 2 58% de lag
Bolsas de Valores de Guayagquit y GQuite, respectivamente.

{2} Inversionas an plantaciones de {&ca de compaiias relecionadas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ol moviméento de as inversiones a valgr razonabie es
COMGC SiQUE;

201§ 2017
Saldo inicial 771,812 B15,650 -
Devolucidn 0 {57.616)
Valuacién de acciongs, nato {i) 48,688 13,756
Capitalizacion de reservas 7.185 0
Compras 104 22
Saldo final 827,789 771812

il Al 31 de dickembra dat 2018, incluye sl ingreso por valuadiin de instrumentos por USSS5,803
{2017: US515,874), ver Nota 14. INGRESOS.

7. MUE EQUIP NET

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de muebies y equipos, nato es el
siguiente:

18



2018
Eguiposde Mueblesy — Eauipoade
oficing  gnseres  gompulacidn 0 Todal

% de depreciacitn 10% 10% 33.33%

Salds al inicio def afo asg 2,104 967 3430
Adiciones 0 4 300 300
Depreciacion del ano (56) (670)_ {3IE8) (1,054}
Saldo al final dal afo 303 5,434 599 2626

4017
oficing engeres CoOMpIRacion Total

% de depreciaciin 10% 10% 33.33%

Salde al inicio del ano 417 2,883 1,004 4,300
Adiciones +] 1] 1.002 1.002
Ajuste + 0 (561} (561)
Depreciation del afc {58) (779)_ f474) 1,311}
Saldo al final del ano 359 2 104 967 3430

- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciemixe del 2018 v 2017, ios otros activos en el large plaze estan compuestos
e la siguiente manera;

£018 217

Eonde de garantia v operative

Balsa da Valores de Guayaquil (1) 13,630 13.573
Solsa de Valores de Quito (1) 15,305 14,918
Acgiones N
Decevalke {2) 2,373 2.373
Ao

Licencias 2,500 2,500
Amortizacion {16871 (1,437)

2121 31,927
(1) Al 31 de diciernbre del 2018 ¥ 201 7. cormaesponden a valores entragados a las Bolsas g8 Valores de
Quite ¥ Guayaquil, para ia conformacién del Fondo de Garantia de Ejecucidn y Fondo Operative de
Compensacicnes ¢on &l objetivo de respakdar las cperacicnes de la Compafifa.

{2} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, correapande a 2,373 acciones que mantiene la Compafia, cuyo

porcettaje de participacidn as de 0.2373%. lag mismas que 58 ancusniran registradas al ceato v los
dividendos oblanidos son registrados an & resulado del sjarcicio.
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5. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de dicismbre del 2018 y 2017, el saldo de lag cuentas por pagar estd compuesto de

14.

Ia siguiente manara:

Acreedores por intermadiagion {1)

Anticipo de dividendos (2}
Proveedores
Partes relacicnadas {3

2018 2017
31,754 18,8498
8,571 0
1,072 263
2 0
41,390 19,861

{1) Ver Nota 5. EFECTIVO, Fondos disponibles.
{2} Al 31 de diciembre del 2018, cofresponde a anticipos da dividendos de la Bolsa Vaiores de

Quito por el efercicio 2018,

{3) Dwurante los aflos 20ME y 2017, las tansacciones Con partes reiacionadas fueron las

siguientes:

Dividendos recibidos
Comisiones recibidas
(Gagios por comisionas
Dividendos pagados

2018
291
2,341
2,341
15,600

2017

am

12,912
12,912

9 862

Las transacciones antes descritas fueron afectuadas en téfminos y condiciones squiparables &

las realizadas con tercerog, da acuerdo con ef principio de plena competencia.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre def 2018 y 2017, los gastos acumulados estdn compuestos de la

siguiente manera:

Beneficios sociales (1)

2018 2017
8,635 8157
8,638 8,157

(1) A3 de diciernbre del 2018 y 2017, & mavimienta de beneficios scciates a5 #l siguiente:
IESS Panisiogcion

Sakdc al 31 ga giciembre del 2016
Froviside cial afo

Fagos efectuaks

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Frovlaidn el afic

Ajustes

Pagas efectuades

Saldo al 31 de dickembre del 2018

Dégimg

f
384
4,255

{4,338

300
4,428
0

{4,432
203

Qécimg
Suaro

490
1,031
(8153

906
1,158
o

{1,089}

Bas

Total
2734 5483
4735 33,133

(27389} (30,459}
4 735 4157
1,782 4 a50

4] {386}

{4735 _ {33591}

1,782 8630
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1.

12.

DBLIGACIONES FOR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte aflos o
mas hubieran prestado sus servicios an forma continuada o interrumpida. tendran derecho a
ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriang de Seguridad Social,

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, £n los cascs de teminacion de la
relaciin laboral por desahucio solicitadoe por ¢l empleador o por el trabajador sl empleador
ponlftcars al frabajader con el 235% del equivalents a la Oima remuneracion mensuat por cada
uno de los afos de senvicios prestadaos a la misma empresa o empleador.

Al 3 de diciembre del 2018 v 2017, 1a Compalfiia tiene registrada una provisiin por dichg
concepto sustentada en un estudio actuaral preparado por un profesional independiente, el
movimiento de a provisidn es e sigulenta:

Jubitgcién
patronal Besahucio Fotal
Saldo al 31de diciembre dei 2018 4025 1,674 5,650
Costc laboral 1,279 272 1,551
Costo financieno 300 89 389
{Ganancia) pérdida actuarial {129} 753 624
Efecto da reducsiones y liquidaciones anticipadas {257) 0 {257)
Pagos efectuados 0 {504} {S594)
Saido al 31de diciembre del 2017 5218 2,194 7.412
Costo faboral 1,315 SBZ 1,897
LCaosto financiero 431 178 609
Pérgida actuarial 920 177 1,087
Sako al 3 de diclembire cded 2018 7,884 313 11,015

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones egales [a tarifa para el impuesto a iae ganancias se
establece an 25% (2017; 22%).

M 31 de diciembre dal EGTB y 2017, la conciliacidn entre la utilidad seqin estados
financieros y la ulitidad gravable, es comp sigue:

2018 017

Utilidad antea de padicpacion a irabajadores e

impuests a lag ganancias 11,944 31,568
Paricipacion a trabajadores (1.762) {4,735}
Gastos o deducibles 11,857 7581
Ingresos exenios (1) {40,520 (8,040)
Farticipacién aboral atribuible a ingresos exentos B,079 1,206
Gastos incurridos para generar ingreacs exentos 1] 7.205
{Pérdida) tributaria / Utilidad gravabla (12,392} 34, 795
HRpUesto sausado 0 7,855
Anticipo determinado B.5596 1,262
Impuesto diferdo {627} 4]
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{1) Corrgsponce principalments a i0a dividendos que genera » porafolio propio de las acciones gue
mantsne (& Compafia,

A} de diciembre del 201 S, de acuerds con el método de pasive basado en el estado de
situacion financiera, el activo por impuesto diferido es:

Saldo al Reconogido Salda al
31122017 enresytades 31.12.2018
Impuesto diferido activo atribuibie .

Obligaciones por beneficios a los empleados 0 827 827
0 627 627
13. PATRI
Sapitat social

El capital suscrito y pagade de la Compafiia esta constiuide por 10,000,00C acciones
ordinanias y nominzativas de US$0.04 cada accidn.

Resgerva lgqal

La Ley da Compafiias del Ecuacior requiere que por lo menos 2l 10% de la utilidad liguida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minime ol 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distnibuida a accicnistas, excepto en
caso de liquidacién de ia Compafila, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futiras ¢ para aumentar e capital. Al 31 de diciembre del 2018, la reserva legal asciende
a LISE8 17 (2017: USS5,039).

Regultados acumyiados

La Resolucidén Mo, SCICICPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Segurps & 8 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva da Capdal, Resarva por Donaciones y Reserva por
Valuacidn o Superavit por Revaiuacion de Inversiones, genarados hasta el afo anterior al
periado de fransicidn de aplicacién ge las NIIF Completas v NIIF pgara las PYMES, deben
ser transferidos al patimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuantas.

a) Dividendos pagados

Mediante Acta de Junta Genearal Crdinaria de Accionistas, celebrada el 24 da marzo del
2018, se aprueba que se declare un dividendo efectivo de US$15,000.

Mediante Acta de Juria Genseral QOrdinaria de Accionistas, celebrada el 30 de marzo del
2017, se aprusba que se declare un dividendo efectivo de US$5 882
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INGRESOS

Al 31 de diciernive del 2018 y 2017, los ingresos se componen de la siguiente manera:

2018 2017
Intermediacion gde vatores (i 183,895 259 236
Valuacion Instrumentas financiercs (i) 95,883 15,974
Dividendes e interesas ganados 40,965 B.634
Qtros ingresos 8.893 14,204
Asesor(a financiera 0 6,011
326,746 304,059
(il Ver Nota 2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES, fterai j).
{# Yer Noa 2. DASES DC ELAPORACION Y RESUMEN DE FRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES, literal &).

CUENTAS DE ORDEN
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ias cuentas de orden se componen de la siguiente

Renta fija 712,150 §52,039
Renta variable 805,111 a02.620
Total portafulic de terceros 1,617 261 1,654, 659

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha ge emisidn de estos estados financiercs (Marzo 18, 2019} no se produjeron
eventos, en la opinién de la Administracién de la Compania, que pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados ¢ revelados en
los mismos.
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDRIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accionistas de
ALBION CASA DE VALDRES S.A.

Hemes realizado ciertos procedimientes convenidos relacionados con al contenide adicional
del informe de auditoria extarna para casas de valores y el cantenido minimao det informa de
auditorla externa de ALBION CASA DE VALORES S$.A al amparo de lo dispuestc por e
Conss#jo Nacional de Valores (actuaimente Junta de Politica v Regulacién Monetana y
Financiera) en la Resolucién No. CNV-008-2006 qua contiene las Resolucionas emitidas por
2| Consejo Necional de Valores, Titdle I, Subtituic IV, Capltulo IV, Sectidn I {Dispositiones
Generales, espacificamante lo relacionado al de las Auditorfas Externas).

La suficiencia de los procadimienics convenidos es de exclusiva responsabifidad de (3 Junta
da Politica y Regulacién Monetaria y Financlera y de ALBION CASA DE VALORES S.A., por
lo tanto, no afactuamos ninguna declaracidn respacto a la suficiencia de los mismos, yB sea
para & propdsito para el cual este informe ha sido requerido © para cualquier otro propbsito.

La Administracién de ALBION CASA DE VALORES S.A. 95 responsable de la praparacién y
presentaciéon razonable de los esiados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiers y de cumplic con todas las disposiciones legales
indicadas en 'a Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones.

Nusstro trabajo se desarrolié en base a !os documentss e informacién gue fueron
proporcionades per la Administracion de ALBION CASA DE VALORES 5.A. No ha sido
niestra responsabilidad verificar (a2 auterticidad o legitimidad de los mismos, recayendo ésta
en aguedlos que proporcionaron la informacion y documantacion, y en quienes hagan uso del
presante informe.

Este Informe sa amite con al exclusivo propdsite da ser presentado por la Administracidn de
ALBION CASA DE VALORES S.A. a la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros,
a la Junta de Poliica y Regulacion Monetaria y Financiera, a la Bolsa de Valores de
Guayaquil 5.A. BVG y a |2 Boisa da Vaiores de Quite BVQ Sociedad Andnima para cumplir
con ias digspasiciones legales estabiecidas ean la Codificacion de Resolucionas del Consejo
Nacional de Valores, por {o tante, no debera ser utilizado por otras personas que no sean las
antes mancicnadas,

Los procedimiantos convenides y desarrollados por nosotros estuvieron dirigidos a
determinar el cumplimiento por parte del emisor de las dispositionas contenidas en el Art. 6 y
5 del Capltuvlo 1V, Seccién IV de la Rasolucion No. CNV-008-20086.
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Pasc 1. QOpinién sobre el cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera,

Pasc 2. Opinidn sobra la elaboracién acorde a la Codificacion de Resoluciones del Consejo
Macional de Valores, de las drdenes de operacionses, sus registros (de drdenes,
operaciones y porlafolios) y liquidaciones;

Paso 3: Verfficacién de la existencia de los respectivos contratos de mandate que
respalden {a administracion de portafoliog de terceros,;

Caso 4. Verificacion de que al portafolic propio sea integrado exciusivamente con valores y
documentos inscritos en & Registro de Mercado de Valores y, te gque su
negociacion cumpla con las dispesiciones iegales y reglamentarias pestinentes; y,

Pasc 5: Opinién sobre la informacion financiera suplemantaria requerida por la Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones.

Ern los numerales siguientes se describen os resultados de los procedimientos antes
mencionados relacionados con & contenido adiciona) del informe de auditorla externa para
casas de valores ¥ e contenido minimo def informe de awditoria externa de ALBION CASA
DE VALORES 5.A.:

a) Verificar que la compafiia auditada ha cumplido con las disposicicnes del
Articuio 18 de la Codificacidn de Resolucionss del Consejo Nacional de Valores
en lo relative a Margenes y Condiciones de Liquidez y Solvencia Pairimanial.

Indice de portafolio prapio: Activos financieros / Patiimonio, menor que o igual a 2,

{ndice de endeudamiante: Pasivos totakes / Patrimonia, menor que o igual a 2.

Indige de ligiuidaz: Activos corrientes / Pasivos cormiantes, mayes gue o igual a 1.

Un detalle de ios resultados de los mérganes e5 como sigue:

Masgpnes Rubfos - 1RV ) Compahiy Doservacionss
Activos

Fortafolio propic financiangs 827,788 (i) 0.97 =2 Cumple
Patrimchio 852505 (1)
fi)

Endeudamiento Fasivos Totales 32,035 (i) 0.04 w32 Cumpie
Patrimonic 852,505 i)
_ ‘“‘“"“‘::' ss0.310

Liquidez Fasios corentes 21,020 () 419 == Cumple

(i}
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(i} Cifras tomedas del Infortr da audicrla 2018,
fii) No g8 congidera denirg de pashvas totales la cuanta da acreadores por intermediachkin por
US$31,754.

b) Verificar que la compafila auditada ha cumpida con las disposiciones dol
Articule 27 de la Codificacién de Resolucicnes del Conssje MNacional de
Valores, en | reiativo a Capacidad de Operacion: Las casas de valores podran
mantener contratos de undarwriting para adquigicidn an firme y garantia total ¢
parcial, hasta 3 veces su patrimonio.

Verificamos que, al 31 de diclembre del 2018, ALBION CASA DE VALORES
S.A. no mantiene contratos de underwriting para adquisicion en firme y garantia
total.

¢) Verficar que la compafiia auditada ha cumplido con las disposicionss del
Articulo 27 de la Codificacién de Resoluciones del Conssjo Nacional de
Valores, on io relativo s Capacidad de Operacion: Las casas de valeres para la
modaiidad de contratos underwriting del mejor esfuerzo, no tendrdn ninguna
liquidacién., .

Verificamos que, ai 31 de diciembre del 2018, ALBION CASA DE VALORES
8.A. na mantiene contratos de underwriting del mejor esfusrzo,

d) Verficar que la compafiia sudiada ha sumplide con jas disposiciones del
Artlcuio 16 de la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de
Vaiores, en 1o relativo a Anticipacitn de Fondos: Las casas de valorss podrén
anticipar fordoy de sus propios recursos 8 sus comitentes © a un grupo
econdmico, hasta ¢l 15% de su patrimonio, siempre ¥ cuanda aste anticipo de
fondos no represente mas del B0% de los valores a ser adquiridos, E! manto
total de estas operacion®s no podré excader dal 200% de su patrimonio.

verificamos que, al 31 de diclembre det 2018, ALBIGN CASA DE VALORES

S.A. no ha anticipade fondos de sus prapios recursos a sus comitentes o a un
gripo econdmico.

Paso 2.

a) verfficar que la compafia auditada ha cumplide con las dispesicicnes del
Articulo 12 v 13 de la Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, en lo relativo a plazo y formatos de ias drdenes de operaciones.

La Compafla esta respatando ias fechas maximas 2n que debe ejecularse la
negociacion segen lo indica &l Articuio 12 de la Codificacion de Resolucicnes
del Consajo Macignal de Valores,
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En cuanto al cumpiimiento del Articuio 13 de la Codificacidn de Resoiucionas
dal Consejo Nacionai de Valores, en la relative al formato da las Srdenes, estas
inciuyan al menes [o siguiente:

= Nombres y apeliidos, denominacién o razén social y cédula de identidad o
numers del RUC segan comespanda, de au comitante y de ia parsona gue
suscribe la grden;

» Lugar, fecha y hora de recepcidn da la orden,

« Qbjeto de la orden (compra o venta) cantidad de los valores a ser negociados
o manto a nvertir y sus condiciones;

» Plazp de vigencia de la orden;

» Nombre de |a persona autorizada que recibe a orden;

= Costos y condiciones de la negaciacion,

= Firma del comitente o da su representarte {egal, cuando fuers aplicatie, v,

» Firma g8 la persona autorizada por |a Casa de Valores.

b} Verficar que la compaflia auditeda ha cumplide con las disposiciones del

Articulo 7 da la Codificacidén de Resctuciones del Consejo Nacional de Vzlores,
en io refativo a Obligaciones {que incluys io relacionado con ef reglistro de sus
OERT ACioNes).

Verificamos que, ALBION CASA DE VALORES S A ha cumpiido con et Articulo
7 de la Codificacién de Resolucionas del Censejo Nacional de Valpres, en lo
relative @ obligaciones, tal comp $8 indica a continuagién: -

»Llava los regisiros contables de conformidad con ¢l plan de cuentas dictade
por & Consejo Nacional de Valoras;

»Lleva un registro crongibgico y secuencial en @l que se anotan con fecha y
hora de ingreso ias ondenes de los comitentes, ademds de la fecha y hora sn
qua fueron cumplidas las mismas {reporte de &rdenos y operacionss
realizadas};

sLleva un registro de los dineros y valores, en el cual se identifica
individualmente a cada persona que solicitd la edministracidn det portafolic
{cuentas de ordan);
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* Lieva un registro y archivo Individual de cada uno de sus comitentas indicando
el noenbre, domicilio, copia de la cédula de identidad, RUC, nombramiento
vigenta del reprasentante lagal o poder, & contrate de administracidn de
portafolio, de ser el caso, y, tiene a disposicidn del comiterta el comprobante
de las operaciones qi:@ haya celebrado para éste, a! dia habi siguiente a su
realizacidn. {Informacibén bésica del clients: Persona natural o Persona
jurldica); y.

» Guarda resarva de |0 que concieme a las negociacionss que hiciere, asi como
de los nombres de las personas que se las encarguen, salve que |0 impida la
naturaleza de |as operaciones, o mediante requermiento de s
Superintendancia de Compafiias, Valores y Seguras, orden judicial o
consentimientd Bxpraso de log interesados.

Las operaciones con exiranjeroe se establecen gue se han reslizado
considerando;

» .3 enfrega a 105 comitentes de informacidn gue se encuentire en los sistemas
internacionales de informacion; y,

» Provesr a los comitentes el precie de cotizacién de jos valores on el mercado
en &l qus se negocien,

¢} Verificar que Ia compafila auditada ha cumplido ¢on las disposiciones ge
Articilo 14 de la Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, an Io relativo a Comprobantes de Liquidacion,
Verificamos que, ALBION CASA DE VALORES S.A. ha cumplido con e Articulo
14 de la Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, en lo
relativo a comprobanies de liquidacién, que contienen al menos lo sigulents:

« Fecha;

* Nombreg y apeilides, denominacion o razédn social ¥ cédula de identidad o
namero def RLIC segin corrasponda, de su comitante;

» Nombre del emiscr, clave da valor, cantidad de valores nagociados y su valor
nominal;

» Precio;
» Valor total da la operacién;
»Comisibn percibida,

=« Numero y fecha ded comprobante de liquidagion de bolsa; y,
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» Firma de conformidad del cornitente.

No han existido negociacionss en ¢ mercado extrabursétil,

Verificamos que, al 31 de diciembre del 2018, ALBION CASA DE VALORES S.A,
mantiane la custedia de |os contratos de rnandato quas respaldan fa administracién
de portafolio de terceros.

Paso 4:

o Al 31 de diciemnbra del 2018, el porafolic propic e ALBION CASA DE VALORES
5 A se encuentra inlegrado exclusivamente con valores y documentos inscritos an

_ &l Mercada da Valares y su negociacion ha cumplido con las disposiciones legales
y réglamentarias vigentes,

- Paso 5. Respecto a ia informacion financlera suplementaria requerida por fa Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamas lo siguiente:

— Las actividades realizadas por ALBION CASA DE VALORES S.A durante el
afio 2018, se enmarcan #n |a Ley de Mercado de Valores y les Reglamsntos

—_ que rigen su actividad.

— b) Evalyaci

- Coma parte de nuestra ravisian a jos satados financieros de ALBION CASA DE
VALORES S.A. por e periode terminade al 31 de diciembre del 2018, y para

—_ dar cumplimiento a las Normas Internacionales de Auditorla, eéfectuamos una

evaluacion de! sistema de control interno de la Compafiia.

Nuestro estudio y evaluacién ne revelaron debilidades que a nuestro juicio
— profesional consideramos de importancia suficiente para merecer la atencidén de
' ambos.
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La gpinidn sobre &l cumplimiento de tas obligaciones tributarias se la emite por

saparado de acuerdo con dispesicionas tributarias vigentes, al misma que as
amitido hasta &l 31 de jufio del 2019.

La Compafila se encuenira al dla en & cumplimiento de las obligaciones
establecidas por la Ley de Mercado de Valores, en referancia a:

« Superintendencia de Compafilas, Valores vy Seguros
» Jnstituto Ecuatoriano ge Seguridad Social
« Servicio de Rentas Intemnas

La Caompafila ng pragents rmadidas comactivas qua aplicar da informes de afing
antaricres.

Nuestro informe es exclusivamente para & propésitc expuaste en ei quinte parrafo y para su
informacidn, y no debe utilizarse para ningtin otro propésito ni ser distribuido 8 oiras partes
que las previstas en &l contrato.
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